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RESUMO

O presente trabalho analisa a trajetoria dos paises do bloco econémico BRICS
(Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul) entre 2001 e 2023, com foco no
contexto historico-econémico e seu papel de oposicao diante da hegemonia
econOmica global. Esse estudo tem como objetivo principal analisar o impacto
do movimento dos BRICS tanto no cenario econdmico global quanto nas
economias internas de seus paises membros. Com objetivos especificos para
compreender como a cooperacdo entre os BRICS tem afetado o comércio
internacional, politicas econdmicas e os investimentos financeiros. Para isso,
apresentam-se dados macroecondémicos dos paises membros, como Produto
Interno Bruto (PIB), taxas de investimento, juros, inflagdo e transacoes
correntes, além da andlise dos fluxos de capitais e dos mecanismos criados
pelo bloco, como o Novo Banco de Desenvolvimento e o Fundo de Reservas
de Contingéncia. Este estudo conclui que o BRICS desempenha papel central
na transicdo para uma nova ordem econOmica mundial, com mudancas
internacionais econdmicas e financeiras, com alternativas baseadas na
cooperagcdo do Sul Global e na busca por maior autonomia e
representatividade global.

Palavras-chave: BRICS; economia global; multipolaridade; fluxo de capitais.



ABSTRACT

This study examines the trajectory of the BRICS economic bloc (Brazil, Russia,
India, China, and South Africa) between 2001 and 2023, emphasizing the
historical-economic context and the bloc's role as a counter-hegemonic force in
the global economy. The main objective is to analyze the impact of BRICS
initiatives on both the international economic order and the internal economic
structures of its member states. Specifically, the research investigates how
cooperation among BRICS countries has influenced international trade patterns,
economic policy frameworks, and financial investment flows. To this end, the
study presents and analyzes key macroeconomic indicators of the member
countries, such as Gross Domestic Product (GDP), investment rates, interest
rates, inflation, and current account balances. It also examines capital flows and
institutional mechanisms established by the bloc, including the New
Development Bank (NDB) and the Contingent Reserve Arrangement (CRA).
The findings indicate that the BRICS bloc plays a pivotal role in the ongoing
transition towards a new global economic order, marked by structural changes
in international economic and financial governance, and by the promotion of
South-South cooperation aimed at strengthening autonomy and global
representation.

Keywords: BRICS; global economy; multipolarity; capital flows.
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1. INTRODUCAO

A relevancia dos paises emergentes esta sendo cada vez mais discutida e
estudada. Considerando a dindmica que os BRICS estdo tendo no cenario mundial
atual, e junto a demais paises emergentes, as relacdes internacionais estdo cada
vez mais assimétricas, tendo diversos blocos econdmicos ganhando mais espaco

nas politicas globais.

O bloco BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul), representa um
pouco mais de 42% do total da populacdo mundial, seu PIB equivale a 23% do PIB
mundial, e 18% do comércio internacional (BRASIL, 2023), o que para os efeitos de
governanca global sdo numeros relevantes. Além desses dados, em questfes de
indices macroeconémicos, o bloco detém a segunda maior economia do mundo, a
China, e também, no ultimo ano, o BRICS ganhou varios novos paises como
membros do bloco: Egito, Etidpia, Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos e Ir3,
mostrando sua forga internacional. Este conjunto de dados torna o BRICS um

importante objeto de estudo.

Para entender sobre o poder global, deve-se definir o conceito dele nas
relacbes internacionais. Segundo Joseph Nye (FIORI, 2005), o poder global
econdmico refere-se a capacidade de um pais influenciar as economias globais
conforme seus interesses. O que considera, ndo apenas o PIB do pais, mas também
estratégias politicas. Para isso, Nye (CAPELA, 2023), escreve sobre “soft power”,
qgue envolve persuadir outros paises por cultura e valores, e “hard power”, que
consiste no uso direto de recursos econdmicos para alcancar objetivos. Este
trabalho tera foco no conceito de “hard power”, mostrando dados econdmicos,
referentes ao comércio internacional e financas entre os paises, como elementos
ilustrativos do poder econdmico global. Em resumo, o poder econémico global é a
combinacdo complexa de influéncia politica, recursos econdmicos, e habilidade de

estratégias para alcancar o objetivo politico.

Dessa forma, o estudo tem foco tanto na analise do comércio exterior dos

paises que ddo nome ao bloco, sendo eles Brasil, Rissia, india, China e Africa do
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Sul quanto na analise do balanco de pagamentos destes paises, o perfil dos fluxos
de capitais e as variaveis macroeconémicas do bloco, no periodo de 2001 até o ano
de 2023. A partir desses dados, limita-se a pesquisa a analise econémico-financeira,
podendo demonstrar o crescimento ou ndo, que os acrénimos do BRICS estéao tendo
diante das economias hegemonicas do mundo, e sua decorrente influéncia. O
periodo definido considera desde o surgimento do BRIC, passando por 2011, onde o
grupo se torna BRICS, até a atualidade, onde h& inUmeras movimenta¢des do bloco,

tendo dados atuais e pesquisas sobre a area financeira desses paises.

A escolha destes dados serad considerada para o0 estudo do presente
trabalho que tem como objetivo principal analisar o impacto do movimento dos
BRICS tanto no cenéario econémico global quanto nas economias internas de seus
paises membros. Para alcancar este propoésito, serdo explorados objetivos
especificos que envolvem investigar como a cooperacdo entre os BRICS tem
afetado o comércio internacional e os investimentos financeiros, avaliar as politicas
econdmicas adotadas pelo bloco diante das mudancas no cenario econémico global,
examinar o papel desses paises no fortalecimento da governanga econdémica global
e na promocdo de uma ordem multipolar, e investigar como 0os movimentos dos
acronimos do BRICS tém influenciado suas economias domeésticas. Este estudo visa
proporcionar uma compreensdo mais profunda do papel dos BRICS no contexto

econdmico global e nas dindmicas internas de seus respectivos paises.

Com o objetivo de fazer uma andlise correta dos propésitos delineados neste
estudo sobre o impacto do movimento dos BRICS no cenério econémico global e
suas repercussfées nas economias internas dos paises periféricos, serdo
empregados tanto o método bibliografico quanto o método estatistico. O método
bibliogréfico sera fundamental para realizar analise das principais teorias e estudos
existentes sobre o tema, proporcionando um embasamento teérico. Por outro lado, o
método estatistico sera utilizado para coletar e analisar dados econbémicos
quantitativos pertinentes aos paises envolvidos, permitindo uma avaliacdo empirica
dos impactos econdmicos do movimento dos BRICS. Este método integrado visa
proporcionar uma compreensdo abrangente e bem fundamentada das dinamicas
econdmicas globais e regionais decorrentes do crescimento dos BRICS. A estrutura

do trabalho conta, além desta introducdo e das conclus@es finais, com trés capitulos.
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No primeiro capitulo se abordara o surgimento e histéria do bloco econémico
BRICS, o contexto histérico global da época, o surgimento do bloco em 2001, a
introduc&o da Africa do Sul, assim como o interesse de demais paises ingressarem
recentemente no bloco. Assim, a partir de subsecfes para melhor organizar a linha
temporal, a primeira mostra o contexto histérico do, até entdo, BRIC, desde sua
criacdo e como o grupo foi visto pela economia mundial. A segunda subsecé&o
explica o contexto e a entrada da Africa do Sul no bloco econdmico. E, a terceira
subsecdo apresenta o interesse atual de outros paises em se juntarem ao BRICS,

bem como a adeséo de alguns deles ao grupo econdémico.

No segundo capitulo, busca-se apresentar os dados do BRICS no comércio
internacional, considerando o mercado de importacédo e exportacdo desses paises, ,
ressaltando a dinamica das relagdes internacionais e 0s investimentos que esses

paises emergentes atraem para sua economia interna no periodo 2001 a 2023.

Para finalizar, o terceiro capitulo analisard o papel dos BRICS na
governanca econdmica global, com a analise dos fluxos de capitais desses paises e
a partir disso sendo analisada a influéncia que o bloco tem na economia mundial ao
longo dos anos. Com as analises feitas anteriormente, sera abordado como o bloco

econdmico dinamiza a politica econémica global.
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2. CONTEXTO ECONOMICO GLOBAL E O SURGIMENTO DO BRICS

O acrénimo BRIC foi criado pelo economista-chefe da Goldman Sachs, o
inglés Jim O’Neill em 2001 e serviu para identificar, entre os paises emergentes,
aqueles que possuiam a maior capacidade de crescimento e influéncia no mercado
internacional. Posteriormente, a Africa do Sul foi adicionada a sigla em abril de 2011,
por ser uma poténcia regional, mas principalmente, pela necessidade de inclusédo de

um pais africano no grupo de paises chamados de growth markets (HAIBIN, 2012).

O significado do BRICS vai além de uma mera alianca econdmica.
Representa a ascensdo de economias emergentes que desafiam a hegemonia
tradicionalmente exercida pelos Estados Unidos (ANSANI, 2016).

A cooperacao entre os paises do BRICS tem um impacto significativo nos
fluxos de comércio e capitais. O grupo representa uma fatia consideravel da
economia global, com um enorme potencial de crescimento e desenvolvimento,
considerando o tamanho territorial e populacional desses paises. O bloco representa
42% do total da populagdo mundial, com um PIB equivalente a 23% do PIB mundial,
e 18% do comércio internacional (BRASIL, 2023). Através de acordos comerciais,
iniciativas de investimento conjunto e mecanismos financeiros, os paises do BRICS
tém buscado aumentar sua integracdo econdmica e reduzir sua dependéncia de
instituicbes financeiras ocidentais, fortalecendo assim sua posicdo no cenario

internacional.

Esse processo de fortalecimento na economia internacional contou com
varias etapas, uma destas quando ocorreu a crise mundial de 2008. A crise impactou
positivamente a imagem dos, ainda, BRIC, uma vez que 0s paises emergentes
foram menos afetados pela crise. Isso pode ser observado pelos dados de taxa
média de crescimento econémico entre 2008 e 2010, onde os paises desenvolvidos
tiveram crescimento médio de apenas 0,1% no periodo, os BRICS tiveram
crescimento de 5,5% (RIBEIRO; MORAES, 2015).

Dessa forma, este capitulo trard subsecdes, onde a primeira mostrara o
contexto historico pelo qual o BRIC foi criado, e como ele foi apresentado
economicamente ao mundo. A segunda subsecdo discorrera sobre a entrada da

Africa do Sul no bloco econdmico BRIC, e quais foram os motivos desse ser o0 pais
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escolhido pelo grupo, para concretizar o bloco. Por fim, a terceira subsecao
apresenta os desdobramentos do grupo ao longo do tempo, além de abordar sobre o

recente ingresso de varios outros paises no bloco.

2.1 ORIGEM E CONTEXTO HISTORICO

O termo “BRIC” foi utilizado pela primeira vez em 2001, em um relatorio
do economista Jim O’Neill. Ele utilizou o termo para se referir a quatro paises
emergentes que, segundo O’Neiil, tinham potencial de crescimento e de se
tornarem importantes poténcias na economia global nas décadas seguintes,

esses paises sendo: Brasil, Russia, india e China.

Nos anos 2000, esses paises tinham taxas de crescimento
significativas e estavam acumulando influéncia internacional. Apesar da crise
financeira global, desencadeada pela crise do mercado imobiliario dos Estados
Unidos (crise do subprime), que teve impacto significativo no contexto
econdbmico mundial, afetando potencialmente os Estados Unidos e os paises
europeus, os paises do BRIC mantiveram seu crescimento (BANERJEE, 2010),
enfatizando a ideia de O’Neill sobre o crescimento desses paises perante as
grandes poténcias. Com o termo “BRIC” sendo utilizado outras vezes, este se
popularizou como uma maneira de contrapartida ao entdo dominio do bloco
econdmico G7, que consistia em nacgdes ocidentais desenvolvidas, como uma
maneira de destacar que 0s paises emergentes tinham papel de destaque na

economia mundial.

A primeira vez que o termo BRIC foi formalmente apresentado foi em
um relatério com titulo “Building Better Global Economic BRICSs”, publicado em
2003 pelo Goldman Sachs, banco que O’Neill era economista. Com diversos
jornais e economistas citando o BRIC, por sua possibilidade de se tornarem
poténcias mundiais, 0s paises que compunham o0 acrénimo perceberam uma
oportunidade de aliancga, para que eles pudessem se desenvolver em conjunto,
e potencializar o crescimento de suas economias e relagdes internacionais
(ANSANI, 2016).
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O BRIC pode ter sido o primeiro grupo “constituido a partir de uma
sugestao tedrica de um economista corporativo, e ndo por iniciativa original dos
proprios Estados envolvidos” (ALMEIDA, 2010, p. 132). Almeida (2010)
também nos faz refletir, que se os quatro paises provavelmente ndo tivessem
se aproximado em conjunto, como fizeram, apenas relacbes bi-nacionais
poderiam ser extraidas entre eles, e ndo o fariam no momento que fizeram. E
embora a aproximagdo ndo houvesse ideia definida, os paises, vendo

convergéncias de interesses, decidiram se unir.

Os paises se tornaram um coletivo potencial no cenario internacional,
tendo voz ao promover seus interesses comuns e mudar as instituicoes
globais. Inicialmente, o bloco contava com 4 paises emergentes, mas em 2011,
oficialmente, o bloco constituiu mais um membro, a Africa do Sul. Apesar da
parabenizacdo, O'Neill considerou que a Africa do Sul ndo detinha as
caracteristicas suficientes para constar no bloco BRICS, uma vez que seu PIB
e sua populagcdo ndo seriam semelhantes aos demais paises do bloco. Porém,
0S paises emergentes usaram dessa manobra para reforcar o soft power

necessario para a influéncia global, como ser& analisado na préxima subsecao.

2.2 ENTRADA DA AFRICA DO SUL NO BRIC E INGRESSOS
RECENTES DE DEMAIS PAISES

A Africa do Sul comparada a outros paises — Nigéria, México,
Indonésia e Turquia — que tinham interesse em fazer parte dos BRIC,
apresentava PIB superior apenas ao da Nigéria em meados de 2011. E seu
crescimento médio anual, em 2012, s era superior ao do México, entre 0s
paises interessados. Considerando as métricas dos paises que ja constituiam o
BRIC, a Africa do Sul ndo possuia as caracteristicas similares e, portanto,

necessarias ao ingresso no grupo (MORAES, 2015).

Porém, no contexto historico de influéncia global, os Estados
constituintes do, até entdo, BRIC, entendiam a necessidade de conquistar
beneficios de maneira estratégica. A entrada da Africa do Sul ndo apenas

ofereceria beneficios materiais em termo de comércio, investimento e
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cooperacao, mas também desempenharia um papel crucial em um contexto
simbdlico, conforme explicado por Ribeiro e Moraes (2015). Essa funcao
simbdlica atende aos interesses de cada um dos paises do grupo,
considerando suas reivindicacGes por maior poder em instituicbes multilaterais

e a expansao da presenca no continente africano.

Considerando a necessidade que os BRICS veem em contraponto a
hegemonia dos paises desenvolvidos, eles elegeram a Africa do Sul como o
pais representante do continente africano, podendo, dessa forma, ter
representantes da América Latina, Asia, Europa e Africa. Essa manobra traria
vantagens para todos os paises, pois com essa expansdo de influéncia, seria
mais facil pressionar os paises desenvolvidos para que 0s paises emergentes
tivessem mais voz perante politicas mundiais (MORAES, 2015).

Além da expansdo de influéncia, a inser¢do da Africa do Sul no bloco
trouxe beneficios para os paises ja pertencentes ao grupo. A China, embora
fosse o0 pais que menos se utilizava da imagem dos BRICS, foi a grande
apoiadora da expansao do bloco para o continente africano. A China esteve em
constante progresso de influéncia sobre a Africa, construindo industrias,
tecnologia e infraestrutura nos paises africanos, e surgiu a preocupacéo de se
construir uma relacdo que demonstrasse que nao se tratava de um neo-
imperialismo, e sim uma relacdo horizontal entre paises africanos e a China
(MORAES, 2015).

Dessa forma, a Africa do Sul ser o pais escolhido para entrar nos BRICS

foi além de uma estratégia econémica, também simbdlica, para representar o que

0os BRICS queriam do mundo, que a hegemonia dos paises desenvolvidos

diminuisse, e que 0s paises emergentes tivessem voz para nas decisfes

econdmicas mundiais. Assim como, que 0s paises emergentes pudessem ver nos

BRICS um aliado, uma manobra de “soft power” para que a influéncia do grupo

fosse apoiada pelos paises periféricos.

Com a inclusdo do pais africano, o BRICS consolidou-se como uma

coalizdo influente no cenario internacional, capaz de desafiar as estruturas de

poder estabelecidas e promover uma agenda econdmica alternativa, com criagdes

de artificios que fortaleceria cada vez mais o grupo.
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2.3 DESDOBRAMENTO DO BRICS AO LONGO DO TEMPO

Desde sua criagcdo, o BRICS tem realizado varias iniciativas e
empreendimentos em diversas areas, refletindo seu compromisso com a
cooperacdo econbmica e politica entre os paises membros e paises
emergentes. Como demonstrado, os BRICS tém como objetivo deter mais
influéncia global, e para isso, foram necessarias estratégias para
desenvolvimento de frentes capazes de se igualarem a de paises

desenvolvidos.

Algumas dessas medidas estdo em torno de investimentos para paises
periféricos, como forma de se tornarem provedores de desenvolvimento
internacional, cooperarem com 0s demais paises, para que 0os BRICS possam

ganhar apoio diante dos paises desenvolvidos.

Para o fortalecimento do bloco econdémico, foram criadas, em 2009, as
chamadas “Cupulas Anuais”, onde os lideres dos paises membros do BRICS
se encontram regularmente em reunibes anuais para discutir questbes de
interesse comum, promover a cooperacao e tomar decisdes conjuntas sobre
uma variedade de temas, incluindo economia, seguranca e desenvolvimento. A

primeira Cupula Anual foi realizada na Russia (BRASIL, 2023).

Além das Cupulas Anuais, o grupo criou o “Novo Banco de
Desenvolvimento (NBD)”, em 2014, na Cupula Anual que ocorreu em
Fortaleza. Foi suposto que o NBD foi criado em contrapartida ao FMI (Fundo
Monetario Internacional), uma vez que, o FMI se concentra na estabilidade
financeira global e fornece assisténcia financeira condicionada a reformas. O
NBD financia projetos de desenvolvimento sustentavel e infraestrutura, com
énfase nos paises membros do BRICS e outras na¢des emergentes (BRASIL,
2023).

[...] o Novo Banco de Desenvolvimento (NBD) tera um papel
importante na intermediacdo de recursos para projetos de
infraestrutura e desenvolvimento sustentavel em nossos paises e,

posteriormente, em outros paises em desenvolvimento. (GARCIA,
2015).
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A ideia inicial do NBD é complementar as instituicbes financeiras ja
existentes, porém, com a preocupagdo em prover recursos aos paises
emergentes para crescimento e infraestrutura desses paises, visando a atender
as condicbes do proprio bloco, deixa claro que o Banco age de modo a
apresentar desafio ao modelo de governanca hegemoénico (CONTI; DEUS;
TERRA, 2019).

O Banco traz a ideia, também, de ir além das -caracteristicas
econdmicas, tentando diminuir a dependéncia dos paises emergentes
mediante os paises desenvolvidos. Considerando a vulnerabilidade que eles
estdo sujeitos, seja pelo soft power, ou seja pela dominancia que os paises
hegeménicos exercem através do poder de suas moedas — com transacdes
financeiras em larga escala, o NBD tende a driblar essas situagoes,

construindo um novo modelo de mercado financeiro.

Cite-se, como forte possibilidade, o aumento do poder e influéncia
gue exercem mundialmente os paises do grupo e o supramencionado
potencial para balancear (ou amenizar) os problemas decorrentes das
assimetrias dos SMFI. Nao obstante, destaque-se que o possivel
aumento das transacdes financeiras denominadas nas moedas dos
paises dos BRICS, por meio de seu Banco, reduz a dependéncia de
recursos oriundos das instituicdes multilaterais ja existentes, que séo
denominados em délar. (CONTI; DEUS; TERRA, 2019, p. 29).

Em conjunto com o NBD, foi criado também o “Fundo de Reservas de
Contingéncia do BRICS”, em que os paises membros do grupo estabeleceram
um Fundo de Reservas de Contingéncia para ajudar a fortalecer a estabilidade
financeira e proteger as economias do grupo contra choques econdmicos
externos (BRASIL, 2023). Essa ideia, mais uma vez, fortalecendo o ideal do
grupo de independéncia econdmica e social frente aos paises desenvolvidos. O
Fundo de Reservas de Contingéncia do BRICS determina uma possibilidade a
mais para qual os paises podem pedir auxilio em caso de crise. Essas ideias
tornam-se movimentos do hard power, com a criagdo do NBD e o Fundo de
Reservas de Contingéncia, as sancdes econdmicas e a pressao diploméatica
surtem menos efeitos nos paises do bloco, construindo um respaldo financeiro

para paises mais vulneraveis.
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Além dessas criagcdes, com o0 objetivo de se estabelecerem como
paises fortes na economia mundial, os BRICS anunciaram a “Cooperacéo
Comercial e Econémica”, ideal que foi promovido desde o estabelecimento do
bloco. O BRICS tem buscado promover o comeércio e o investimento entre 0s
paises membros, facilitando acordos comerciais, reduzindo barreiras
comerciais e promovendo a cooperagao em setores-chave, como energia,

agricultura, tecnologia e manufatura (BRASIL, 2023).

Também, desde sua formacdo, o BRICS tem os “Féruns Tematicos e
Grupos de Trabalho”, onde o grupo estabeleceu espacos para discutir questdes
especificas, como seguranca cibernética, agricultura, ciéncia e tecnologia,
saude e educacdo, visando aprofundar a cooperagdo e promover o intercambio
de conhecimento e experiéncias entre os paises membros. Como é o caso do
Forum Civil de 2024, que busca fortalecer a participacdo da sociedade civil na
concepcao de politicas e o desenvolvimento sustentavel nos paises do BRICS
(NEBRICS, 2024).

Além das ideias estabelecidas acima, o bloco tem como objetivo a
“Diplomacia Multilateral”, que consiste nos BRICS coordenarem suas posi¢des
em féruns multilaterais, como as Nacdes Unidas, o G20 e a Organizacdo
Mundial do Comércio, buscando promover interesses compartilhados e
influenciar a governanca global em questdes como mudanca climatica,
seguranca alimentar e desenvolvimento sustentavel (BEZERRA, 2014). Esse
altimo toma propor¢des maiores em sintonia com as organizacdes criadas pelo
BRICS, que foram citadas anteriormente. Pois com elas, o BRICS alcanca uma
estrutura fortalecida de bloco econdmico capaz de instituir uma influéncia na

economia internacional.

Essas sdo apenas algumas das muitas iniciativas e atividades
realizadas pelo BRICS desde sua criacdo, demonstrando o compromisso dos
paises membros com a cooperagdo e o desenvolvimento conjunto em um

mundo em rapida transformacao.

Recentemente, houve um crescente interesse de paises em ingressar
no BRICS, destacando-se especialmente a Turquia, Arabia Saudita, Egito,

Etidpia, IrA e Emirados Arabes Unidos que foram paises que tiveram ades&o ao
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BRICS entre 2023 e 2024 (BRASIL, 2023), na cupula que ocorreu em 2023.
Esse movimento reflete uma nova configuracdo do grupo, ampliando seu
alcance e influéncia global, transformando as relagdes economicas. A entrada
da Turquia no BRICS ndo apenas aumenta a diversidade geografica e
econdmica do bloco, mas também sublinha sua relevancia como uma coalizdo
que desafia as normas tradicionais do poder global. Com economias
emergentes e em desenvolvimento buscando uma plataforma conjunta para
promover seus interesses econdmicos e estratégicos, o BRICS reforca sua
posicdo como um ator significativo no cenario internacional, capaz de
influenciar decisdes globais e moldar o futuro das relagdes econdmicas

mundiais.

No préximo capitulo, serdo explorados artigos e literaturas especificas
que evidenciam dados macroecon6micos dos paises acrénimos do BRICS,
além de dados do Fundo Monetério Internacional (FMI) para construcdo de
instrumento visual, para analise do progresso do bloco na dinamica externa e
seu impacto em suas economias internas. Esta andlise serd embasada em
teorias econdomicas e de relagbes internacionais, como as que abordam
questdes de poder e hegemonia e estudos sobre comércio internacional e
globalizacdo. Ao combinar essas abordagens tedricas com evidéncias
empiricas dos artigos selecionados, o estudo visa oferecer uma compreensao
aprofundada sobre o impacto do BRICS tanto no contexto global quanto nas

economias nacionais dos seus membros.
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3. PANORAMA DOS DADOS MACROECONOMICOS DOS BRICS
ENTRE 2001 E 2023

Nesta secdo, apresenta-se uma visdo geral do panorama
macroecondmico dos paises que compdem o BRICS'- Brasil, RUssia, india,
China e Africa do Sul — com base em indicadores essenciais como Produto
Interno Bruto (PIB), taxa de investimento, taxa de inflacdo, taxa de juros e saldo
em transacdes correntes. A analise permite uma comparagdo entre as
economias do bloco, evidenciando suas dinamicas e particularidades ao longo

do tempo.

O periodo de estudo abrange de 2001 a 2023, proporcionando uma
visdo ampla das transforma¢Bes econdmicas vivenciadas por esses paises.
Essa escolha permite acompanhar desde o crescimento expressivo das
economias emergentes no inicio dos anos 2000 até os desafios enfrentados
nos momentos de crise global, incluindo os impactos da crise financeira de
2008 e da crise provocada pela pandemia da COVID-19. Além disso, o periodo
inclui os efeitos da recuperacdo econdmica poés-pandemia e as mudancas

recentes no cenario geopolitico e financeiro global.

A analise dos BRICS é particularmente relevante, pois esses paises
apresentam caracteristicas peculiares no que tange a dinamica financeira
global (DEUS; MUNHOZ; PEREIRA, 2011). Suas economias emergentes
possuem grande influéncia sobre os fluxos de capitais internacionais, as taxas
de cambio e a estabilidade dos mercados financeiros. O peso econémico do
bloco, aliado as especificidades de cada pais em termos de politica monetaria,
comércio exterior e atracdo de investimentos, reforca a necessidade de se

considerar os BRICS na formulacdo de estratégias para a regulacdo financeira

! A andlise concentra-se nos cinco paises originalmente integrantes do BRICS — Brasil,
Russia, india, China e Africa do Sul — por constituirem as principais economias emergentes
com papel relevante na geopolitica e na economia mundial ao longo da década de 2010. Além
disso, esses paises apresentam maior disponibilidade e padronizacdo de dados
macroecondmicos nas bases estatisticas internacionais, como as do Fundo Monetario
Internacional (FMI), o que favorece a comparabilidade e a robustez metodologica da pesquisa
(FMI, 2021).
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global. Dessa forma, compreender a trajetoria econémica desses paises nao
apenas contribui para avaliar sua resiliéncia diante de choques externos, mas
também para identificar tendéncias e oportunidades que podem influenciar a

governanca econdémica internacional.

3.1 DADOS GERAIS DOS PAISES DOS BRICS

Esta secdo tem como objetivo apresentar dados estatisticos de 2001 a
2023 dos paises que compdem o grupo BRICS (Brasil, Russia, india, China e
Africa do Sul), com énfase em indicadores econdmicos nacionais que
possibilitem a analise do desempenho interno de cada economia. As
informacdes, obtidas a partir de bases oficiais do Fundo Monetario
Internacional (FMI), as variaveis analisadas serdo Produto Interno Bruto (PIB),
taxas de juros, transacdes correntes e inflacdo. Esses dados seréo
organizados por meio de gréficos e instrumentos visuais, a fim de facilitar a
interpretacdo comparativa entre 0s paises ao longo do tempo. Com isso,
busca-se observar o progresso do BRICS na dinamica econdmica externa e 0s
impactos resultantes em suas economias internas, permitindo uma leitura mais
clara do papel do grupo na economia global e das transformacdes estruturais

ocorridas nas ultimas duas décadas.

Taxa de crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) dos BRICS

A analise do PIB é fundamental para compreender a dinamica
econdmica de um pais, pois esse indicador reflete a producéo total de bens e
servicos em um determinado periodo. Através da taxa de crescimento do PIB,
€ possivel avaliar a expanséo ou contracdo da economia, identificar tendéncias
de desenvolvimento e medir o impacto de politicas econdémicas. Ele torna-se
essencial para compreender a estrutura e funcionamento do sistema

econdémico como um todo (FEIJO, 2004).

Além disso, o PIB é amplamente utilizado para comparacdes entre
paises, permitindo analisar o desempenho econémico de diferentes nacoes e

sua posicéo no cenario global. Seu comportamento também influencia decisdes
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governamentais, investimentos privados e estratégias de mercado, tornando-se
uma ferramenta essencial para a formulagdo de politicas publicas e para a

compreensao da saude econdémica de uma regido ao longo do tempo.
A taxa de crescimento do PIB expressa o percentil de variacdo do
produto total de uma regido em relacdo ao ano anterior, assim
determinando seu crescimento ou diminuicdo. O PIB é um dos
indicadores mais relevantes utilizados na macroeconomia tendo

como principal objetivo mensurar a atividade econ6mica. (DEUS.
MUNHOZ; PEREIRA, 2011, p. 9-10).

A Figura 1 apresenta as variacdes na taxa de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) dos paises que compdem o BRICS, no periodo de 2001 a
2023. De modo geral, esse intervalo tem inicio logo ap6s a formulacdo do
conceito de BRIC e abrange, a partir de 2011, a incorporacéo oficial da Africa
do Sul ao grupo, consolidando a sigla BRICS como referéncia as cinco

principais economias emergentes.
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Figura 1: Taxa de crescimento do PIB dos paises pertencentes ao BRICS — 2001 a 2023
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do World Economic Outlook Database (2024)

Ao analisar o desempenho econémico dos paises que compdem o
BRICS no periodo de 2001 a 2023, observa-se uma trajetoria marcada por
diversidade nas taxas de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB). Nos
primeiros anos da série histérica, todos 0s paises apresentaram crescimento
econdmico positivo, com destaque para China e India, cujas taxas foram

elevadas e relativamente estaveis até o inicio de 2010.
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A partir de 2014, evidencia-se diferenca entre os desempenhos dos
paises, onde China e india se distanciam do Brasil, Rissia e Africa do Sul.
Esse movimento coincide com a expressiva queda nos precos internacionais
do petréleo, que, conforme apontado por Pedrosa e Corréa (2016), passou de
U$144 por barril em julho de 2014 para apenas U$27 no inicio de 2016.
Considerando que Brasil e Russia sdo grandes produtores dessa commodity,
suas economias foram diretamente impactadas, resultando em desaceleracéo
significativa do crescimento econdmico. No caso do Brasil, além do choque
externo relacionado ao petrdleo, o pais enfrentou simultaneamente uma grave
crise politica e econdmica, marcada por instabilidade institucional, queda nos
investimentos e aumento da desconfianca do mercado, o que intensificou ainda
mais a retracao da atividade econémica durante esse periodo. E no caso russo,

a piora se elevou para além, pelo escalonamento do conflito Ucrania x Rassia.

Por outro lado, China e India, enquanto paises majoritariamente
importadores de petréleo mostraram-se mais resilientes a essa oscilacao,
mantendo taxas de crescimento positivas, ainda que com certa desaceleracao.
A recuperagdo mais notavel desses paises se deu apoés 2016, refletindo,
inclusive, em maior capacidade de adaptacdo frente as adversidades do

mercado internacional.

A partir de 2019, verifica-se uma queda generalizada nas taxas de
crescimento dos paises do bloco, que se acentuou em 2020 em decorréncia
dos impactos da pandemia da COVID-19 (SARS-CoV-2). O cenério pandémico
impbs severas restricbes sanitarias e de mobilidade, interrompendo cadeias
produtivas e reduzindo drasticamente o consumo global, que afetou diversos
paises além do BRICS, o que se traduziu na retracdo econémica mais intensa
do periodo. Considera-se também, que a retracdo econdmica ocorreu de modo

geral no globo.

O ano de 2021 marcou uma retomada expressiva, especialmente na
China e na india, cujas economias demonstraram notavel capacidade de
reacdo, reafirmando sua resiliéncia, observada em 2016. Porém, ainda em
2022 a retracao causada pela pandemia mundial afeta os paises do bloco, que

enfrentam dificuldade em fazer uma recuperacéo econdémica rapida.
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Conforme destaca Coelho e Dornelas (2022), os paises do BRICS,
caracterizados como economias periféricas, apresentam maior vulnerabilidade
frente a choques externos. Esse cenario revela a fragilidade de suas estruturas
econOmicas diante da volatilidade dos fluxos financeiros internacionais e da
instabilidade dos mercados globais. Nesse contexto, a forca econdmica
demonstrada por China e india reforca seu distanciamento relativo frente as
demais economias do bloco, especialmente quando analisadas sob a oética da

relacdo centro-periferia.

Taxa de Investimento dos BRICS

A taxa de investimento representa a parcela dos recursos destinados a
formacao de capital fixo em relacédo ao Produto Interno Bruto (PIB), sendo um
indicador importante para medir a capacidade de expansdo produtiva de uma
economia. Para Mankiw, a taxa de investimento € determinante para o

crescimento de longo prazo de uma economia (MANKIW, 2014).

Entre os paises do BRICS, essa taxa permite observar diferencas
significativas no ritmo de crescimento. China e india, por exemplo, mantiveram
elevados niveis de investimento ao longo dos anos, o que se refletiu em um
desempenho econdmico mais consistente em comparacdo aos demais
membros do bloco. Assim, a analise da taxa de investimento contribui para
entender a relacdo entre o volume de investimentos e 0 crescimento

econdmico dos paises do grupo.
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Figura 2: Taxa de investimento (%PIB) dos paises pertencentes aos BRICS — 2001 a 2023
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do World Economic Outlook Database (2024)

A andlise da taxa de investimento como proporcdo do PIB (Figura 2)
revela importantes diferencas entre os paises do BRICS ao longo do periodo
de 2001 a 2023. Observa-se que China e india consistentemente apresentaram
0s maiores niveis de investimento do grupo. A China manteve uma taxa de
investimento superior a 40% do PIB durante boa parte da série histérica,
refletindo um esforgo continuo de ampliacdo da capacidade produtiva. A india,
embora com alguma volatilidade, também registrou percentuais elevados,

especialmente entre os anos de 2005 e 2011.

Por outro lado, Brasil, Russia e Africa do Sul apresentaram taxas de
investimento mais modestas. O Brasil, em particular, exibiu uma tendéncia de
queda a partir de 2010, mantendo, entre 2011 e 2020, uma média inferior a
20% do PIB. A Africa do Sul, por sua vez, foi o pais com o menor nivel de

investimento proporcional ao PIB, sobretudo a partir de 2015.

Essa disparidade reforca a relacédo entre o volume de investimento e o
desempenho econbmico: paises com maior taxa de investimento tendem a
apresentar crescimento mais robusto, como é o caso de China e india. Além
disso, conforme apontado por Vieira e Verissimo (2009), existe uma relacéo

inversa entre a taxa de investimento e a taxa de juros real. Economias com
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juros mais elevados, como o Brasil em diversos periodos, acabam enfrentando

maiores restricdes a expansao do investimento produtivo.

Portanto, a taxa de investimento (% do PIB) é um indicador fundamental
para compreender o ritmo de crescimento e a capacidade de transformacgéo
estrutural das economias do BRICS.

Taxa de Juros dos BRICS

A taxa de juros pode ser definida como a compensacédo oferecida aos
agentes que abrem méo da liquidez imediata proporcionada pela moeda para
investir em ativos de menor liquidez, como titulos publicos e instrumentos
financeiros (KEYNES, 1936). Mais do que um simples mecanismo de
remuneracao, a taxa de juros exerce influéncia significativa na formacao das
expectativas de retorno, servindo como parametro para a avaliacdo de
investimentos de médio e longo prazos e impactando, assim, o grau de
incerteza presente nas decisdes econémicas. Conforme citado anteriormente
por Vieira e Verissimo (2009), existe uma relacdo inversa entre a taxa de

investimento e a taxa de juros real.
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Figura 3: Taxa de Juros dos paises pertencentes ao BRICS — 2001 a 2023
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)

A partir da analise da Figura 3, observa-se que Brasil e Russia se
destacam por apresentarem as maiores taxas de juros ao longo do periodo

analisado. A RuUssia, em especial, registrou picos superiores a 20% no inicio
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dos anos 2000 e voltou a apresentar elevacédo acentuada a partir de 2022. O
Brasil, por sua vez, manteve taxas elevadas durante boa parte do periodo,
superando os 25% no inicio da década de 2000 e voltando a registrar alta

significativa a partir de 2021.

A india e a Africa do Sul mantiveram taxas de juros relativamente
estaveis ao longo dos anos, com variagcdes moderadas e dentro de uma faixa
mais controlada, embora também tenham apresentado aumentos recentes em
decorréncia de choques globais p6s-2020. A Africa do Sul, apesar de algumas

oscilagdes, manteve suas taxas entre 5% e 10% na maior parte do tempo.

A China, por outro lado, apresenta consistentemente as menores taxas
de juros entre os paises analisados. Durante quase todo o periodo, as taxas
chinesas permaneceram abaixo de 5%, com especial destaque para o intervalo
de 2016 a 2021, em que as taxas se mantiveram proximas de 2%. Este
comportamento reforca a estratégia chinesa de estimulo ao crescimento

econdmico por meio de crédito mais acessivel.

De maneira geral, é possivel perceber uma tendéncia de queda das
taxas de juros entre 2001 e 2020, seguida de uma elevacdo a partir de 2021,
possivelmente em resposta ao aumento da inflacdo global e a instabilidade
econOmica mundial resultante da pandemia de COVID-19, que resultou num

aumento generalizado das taxas de juros.
Taxa de Inflacdo dos BRICS

A inflacdo representa o aumento generalizado dos precos de bens e
servicos ao longo do tempo, afetando o poder de compra da populacédo e
gerando incertezas na economia. Para Keynes (1936) a instabilidade nos niveis
de precos que pode desorganizar 0s incentivos ao investimento e a poupanca,
comprometendo o crescimento e o emprego. Quando elevada, a taxa de
inflacdo desestimula investimentos e compromete o consumo. Por outro lado, a
deflacdo também é indesejavel, pois desmotiva o0 consumo e reduz a receita de

empresas, impactando negativamente a atividade econdémica.
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A estabilidade dessa taxa é essencial para promover um ambiente
econdmico previsivel, favorecendo o consumo, o investimento e o crescimento

sustentavel.
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Figura 4:Taxa de inflagdo (variagdo percentual %) dos paises pertencentes ao BRICS — 2001 a 2023
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do World Economic Outlook Database (2024)

A Figura 4 revela diferencas significativas no controle da inflacdo entre
0s paises do BRICS entre 2001 e 2023. Russia e Brasil enfrentaram o0s
maiores desafios, com picos inflacionarios acentuados, especialmente em 2014
e 2015, periodo marcado pela crise do petréleo e instabilidade econémica,
além de nesse periodo a Russia estar envolvida em um confronto conhecido
como Crise da Crimeia, que resultou em instabilidade politica interna. O Brasil
voltou a registrar alta em 2021 e 2022, reflexo dos efeitos da pandemia.

india e Africa do Sul mostraram oscilacdes moderadas, com variaces
pontuais ao longo do periodo. Ja4 a China se destaca pela inflagdo controlada,
sempre abaixo de 5%, o que contribuiu para um ambiente econémico estavel e

favoravel ao crescimento.

Balango em Transac¢des Correntes

A balanca de transacdes correntes reflete o saldo entre exportacoes e

importagcdes de bens, servigos, rendas e transferéncias correntes. Quando
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negativa, indica que o pais esta gastando mais do que arrecada com o resto do
mundo, o que pode gerar desequilibrios e necessidade de financiamento
externo. Ja um saldo positivo fortalece a posicdo externa do pais, sinalizando
maior solidez econdémica. No contexto dos BRICS, a analise dessa variavel
permite avaliar o grau de dependéncia externa e a capacidade de
financiamento autonomo de cada economia. “A balanga de transacdes
correntes ndo é apenas uma medida do comércio exterior, mas também um
indicador das poupancas e investimentos de uma economia.” (BLANCHARD,
2017).
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Figura 5: Saldo do balango em transagdes correntes dos paises pertencentes ao BRICS (%PIB) — 2001 a 2023
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do World Economic Outlook Database (2024)

Entre 2001 e 2023, a balanca de transacdes correntes dos paises do
BRICS revela diferencas marcantes. China e RUssia mantiveram superavits ao
longo do periodo, indicando maior autonomia financeira, enquanto Brasil, india
e Africa do Sul apresentaram déficits mais recorrentes, sinalizando maior

dependéncia de financiamento externo.

A China se destaca pela estabilidade e resultados positivos, reflexo de
seu perfil exportador e ambiente macroeconémico mais equilibrado. A Russia
também obteve superavits, embora com forte volatilidade. Por outro lado, os

déficits dos demais membros os tornam mais vulneraveis a choques externos.
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Como destacam Feij6 et al. (2004), déficits correntes fragilizam o
balanco de pagamentos, ao passo que superdvits fortalecem a posicdo
internacional dos paises. Nesse cenario, a China se consolida como a

economia mais robusta do bloco.

A andlise dos indicadores macroecondmicos dos paises que compdem o
BRICS entre 2001 e 2023 evidencia um panorama heterogéneo e dinamico.
Enquanto China e india mantiveram um crescimento econdémico mais
consistente, alicercado por elevados niveis de investimento e estabilidade
inflacionaria, Brasil, Rlssia e Africa do Sul enfrentaram oscilacbes mais
acentuadas, influenciadas por crises politicas, choques externos — como a
gueda nos precos do petroleo — e desequilibrios nas contas externas. Essa
diversidade reflete as especificidades estruturais e conjunturais de cada pais, e
reforca a importdncia de uma analise segmentada para compreender as
distintas trajetérias econémicas dentro do bloco. Neste contexto, o proximo
capitulo aprofundara a investigacdo sobre o fluxo de capitais nos paises do
BRICS, examinando como 0s movimentos financeiros internacionais se
relacionam com essas dinamicas internas, e de que forma contribuem para a
consolidagdo ou fragilizacdo das economias emergentes no cenario global.
Além da analise da influéncia desses fluxos nos paises, e os desdobramentos

envolvendo os paises do bloco frente & hegemonia econémica mundial.
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4. FLUXO DE CAPITAIS DOS PAISES DO BRICS E SEUS
DESDOBRAMENTOS

Os fluxos de capitais exercem impactos significativos sobre as
economias dos paises, trazendo uma série de desdobramentos tanto positivos
guanto negativos. De um lado, a entrada de capitais estrangeiros pode
estimular o crescimento econémico, aumentar a oferta de crédito, fomentar
investimentos produtivos e gerar empregos. Porém, os fluxos de capitais
também podem gerar vulnerabilidades, especialmente em economias com
estruturas financeiras mais frageis. Assim, o gerenciamento adequado desses

fluxos torna-se essencial para maximizar seus beneficios e mitigar seus riscos.

Com essa motivacdo, as proximas secdes irdo mostrar os fluxos de
capitais dos paises do BRICS e os desdobramentos que esses fluxos geram

para a influéncia desses paises no mundo.

4.1 DADOS ANALISE DO FLUXO DE CAPITAIS DOS PAISES
DO BRICS DE 2001 A 2023

A analise dos fluxos de capitais permite compreender como os paises do
BRICS se financiam externamente e qual o perfil dos recursos que circulam em
suas economias. A conta financeira do balanco de pagamentos, segundo o
BPM6?, é organizada entre ativos e passivos, distinguindo os investimentos
realizados no exterior por residentes nacionais daqueles recebidos de
investidores estrangeiros (BACEN, 2015).

As principais categorias dessa conta sdo: investimento direto,
geralmente associado a aportes de longo prazo; investimento em portfdlio,
voltado a titulos e acdes; derivativos financeiros, que envolvem instrumentos
mais complexos; e outros investimentos, que incluem empréstimos,
depdsitos e outras transacdes financeiras. A composicéo desses fluxos indica o
grau de estabilidade e a sensibilidade das economias aos movimentos do

mercado internacional.

’ 62 edicdo do Manual de Balan¢o de Pagamentos e Posi¢do Internacional de Investimentos, publicada
em 2009 pelo Banco Central do Brasil
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A seguir, sado apresentados os dados dos paises do BRICS com base no
detalhamento dessas rubricas, permitindo observar as particularidades de cada

economia no periodo analisado.
Brasil

A Figura 6 apresenta a evolugéo das subcontas da conta financeira do
Brasil, desagregadas entre ativos e passivos. Essa distingdo permite identificar
o direcionamento dos fluxos de capitais, tanto os recursos enviados por
residentes brasileiros ao exterior quanto aqueles recebidos de nao residentes.

Observa-se, em especial, 0 comportamento dos investimentos diretos,
que historicamente desempenham papel relevante no financiamento da
economia brasileira. Esse tipo de aporte esta frequentemente associado a
instalacdo de subsidiarias de multinacionais em paises emergentes, como
parte de estratégias corporativas globais voltadas a insercdo em mercados

periféricos.

A analise grafica possibilita visualizar com maior clareza a composicao e
o movimento dos fluxos financeiros, contribuindo para a compreenséao do perfil

de insercdo internacional do Brasil no periodo analisado.
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Figura 6: Subcontas da conta financeira do Brasil (em milhdes de délares)
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)
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A analise da conta financeira brasileira entre 2001 e 2023 revela uma
predominédncia marcante dos investimentos diretos passivos — ou seja,
capitais estrangeiros destinados ao Brasil — em relagéao aos ativos, refletindo a
posicédo tradicional do pais como receptor de investimentos produtivos de longo
prazo. Essa disparidade remete a légica histérica da industrializacdo nacional

pautada na atuacdo de multinacionais, como destacado por Viceconti (1977).

Os investimentos de portfélio passivos também se destacam ao longo do
periodo, evidenciando sua sensibilidade a conjuntura econdémica e as politicas
monetérias. Entre 2011 e 2014, nota-se um pico relevante nesses fluxos,
associado a um cenario de juros elevados que tornava o Brasil atrativo ao
capital especulativo. No entanto, a partir de 2015, observa-se uma retracéo
acentuada, refletindo a instabilidade econémica e politica, bem como a
volatilidade inerente a esse tipo de investimento, que responde rapidamente as
mudancas de expectativas.

As rubricas de derivativos financeiros, tanto no ativo quanto no passivo,
apresentaram baixo volume e comportamento simétrico, sugerindo operacdes
compensatoérias ao longo do periodo. Ja a conta de “outros investimentos” —
residual — teve desempenho mais erratico, com forte volatilidade até meados
de 2014 e perda de relevancia apés 2017. Essa tendéncia coincide com a
trajetdria decrescente da taxa basica de juros no pais, que caiu de 7% a.a. em
2017 para a minima histérica de 2% a.a. em 2020, reduzindo o apelo ao capital

de curto prazo.

De forma agregada, o grafico confirma o protagonismo do capital
externo de longo prazo no financiamento da economia brasileira, embora
evidencie também o peso significativo dos fluxos volateis, que aumentam a

vulnerabilidade da conta financeira em momentos de instabilidade.

Em sintese, a estrutura da conta financeira brasileira no periodo
analisado revela uma dependéncia significativa de capitais estrangeiros,
sobretudo por meio dos investimentos diretos, que representam uma fonte mais
estavel e produtiva de financiamento. No entanto, a presenca expressiva de

fluxos de curto prazo, como o0s investimentos em portfélio e outros
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investimentos, evidencia uma vulnerabilidade recorrente da economia nacional
frente a volatilidade do cenério internacional. Essa dualidade — entre a
estabilidade buscada pelos investimentos de longo prazo e a instabilidade
trazida pelos fluxos especulativos — destaca a importancia de politicas
macroecondémicas soélidas e de um ambiente institucional estavel para

fortalecer a resisténcia da balanga de pagamentos brasileira.
Russia

A RduUssia desponta como um ator relevante no cenario econdémico
global, especialmente pelos seus setores estratégicos como Oleo, gas,
siderurgia e metalurgia. De acordo com Albuja et al. (2011), o pais oferece um
ambiente industrial atrativo do ponto de vista da relagéo risco-retorno, o que o
torna receptivo a fluxos de investimento direto de longo prazo. Essa
atratividade se baseia na percepcdo de menor incerteza por parte dos
investidores, favorecendo a entrada de capital mesmo em um contexto global
volétil. A seguir, o gréafico ilustra como esses fluxos de capitais — tanto ativos
guanto passivos — se comportaram ao longo dos ultimos anos, refletindo a
dindmica das transacdes financeiras internacionais da Russia e os efeitos de

eventos econdmicos relevantes sobre esses movimentos.
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Figura 7: Subcontas da conta financeira da Russia (em milhdes de délares)
Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)

A analise dos fluxos de capitais evidencia que o0s investimentos com

perfil de curto prazo, especialmente "Outros Investimentos" e "Derivativos
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Financeiros", possuem participacao expressiva no volume financeiro da Russia,
diferentemente do que se observa em paises como o Brasil, onde predominam
os investimentos em portfolio. O destaque dos derivados e de outras
aplicacoes de curto prazo revela uma estrutura financeira orientada a liquidez e
a flexibilidade, aspectos que podem ser estratégicos em um ambiente global

volatil.

Segundo Ivlev (2021), investidores estrangeiros — notadamente o0s
norte-americanos — consideram o mercado russo estratégico, dada sua
relevancia na dinamica econdmica global. A seguranca conferida pelas
reservas internacionais russas, expressas em Direitos Especiais de Saque
(SDRs), tem sido um fator estabilizador em momentos criticos, como a crise de
2008, a crise do petréleo em 2014 e o impacto das sanc¢des internacionais apos
a anexacao da Crimeia em 2015. Contudo, no conflito Rdssia-Ucrania, em
2022, a instabilidade acentuou-se nos fluxos financeiros, onde “Outros
Investimentos” foi mais afetado, pois se trata de ativos mais sensiveis a crises.
Apesar dessa instabilidade, considera-se que, uma vez que investimentos
externos saem do pais outros investimentos sdo realocados internamente no

pais, o que indica uma liquidez e flexibilidade na estrutura financeira russa.

Os dados indicam que aproximadamente 64,86% dos passivos da conta
financeira russa estdo concentrados em investimentos de curto prazo,
totalizando cerca de 581,5 bilhdes de dolares, enquanto os investimentos de
longo prazo representam 35,15%, ou cerca de 315 bilhdes de dolares — uma
estrutura que reforca a importancia das reservas como mecanismo de

confianca e firmeza financeira.
india

A india emergiu como uma das economias de crescimento mais
acelerado nas ultimas décadas, combinando um modelo de abertura comercial
gradual, iniciado em 1991, com forte presenca estatal em setores estratégicos.
Segmentos como petrdleo e gas, mineracdo, energia elétrica e o sistema
bancario ainda possuem grande participagdo governamental, chegando a
representar cerca de 70% do mercado (BANIK; PADOVANI, 2014). Além disso,

empresas publicas desempenham um papel significativo na economia, sendo
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responsaveis por grande parte do capital fixo e da producéo industrial. Esse
cenario confere maior estabilidade aos investimentos diretos no pais, reduzindo
sua volatilidade ao longo do tempo. No entanto, enquanto os investimentos de
longo prazo apresentam tendéncia de crescimento, os influxos de capitais de
curto prazo mostram maior oscilacdo, refletindo a facilidade de entrada de
investidores estrangeiros, mas também a vulnerabilidade do pais a choques
externos. A seguir, o grafico ilustra a evolucao dessas transa¢fes de capital na

economia indiana, destacando as principais tendéncias e variacées ao longo

dos anos.
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Figura 8: Subcontas da conta financeira da india (em milhes de délares)
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)

A Figura 8 revela uma trajetéria estavel e crescente dos investimentos
diretos na india, especialmente a partir de 2012, refletindo o papel estabilizador
da forte presenca estatal em setores estratégicos. Em contraste, o0s
investimentos em portfélio mostram alta volatilidade ao longo do periodo,
evidenciando a sensibilidade do mercado indiano a choques externos. Os
"Outros Investimentos — Passivo" se destacam pelo volume expressivo nos
altimos anos, indicando maior participacdo de fluxos de curto prazo. Ja os
derivativos financeiros, apesar de movimentarem valores relevantes,
apresentam saldo liquido pouco significativo, com diferenca de cerca de 9
bilhbes de dolares a mais no passivo — sinal de uma relacdo equilibrada entre

entradas e saidas nessa categoria.

China — Hong Kong
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O caso chinés € singular no cenario internacional, especialmente pela
presenca de Hong Kong como um centro financeiro global com politica
monetaria autbnoma, administrada pelo Hong Kong Monetary Authority
(HKMA). A regido, que integrou o grupo dos Tigres Asiaticos a partir da década
de 1970, adotou uma politica voltada ao livre comércio e a integracdo
financeira internacional (CFl, 2022). Essa configuracao facilita o papel de Hong
Kong como canal de entrada e saida de capitais para a China continental. Essa
dindmica se reflete no grafico, que antecipa um ambiente de intenso
movimento de capitais — tanto em investimentos diretos, frequentemente
ligados a subsidiarias produtivas, quanto em investimentos de portfélio e outros
fluxos financeiros, caracteristicos de um mercado com forte conex&o

internacional.
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Figura 9: Subcontas da conta financeira da China - Hong Kong (em milhées de ddlares)
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)

Observa-se que a China apresenta o maior volume financeiro
transacionado entre os paises analisados, conforme ilustrado na Figura 9. Essa
magnitude é evidenciada pelas escalas mais elevadas do grafico, indicando o
papel central do pais — especialmente via Hong Kong — como receptor e
originador de capitais globais. Destaca-se, ao longo do periodo, um saldo
positivo em Investimento Direto - Passivo, na ordem de aproximadamente 213
bilhdes de dolares, o que indica uma preferéncia de investidores estrangeiros

por aplicacbes de longo prazo na regiao.



39

No tocante aos fluxos de curto prazo, ha forte volatilidade nos
investimentos em portfdlio e em outros investimentos, com oscilagbes
marcantes em anos como 2008, 2015 e 2017. Além disso, em 2019 e 2020, os
fluxos de capitais sofreram forte queda devido a pandemia de COVID-19, com
destaque para a retracdo nos investimentos em portfélio e outros investimentos
passivos, evidenciando retirada de capitais estrangeiros diante da incerteza
mundial da época. Os investimentos diretos passivos, por sua vez, mostraram
maior resiliéncia. A partir de 2021, observou-se uma recuperacao dos fluxos,
especialmente nos investimentos diretos, outros investimentos e portfélio ativo,

acompanhando a retomada econdmica global.

Apesar do volume expressivo em derivativos financeiros, o saldo liquido
dessa rubrica é modesto, com diferenca negativa entre ativos e passivos, 0 que

reduz seu impacto comparativo no total transacionado.

Por fim, o grafico evidencia a dimensdo do mercado financeiro chinés,
com fluxo total estimado em trilhdes de délares ao longo do periodo, sendo
significativa a proporcao de investimentos de curto prazo, o que reforga o papel

da China como hub financeiro estratégico no cenario internacional.

Africa do Sul

A Africa do Sul, maior economia do continente africano, exerce papel
central na Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral (SADC) e
destaca-se como um dos principais emissores de investimentos diretos na
Africa Subsaariana. Sua estrutura produtiva é historicamente voltada para os
setores de mineracdo e manufatura, que respondem por grande parte das
exportacdes regionais. Esse perfil, aliado a um crescimento econdmico
relativamente estavel, favorece a entrada de capitais de curto prazo e, em
menor grau, de investimentos de longo prazo. Ainda assim, o volume financeiro
transacionado pelo pais tende a ser inferior dos demais membros do BRICS,

refletindo suas especificidades econdmicas.
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Figura 10: Subcontas da conta financeira da Africa do Sul (em milhdes de délares)
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do International Financial Statistics (IFS, 2024)

Entre 2011 e 2023, observa-se volatilidade nos fluxos das subcontas
financeiras da Africa do Sul, com destaque para os investimentos em portflio
passivos, que apresentam picos significativos em 2012, 2017 e 2021. Nesse
altimo ano, também se destaca o aumento dos investimentos diretos passivos,
indicando maior entrada de capital estrangeiro. Os investimentos ativos, tanto
diretos quanto em portfélio, mantém-se mais estaveis, sugerindo cautela por

parte dos investidores sul-africanos.

Os derivativos financeiros, majoritariamente negativos em ambas as
modalidades, revelam saidas liquidas recorrentes, especialmente em 2015 e
2020. Ja os “outros investimentos” passivos apresentam variagdo, mas com
tendéncia positiva, refletindo o uso frequente desse tipo de financiamento. A
intensificagcdo dos fluxos a partir de 2020 pode estar associada aos efeitos

econdmicos da pandemia e a reconfiguracdo dos mercados globais.

De forma geral, os paises do BRICS apresentam perfis
macroecondmicos distintos, mas compartilham caracteristicas estruturais que
0S posicionam como atores relevantes entre as economias emergentes. China
e India destacam-se pelo dinamismo econémico, sustentado por niveis
elevados de investimento e estabilidade macroeconémica, fatores que lhes
conferem maior resiliéncia diante de choques externos (DEUS; MUNHOZ;

PEREIRA, 2011). Em contraste, Brasil, Russia e Africa do Sul enfrentam maior
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volatilidade nos fluxos de capitais e maior dependéncia de financiamento
externo, reflexo de desequilibrios estruturais e instabilidades politico-
institucionais. Ainda assim, todos 0s membros do bloco demonstram
significativa capacidade de atrair capitais internacionais, tanto por meio de
investimentos diretos — mais estaveis e estruturais — quanto por fluxos de
curto prazo, geralmente mais sensiveis as oscilagbes do mercado

internacional.

As andlises realizadas ao longo desta secdo fornecem subsidios
empiricos e tedricos fundamentais para compreender o papel dos BRICS na
reorganizagdo da economia internacional. A diversidade interna do grupo,
expressa em seus diferentes perfis macroeconémicos, ndo impede sua
crescente atuacdo coordenada como uma coalizdo estratégica. Conforme
apontam Ansani (2016), o BRICS tem buscado ativamente formas de reduzir a
dependéncia em relacdo as instituicdes financeiras ocidentais, promovendo
uma agenda de autonomia econémica e criacdo de mecanismos alternativos —
como o Novo Banco de Desenvolvimento e o Fundo de Reservas de

Contingéncia — que fortalecem sua posi¢ao no sistema financeiro global.

Dessa forma, a proxima secdo sintetizara a forma como o BRICS
influencia a governanca econdmica global, com base nas evidéncias aqui
discutidas. Partindo dos dados macroecondmicos e financeiros apresentados,
sera possivel analisar como o bloco atua na formulacdo de uma nova ordem
econdmica internacional, desafiando as estruturas hegemonicas estabelecidas
e promovendo uma agenda multipolar. Como destaca Fiori (2005), a
reconfiguracdo do poder global envolve ndo apenas o acumulo de recursos
econbmicos, mas também a habilidade de os converter em influéncia
geopolitica, o “soft power" — dinamica que os BRICS tém buscado consolidar

nos ultimos anos.

4.2 O PAPEL DO BRICS NA GOVERNANCA ECONOMICA
GLOBAL

A governanca econdmica global, pés-guerra, foi construida e dominada

pelas grandes poténcias ocidentais, especialmente através de instituicoes
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como o Fundo Monetario Internacional (FMI), o Banco Mundial e a Organizacéo
Mundial do Comércio (OMC) (PEREIRA, 2010, p. 134). No entanto, nas ultimas
duas décadas, esse cenario tem sido desafiado pela ascensdo dos paises
emergentes, com destaque para o bloco BRICS (Brasil, Rassia, india, China e
Africa do Sul). Formado inicialmente a partir de uma anélise de potencial
econdmico (O’NEILL, 2001), o grupo passou a atuar como coalizdo politica e
financeira, reivindicando maior representatividade e poder de decisdo nos

foruns multilaterais.

Desde sua constituigdo formal como BRICS em 2009 e a incluséo da
Africa do Sul em 2011, o bloco evoluiu significativamente em termos de
organizacdo institucional e influéncia internacional, como foi mostrado no
decorrer desse trabalho. Uma das principais iniciativas nesse sentido foi a
criacdo do Novo Banco de Desenvolvimento (NBD) em 2014, com sede em
Xangai, voltado ao financiamento de projetos de infraestrutura e
desenvolvimento sustentavel, especialmente em paises emergentes. Essa
medida representou um passo importante na dire¢cdo de uma nova arquitetura
financeira global. Segundo Conti, Deus e Terra (2019), o NBD foi concebido
como uma alternativa aos organismos dominados pelas poténcias ocidentais,
buscando “amenizar as assimetrias do Sistema Monetario e Financeiro
Internacional (SMFI)” e oferecer instrumentos de financiamento mais

condizentes com as necessidades dos paises em desenvolvimento.

Outro mecanismo criado pelo grupo foi o Fundo de Reservas de
Contingéncia (CRA), voltado a prover liquidez aos paises membros em
situacdes de instabilidade financeira. Tais instrumentos, além de fortalecerem o
bloco internamente, ampliam sua capacidade de atuar como polo de
estabilidade econdmica para outras nacfes emergentes e periféricas, em
contrapartida a iniciativas como o FMI e a OMC. O objetivo estratégico do
BRICS é, portanto, duplo: garantir maior autonomia em relacéo as instituicoes
tradicionais e oferecer um modelo alternativo de cooperagéo e financiamento

internacional.

O crescimento da influéncia do bloco também se reflete em sua atuacéo

nos foruns multilaterais. Como ressalta o embaixador Mauricio Lyra (2025), os
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BRICS ndo sdo meramente uma ponta de contrapeso diante dos paises
poténcia, o bloco coopera com os diversos paises, ressaltando sua trajetoria
onde passaram a coordenar suas posi¢coes em instituicbes como a OMC, o
G20 e a ONU, articulando propostas conjuntas em temas como mudanca
climatica, comércio internacional, seguranca alimentar e desenvolvimento
sustentivel (BEZERRA, 2014).

Além disso, a adesdo de novos paises ao grupo — como Arabia
Saudita, Egito, Etiopia, Ird e Emirados Arabes Unidos em 2023 — reforca sua
projecdo internacional e amplia o alcance geogréfico e politico da coaliz&o,
além da ampliacdo de comércio exterior e influencia econdbmica mundialmente.
Essa expansdo recente poderia ser interpretada pelo que Ansani, em 2016,
abordou sobre um reposicionamento estratégico no sistema internacional,
visando alterar as regras de governanca global em favor de uma ordem

multipolar.

Ao longo dos anos, o BRICS deixou de ser apenas um agrupamento
econdmico baseado em proje¢cdes de crescimento para se consolidar como um
agente ativo na reconfiguracdo do sistema internacional. A for¢ca do bloco esta
na combinacdo de seu peso demogréafico (representando cerca de 42% da
populacdo mundial), seu volume de comércio (18% do total global) (BRASIL,
2023) e sua influéncia sobre fluxos de capitais internacionais, conforme
demonstrado na analise dos balancos de pagamentos e indicadores
macroecondémicos dos capitulos anteriores. A China, por exemplo, tem se
destacado como o principal centro financeiro do grupo, enquanto india e Russia

consolidam-se como forgas regionais com crescente peso politico-econémico.

Segundo Fiori (2005), o poder global é definido ndo apenas pelo
acumulo de recursos econdmicos, mas pela capacidade de converté-los em
influéncia politica e institucional. E exatamente esse movimento que o BRICS
tem buscado realizar: transformar sua forgca econémica em capacidade efetiva
de intervencado nas decisfes que moldam a economia mundial. Nesse sentido,
0 bloco atua como um vetor de dinamizacdo da politica econdmica global,
questionando a hegemonia das poténcias centrais e propondo novos

parametros de cooperacao internacional.
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Em sintese, o BRICS evoluiu de uma sigla criada por um banco de
investimentos para uma alianga estratégica que disputa espaco nas principais
arenas da governanca econdmica mundial. Seu poder atual ndo reside apenas
em numeros macroeconémicos, mas na articulagdo de um projeto politico-
econdbmico que busca reformular o sistema internacional de forma mais
equilibrada, justa e representativa. Ao propor alternativas a ordem vigente, o
BRICS reforca seu papel como catalisador de mudangas na politica econdmica

global, consolidando-se como um dos principais blocos do século XXI.
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5. CONCLUSAO

O presente trabalho buscou analisar a trajetoria e o impacto do bloco
BRICS na economia global e em seus contextos internos, com foco nos
aspectos macroecondmicos e financeiros dos paises membros entre 2001 e
2023. A partir da observacdo de indicadores como PIB, investimento, juros,
inflacdo, contas externas e fluxos de capitais, foi possivel evidenciar as
dindmicas econdmicas distintas entre os membros, bem como identificar

padrdes de insercdo internacional e vulnerabilidades estruturais.

Observou-se que, apesar das diferencas internas, os BRICS
compartilham desafios semelhantes no enfrentamento de choques externos e
na busca por maior autonomia econémica. Ao longo dos anos, apesar de ndo
realizar todas as expectativas que surgiram com sua origem, o0 grupo também
nao ficou na inércia (CANUTO e SARAIVA, 2025). O bloco deixou de ser
apenas um agrupamento econémico e consolidou-se como uma coalizdo
politica que atua de forma coordenada para contestar a hegemonia das
poténcias ocidentais na governanca econdmica global. As diversas iniciativas
de reforma monetaria reforcam esse movimento de institucionalizacdo e busca
por maior representatividade e eficiéncia para os interesses dos paises do
BRICS. Nesse contexto, a recente ampliacdo do bloco com a entrada de paises
como Arabia Saudita, Ird, Egito, Etiépia e Emirados Arabes Unidos simboliza
um fortalecimento e diversificagdo do Sul Global. A inclusdo desses novos
membros amplia o escopo geografico, econdbmico e politico do BRICS,
evidenciando seu papel em contraponto aos paises tradicionais de poder

global.

Dessa forma, conclui-se que os BRICS ndo apenas representam uma
forca emergente no cenario internacional, mas também se configuram como
um instrumento estratégico de transformacao das estruturas do sistema global.
Sua posicdo é hoje amplamente reconhecida, considerando o espac¢o que o
bloco tem conquistado nas negociacdes internacionais e nos féruns
multilaterais, especialmente ao articular interesses comuns entre paises do Sul
Global.
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Ao promover mecanismos proprios de financiamento, cooperacao
comercial e articulacdo politica, os BRICS vém desempenhando um papel ativo
na dinamizagdo da politica econdmica mundial, ao mesmo tempo em que
desafiam a centralidade das instituic6es dominadas por poténcias ocidentais.
Nesse sentido, com a ampliacdo do bloco, tendo a entrada de paises
majoritariamente &arabes, a atuacdo do BRICS contribui para a construcao de
uma agenda internacional pautada pela multipolaridade e pela inclusdo de
diferentes vozes. E com a diversidade adquirida pelo bloco, a idéia de Fiori
(2005), de que o poder global ndo se define apenas pela acumulacdo de
recursos econdmicos, mas pela capacidade de converté-los em influéncia
institucional e politica, se concretiza. Ao fortalecer suas proéprias instituicées e
promover aliancas estratégicas, os BRICS mobilizam tanto o hard power —
com base em seus recursos econdmicos e demograficos — quanto elementos
de soft power, ao projetarem uma visdo alternativa de desenvolvimento e
cooperacao global. Assim, o bloco se consolida como um dos principais vetores

da transicdo para uma nova ordem internacional, mais plural e representativa.
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