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RESUMO
Este estudo explora estratégias legais de otimizagao fiscal para empresas de
securitizagdo de créditos. Com a recente legislacado (Lei 14.430/2022) que exige a
adocgao do Lucro Real por competéncia, busca-se a partir deste estudo alternativas
de organizagao societaria que permitam reduzir a carga tributaria sem infringir a
legislagéo vigente. Diferente de praticas ilicitas, o foco da proposta esta na elisédo
fiscal — método legitimo que aproveita oportunidades existentes na propria legislagao
tributaria. Analisa-se opgdes como a utilizagcado de beneficios fiscais e a estruturagao
estratégica das operagdes, com atencao especial a diminuigdo do IRPJ e CSLL. A
aplicagdo destas técnicas possibilitaria as securitizadoras uma gestdo financeira
mais eficiente, liberando recursos para expandir operacdes e desenvolver melhorias
internas. Essencialmente, busca-se identificar formas de cumprir as obrigacoes
fiscais com menor impacto sobre o fluxo de caixa, aumentando assim a

competitividade dessas empresas no mercado.
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1 APRESENTAGAO

Neste trabalho serdo abordados aspectos do planejamento tributario no
ramo de aplicavel a uma securitizadora de crédito, visando minimizar a carga
tributaria incidente, tendo em vista que a legislagdo que atende as securitizadoras,
como a Lei n® 14.430/2022, obriga a adocéo do regime de Lucro Real, com apuracao
com base no formato de competéncia das receitas. Dessa forma, analisando
alternativas de reestruturagdo e reorganizagdo societaria, busca-se identificar
estratégias legais que permitam a elisao fiscal, sem o intuito de suprimir tributos de
forma indevida, mas sim de cumprir as obrigacdes fiscais com o menor impacto
possivel no caixa das empresas, de forma estritamente legal.

A elisdo fiscal caracteriza-se como uma pratica legitima que tem como
principio otimizar o pagamento dos tributos. E importante destacar que elis&o fiscal
difere da evasao fiscal, a qual consiste em uma conduta ilicita e fraudulenta, voltada
a sonegagao de impostos. Isso significa que a elisdo fiscal aproveita as brechas e
lacunas existentes na legislacdo tributaria, possibilitando ao contribuinte adotar o
caminho legal mais vantajoso. Entre as estratégias, destacam-se a escolha do
regime tributario mais adequado, a utilizagdo de incentivos fiscais e a estruturagao
eficiente das operagdes, tendo como foco a redugado da carga tributaria, a melhoria
do fluxo de caixa e o aumento da competitividade no mercado (Ferreira; Silva; Dani,
2007; Colling et al., 2017).

O objetivo desse trabalho € realizar uma pesquisa ampla e tecnicamente
fundamentada sobre formas legais e viaveis de reduzir os encargos tributarios em
empresas do segmento de securitizagdo de créditos, com énfase sobre os tributos
IRPJ e CSLL.

Caso as estratégias propostas neste projeto sejam implementadas, as
empresas do segmento podem otimizar seus recursos financeiros, na medida em
que reduzem legalmente sua carga tributaria, podendo realocar a economia obtida

para aumentar o volume de operagdes e/ou investimentos em melhorias.



2 DIAGNOSTICO PARA A CONSTRUGAO DA PROPOSTA

Analise Swot:

Figura 1 — ANALISE SWOT
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Fonte: Elaboragao prépria, 2025.

1. Forgas

Bom Fluxo de Caixa e solidez financeira: As securitizadoras, em sua
maioria, possuem uma estrutura financeira sélida, possibilitando o
investimento em consultorias especializadas para a elaboragdo de um
planejamento tributario eficaz.

Boa comunicacao da equipe financeira com a contabilidade: Em muitas
securitizadoras, existe apenas a equipe do financeiro, sendo rara a presenca
de um setor contabil proprio. Apesar do conhecimento sobre a area de
atuacao, ha limitagcbes no dominio das normas fiscais especificas a area de
atuacao.

Bom desempenho no mercado de capitais: As securitizadoras possuem

desempenho consistente no mercado de capitais e podem utilizar de



estratégias de marketing para criar uma imagem sélida, atraindo mais

investidores.

2. Fraquezas

Falta de uma equipe interna com conhecimento especifico: Em sua
grande maioria, as securitizadoras possuem apenas equipes do
departamento financeiro e operacional internamente, com conhecimento
limitado em legislagdo tributaria e fiscal, o que as torna dependentes de
consultorias externas;

Custo de uma consultoria externa completa: Dada a complexidade da
tributagcdo sobre operacgdes de securitizagcdo e a auséncia de profissionais
internos especializados, o custo para contratacdo de consultorias contabil-
fiscais €& elevado, exigindo conhecimento técnico aprofundado sobre
legislacéo especifica e regimes tributarios diferenciados.

Riscos de mudancgas na legislagao tributaria: A possibilidade de alteragbes
devido a reforma tributaria gera incertezas quanto a continuidade e viabilidade
das estruturas de operacgéo.

Risco de contestacgao fiscal: As operagdes de securitizacdo de crédito sao
em sua maioria complexas do ponto de vista fiscal, e a possibilidade de

autuacgdes fiscais € uma fraqueza que exige uma gestao tributaria eficiente.

3. Oportunidades

Ajustes e melhorias na legislacao fiscal: Mudancas na legislagao tributaria
que favorecam a securitizagcdo, como novas isengdes fiscais ou incentivos,
podem reduzir a carga tributaria e aumentar a rentabilidade das operagdes.
Parcerias com fundos e investidores institucionais: A busca por parcerias
com alguns fundos de investimentos pode permitir as securitizadoras
estruturarem operagcdes mais vantajosas fiscalmente, tendo acesso a
captacao de recursos a custos mais baixos.

Oferecer uma rentabilidade das Debentures mais atrativa: Ao oferecer
debéntures com maior rentabilidade, as securitizadoras conseguem captar

mais recursos financeiros no mercado. Além disso, os rendimentos das



debéntures podem ser utilizados para abater a base de calculo do PIS e

COFINS, resultando em economia tributaria.

4. Ameacas

Mudancgas na legislacao tributaria: Alteragdes nas regras de isengdo, como
a revogacao de incentivos fiscais ou mudancas nas regras de impostos sobre
ganhos de capital, podem afetar a viabilidade de algumas operagdes e reduzir
0s recursos disponiveis.

Aumento da fiscalizacao e fiscalizagao tributaria mais rigorosa: O
governo brasileiro tem se concentrado em aumentar a fiscalizagado sobre as
securitizadoras. Até 2022, ndo existia uma legislacdo especifica para o seu
funcionamento, mas em 2022 foi criada a Lei 14.430/2022, com isso
aumentando o olhar para esse segmento.

Instabilidade econémica e fiscal: Como muitas securitizadoras operam com
antecipagao de recebiveis, a incerteza econbmica, a alta da inflagcédo e as
taxas de juros, aumentam as chances de inadimpléncia, podendo gerar
instabilidade nos fluxos de caixa da empresa, tornando o planejamento

tributario e a analise das operacdes cada vez mais desafiadores.
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3 PROPOSTA TECNICA PARA A SOLUGAO DA SITUAGAO-PROBLEMA

Para efeitos demonstrativos, este trabalho utilizou como base de estudo uma
Securitizadora de crédito sediada no municipio de Sumaré, no estado de Sao Paulo.
A referida empresa ja recebeu a proposta de planejamento tributario para redugéo
da carga fiscal, e, para fins de confidencialidade, trataremos a empresa em questao
neste trabalho como “Empresa X”.

O primeiro desafio consistiu em identificar uma alternativa legal para reduzir a
carga tributaria das empresas de securitizagao de crédito, pois a partir de 2023 as
securitizadoras foram obrigadas a aderir ao regime de apuracao do lucro real e a
tributacdo por competéncia, conforme determina a Lei n° 14.430/2022.
Anteriormente, a maioria operava no lucro real com base no regime de caixa, uma
vez que trabalham com antecipagao de recebiveis, tributavam apenas quando havia
o0 recebimento das operagdes. Contudo, com a obrigatoriedade do regime de
competéncia, toda a receita de uma operagao de antecipacédo de recebiveis passou
a ser tributada no momento da formalizacdo da operagdo, mesmo que o
recebimento efetivo ndo ocorra. Isso gera uma distorgao, pois tributa-se uma receita
que pode vir a se tornar inadimplente.

As securitizadoras tradicionalmente sempre foram empresas muito rentaveis,
pois apresentam operagdes simplificadas: ndo tem necessidade de ter um estoque
de produtos, ndo realizam compras e vendas interestaduais com incidéncia de
ICMS, o que confere simplicidade ao processo contabil, especialmente quando
comparada a empresas comerciais. Portanto, se ainda tivessem op¢ao de escolher o
regime de operacgao, dificimente seria escolhido o Lucro real, justamente pela sua
estrutura enxuta e baixo volume de despesas dedutiveis.

Outro ponto relevante é que, em razao da baixa estrutura de custos, os socios
geralmente atuam diretamente na operagdo da empresa e, anteriormente ao regime
de caixa, realizavam suas retiradas de “salario” por meio da distribuicdo de lucros,
uma vez que o IPRJ e CSLL era sobre o faturamento e ndo sobre o Lucro da
empresa. Contudo, apdés a mudanca para o Lucro real, essa tributacdo em
especifico ficou muito mais onerosa. Isso se agrava especialmente pela baixa
dedutibilidade operacional e pela necessidade de provisionamento mensal da

rentabilidade dos debenturistas.
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Diante disso, foi proposto aos socios abrirem uma empresa prestadora de
servigos registrada no lucro Presumido para que o seu servigco prestado na
Securitizadora seja feito através dessa empresa. Isso permite aos sécios emitirem
Nota Fiscal e os valores poderiam ser transferidos da securitizadora a nova
prestadora de servigos, otimizando a carga tributaria via elisdo fiscal.

Neste cenario, a empresa néo estaria deixando de pagar nenhum imposto,
apenas transferindo uma parte de seu lucro da Securitizadora (lucro real) para a
empresa prestadora de servigo (lucro presumido), regime que possui menores
aliquotas. A empresa do lucro presumido, apdés o pagamento dos impostos, poderia

distribuir os lucros aos sécios.

3.1 Simulagdo Comparativa de Tributacao:

Realizou-se uma simulacdo com base em R$ 100.000,00 reais de lucro na
empresa do lucro real para ver quanto seria pago de IRPJ e CSLL, e comparou-se
com a empresa do lucro presumido, pela emissdo de uma Nota Fiscal de R$
100,000,00. Considerou-se também o custo de abertura da empresa de servigos e
taxas para que seja realizada a abertura, assim como o custo da contabilidade
adicional. A avaliagdo da economia tributaria comparando os dois regimes €
apresentada a seguir:

No Lucro Real:

e Com um resultado de R$ 100.000,00 no lucro real teriamos a seguinte
tributagéo do IRPJ e CSLL:

IRPJ:

100.000 x 15% = R$ 15.000,00

10% de adicional sobre o excedente de R$60.000,00 no trimestre, ou seja

10% de 40.000,00 = R$ 4.000,00

TOTAL DO IRPJ = R$ 19.000,00

CSLL:
100.000 x 9% = R$ 9.000,00

TOTAL DO LUCRO REAL = R$ 28.000,00 a pagar
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Figura 2 - Apuracao Lucro Real

APURACAO IRPJ E CSLL - LUCRO REAL
Lucro Antes IRPJ E CSLL 100.000,00
2023 IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA - IRPJ 0220 TRIMESTRE
6 Base de Calculo + Receita Financeira 100.000,00
7 IRPJ Devido 15% 15.000,00
8 IR adicional 10% de 8% = 60.000 4.000,00
10 IRPJ a Pagar 0220 19.000,00
2023 | CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO - CSLL | 6012 TRIMESTRE
11 Base de Calculo + Receita Financeira 100.000.00
12 CSLL Devido 9% 9.000,00
13 CSLL a Pagar 6012 9.000,00
Fonte: Elaboragao prépria, 2025.

No Lucro Presumido
Agora o resultado emitindo uma NF de r$ na empresa prestadora de servigo
do lucro presumido:
Lembrando que a empresa prestadora de servigo do presumido ela tem a

presuncgao de 32% do IRPJ e CSLL para a base de calculo.

BASE DE CALCULO: 100.000 x 32% = 32.000,00

IRPJ:

32.000 x 15% = R$ 4.800,00

Porém a NF dela tem retencdo de imposto entdo ela pode compensar 1,5%
do valor da NF do IRPJ devido, ou seja, nesse cenario R$ 1.500,00;
Totalizando assim:

IRPJ = R$ 4.800,00 — R$ 1.500,00 = R$ 3.300,00

CSLL:

32.000 x 9% = R$ 2.880,00

Porém a NF dela tem retencdo de imposto entdo ela pode compensar 1,0%
do valor da NF do CSLL devido, ou seja, nesse cenario R$ 1.000,00;
Totalizando assim:

CSLL = R$ 2.880,00 — R$ 1.000,00 = R$ 1.880,00

TOTAL DO LUCRO PRESUMIDO = R$ 5.180,00
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Figura 3 - Apuragéo Lucro Presumido

Lucro Antes IRPJ E CSLL 100.000,00
IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA - IRPJ 2089 1° TRIMESTRE
Base de Calculo + Receita Financeira 32.000,00
IRPJ Devido 15% 4.800,00
IR adicional 10% de 32% = 60.000 0,00
IRRF Retido 1.500,00
IRPJ a Pagar 2089 3.300,00
CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO - CSLL 2372 1° TRIMESTRE
Base de Calculo + Receita Financeira 32.000,00
CSLL Devido 9% 2.880,00
Csll Retido 1.000,00
CSLL a Pagar 23712 1.880,00

Fonte: Elaboragao prépria, 2025.

Contudo, faz-se necessario analisar mais alguns detalhes para finalizar a
comparagao e avaliar a viabilidade de abertura de um novo CNPJ, pois ha outros
custos na operagao, como por exemplo, os custos da emisséo da NF.

O Servigo escolhido para essa empresa classificada no codigo 17.01 de
assessoria ou consultoria de qualquer natureza. Considerando que a empresa esta

situada na prefeitura de Sumaré/SP, ha incidéncia da aliquota de ISS de 2%.

Figura 4 - Analise Aliquota ISS - Sumaré/SP

Classificacao de Senvico de 41862729000154

_ _ Descricao 0o Servico
Assessofia ou consultoria de qualquer natureza, ndo confida em outros itens desta lista;

17.01 analise, exame, pesquisa, coleta, compilagdo e fornecimento de dados e informacoes de 2.00 Sim
qualquer natureza, inclusive cadastro e similares.

Fonte: Elaboragao prépria, 2025.

Portanto, no cenario analisado, a emissdo de uma NF de servico de R$
100.000,00 teria incidéncia de R$ 2.000 de ISS, pago pela securitizadora (lucro real).
Adicionalmente, os impostos retidos (IR, PIS, COFINS e CSLL), normalmente
descontados dos pagamentos realizados pela empresa do Lucro Real, também sé&o
considerados neste cenario, totalizando R$ 6.150,00. Esses valores seriam
recuperados pela empresa prestadora de servigos optante pelo Lucro Presumido, da
seguinte forma:
e IRRF e CSLL retidos na fonte poderiam ser compensados com os tributos a
pagar no ambito do Lucro Presumido, conforme a apuracgao trimestral,
¢ PIS e COFINS retidos também seriam aproveitados na apuragao cumulativa,

abatendo os respectivos valores a recolher.
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Também considerou-se um valor aproximado referente aos custos e taxas de
abertura da empresa (cartério, junta comercial etc.) totalizando um valor de R$
3.300,00.

Além disso, estimamos o custo da contabilidade mensal para fazer a
contabilidade de mais esse CNPJ no valor de R$ 706,00 reais.

Em resumo, essa empresa optante do lucro presumido apresentaria um valor
total a pagar de R$ 17.336,00, enquanto, no cenario do Lucro Real, o valor total
seria de R$ 28.000,00. Dessa forma, a estrutura sugerida geraria uma economia
tributaria estimada de R$ 10.664,00.

Figura 5 - Resultado comparativo Real x Presumido

TRIBUTACAO E CUSTAS ABERTURA EMPRESA PRESUMIDO
CUSTO ABERTURA RS 2.500,00 APENAS 1°MES
TAXAS ABERTURA RS 800,00 APENAS 19MES
MENSALIDADE CONTABILIDADE RS 706,00 MENSAL
ISS - SUMARE - 23 RS 2.000,00 MENSAL {QUANDO HOUVER EMISSAO DE NF)
IRRETIDD NF (PAGO PELASEC) RS 1.500,00 MENSAL (QUANDO HOUVER EMISSAO DE NF)
PCC RETIDO NF (PAGO PELASEC) RS 4650,00 MENSAL (QUANDO HOUVER EMISSAO DE NF)
IRPJ R$ 3.300,00 TRIMESTRAL (QUANDO HOUVER EMISSAD DE NF)
CsLL RS 1.880,00 TRIMESTRAL (QUANDO HOUVER EMISSAC DE NF)
TOTAL RS 17.336,00 |

[ TRIBUTAGAO LUGRO REAL |

IRP) R$ 18.000,00

CsLL RS 9.000,00

[ TtoTaL R$28.000,00 | |EconoMIAGLOBAL RS 10.664,00

Fonte: Elaboragao prépria, 2025.

Deve-se considerar que os custos e taxas de abertura ocorrerdao apenas do
primeiro més da empresa. Portanto, nas préximas apuracdes a economia seria ainda
maior. Desconsiderando o valor de R$ 3.300,00 relativo a abertura da empresa, a
economia mensal passaria a ser de R$ 13.964,00, o que representa quase 50% de
reducao da carga tributaria em relagado ao cenario no Lucro Real.

Essa estratégia de elisédo fiscal demonstra-se altamente eficaz para otimizar
a gestdao financeira da empresa, mantendo a legalidade e reduzindo

significativamente o impacto tributario sobre os lucros apurados.

Figura 6 - Analise Final

COM A EMPRESA DE PRESTAGCAD DE SERVIGO NESTE CENARIO TERIAMOS UMA ECONOMIA DER$
10.664,00, POREM SE CONSIDERARMOS QUE O CUSTO E TAXAS DE ABERTURA TEREMOS APENAS NO
PRIMEIRD MES NOSSA ECONOMIA E DE R$ 12.964,00

Fonte: Elaboragao prépria, 2025.
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Salienta-se que a NF emitida pela empresa optante pelo Lucro Presumido nao
tem como unico objetivo reduzir o lucro tributavel da empresa do Lucro Real. Trata-
se de uma empresa legalmente constituida, registrada na junta comercial como uma
prestadora de servico, com efetiva execucao das atividades contratadas. Ha
prestacdo real dos servigos, emissao regular de NF e movimentagédo financeira
comprovada, assim como um contrato de prestagao de servigos.

Ainda, ressalta-se que nédo se trata de uma empresa que presta servico
exclusivamente para a Securitizadora, pois os socios das securitizadora possuem
diversos ramos de investimento e essa empresa € utilizada para emitir NF para
todas as empresas e, que eles prestam servigcos. Isso demonstra diversidade nas
relagbes comerciais e legitimidade na estrutura adotada, o que afasta qualquer
indicio de simulacéo ou irregularidade.

Em conclusdo podemos afirmar que € mais vantajoso para o sdocio prestar os
servicos para a Securitizadora por meio da empresa enquadrada no lucro
presumido, pois essa estrutura permite uma redugao significativa da carga tributaria.
Mesmo com os custos adicionais de abertura e contabilidade, os beneficios

tributarios obtidos evidenciam a eficacia da estratégia de elisao fiscal adotada.
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