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RESUMO

A Inovacgao é um processo chave para economias emergentes, principalmente quando
envolve o processo de pesquisa e desenvolvimento, fase esta inserida comumente no
setor Farmacéutico. Dito isto, o presente estudo teve como objetivo identificar os
incentivos fiscais evidenciados por empresas farmacéuticas listadas na bolsa de
valores Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) em conformidade com o Pronunciamento Técnico
CPC 07 (R1). A pesquisa classifica-se como descritiva, documental com abordagem
mista. A verificagao dos incentivos fiscais partiu da analise das Notas Explicativas das
12 empresas do setor farmacéutico, no periodo de 2019 a 2023 e, posteriormente, a
validacdo do nivel de evidenciagdo a partir das informagdes divulgadas em Notas
Explicativas e Demonstragdes Financeiras por meio da aplicagdo do checklist
conforme dispostos no CPC 07 (R1). A partir dos resultados foi possivel verificar que
apenas 33% da amostra possui o usufruto da Lei do bem que visa o incentivo na
reducdo dos custos para projetos de Pesquisa e Desenvolvimento, enquanto 50%
delas obtiveram financiamentos a partir do BNDES e FINEP mostrando outras fontes
para os desenvolvimentos dos projetos, enquanto o nivel de evidenciagdo gerou um
nivel satisfatorio de informagdes sendo 4 consideradas completas 6 incompletas e 2
ausentes.

Palavras-chave: Lei do bem. CPC 07. Subvencbes e Assisténcias Governamentais
Evidenciacdo. Setor Farmacéutico.
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1 INTRODUGAO

O processo de inovagao pode ser um fator chave e estratégico quando se trata
de diferenciagdo no mercado. Souza e Faria (2013) afirmam que a capacidade de
inovar € um atributo decisivo no contexto organizacional e que esse processo pode
gerar vantagens competitivas. Esse contexto reforca a ideia de que mais recursos
aplicados em pesquisa e desenvolvimento podem ser fatores preditivos para o melhor
desempenho financeiro dos investidores e das organizac¢des (LU, 2020).

Para o alcance dos objetivos de curto e longo prazo se faz necessario os gastos
em P&D os quais estdo associados a capacidade das firmas de inovar com o
langamento de novos produtos, nova tecnologia, novas estratégias de mercado e
aprimoramento de processos, criando vantagem competitiva em relagdo aos seus
concorrentes (SURROCA; TRIBO; WADDOCK, 2010).

Diante do exposto, em ambito nacional destaca-se a Lei 11.196/2005 que traz
consigo o principal objetivo de incentivar o desenvolvimento de atividades relativas a
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo Tecnolégica nas empresas brasileiras
corroborando para o desenvolvimento da capacidade técnico-produtiva e o aumento
do valor agregado da produgao de bens e servigcos (MCTIC, 2019). Sem restricbes
regionais ou setoriais a referida lei, conhecida como Lei do Bem oferece as empresas
a possibilidade de uso de alguns incentivos fiscais, trazendo consigo diversos
instrumentos legais que regulamentam a aplicagéo e a prestagcédo de contas (MCTIC,
2019).

Com isso a protecgéao intelectual de uma nova tecnologia mostra-se necessaria
a fim de garantir a manuteng¢ao, bem como a recompensa, dos elevados investimento
em P&D, explorando o periodo de exclusividade garantido, assim, uma certa protecao
ao detentor (BEALL; DARROW; KESSELHEIM, 2019).

Para Yu et al. (2018), contemporaneamente, as organizagdes buscam criar
estratégias para a sua manutencao e crescimento. Dentre essas organizagdes, estao
as empresas de capital aberto listadas em bolsas de valores, que também tendem a
se preocupar com o retorno aos acionistas.

Um importante segmento dentro do mercado de capitais € o da industria
farmacéutica que apresenta uma atuagdo marcada pelo dominio da tecnologia e
inovacao. Este segmento é formado basicamente por dois tipos de competidores: o

grupo das grandes empresas, detentoras da grande maioria das patentes de farmacos



inovadores; e o grupo das empresas emergentes, especializadas na produgédo dos
farmacos com patente de dominio publico como, por exemplo, os medicamentos
genéricos (DAMIN; UEZ; ZILBER, 2017).

No que tange aos aspectos financeiros, o Anuario Estatistico do Mercado
Farmacéutico de 2022 mostra que o setor teve um faturamento acumulado de R$
131,2 bilhdes, representando um decréscimo de aproximadamente de 3,0% quando
comparado ao resultado de R$ 135,2 bilhdes em 2021. A maior representatividade
fica por conta do faturamento dos medicamentos da categoria “Novos” que somados
equivalem mais de R$ 43,2 bilhdes (33,9% do total), seguido dos medicamentos
“Biolégicos” que acumularam mais de R$ 34,0 bilhdes (25,9% do total) (SCMED,
2023).

Para alcancgar estes resultados € exigido do setor uma extensa interagcdo com
diversos atores externos, detentores de conhecimentos, mas que estdo pulverizados
no ambiente, a exemplo: instituicdbes de ensino e pesquisa; fornecedores; clientes;
agéncias governamentais; ambientes de inovagao; laboratérios; dentre outros agentes
ambientais (MAIA; BATAGLIA, 2013).

1.1 CONTEXTUALIZAGAO DO TEMA

A inovacéo tecnoldgica deve promover um ambiente favoravel a ciéncia com
impacto direto e indireto no setor produtivo, por meio dos setores de pesquisa,
desenvolvimento e inovagao gerados em torno das empresas (TURCHI; MORAIS,
2017).

Em diversos paises os governos tém feito esforgos ativos para alavancar o nivel
de inovacao e pesquisa e desenvolvimento (P&D) por meio de diversas ferramentas
de estimulo (KANNEBLEY; SHIMADA; NEGRI, 2016). Segundo a Organizag¢ao para
a Cooperacao e o Desenvolvimento Econdmico (OCDE) em 2020 mesmo diante da
recessao econdmica global, ndo houve retragao frente aos investimentos brutos em
P&D nos paises pertences ao bloco, visto que apresentou-se um crescimento de
aproximadamente 2,1% dos valores investidos. Ndo sé o volume, mas também a
intensidade desses investimentos aumentou, alcangando 2,7% do Produto Interno
Bruto (PIB) dos paises do grupo em 2021, um aumento de 0,4 pontos percentuais em
relacéo a 2010 (IPEA, 2023).



Esses fatores sao confirmados pela reducéo dos dispéndios nacionais em P&D
em 6,3% (em dolares PPC) entre 2019 e 2020, assim como a intensidade desses
investimentos que oscilou de 1,21% do PIB em 2019 para 1,14% em 2020. O Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT), principal fonte
federal de financiamento para as atividades cientificas também apresentou queda da
execugao orgamentaria de aproximadamente 43% entre 2019 e 2021 (em reais de
dezembro de 2021 corrigidos pelo IGP-M), sendo o impacto negativo nos
investimentos de aproximadamente 32% (IPEA, 2023).

O setor farmacéutico é o que possui uma cadeia de desenvolvimento complexa
que abrange uma série de etapas que compdem o processo de pesquisa. Logo, os
incentivos governamentais sdo essenciais para o desenvolvimento cientifico
promovido por este setor.

Frente a importancia que a inovagao ocupa dentro das empresas farmacéuticas
e para economia nacional a pesquisa busca responder a seguinte questao: Quais os
incentivos fiscais evidenciados por empresas farmacéuticas listadas na bolsa de

valores Brasil, Bolsa, Balcéo (B3)?

1.2 OBJETIVO GERAL DO ESTUDO

O objetivo geral da pesquisa € identificar os incentivos fiscais evidenciados por
empresas farmacéuticas listadas na bolsa de valores Brasil, Bolsa, Balc&o (B3).

1.3 IMPORTANCIA PRATICA DO ESTUDO

No contexto das economias emergentes e em desenvolvimento, a falta de
integracao entre as empresas e o0s pesquisadores, além da auséncia de investimentos
para potencializar o desenvolvimento e a inovagdo continua, figuram entre as
principais barreiras que dificultam a aceleragao do crescimento econémico e a
melhoria do indice de Desenvolvimento Humano (IDH) (BUAINAIN; SOUZA, 2019).

Os incentivos fiscais e os instrumentos das politicas fiscais servem de suporte
as empresas que desejam inovar e competir em cenarios adversos, onde a
sobrevivéncia empresarial se torna critica (GARCIA, 2008). Figurando no ambito

inovativo, agentes cruciais, tanto para incrementar a efetividade e a condicéo



competitiva das empresas como para melhorar ainda mais o progresso, por meio do
comportamento das redes técnicas (SANTOS et al., 2019).

Para compreender cenario de Pesquisa e Desenvolvimento no Brasil, o
presente estudo busca por meio de uma amostra setorial entender os beneficios

fiscais governamentais utilizados pelas empresas do setor farmacéutico.

1.4 ASPECTOS CONCEITUAIS SOBRE O TEMA

1.4.1 Setor farmacéutico e inovagao

O setor farmacéutico em ambito nacional movimentou no mercado de
medicamentos mais R$ 106,78 bilhdes em 2022 equivalente a US$ 20,70 bilhdes
segundo a consultoria IQVIA representando um crescimento de 16,85% em relagao
ao ano anterior e 2% da fatia do mercado global.

O Brasil reune condi¢des favoraveis para se tornar um polo avancado de
pesquisas. Sendo necessaria uma politica que privilegie a inovagao, incentivando
investimentos, um intercambio mais intenso entre pesquisadores brasileiros e
internacionais e, especialmente, um marco regulatorio definido, estavel e que proteja
adequadamente a propriedade intelectual (SINDUSFARMA, 2023). Essa inovagéo &
necessaria pela complexidade do processo farmacéutico seja para identificacdo de
novas moléculas, novas formulacbes, novas apresentagdes, novas doses, entre
outros.

Além disso, cabe destacar que o desenvolvimento de medicamentos passa
por testes pré-clinicos (in vitro e/ou in vivo), testes clinicos (fase 1: para testar
segurancga e dosagem; fase 2: para testar eficacia e efeitos colaterais; e fase 3: para
monitorar reagdes adversas) e o registro sanitario para autorizacdo de
comercializagdo. Ha, ainda, a fase 4 de farmaco vigilancia, pos registro, para
identificar efeitos colaterais e reacdes adversas no uso expandido do medicamento
no mercado (BASTOS, 2005; RADAELLI, 2006).

A inovagdo é uma agao fundamental para o fortalecimento da industria
farmacéutica. O pais carece de diretrizes que balizem o relacionamento entre e a
iniciativa privada e as instituigbes publicas, como os centros de pesquisa das
universidades, mudancga na fixagdo de pregos de medicamentos vigente, foco na

inovacao incremental que estimula as empresas interessadas em modernizar os



chamados “produtos obsoletos”, que sdo muito prescritos por causa de sua eficacia
comprovada e que podem ser aperfeicoados, com ganhos terapéuticos importantes,
como dosagens menores, diminuicdo do tempo de tratamento ou menos efeitos
colaterais, além de eventuais redugdes de custo (SINDUSFARMA, 2023).

Apesar de definir como prioridade o apoio a pesquisa, ao desenvolvimento de
farmacos e medicamentos e a exploragao da biodiversidade, o pais tem um processo
moroso de analise e aprovagao de patentes. Isso se deve a falta de estrutura do
Instituto Nacional de Propriedade Industrial (INPI), que precisaria ser fortalecida para
dinamizar o circuito da inovagao, baseado nas regras internacionais de respeito a
propriedade intelectual firmadas pelo Brasil (SINDUSFARMA, 2023).

1.4.2 Pesquisa e desenvolvimento

E notdrio o interesse global pela execucéo de projetos de P&D com o uso de
tecnologias, ao considerar as maiores chances de sucesso, em longo prazo, para as
organizagdes (VOGEL; LASCH, 2018; GARCIA-VEJA; VICENTE-CHIRIVELLA, 2020;
ELIA et al., 2020). Conforme Houkes (2009), o conhecimento tecnolégico refere-se ao
conjunto ordenado de conhecimentos cientificos e/ ou empiricos voltados a produgao
de bens e/ ou servigos. E as politicas para a inovagao tém como papel principal o
fomento a disseminagao das capacidades, cooperagdes e interagdes entre os agentes
dos sistemas de inovacgao, incentivando a produgdo do conhecimento e da inovacgao,
bem como suas formas de apropriagdo (EDLER et al., 2016).

Dessa forma, entende-se que o investimento do setor publico e
governamental é fundamental para incentivar a P&D privada (empresarial) ao nivel
que se planeja e no patamar do que é socialmente desejavel, pois 0 aumento da P&D
privada levaria a novos produtos, novas vendas, novos mercados, mais tributos e mais
empregos (EDLER et al., 2013).

Alguns fatores que impedem o financiamento privado de P&D e que fazem
com que haja a necessidade do apoio governamental para as atividades de P&D sao
as incertezas dos resultados dessas atividades, a assimetria de informagao entre os
investidores e aqueles que realizam P&D e no mercado de forma geral, bem como a

caracteristica de bem publico do produto dessas atividades (KIMAN et al., 2022).
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1.4.3 Incentivo fiscal e CPC 07 (R1)

A concessao de beneficios fiscais € uma pratica comum a diversos paises. Em
geral, essa adogédo tem como principal objetivo auxiliar no desenvolvimento de um
setor econdmico ou de determinada regido, de modo a contribuir para a redugao da
centralizacdo de polos industriais e, em contrapartida, gerar beneficios a regidao ou
segmento em questao (SOMAVILLA; LOBATO, 2009).

Levando em consideragao o aspecto histérico, as relagdes entre governo e
mercado oscilam constantemente. Devido as transformacdes no mercado e nos
padrées de consumo, os governos buscam empreender politicas de desenvolvimento
para garantir que suas empresas sejam participes relevantes das corridas
tecnologicas (KUPFER; HASENCLEVER, 2020).

Diante do exposto, as Subvencgdes e Assisténcias Governamentais (SAG) tém
a finalidade de atrair investimentos e estimular determinado setor econémico ou
regido, incrementando operagdées e financiando a promog¢do de atividades de
interesse publico. Além disso, esses beneficios podem ser concedidos por governos
das esferas municipais, estaduais e federais (TAVEIRA, 2009). Conforme Crispim
(2011), as SAG fomentam o desenvolvimento das organizagdes e variam de acordo
com a natureza e as condigdes em que elas ocorrem. As SAG podem ocorrer por meio
do recebimento de incentivos fiscais, concessao de bolsas de pesquisa,
financiamentos subsidiados (reembolsavel), subvengdo econbmica (ndo
reembolsavel) e escoamento de capital (MACANEIRO; CHEROBIM, 2009).

O CPC 07 R1 (2010, p. 2) define assisténcia governamental como uma “agao
de um governo destinada a fornecer beneficio econémico especifico a uma entidade
ou a um grupo de entidades que atendam a critérios estabelecidos”, enquanto que a
subvencao governamental é definida como “assisténcia governamental geralmente na
forma de contribuicdo pecuniaria, mas n&o so restrita a ela, concedida a uma entidade
normalmente em troca do cumprimento passado ou futuro de condi¢des relacionadas
as atividades operacionais da entidade” (CPC 07 R1, 2010, p. 2).

Conforme o item 39 do CPC 07 R1 (2010, p. 9) a entidade deve divulgar as
seguintes informagbes: (a) a politica contabil adotada para as subvencodes
governamentais, incluindo os métodos de apresentacao adotados nas demonstragdes
contabeis; (b) a natureza e a extensdao das subvengdes governamentais ou

assisténcias governamentais reconhecidas nas demonstragbes contabeis e uma
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indicagao de outras formas de assisténcia governamental de que a entidade tenha
diretamente se beneficiado; (c) condi¢gdes a serem regularmente satisfeitas e outras
contingéncias ligadas a assisténcia governamental que tenha sido reconhecida.

Os estudos prévios demonstram uma grande adesdao de subvengdes em
diversos setores do mercado, segundo Hawerroth e Souza (2020) os setores que mais
receberam subvengdes governamentais no ano de 2018 foram Utilidade Publica,
Consumo Ciclico e de Bens Industriais, com um total de 64, 59 e 52 subvencoes,
respectivamente. O estudo apresentou trés naturezas de subvencdes recebidas pelas
companhias da amostra, sendo empréstimos oriundos de recursos governamentais o
mais expressivo com 56% dos casos, beneficios fiscais com 36% e os Programas de
Parcelamento de Débitos Tributarios Federais (REFIS) com 7% dos resultados.

Por sua vez, o estudo de Santos e Souza (2023) foi composto por uma amostra
de 195 companhias abertas brasileiras, divididas em 9 setores diferentes. Os autores
identificaram que no periodo da pandemia de Covid-19 a maioria das subvencoes
governamentais recebidas foram de natureza fiscal e, de forma menos expressiva,
descontos tarifarios e doagdes. Neste mesmo estudo foi levantado que do total de 205
subvengdes 64 nao foram evidenciadas em notas explicativas.

A partir dos resultados Santos e Souza (2023) nota-se que a maior parte das
companhias listadas na B3 estdo enquadradas no segmento Novo Mercado (nivel
maximo de governanga) seguido pelo Tradicional (que é o padrdo basico de
governanca). E ndo foram constatadas diferencas significativas nos niveis de
evidenciagao das Subvengdes Governamentais (SG) e Reservas de Incentivos Fiscais
(RIF) realizados pelas 95 companhias pertencentes ao Novo Mercado (49,85%). Ja o
menor segmento da B3 correspondeu a 70 empresas (47,89%).

Diante do exposto € possivel notar que a tematica das subvengdes e suas
respectivas divulgagdes ainda esta em aprimoramento, visto que nem todas as
informagdes s&o divulgadas. Este cenario viabiliza o desenvolvimento de novas

pesquisas.
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2 METODOLOGIA E DESCRIGAO DOS RESULTADOS

2.1 METODOLOGIA

A pesquisa de abordagem mista e carater descritivo busca evidenciar por meio
documental os beneficios fiscais e sua representatividade dentro da amostra setorial.

Os dados da presente pesquisa foram obtidos a partir das notas explicativas
entre os exercicios de 2019 a 2023 junto as companhias de capital aberto brasileiras
que compunham o segmento farmacéutico da amostra obtida em 2024.

Dentro do Setor de Saude no subsetor Medicamentos e Outros Produtos foram
identificadas 12 empresas passiveis de analise e a partir dos dados obtidos foi
possivel ter um panorama de quantas empresas usufruiram de algum beneficio fiscal,
essas informacdes foram extraidas através das notas explicativas e atribuido S (Sim)
ou N (Nao) para cada exercicio. Para identificagcdo dos beneficios fiscais foram
utilizadas palavras chaves: beneficio, pesquisa, inovagao, desenvolvimento, fiscal, lei
do bem, crédito, recuperar, federal, municipal e estadual. No Quadro 1 sé&o

apresentadas as empresas do setor farmacéutico.

QUADRO 1 - LISTA DE EMPRESAS FARMACEUTICAS DA B3

Razéo Social Nome de Pregdo | Segmento | Big Four
BIOMM S.A. BIOMM MA -
BLAU FARMACEUTICA S.A. BLAU NM 2
CM HOSPITALAR S.A. VIVEO NM -
D1000 VAREJO FARMA S.A. D1000VFARMA NM 2
DIMED S.A. DIMED NM 2
PAGUE MENOS S.A. PAGUE MENOS NM -
EUROFARMA LAB S.A EUROFARMA SA M2 4
HYPERA S.A. HYPERA NM -
NORTEC QUIMICA S.A. NORTCQUIMICA - -
OURO FINO PARTICIPACOES S.A. OUROFINO S/A NM 5
PROFARMA DISTRIB PROD FARMA S.A. PROFARMA NM 1
RAIA DROGASIL S.A. RAIADROGASIL NM 3

FONTE: Elaborado pelo autor (2024).

No Quadro 1 foi evidenciado que dentre os 5 anos de exercicios alguns
relatorios foram produzidos através das Big Four (Delloitte, Ermnst & Young, KPMG e
PwC).

Diante do exposto buscou-se evidenciar o nivel de divulgagao das subvengdes

governamentais por meio da aplicagdo do checklist utilizado no estudo de Benetti
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(2014) que foi adaptado a partir do CPC 07 (2010). Desta forma o Quadro 2 demonstra

os pontos obrigatérios e facultativos conforme a cada item do CPC.

QUADRO 2 — VARIAVEIS DA PESQUISA

. Informacgao a ser divulgada pelas empresas
Categoria Item conforme CPC 07 (R1) Item CPC
Politica Contabil adotada pela entidade para as 25 26 27
1 subvengdes governamentais, incluindo os métodos de ’39A ’
apresentacgao.
Natura e montante das subvengdes ou assisténcias
2 | governamentais que foram reconhecidas nas 36, 39B
demonstragdes contabeis da entidade.
L Extensao das subvengdes ou assisténcias
| Itens Obrigatorios | 3 | governamentais que foram reconhecidas nas 5, 39B
demonstragdes contabeis da entidade.
4 |Outras formas de assisténcia governamental das quais 308
a entidade tenha se beneficiado diretamente.
Condic¢des a serem regularmente satisfeitas e outras
5 | contingéncias ligadas a assisténcia governamental que 8, 39C
tenha sido reconhecida.
6 Descumprimento de condigbes relativas as subvengdes 11.32
ou existéncia de outras contingéncias. '
7 Eventuais subvengdes a reconhecer contabilmente, 3 10A
apo6s cumpridas as condigdes contratuais. '
Il. itens Nao g |Premissas utilizadas para o célculo do valor justo 3 23
Obrigatorios exigido por este Pronunciamento. '
9 Infqrmagt_")es relativas_ as parcelas aplicadas em fundos 38A, 38B
de investimentos regionais.
10 Redugc")es ou isengdes de tributos em areas 38D, 38E
incentivadas.

FONTE: adaptado do CPC 07 (2010) e Benetti (2014).

O Quadro 3 considera a qualidade das informag¢des divulgadas pelas

companhias, atribuindo-as uma pontuagdo, ou seja, se a empresa obteve um

resultado menor ou igual a 0 atribuia-se IA (Informacao Ausente), se maior que 0 igual

2,5 Il (Informagéo Incompleta) e maior que 2,5 igual 5 IC (Informagdo Completa).

QUADRO 3 — AVALIAGAO DAS VARIAVEIS

Categoria | Qualidade Significado Pontuagao
IC Informacéo | A informag&o prevista encontra-se presente no Balango 5
Completa | Patrimonial e nas Notas Explicativas.
I Informacéo | A informag&o prevista encontra-se no Balango Patrimonial e nas 25
Incompleta | Notas Explicativas, todavia de modo incompleto. ’
1A Informacéo | A informag&o prevista ndo se encontra no Balango Patrimonial e 0
Ausente | nas Notas Explicativas.

FONTE: adaptado de Benetti (2014).
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2.2 DESCRIGAO DOS RESULTADOS

Nesta segao € apresentada a evidenciagao e a analise dos resultados obtidos,
em que é explorado ndo so a identificagdo dos incentivos utilizados, bem como a
qualidade das informagbes produzidas e divulgadas pelas entidades. O Quadro 4
apresenta a relacdo das empresas que utilizaram beneficios fiscais no periodo de

analise.

QUADRO 4 — RELAGAO DE EMPRESAS QUE UTILIZARAM BENEFICIOS FISCAIS

Empresa 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Total
BIOMM N N N N N 0
BLAU S S S S S 5
VIVEO S S S S S 5
D1000VFARMA N S S S S 4
DIMED S S S S S 5
PAGUE MENOS S S S S S 5
EUROFARMA SA S S S S S 5
HYPERA S S S S S 5
NORTCQUIMICA N N S S S 3
OUROFINO S/A S S S S S 5
PROFARMA S S S S S 5
RAIADROGASIL S S S S S 5

FONTE: Elaborado pelo autor (2024).

Conforme Quadro 4 a BIOMM S.A € unica empresa em que nao foi identificada
em notas explicativas a utilizacdo de um beneficio fiscal.

Por seguinte buscou-se verificar a natureza dos beneficios fiscais e demais
SAG’s, classificando-as conforme demostrado no Tabela 1. O resultado foi obtido por
meio da utilizacdo das seguintes palavras chaves: pesquisa, inovagao,
desenvolvimento, beneficio, fiscal, subvencido, subvengdes, lei do bem, crédito,

FINEP, BNDES, estadual, municipal, federal, recuperar e doacao.

TABELA 1 — NATUREZA DOS BENEF|CIOS FISCAIS

Empresa Fiscal — Empréstimos | Doagbées | Outros
Federal |Estadual |Municipal
BIOMM - - - 5 2 -
BLAU 5 2 - - 2 -
VIVEO 5 5 - - - -
D1000VFARMA 4 2 - - - -
DIMED 5 5 5 - - -
PAGUE MENOS 5 5 - - - -
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EUROFARMA SA
HYPERA
NORTCQUIMICA
OUROFINO S/A
PROFARMA
RAIADROGASIL
FONTE: Elaborado pelo autor (2024).
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E possivel notar que confrontando o Quadro 4 com a Tabela 1 que nos 5 anos
da amostra todas as empresas usufruiram de alguma subveng¢ao governamental, com
destaque para utilizacao de beneficios de carater estaduais e federais. Vale ressaltar
que algumas das subvengdes de carater estadual sdo advindas de resolugdes
judiciais e por meio de regimes especiais ofertados pelos estados, enquanto as de
carater federal trata-se de créditos de PIS/COFINS sobre o julgamento da exclusao
do ICMS na base de calculo, e que as unicas empresas que obtiveram a utilizagao da
Lei do bem 11.196/05 foram BLAU, EUROFARMA S.A, NORTQUIMICA e OUROFINO
S/A. A DIMED possui uma subvencao de carater municipal que foi o recebimento de
uma area publica na zona urbana do municipio de Eldorado do Sul/RS para instalagao
de um novo centro de distribuicdo.

Sobre os empréstimos todos as companhias apresentaram as devidas
informagdes de contrato, juros, vigéncia e valores, conforme esperado dos
financiamentos cedidos pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social) e a FINEP (Financiadora de Estudos e Projetos) que incentivam
projetos de inovagdo em setores estratégicos em ambito nacional. Quanto as
doagdes, poucas empresas divulgaram informagdes suficientes ou com transparéncia.
Por exemplo, a RAIADROGASIL foi a unica a divulgar no de 2020 que se tratava de
doacdes para o fundo de combate ao Coronavirus.

As Tabelas 2 e 3 demonstram os resultados das companhias quanto as
informacdes divulgadas nos seus relatérios financeiros padronizados, em que foi
analisado cada item nos 5 anos de divulgacédo e, posteriormente, considerando a

média como pontuacgao do Item avaliado.
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TABELA 2 — QUALIDADE DE DIVULGAGAO DAS VARIAVEIS (ITENS ORBIGATORIOS)

Itens Obrigatérios

Empresa 1 2 3 4 5 Média

BIOMM 0 5 5 1 0 2,2
BLAU 5 5 5 4 0 3,8
VIVEO 0 0 2,5 5 0 1,5
D1000VFARMA 2 0 0 2,5 0 0,9
DIMED 5 2,5 0 0 0 1,5
PAGUE MENOS 5 2,5 0 5 0 2,5
EUROFARMA SA 5 5 5 5 0 4

HYPERA 2,5 5 5 5 0 3,5
NORTCQUIMICA 4 4.5 4,5 5 0 3,6
OUROFINO S/A 0 2,5 0 0 0 0,5
PROFARMA 5 5 0 0 2 2,4
RAIADROGASIL 0 5 2,5 0 0 1,5

FONTE: Elaborado pelo autor (2024).

Nota-se que baseado na média final por companhia, 50% apresentaram um
nivel de divulgacéo Il (Informagao Incompleta) devido a falta de transparéncia ou até
mesmo auséncia das informagdes contidas nos Itens 3 e 5 que tratam sobre as
extensdes e outras contingéncias ligadas as subveng¢des governamentais divulgadas
em notas explicativas e nas demonstragdes. Por sua vez, 33% (4 empresas) obtiveram
uma meédia satisfatoria no tratamento das informagdes em conformidade com o
pronunciamento vigente. A D100FARMA e a OUROFINO ficaram com a pontuagao
inferior devido a falta de divulgagao da politica contabil adotada pela entidade sobre
as subvengdes governamentais com a insatisfatéria publicacédo dos demais itens no
transcorrer dos periodos.

Na Tabela 3 sado apresentadas as informagbes referentes aos itens nao

obrigatorios.

TABELA 3 — QUALIDADE DE DIVULGAGAO DAS VARIAVEIS (ITENS NAO-OBRIGATORIOS)

Itens Nao Obrigatoérios

Empresa 6 7 8 9 10 Média
BIOMM 0 5 5 0 0 2
BLAU 0 0 0 0 1 0,2
VIVEO 0 0 0 0 0 0
D1000VFARMA 0 0 0 0 0 0
DIMED 0 0 5 0 0 1
PAGUE MENOS 0 0 0 0 0 0
EUROFARMA AS 0 5 5 0 0 2
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HYPERA

NORTCQUIMICA

OO~ |O|O
OO OO

oO|O0O|O0O|O|O

Ol |O|O

O|O0O|O0|O|O

OUROFINO S/A 1,2
PROFARMA 0
RAIADROGASIL 0,8

FONTE: Elaborado pelo autor, 2024.

Quanto aos itens nao-obrigatérios é nitida a falta de acuracidade e divulgacao
de informacao pertinentes e necessarias para a comunidade externa, precisamente
se tratando de subvengdes governamentais que tratam-se de incentivos que auxiliam
no desenvolvimento social e econdmico em ambito nacional. Mesmo diante destes
numeros nota-se que 50% das entidades apresentaram uma qualidade Il (Informagéao
Incompleta) devido em seus relatérios estar contido informacdes pertinentes sobre o
tratamento e reconhecimento dos financiamentos previsto no item 7 e sobre o

reconhecimento dos ativos ndo monetarios por meio do valor justo item 8.

3 CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo teve como premissa identificar os incentivos fiscais evidenciados
por empresas farmacéuticas listadas na bolsa de valores Brasil, Bolsa, Balcao (B3)
em conformidade com o CPC 07.

A partir da analise dos resultados constatou-se que apenas uma empresa da
amostra a BIOMM nao apresentou durante os 5 anos de analise nenhuma utilizagao
de beneficio fiscal de carater federal, municipal e ou estadual. Quando observada a
natureza dos beneficios fiscais e demais subvengdes governamentais toda a amostra
apresentou ter usufruido dentro do periodo delimitado, sendo a de carater federal em
sua maioria o tratamento da concesséao de crédito de PIS/COFINS sobre a exclusao
da base de calculo do ICMS.

Sobre a utilizacdo da Lei do Bem apenas 4 empresas sendo as BLAU,
EUROFARMA S.A, NORTCQUIMICA e OUROFINO S/A apresentaram a utilizagéo
sendo que as trés ultimas também possuem o financiamento do BNDES e FINEP que
sdo outros tipos de subvengdes governamentais que impulsionam o desenvolvimento
de projetos, mostrando a capacidade de investimento em pesquisa destas empresas

em ambito nacional.
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Pelos resultados obtidos nota-se que mais da metade das companhias
divulgaram as SAG’s com auséncia de informac¢éo, mas de forma satisfatéria ja que a
classificagao de informacgéo ausente corresponde apenas a 17% da amostra, ou seja,
apenas duas companhias nao forneceram informagdes suficientes para a verificacao,
corroborando pela ndo transparéncia em relagdo ao nivel de evidenciagao exigido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1).

Logo, novos estudos poderao ser desenvolvidos sob a ética da condugéo dos
trabalhos para divulgagéo das informagdes, padronizagéo no processo da utilizagéo e
publicagcdo dos incentivos fiscais sobre a importdncia da transparéncia destas

subvengdes, estes cedidos para o desenvolvimento econémico e social.
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