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RESUMO

A produgao do café tem varios riscos associados, por um lado os efeitos
causados pelas adversidades naturais e por outro os riscos de comercializagdo num
ambiente muitas vezes nao regulado e inseguro. A tomada de decisado referente a
formacéo do preco e a comercializacdo, deve ser feita de maneira consciente pelo
produtor de café robusta, tendo em conta o periodo e a forma que traga maior
possibilidade de ganho, uma vez que esta variedade de café é comercializada a
precos mais baixos se comparado a outras espécies, sem desprimorar o fato de ser
um produto comercializado tanto no mercado local quanto no internacional e que
sobre ele insidem varaveis de mercado. Este estudo permitiu analisar a importancia
da implementacdo do mercado da commodity do café na BODIVA, como meio de
protecdo ao produtor rural bem como criar uma ferramenta basica para auxiliar na
formacgao de preco do café no mercado local. Para tal, foi utilizado o método de coleta
de dados baseado na pesquisa bibliografica para conceiturar a bolsa de valores no
geral, a BODIVA e o mercado de futuros aonde é comercializada a commodity do café
em particular, para a constru¢gdo de uma ferramenta de precificagao, utilizando como
variaveis a cotagao da bolsa de Londres, o prémio de exportacao, o ddlar futuro e as
despesas com fretes da mercadoria, elevagao e custos portuarios, que servira como
subsidio para os produtores locais na tomada de decisbes mais acertadas, sob o pre¢co
a ser praticado tanto no mercado internacional como no local.

Palavras-chave: Produtores de Café. Mercado de futuros do café. Formacgao de
pregos



ABSTRACT

Coffee production has several risks associated, on one hand, the effects
caused by natural adversity and other hand, market risks in an often unregulated and
unsafe environment. Decision-making in price formation and trading venue should be
made consciously by the coffee farmers, according to the period and place to make
better profit, as this variety of coffee is sold at lower prices compared to others, without
improving the fact that it's a product traded both in the local and international market
and that focus on it some market variables. This study allowed analyzing the
importance of implementing the coffee commodity future market at BODIVA, as a
means of protecting farmers as well as creating a basic tool to help price formation of
coffee in the local market. The method of data collection based on bibliographic
research was used to conceptualize the stock exchange in general, BODIVA and the
futures market where the coffee commodity is traded in particular, and resulting was
the development of a tool for assist in pricing, using the London stock exchange
quotation, export premium, future dollar and freight expenses of goods, rise and port
costs as variables and the tool will be a subsidy for local farmers to take decisions
regarding the sale price of their products, both in the international market and in the
local market.

Keywords: Coffee farmers. Coffee commodity future market. Price formation
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1 INTRODUGAO

Angola é um dos paises da Africa subsahariana com elevado potencial de
desenvolvimento econémico. Possuindo uma area de 1.246.700 km?, e uma grande
variedade de recursos naturais, destacando os minerais, hidricos e do mar, além de
condicdes edafo-climaticas que lhe proporcionam um extraordinario potencial para a
agro-pecuaria.

O Gabinete da FAO' em Angola estima que 35.000.000 de hectares do Pais
sejam araveis (28,2% do total do territério nacional) sendo que para o ano agricola
2018/2019 foi cultivada uma area total de 5.671.261 hectares, representando 16,2%
do total da area aravel nacional estimada (MINAGRIZ?, 2019, p. 24).

Angola chegou a ocupar a 42 posi¢cao entre os maiores produtores mundiais
de café, além ter-se destacado na produc¢ao de outras commodities agricolas como o
algodéo, o sisal, e o milho (IFE, 2013).

Como referéncia, no ano 1974, as exportag¢des dos 15 principais produtos nao
petroliferos representavam cerca de 44% do total das exportagdes nacionais e o valor
das exportacdes desses produtos ascendeu cerca de 554,1 milhdes de USD que,
segundo a mesma fonte, representariam hoje 27 vezes o total das exportagdes de
Angola em 2016 (142 milhdes de USD) ( IFE, 2013).

Como resultado de uma transigao deficiente da estrutura colonial e o periodo
de guerra civil que vivenciou, Angola tem hoje uma agricultura que se caracteriza por
produgdes agricolas muito aquém das suas potencialidades. Mesmo considerando
que o contexto de produgéo e os fatores de competitividade de 1974 sejam diferentes
no momento atual, é inegavel admitir que o potencial de produgéo nacional € evidente.

A producgao atual do café, tem uma cifra 20 vezes menor — cerca de 12 mil
toneladas/ano, ( ANGOP, 2016) e se debate com problemas que vao desde a
producado, incertezas e riscos inerentes a propria atividade agricola (variagcoes
climaticas, ocorréncias de pragas, etc.), até a falta de um ambiente seguro para a

comercializacao e precificacao.

TFAO - Organizagéo das Nagdes Unidas para a Alimentagéo e Agricultura
2 MINAGRI — Ministério da Agricultura de Angola
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Com vista a melhorar este cenario,varias séo as a¢des do governo angolano
que constam no seu PND? para estimular o aumento da produgdo e o fomento das
exportagdes visando recuperar a posi¢ao de Angola dentro do comercio mundial. A
partir dai, percebe-se a necessidade da implementagdo de um mercado seguro e
regulamentado, fazendo o uso de ferramentas modernas que proporcionem a
expansao dos negocios, protecao dos precos e gerenciamento de riscos.

Na linha dos produtos identificados com potencial exportador em Angola e
para transacao futura em bolsa, sdo indicados produtos como o café, a cana-de-
agucar, o algodéo, a borracha, o sisal, o milho, etc, cuja potencialidade foi comprovada
no passado colonial ( FAO, 2017, p. 20) , e fazem parte da linha dos produtos
indicados pelo Governo para futuras exportagoes.

Dentre estas culturas, o café ( Robusta) devido a sua importancia no contexto
agricola nacional e no comércio mundial, podera ser uma das primeiras commodities
a ser transacionada em bolsa, e servira de base para criacdo da ferramenta de
paridade de exportagao neste trabalho.

Estes factos permitem-nos afirmar que a implementacdo do mercado de
commodities na BODIVA (Bolsa de Divida e Valores de Angola) operando incialmente
as commodities de café e milho e soja futuramente, trara seguranga ao produtor rural
e a todos os intervenientes deste mercado.

Este trabalho € composto por trés partes: Na primeira, conceitua-se a BODIVA
e realga-se a sua fungao na criagdo de um ambiemte seguro e regulamentado para
as transagdes de compra e venda das commaodities agropecuarias . Na segunda parte,
€ criada uma ferramenta de precificagdo que permite ao produtor estimar os precos
do seu produto no mercado interno e externo. E por ultimo sdo apresentados os

resultados obtidos.

1.1 JUSTIFICATIVA

Pelo fato da BODIVA n&o ter ainda implementado o mercado de commodities
agropecuarias onde se possa negociar de forma regulamentada, segura e de prego
justo, os ativos do café e seus derivados, torna o nosso estudo um assunto de grande

importancia para o mercado agropecuario e para todos os seus intervenientes.

3 PND - Plano Nacional de Desenvolvimento, Angola 2022
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A questdo da seguranca alimentar e da produgao agropecuaria sustentavel
em Angola tem assumido uma relevancia crescente segundo a FAO , em consonancia
com o plano estratégico da CMC que dentre os varios objectivos, destaca-se a
necessidade de estudar a possibilidade de promover o segmento de derivativos,
alinhado ao PND 2018- 2022, sao fatores que dao grande pertinéncia ao trabalho
que se propdem desenvolver, mediante o qual serdo compreendidos os aspetos
relevantes para a criagao deste mercado e o seu papel na prote¢gdo do produtor rural,
promocao da diversificacdo da economia e aquisi¢ao de divisas mediante transagdes

com investidores estrangeiros

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo geral

Este estudo visou analisar a importancia da criagdo em Angola de um ambiente
seguro, organizado e de preco justo para as transagdes de compra e venda do café,
aonde todos os intervenientes tenham a oportunidade de participar ativamente e

beneficiar-se do desenvolvimento econdmico.

1.2.2 Objetivos especificos

1- Analisar a importadncia da implementagcdo do mercado do café como
commodity na BODIVA, tendo em vista a criagdo de um ambiente seguro
para a transagéo desta commodity agropecuaria.

2- Disponibilizar uma ferramenta que auxilie no calculo do preco de venda do

café robusta no local de producao.

2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 BOLSA DE VALORES

A bolsa de valores tem a fungao de criar um local adequado para a realizagao
de transacdes com titulos de valores mobiliarios, em mercado livre e aberto,
organizado por seus membros, pela autoridade monetaria e em especial pela

comissao de fiscalizagdo, Cavalcante ( 2002, p. 34).



14

Partindo da sua funcao, define-se a Bolsa de Valores como um mercado
organizado onde se concentram as negociag¢des de compra e venda de agdes e outros
instrumentos ou produtos finanaceiros que sao disponibilizados por empresas de
capital aberto, constituidas sob forma de associacéo civil, sem fins lucrativos ou como
sociedade andnima, cujo patrimdémio € representado por titulos que pertecem as
sociedades corretoras membros ( Cavalcante. 2002, p. 70).

O mesmo autor também realca que apesar de possuirem autonomia
financeira, patrimonial e administrativa, na maioria dos paises as bolsas estao sujeitas
a supervisdo de uma comissdo de mercado de capitais e obedece as diretrizes e
politicas emanadas de um Conselho Monetario Nacional.

Para Marta (2006), a bolsa tem quatro significados que a representam: (i) a
reunido de interessados em fazer negocios, (ii) o local de reunides dessa natureza,
(iiif) conjunto de negocios realizados e (iv) a propria instituicdo Bolsa de valores.

A origem do termo Bolsa, € dada a Van der Buerse, que reunia peridédicamente
um conjunto de pessoas da elite belga em um edificio da cidade Belga de Burges,
com o objetivo de realizar operagdes financeiras entre si. A partir deste momento a
negociacao deixou de ser feita ao ar livre, passando a ser realizada num local préprio,
dando assim origem em 1309 a Bolsa de Burges ( Marta, 2006). Porém oficialmente,
a 12 Bolsa surgiu em Antuérpia, na Bélgica, designada por Nieuve Buerse.

Esta aberta a todo tipo de investidor e de instituicbes, além de oferecer um
mercado para a cotagdo e negociacao dos titulos nela registrados, a bolsa deve
orientar e fiscalizar seus membros, facilitar a divulgagdo constante de informacdes
sobre as empresas e sobre 0s negocios que se realizam sob seu controle.

O surgimento de uma Bolsa de Valores num determinado pais tem efeitos
positivos imediatos, gerando confianga e credibilidade na economia; o aumento
sinergias e interesses nas operacdes financeiras, potenciando e integrando as

mesmas; serve de factor de alavanca e transparéncia econémica ( Marta, 2006).

2.1.2 ABODIVA E A IMPLEMENTACAO DO MERCADO DE COMMODITIES
AGROPECUARIAS.
A BODIVA é uma entidade que assegura a transparéncia, eficiéncia e
segurancga das transagdes nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, e
cujo objetivo passa por estimular a participagdo de pequenos investidores e a

concorréncia entre todos os operadores ( Marta, 2006).
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E objetivo fundamental da BODIVA, colocar & disposicdo da economia
angolana mercados juridicamente seguros onde, as entidades que procuram
financiar as suas actividades (os emitentes) e aqueles que pretendem
rentabilizar os seus capitais (os investidores), poderdo negociar com
equidade, confiantes que nao serao discriminados ou preteridos no acesso a
informagao, nem no acesso as oportunidades de negociagéo que surjam. A
BODIVA assegurard, a todos os intervenientes, uma conectividade
transparente no Mercado Regulamentado de Valores Mobilidrios e Derivados,
por oposi¢cdo a negociacado fora dos mercados regulamentados ( BODIVA ,
2018)

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentares, S.A. (Abreviadamente
‘BODIVA-SGMR, S.A”) de Angola, € uma sociedade anonima de capitais
exclusivamente publicos que tem como objecto social principal a gestdo de mercados
regulamentos (CMC, 2014).

Instituida em 2014, pelo Decreto Presidencial n® 97/14, de 7 de Maio, a BODIVA
resulta de um processo de constantes estruturacdes, a partir da necessidade de
melhorar a sua operacionalizagdo com vista a garantir credibilidade, transparéncia,
seguranga dos mercados e dos mecanismos de negociagcdo, tendo ja em
funcionamento e regulamentado, o Mercado de Bolsa e o Mercado de Balcao
Organizado.

O Mercado de Bolsa destina-se exclusivamente a admissdo de valores
mobiliarios para negociagao a vista de acgdes e obrigagdes, direitos destacados no
ambito de ofertas publicas, outros direitos representativos de realidades homogéneas,

nomeadamente mercadorias.

O Mercado de Balcdo Organizado € um mercado regulamentado destinado a
negociacao de instrumentos financeiros que ndo cumpram todos os requisitos para
admisséao e negociacao em Bolsa, constituindo uma excelente “porta de entrada” para

o0 mercado de valores mobiliarios.

A implementacao dos segmentos de mercado dentro da BODIVA tem seguido
um processo gradual e faseado, com vista a assegurar o bom funcionamento da
bolsa, conforme o plano estratégico da CMC para o periodo 2012-2017 que previu
desenvolver sequencialmente cada segmento de mercado, nomeadamente: (i) o
mercado de divida publica que atingiu no primeiro trimestre de 2019, um volume de
transacées no valor de 280 milhdes de ddlares em titulos do tesouro no mercado

secundario da divida publica, (ii) o mercado de divida corporativa, (iii) o mercado de
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fundos de investimentos, (iv) o mercado de acgbes e (v) o mercado de derivados (
CMC, 2017).

Ainda existem desafios e um longo caminho a ser trilhado; como a divulgagao
do pacote regulatério e a preparacdo de empresas para o mercado de agdes, mas
mediante a aprovacgao da lei das privatizagdes das empresas publicas em 2019, que
segundo consideragdes do CEO da BODIVA, este instrumento legal vai acelerar a
concretizacdo do inicio das operagbes destes trés mercados como previsto na
estratégia de actuacdo em curso 2017-2022.

Espera-se que com a implementagcdo do mercado de commodities, sejam
reduzidos os riscos causados pela negociagcdo em ambiente pouco seguro e de

precos nao controlados.

2.1.3 O MERCADO FUTURO COMO MEIO DE PROTECAO

O café como commodity, é comercializado no mercado de futuros em bolsa,
onde sdo negociados contratos de compra e venda entre investidores (produtores e
compradores), a um determinado preco fixado numa data presente com vencimento

em uma data futura.

Para Rego e Paula (2012: 6), existem dois riscos basicos aos quais estao
sujeitas toda atividade agropecuaria, a saber: o risco de produgao ou risco de
tempo, que se baseia em questdes climaticas como possibilidades de chuvas
e geadas; e o risco de preco que esta relacionado ao mercado, ao momento
da comercializagdo (SCHOUCHANA apud MARTINS, 2005). Como a
producédo de café é um investimento a longo prazo, primeiro é necessario
custear as despesas relacionadas a produgdo e se projetar um lucro no
momento da venda. No entanto, devido a volatilidade dos mercados €
impossivel prever o prego que sera praticado no momento da venda. Para se
proteger desse risco € que os mercados futuros séo utilizados, como forma
de estabilizagdo de pregos, protecado de riscos, reducado de custos e maior
controle e planejamento contra os efeitos adversos das variagdes de mercado
(MARQUES; MELLO apud MARTINS, 2005). Através do mercado futuro é
possivel prever com antecedéncia de varios meses o pre¢o que sera recebido
ou pago pelo café no momento da entrega ou recebimento do mesmo
(SCHOUCHANA apud MARTINS, 2005).

Cavalcante (2002, p.122) afirma, que um contrato de futuros é um acordo
entre duas partes para permutar ativos ou servigos, em uma época especificada no
futuro e a um prego acordado no momento do contrato. E como todo o tipo de acordo

existem riscos relacionados com o preco, e como forma de protecdo os produtores
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procuram o hedger* livrando-se das oscilagdes de preco, protegendo-se assim contra
a baixa de precos na época de colheita, e da mesma forma, os consumidores também
desejam garantir os pregos na época da entressafra, periodo em que existe alta nos
precos, protegendo assim o resultado do seu negocio. Torna-se ainda possivel
realizar outros tipos de operagdes, como é o caso da especulagdo que visa ganhar
com a oscilagdo do mercado e a arbitracdo que consiste no ganho baseado nas

diferencas que ocorrem entre os mercados.

2.1.4.PRINCIPAIS CULTURAS COM POTENCIAL PARA NEGOCIACAO EM
BOLSA

Sao varias as bolsas onde sdo negociados produtos agropecuarios, com
realce para a bolsa de Chicago (CBOT) nos EUA, a B3 no Brasil, a Bolsa de valores
de londres (LIFFE), ondes estes produtos sdo denominados commodities® agricolas.
O café, o agucar, a soja, o feijao, o milho, o alcool, o suco de laranja congelado, o
trigo, o algodao e a borracha, sao as pricipais commodities agricolas transacionadas.

Na linha dos produtos identificados com potencial exportador em Angola e
para transacao futura em bolsa, sdo indicados produtos como o café, a cana-de-
agucar, o algodéo, a borracha, o sisal, o milho, etc, cuja potencialidade foi comprovada
no passado colonial ( FAO, 2017, p. 20) , e fazem parte da linha dos produtos
indicados pelo Governo para futuras exportacoes.

Dentre estas culturas, o café ( Robusta) devido a sua importancia no contexto
agricola nacional e no comércio mundial, podera ser uma das primeiras commodities
a ser transacionada em bolsa, e servira de base para criacdo da ferramenta de

paridade de exportagao neste trabalho.

2.2 A ESPECIE COFFEA CANNEPHORA (ROBUSTA)

O café € um produto com importancia registada no comercio mundial, as
principais espécies com interesse econbmico sao a Coffea arabica e Coffea
canephora (robusta), constituindo respectivamente, 70% e 30% da produgéo mundial
(Santos, 2016).

4 HEDGER — Mecanismo de protegdo de precos no mercado de futuros

5 COMMODITIES - sdo produtos ou matérias-primas comercializadas em escala global, em estado
bruto ou com um baixo grau de industrializagdo, que possuem caracteristicas homogéneas e
conservam suas propriedades por longos periodos de tempo
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Em angola sdo cultivadas as duas principais espécies, porém a espeécie
robusta, é explorada e comercializada em maior proporgao.

De origem africana, encontrado em forma rustica nas florestas tropicais
humidas de baixa altitude, desde a costa oeste até a regido central do continente
africano, especialmente na Republica da Guiné, no Uganda e em Angola (Charrier e
Berthaud, 1985; apud Fonseca et al, p.121). Apesar de produzir um café com
qualidade inferior ao arabica, o café robusta é comercializado a menor prego, tem
baixos custos de produgao, resisténcia a pragas, rapidez na colheita e interesse na
industria de café soluvel.

Foi o ouro da produgéo e exportagao angolana na década de 70, tendo por
isso Angola ocupado, a terceira posi¢ao no ranking dos maiores produtores mundiais,
atingindo a cifra histérica de 250 mil toneladas na época. Teve um drastico declinio
de producdo na década de 90, chegando a cifra de 2 mil toneladas, como resultado
do conflito armado que vivenciou (IFE, 2013, p. 5)

Dentre os paises produtores, o Vietnad lidera com cerca de 45% da safra
mundial (aproximadamente 60 milhdes de sacas de 60 kg) segundo a Embrapa,
(2018).

Cultivado em Angola entre o nivel do mar e os 800 m de altura, em areas com
temperaturas entre 24 a 30°C, e 1500 a 3000 mm de precipitagao anual (Bernardo et
al. 2013, p. 4), a sua produgéo esta concentrada principalmente nas provincias do
Uige, Kwanza-Norte, Kwanza-Sul, Bengo e Cabinda. O ciclo entre a floragdo e a
colheita varia de 8 a 11 meses, obtendo-se os primeiros frutos entre os 3 e 4 anos,
(IFE, 2013), e a colheita é feita entre os meses de Abril a Junho.

A producédo de café em Angola atingiu no ano agricola 2017/2018, um total de
14.142 mil toneladas de café mabuba® dos quais 13.897 toneladas sdo de café
robusta, 245 toneladas de café arabiba e 6.510 toneladas de café robusta comercial
(MINAGRIF, 2018, p. 50).

Apesar das estimativas, existe um potencial de crescimento da producgao de
café robusta no pais (IFE, 2013), fruto dos esforgos do Governo e parceiros na

dinamizacgédo da produgdo e exportagéo deste produto previstas no PND’.

6 CAFE MABUBA — café de coloragao castanha escura que se encontra em fase de secagem
7" PND - Plano Nacional de Desenvolvimento, Angola 2022
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2.2.1 CARATERISTICAS DA PRODUCAO E COMERCIALIZACAO

O café é cultivado maioritariamente (98%), em exploragdes familiares,
concentradas nas regides do Kuanza-sul, Kuanza-Norte e Uige (IFE, 2013), com baixa
produtividade e dificuldades na altura da comercializagao e o restante é cultivado em
exploragdes cooperativistas e industriais.

E comercializado em forma de café coco ou café comercial (verde). Os
pequenos produtores vendem o seu café a intermediarios, estes por sua vez fazem a
secagem e ou o descasque e posteriormente o café verde é transportado para Luanda
onde é vendido para empresas exportadoras (Bernardo, et al. 2013).

O transporte interno até o ao porto de Luanda (local aonde é embarcado para
exportacao) é principalmente realizado por caminhdes, aumentando ainda mais o
custo de comercializagao.

No mercado interno, o produtor é tomador de preco, e ndo tem ligagdo com
os exportadores. Normalmente, o produtor recebe um preco baixo e insuficiente para
cobrir todos os gastos inerentes a sua produgdo, constituindo um risco na
continuidade da exploragdo. Existem ainda outros riscos, designadamente a falta de
controlo efetivo dos precos praticados, o ndo cumprimento nos contratos de compra e
venda, o prego dos transportes e 0 mau estado de algumas vias, impedindo que o
produtor venda diretamente para as empresas exportadoras.

O café robusta é exportado como um produto primario (grdos de café néo
lavados) (NISHIJIMA; MACCHIONE.2017, p. 59), e os principais destinos das
exportacdes sdo os paises da Uniao Europeia (Alemanha, Holanda, Portugal), que
constitui um conjunto importante de compradores do grdo e teve um consumo
estimado para o ano de 2018 de 53,51 milhdes de sacas, de acordo com os dados
divulgados pela OIC ( 2019).

No mercado externo, o preco do café robusta é formado a partir da Bolsa de
Londres - LIFFE8, que é o centro de referéncia para os pregos internacionais deste
produto, onde € comercializado o maior volume de contratos futuros e de opgdes

dentro das seguintes especificagdes:

8 LIFFE - London International Financial Futures and Options Exchange
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Tabela | — Especificagcdes do Contrato Futuro do Café Robusta - LIFFE
1

Campos Valor

Unidade de contrato 10 ton

Codigo de base RC

Preco basico US$/ ton

Meses de entrega Fevereiro (F), Margo(H), Maio (K), Julho (N), Setembro(U), Novembro
(X)

Tipo de Liquidagéo Fisica

Ultimo dia de transacéo Ultimo dia util do més de entrega

Local de entrega Armazéns designados pela bolsa em Londres

Origens para entrega e | Angola, Brasil (Conillon), Camardes, Rep. Centro-Africana, Equador,
diferencial Gana, Guing, India, Indonésia, Coéte d’lvoire, Libéria, Madagascar,
Nigéria, Filipinas, Rep. Dem. do Congo, Serra Leoa, Tanzania,
Tailandia, Togo, Trindade-e-Tobago, Uganda, Vietna .

Peneira: café do qual mais de 25% passam pela peneira numero 14 e

menos de 10% pela numero 12

Fonte: Adptado de la guia del café

2.2.2 FORMACAO DO PRECO DO CAFE ROBUSTA NO MERCADO LOCAL

Como foi mencionado anteriormente, o mercado europeu constitui 0 maior
comprador de café robusta em gréo, e por isso € o formador de preco. Por se tratar
de uma mercadoria comercializada em bolsa, através de contratos futuros especificos
( Commodity) em varios locais, para saber o pre¢o no mercado interno, recorre-se ao
calculo da paridade de exportagcdo que consiste na comparagdo da cotacgao
internacional com o preco da regido produtora, visando identificar os beneficios para
a exportacao do café robusta local, tendo em conta, as seguintes variaveis :

LIFFE US$/sc - A cotagdo do café em sacas, tomada a apartir da bolsa de
valores de Londres - LIFFE;

Prémio US$/sc - O prémio de exportagdo que é um diferencial, formado entre

a cotagéo da bolsa (LIFFE) e o preco do café recebido pelo exportador denomidado
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preco FOB®. Este prego pode ser positivo (agio) quando as condigdes forem
favoraveis, ou negativo (desagio) quando ocorre o oposto. Este diferencial é formado
levando em consideragéao a lei da oferta e demanda do café ( em momentos de maior
oferta, no pico das colheitas ele recebe uma influéncia negativa), a origem e o destino
do produto exportado, a qualidade,o cambio, a oportunidade e a eficiéncia do porto
produtor. Se as condicdes sao favoraveis no porto exportador o prémio recebe um
agio. Ja se forem desfavoraveis, o prémio sera negativo recebendo um desagio;

Fobbing US$/sc — é o custo de elevagao, para iniciar o processo de exportagao.

Dolar AOA/USS — A taxa de cambio utilizada na conversao de valores em dolar
americano para a moeda nacional angolana (AOA).

Frete AOA/sc - O custo do transporte da zona de produgéo para o porto. Visto
que todas as zonas se desenvolvem distante do porto, entdo € um aspeto a ser levado
em consideracao. Influenciam diretamente sobre ele, o tipo de modal usado ( viario
ou ferroviario), o estado das vias, 0 cambio e o prego dos combustiveis.

Como a cotacdo em bolsa, o prémio e os custos portuarios sao expressos em
US$/tonelada e o preco no mercado local é expresso em AOA/saca de 60kg, por isso,
antes de se proceder ao calculo da paridade de exportacédo, € necessario fazer as
conversdes entre as unidades de medida, conforme a descrigdo abaixo:

e 1saca (sc) =60 kg, entdo 1 tonelada (ton) = 16,666 sacas de 60 kg
e 1 US$/sc =1 US$/ton + 16,666 sacas de 60 kg
e 1AOA/sc = 1 AOA/ton + 16,666 sacas de 60 kg
O preco no mercado local de uma saca de 60 kg de café robusta, na moeda local de

angola, pode ser obtido pela seguinte formula:

Preco AOA/sc = {[(LIFFE US$/sc = Prémio US$/sc) - Fobbing US$/sc] * Délar
AOA/USS$} - (Frete AOA/sc).

Para finalizar, substitui-se as expressoes pelos respetivos valores, calculando-se

assim o pre¢o no mercado local.

9 PRECO FOB (Free on Board) — Preco do produto antes de ser carregado no navio
10 AOA — Codigo ISO do KWANZA, a moeda nacional angolana
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3 MATERIAL E METODOS
Os valores apresentados nas tabelas seguintes, visam demosntrar a
ferramenta em tempo de execugédo utilizando valores hipotéticos, cujos resultados

servem apenas para fins ditaticos.

3.1 MODELO PROPOSTO PARA O CALCULO

A ferramenta baseia-se fundamentalmente, na implementagao da formula de
calculo do preco do café robusta no local produtor em moeda nacional angolana, como
descrito anteriormente.

Fornecendo os dados requeridos no calculo, o utilizador podera observar o
resultado numa tabela conforme a apresentada abaixo:

Tabela Il — Ferramenta de precificagao do café robusta no local produtor

(Calculo da paridade de exportagao)

Dolar Frete Prego no

LIFFE Julho | Prémio Julho |Fobbings| Futuro | origem- local
(N) USS/sc | ([N)USS/sc USS/sc | Julho (N) | destino produtor
ADAJUSS | ADA/sc AOA/sc
86,76 3,00 7,20 504,13 600,00 3799771

FONTE: O AUTOR, 2019

3.2 DESCRIGCAO DA FERRAMENTA DE PRECIFICACAO NO LOCAL PRODUTOR

Tomando como referéncia o contrato futuro do més de Julho (N) de 2020,
periodo que coinscide com a finalizagao das colheitas e consequente diminui¢cao do
excesso da oferta de produto no mercado local, para calcular a paridade de
exportacao, € necessario obter a cotagao do café robusta na bolsa de Londres que no
caso é de 1446,00 US$/tonelada, segundo o site www.noticiasagricolas.com.br.

Os custos de elevacdo no presente trabalho foram fixados em 40,00
US$/tonelada.

O valor do frete cobrado pelos camionista ou transportadores, em média é de
10.000,00 AOA/tonelada, valores obtidos através dos proprios camionistas.

Considerando um desagio para o valor do prémio de 50 US$/tonelada, no
referido més e calculando o valor do Ddlar futuro a partir do délar spot e da taxa de
variacdo anual da curva, cujos valores podem ser obtidos no site https://www.bna.ao,

os resultados observados na ferramenta apresentam-se nas seguintes tabelas:
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Tabela Il — Célculo do Délar futuro

D E F G H ] ] K L

Taxa ano para a Taxa para curva Hoje dat USD spot

AKZ 465,7730)§

curva ao /dia

0,000300923 | 10/11/20 El

Actualize a taxa ano para a curva

L8 < T B = B o A R I

Digite a cotacdo do délar para o dia

FONTE: O AUTOR, 2019

Tabela IV — Calculo da paridade de exportagao

Dolar Frete Preco no

LIFFE Julho | Prémic Julhe |Fobbings| Futuro | origem- local
(M) USS/sc| (N)UsS/sc | USS/sc | Julho (N) | destino produtor
ADAJUSS | ADA/sc ADA/sc
86,76 3,00 7,20 504,13 600,00 37997,71

FONTE: O AUTOR, 2019

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A implementagcéo do mercado do café como commodity dentro da BODIVA,
resultara na criagcdo de um ambiente seguro, transparente e de precgo justo para a
transagao desta commodity agropecuaria, trazendo maior abertura de mercado e
seguranga para os ses intervenintes.

Tendo em conta o cenario especulativo deste tipo de mercado, o produtor
precisara acompanhar diariamente os valores da cotacao da bolsa de londres, a taxa
de cambio spot, o valor dos fretes e os custos portuarios, para estar sempre bem
informado em relagcdo aos precos praticados diariamente no mercado interno e
externo, podendo deste modo tomar melhor as suas decisdes na negociagéo do seu
produto. Observando-se qualquer alteracdo numa das variaveis, o valor do prego
sera imediatamente afetado, tal € o caso da tendéncia de desvalorizacdo do AOA
frente ao US$ e o seu efeito nas cotagdes em data futura.

Com a utilizagdo desta ferramenta, o investidor podera facilmente calcular os

precos no mercado interno e acompanhar a variagdo dos mesmos entre 0s varios
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mercados. Permitira também perceber a variagdo dos fatores que influenciam
diretamente na formacgao do prego e decidir ndo sé o momento exato para a compra
ou venda do seu ativo, como também o local ( bolsa ou mercado interno) de sua
conveniéncia atendento a demanda do produto.

Finalmente, podemos afirmar que a utilizagcao apropriada desta ferramenta na
negociagdo em um ambiente seguro, legislado e transparente, permitira ao investidor
operar em mercados de alta liquidez e reduzir os riscos e perdas na comerializagéo

do café robusta.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Mediante o que foi exposto, pode-se considerar que a implementacdo de um
mercado de commodities agropecuarias na BODIVA, com enfase para negociacao de
café robusta, abre uma janela de oportunidades de negociagdo, num espago seguro,
regulamentado e transprarente para a comercializagéo, além de proteger o produtor
e os investidores contra as variagdes de prego na época da colheita e na entressafra.

Trara um novo horizonte ao produtor, auxiliando-o de forma relevante no
acompanhamento das variagdes do preco do café robusta em qualquer localidade
do pais e decidir mediante o uso da ferramenta de precificacéo, o local onde vendera

o seu café e a que preco de acordo com a demanda existente.
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