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RESUMO

Este trabalho monografico visa realizar uma analise comparativa entre as
abordagens das teorias pos-keynesiana e estruturalista acerca do conflito distributivo
e seus efeitos sobre a taxa de inflagdo. Por conseguinte, sdo expostas as teorias de
Michal Kalecki e Marc Lavoie, para a teoria pos-keynesiana, e de Juan Noyola,
Osvaldo Sunkel, Celso Furtado e Anibal Pinto, para a teoria estruturalista,
discorrendo-se sobre suas abordagens e concepgdes acerca do conflito distributivo
e suas consequéncias econdmicas. Enquanto Kalecki e Lavoie focam suas analises
em um método matematico, os autores estruturalistas empregam um método
historico com énfase no contexto latino-americano. Contudo, apesar de
desenvolverem abordagens distintas, ambas as vertentes destacam a importancia
do conflito distributivo e sua influéncia em termos reais na economia. Constata-se
que tanto a teoria pds-keynesiana quanto a teoria estruturalista discorrem sobre a
relevancia do conflito distributivo na distribuicdo de renda da economia, no nivel
geral de precos e na estabilidade econémica. Dessa maneira, aspectos reais da
economia sao afetados pelo conflito entre diferentes agentes que buscam manter ou
aumentar a sua participagdo na renda da economia. Conclui-se que, embora as
abordagens divijam em método e desenvolvimento, apresentando diferentes
interpretacbes sobre o tema, ambas as vertentes apresentam conexdes e
contribuem para o arcabouco tedrico do conflito distributivo e para o estudo de

fendmenos inflacionarios.

Palavras-chave: Inflagcdo. Conflito Distributivo. Estruturalismo. Teoria Pods-

keynesiana.



ABSTRACT

This work aims to conduct a comparative analysis of post-keynesian and
structuralist approaches regarding distributive conflict and its effects on the inflation
rate. For that, the theories of Michal Kalecki and Marc Lavoie were discussed as
representative approaches for the post-keynesian perspective, and those of Juan
Noyola, Osvaldo Sunkel, Celso Furtado and Anibal Pinto were discussed for the
structuralist perspective, exploring their approaches and conceptions of distributive
conflict and its economic consequences. As Kalecki and Lavoie focus their analysis
on a mathematical method, the structuralist authors employ a historical method and
focus on the Latin American context. Nonetheless, despite their different analyses,
both perspectives underscore the importance of distributive conflict and its real
effects on the economy. Both the post-keynesian and structuralist theories
emphasize the importance of distributive conflict concerning income distribution, the
general price level and economic stability. Thus, real aspects of the economy are
influenced by the conflict among different agents who seek to maintain or increase
their share of income within the economy. It is concluded that, although the
approaches differ in method and development, presenting different interpretations of
the subject, both perspectives have connections and contribute to the theoretical

framework of distributive conflict and the study of inflationary phenomena.

Keywords: Inflation. Distributive Conflict. Structuralism. Pos-keynesian theory.
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1 INTRODUGAO

A economia, enquanto ciéncia, esta em constante evolugao, se modificando
a partir de novos estudos, debates e pesquisas com base em novos fatos
econdmicos. Os diferentes entendimentos tedricos e empiricos sobre a dinamica
inflacionaria ndo fogem disso. Ou seja, existem diversas abordagens sobre a taxa de
inflacdo e suas causas que evoluem de forma continua como objeto de estudo a
medida que também emergem de novos fatos histéricos e abordagens analiticas.

Estudos sobre os fenbmenos econdmicos recentes derivados da pandemia de
COVID-19 e da guerra na Ucrania, como Weber, et al. (2022) e Matamoros (2023),
argumentam sobre a importancia do conflito distributivo e da inflagdo puxada por
lucros no quadro inflacionario ocorrido e seus efeitos nas principais economias do
mundo. Pesquisas como as de Rosenberg, et al. (1981) e Gerchunoff e Rapetti
(2016) ainda expdem o conflito distributivo em cenarios passados, sendo um
fendmeno relevante também no século XX, tanto em paises desenvolvidos quanto
em paises em desenvolvimento. A literatura mainstream, contudo, compreende a
inflagdo como um fendmeno puramente monetario e resultado de mudancas na
demanda, ndo reconhecendo, desse modo, o conflito distributivo entre classes
sociais e suas consequéncias econdmicas. Por conseguinte, se mostra relevante
estudar e analisar abordagens que discorrem e aprofundam o conflito entre
diferentes agentes pela renda da economia e seus efeitos no nivel geral de precgos.
A partir de outros arcabougos tedricos, como o0 pés-keynesiano e o estruturalista, é
entdo possivel, sob a ética do conflito distributivo, examinar e compreender melhor
os quadros inflacionarios recentes.

Duas abordagens heterodoxas se destacam para compreender a relagao
entre conflito distributivo e inflagdo: pds-keynesiana e estruturalista. A perspectiva
pos-keynesiana apresenta uma teoria que, em geral, utiliza o método matematico,
procurando assim explicar os fendmenos econdmicos de maneira geral. Dessa
forma, a teoria pds-keynesiana se aplica a varias situagdes historicas, ndo focando
em casos particulares. Algumas interpretagcdes também argumentam que a teoria
pos-keynesiana tenta abordar a economia de maneira realista, assim divergindo de
vertentes instrumentalistas (LAVOIE, 2006). A teoria pés-keynesiana ainda discorre
sobre a importancia da acao estatal e foca em conceitos de crescimento e producao

(LAVOIE, 2006). Por sua vez, a abordagem estruturalista aplica, comumente, um
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meétodo histdrico e desenvolve estudos em especial sobre a América Latina. Essa
visdo destaca a relevancia da estrutura econdmica dos paises e o papel das suas
instituicdes para o seu desenvolvimento, analisando o contexto econbémico e suas
influéncias. As abordagens poés-keynesiana e estruturalista apresentam duas
analises distintas sobre o tema, aprofundando o entendimento sobre o conflito
distributivo a partir de diferentes visbes e contribuindo para o estudo do conflito
distributivo.

O objetivo deste trabalho monografico € realizar uma analise comparativa
entre ambas as teorias, destacando os pontos convergentes e os pontos divergentes
entre ambas. Para este propdsito, o trabalho esta dividido em quatro secdes. A
primeira discorre sobre a abordagem pods-keynesiana de Michal Kalecki e Marc
Lavoie, abordando suas perspectivas sobre o conflito distributivo. A segunda seg¢ao
discute as teorias estruturalistas de Juan Noyola, Osvaldo Sunkel, Celso Furtado e
Anibal Pinto. A terceira seg¢do, por sua vez, analisa e compara as diferentes
abordagens, destacando os elementos convergentes e divergentes entre as teorias.
Por fim, as consideracdes finais sdo apresentadas na quarta e ultima secédo deste

trabalho.
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2 INFLACAO E O CONFLITO DISTRIBUTIVO NA ABORDAGEM POS-
KEYNESIANA

As areas das ciéncias econOmicas s&0 marcadas por uma grande
diversidade de teorias e perspectivas, estas que estdo em constante mudanga. Com
a Teoria Neoclassica possuindo maior destaque nos debates macroeconémicos, a
visdo pos-keynesiana oferta uma compreensao distinta sobre os fenémenos
econdmicos, desde suas hipoteses até suas conclusoes.

Entre as diferentes teorias da abordagem ortodoxa existem relevantes
distincbes em relagcdo a teoria pds-keynesiana como, por exemplo, a tese
aceleracionista. Esta que compreende fendmenos relativos a inflagdo como
resultados de um excesso de demanda decorrente de um aumento da taxa de
crescimento da oferta de moeda. A Teoria Quantitativa da Moeda e a Curva de
Phillips sao outros exemplos de divergéncias entre as abordagens. A primeira teoria,
admitida pelo Monetarismo, concebe a moeda como sendo neutra, ou seja, nao
afetando aspectos reais da economia. Ja a Curva de Phillips € interpretada como
vertical no longo prazo, havendo uma taxa de desemprego natural na qual a taxa de
inflacdo ndo acelera. A teoria Neoclassica, em geral, compreende a inflagdo como
um fendmeno relacionado a um excesso de demanda. Por outro lado, a teoria pos-
keynesiana, representada pela teoria de Marc Lavoie, distingue a inflagdo como uma
questao associada ao lado da oferta da economia, com a demanda atuando apenas
como uma influéncia indireta (LAVOIE, 2014).

2.1 CUSTOS E PRECOS NA VISAO KALECKIANA

Michal Kalecki aborda a formacao de pregos argumentando a relevancia do
grau de monopolizacdo do setor, o qual, entre outros fatores, depende da sua
relagdo com sindicatos (KALECKI, 1977). Em setores que apresentam maiores
graus de monopolizagdo, as empresas se protegem de aumentos nos custos
indiretos elevando os precos de seus produtos, procurando, assim, manter a sua
margem de lucro e repassar suas perdas a outros agentes (KALECKI, 1977).

Variagdes nos precos no curto prazo podem ser explicadas por mudancgas
relativas ao custo na producgao ou alteragdes na demanda, em que bens acabados

geralmente sao afetados pelo primeiro e matérias-primas, pelo segundo (KALECKI,
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1977). Ambos os tipos de bens se diferenciam em sua produg¢do, enquanto a oferta
de bens acabados pode aumentar utilizando as reservas de capacidade produtiva, a
oferta de matérias-primas € menos elastica e exige mais tempo para um acréscimo
em sua producdo (KALECKI, 1977). Por conseguinte, as matérias-primas sdo mais
afetada por mudangas na demanda, também sendo mais sensiveis a demanda
especulativa (KALECKI, 1977).

Supondo uma firma com capital fixo que produz um bem operando com
capacidade ociosa e com custos diretos estaveis, em que o nivel efetivo dos custos
indiretos ndo influencia diretamente a determinagdo do prego (permanecendo
relativamente estavel) (KALECKI, 1977). O prego (p) do bem produzido €, entao,
determinado por(KALECKI, 1977):

p=mu+np (1)

Em que m e n sdo os coeficientes positivos que captam a politica de fixacao
de precos da firma, u representa o custo direto unitario e p a média ponderada dos
precos de todas as firmas do setor. Assim, o pre¢co ndo pode ser muito superior a
meédia dos precos de todas as firmas do setor, pois ocasionaria uma redugao nas
vendas, nem muito inferior em relacdo a média dos custos diretos, o que geraria
uma grande redug¢ao na margem de lucro da firma (KALECKI, 1977). Sendo m/1-n o
grau de monopdlio da firma, ao considerar a ponderagao das equacgdes de producao

de todas as firmas por suas respectivas produgdes, temos que (KALECKI, 1977):

p= [M/1-A] G (2)

Sendo m e n a média ponderada dos coeficientes m e n, obtemos que o prego
médio €& proporcional ao custo direto unitario meédio relacionado ao grau de
monopolizagdo. A monopolizagdo em um setor depende da concentragdo da
industria, em que grandes firmas possuem uma grande influéncia no preco
médio,podendo assim elevar os precos do setor, também havendo influéncia da
publicidade (KALECKI, 1977). Outros fatores relevantes para o grau de
monopolizagdo de uma firma sédo a influéncia dos custos indiretos em relagdo aos
custos diretos sobre o grau de monopolizagao, seu impacto nos lucros e o poder dos

sindicatos (KALECKI, 1977). No caso de um aumento nos custos indiretos em
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relacdo aos custos diretos, a firma podera sofrer uma diminuicdo nos lucros,
podendo se proteger ao elevar os pregcos em relagdo aos custos diretos unitarios em
conjunto com as outras firmas do setor (KALECKI, 1977). No longo prazo a relagao
entre precos e custos diretos unitarios é afetada por mudangas na tecnologia,
conforme sua influéncia no grau de monopodlio (KALECKI, 1977).

A crescente intensidade de dispéndio de capital fixo por unidade de produgao
nao gera necessariamente um aumento na razao entre prego e custo direto unitario
(KALECKI, 1977). Os lucros mais os custos indiretos podem ter uma queda em
relagao ao valor do capital, e, assim, a razao entre precgo e custo direto unitario pode
permanecer constante, mesmo que o capital aumente em relagcdo a produgéo
(KALECKI, 1977).

Os pregos das matérias-primas, por serem mais sensiveis a mudangas na
atividade econdmica, sofrem flutuagdes ciclicas maiores do que os niveis salariais
(KALECKI, 1977). Desse modo, em um cenario de depressao, a queda salarial é
menor do que a queda no prego dos produtos primarios, pois os cortes salariais
geram uma queda na demanda, causando uma nova contragdo nos prec¢os das
matérias-primas (KALECKI, 1977).

Os pregos de produtos acabados se formam a partir da formagéo dos pregos
de cada etapa da sua producao, o que € expresso pela equacao (2) (KALECKI,
1977). Os pregos de cada etapa s&o proporcionais aos custos diretos unitarios em
relagdo ao grau de monopdlio, ou seja, na primeira etapa da produgado, o prego se
forma a partir de salarios e do custo de produtos primarios e, nas etapas seguintes,
o preco se forma a partir dos precos da etapa anterior e os salarios da etapa atual
(KALECKI, 1977). Considerando que salarios flutuam menos do que o prego das
matérias-primas, temos que o preco de produtos acabados tendem a sofrer menos
variacbes do que os pregos de produtos primarios (KALECKI, 1977). Os precos de
bens de consumo, que sao mais influenciados por produtos primarios, tendem a cair

mais em uma depressao do que bens de capital (KALECKI, 1977).

2.2 O MODELO DE MARC LAVOIE

De acordo com o modelo teérico de Lavoie (2014) para explicar a taxa de
inflacdo, a teoria pos-keynesiana se contrapde a tese aceleracionista, aceita pelos

economistas ortodoxos, de que o nivel de oferta de moeda determina o nivel de
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precos. Neste modelo,os precos se estabelecem a partir do conflito distributivo entre
trabalhadores e capitalistas/firmas acerca da distribuicdo da renda na economia
(LAVOIE, 2014).

O nivel de pregos em uma economia fechada €& determinado, no modelo, a
partirda identidade microecondmica de salario-custo margem de lucro, sendo ela
(LAVOIE, 2014):

p=Kwly (3)

Em que p representa nivel de pregos, K é a taxa da margem de lucro sobre
os custos unitarios do trabalho, w o salario nominal dos trabalhadores e y a
produtividade do trabalho (LAVOIE, 2014). A variavel w /yrepresenta a unidade de
custo de trabalho e, por si s6, ndo é capaz de explicar a inflagdo. Contudo, a partir
dessa formacao de precos tomada pelo modelo e considerando as taxas de
crescimento dessas variaveis podemos chegar a aproximagodes da fonte de inflagéo,
de modo que (LAVOIE, 2014):

p=w-y+Kk (4)

A aceleragao inflacionaria poderia advir de um aumento na margem de lucro
(R > 0), essa chamada de inflagdo por lucros (LAVOIE, 2014). De acordo com
Keynes, no longo prazo, a taxa de inflacdo surge da diferenca entre a taxa de
crescimento de w e y, denominada por ele de semi-inflagdo, causada pelo aumento
da taxa salarial em relagdo ao aumento da produgdo média do trabalho (LAVOIE,
2014).

Adicionando ao contexto uma economia aberta, ou seja, considerando na
equacgao (4) a importacao de bens na producgao, influenciando assim a formacgéao de
precgos, temos (LAVOIE, 2014):

p=(1+A1+)wly) ()
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De maneira que j é o parametro que capta a relagdo entre custos de material
por unidade e os custos unitarios de mao de obra (LAVOIE, 2014). Considerando as
taxas de crescimento, obtemos (LAVOIE, 2014):

p=w-yv+K+J (6)

Sendo K = (1+4A) e J = (1+j ) (LAVOIE, 2014). A inflagdo entdo pode ser
gerada pela semi-inflagdo, um aumento na margem de lucro ou um aumento dos
custos fatores de producdo importados em relacdo aos custos totais do trabalho.
Este ultimo pode se alterar devido a um aumento no prego das matérias-primas, a
uma desvalorizagdo da moeda nacional ou a uma mudanga na quantidade de
matéria-prima necessaria para produgao (LAVOIE, 2014).

Distinguindo-se da abordagem neoclassica, que possui um carater
instrumentalista, o viés heterodoxo baseia-se em valores normativos (LAVOIE,
2014). Por conseguinte, a abordagem pds-keynesiana, ao buscar expor uma
economia mais realista, considera a nog¢ao de justica e sua influéncia na economia,
destacando a busca por salarios justos e a resisténcia dos trabalhadores a uma
reducao relativa no salario real (LAVOIE, 2014).

A teoria pos-keynesiana compreende a existéncia de um conflito entre
trabalhadores e capitalistas, em um cenario inflacionario, no qual ha uma perda real
nos lucros e salarios (LAVOIE, 2014). As diferentes classes sociais procuram evitar
uma diminui¢do na prépria renda real, buscando assim aumentar a sua parcela de
participacdo da renda na economia (LAVOIE, 2014). Dessa forma, trabalhadores
procuram aumentar (ou manter) o nivel de seus salarios reais, enquanto as firmas
buscam aumentar sua margem de lucro, gerando, assim, um conflito entre
trabalhadores e capitalistas (LAVOIE, 2014). Outro aspecto relevante para essa
abordagem é a difusdo de informacdes, nas quais dados sobre salarios e rendas
gerais de outros setores influenciam na interpretacdo de sindicatos e trabalhadores
sobre o seu proéprio salario justo (LAVOIE, 2014).

Enquanto na teoria neoclassica fendbmenos inflacionarios sédo prioritariamente
monetarios, a teoria pos-keynesiana compreende que sindicatos e firmas disputam
uma maior participagdo na renda da economia (LAVOIE, 2014). De acordo com esta
abordagem, as firmas procuram aumentar sua margem de lucro, enquanto os

sindicatos demandam aumentos na taxa salarial real dos trabalhadores (LAVOIE,
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2014). Uma vez que a margem de lucro e o salario real estdo relacionados, a meta
das firmas possui um equivalente em termos de salario real e a meta dos sindicatos
possui um equivalente em termos de margem de lucro (LAVOIE, 2014).

Durante o processo de formacao do salario real, as partes envolvidas entram
em conflito devido aos seus interesses, de forma a impulsionar a inflacdo a partir da
influéncia das partes na formagao do salario real (LAVOIE, 2014).

O modelo basico de inflagao por conflito distributivo assume que o aumento
na taxa salarial desejado pelos trabalhadores esta relacionado a diferenga entre o
salario real desejado e o salario real atual, além da taxa de inflagdo do passado
(LAVOIE, 2014). Considerando ww como o Salario real desejado pelos
trabalhadores, que é considerado por eles como o salario justo, e w-1 como o salario
real do periodo anterior, temos a equacgao da taxa de inflacdo do trabalho como
(LAVOIE, 2014):

W= Q1 (ww -w-1) +Q2 P (7)

O parametro Q representa a reacao dos sindicatos a diferenca entre o salario
real desejado pelos trabalhadores o salario real do periodo anterior (LAVOIE, 2014).
Q1 reflete o poder de barganha dos trabalhadores e Q2 reflete uma indexacéao salarial
(no caso, ao nivel de precos do periodo anterior) (LAVOIE, 2014). Assume-seque as
firmas desejam aumentar os pregos quando a margem de lucro atual esta abaixo da
margem de lucro desejada, de modo que, quanto maior essa diferenga, maior sera a
inflacdo dos precos (LAVOIE, 2014). Tomando wrcomo o salario real de interesse
das firmas e W1 como o parametro que reflete o poder de barganha das firmas,
enquanto W2 representa uma indexacdo dos salarios (sendo as indexacdes

explicadas por fatores histéricos), temos a seguinte equagao (LAVOIE, 2014):

pP=W¥1 (w1—-w)+¥Yow (8)

A indexacéao do salario em ambas as formulas pode ser omitida, uma vez que
nao gera mudangas significativas a analise, simplificando assim as férmulas do
conflito distributivo (LAVOIE, 2014). O equilibrio no modelo ocorre quando w é

igualado a g, situagado em que K é igual a zero, ou seja (LAVOIE, 2014):
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w* = (Q ww+Ywi) / (Q+W) (9)

Em que Q = Q1/(1- Q2) e W = W1/(1-¥2) (LAVOIE, 2014). A partir da taxa
salarial real de equilibrio (w*), deriva-se que o estado estacionario da inflagdo dos
precos e salarios € positivamente relacionado com a diferenga entre os dois salarios

reais desejados e as duas indexagdes (LAVOIE, 2014):

W= = QW (ww-wd) / Q+W = Q1Wi(ww-wd) / Q1(1-W2) + W1(1-Q2)  (10)

A equacéao (10) descreve a relagado entre o poder de barganha das firmas e
dos sindicatos que determina o salario real, estando em equilibrio quando a taxa de
variagdo dos pregos é a mesma que a taxa de variagdo dos salarios (LAVOIE,
2014). Um aumento no poder de barganha ou uma redugéo do salario real desejado
por parte das empresas causaria um menor nivel inflacionario e um menor salario
real, enquanto um aumento do poder de barganha ou no salario real desejado por
parte dos trabalhadores resultaria em um maior nivel inflacionario e um maior salario
real (LAVOIE, 2014). Em contexto estacionario, ambas as classes mantém a sua
participagdo na renda, de modo que nao ha perda para nenhuma das partes
(LAVOIE, 2014). O salario real é constante, ndo ha variagdes no poder de barganha
nem no salario real desejado por trabalhadores ou capitalistas e mudangas levariam
a um novo ponto de equilibrio (LAVOIE, 2014).

Partindo da equagao (10), em um contexto em que o poder de negociagao da
empresa, W1, tende ao infinito ou W2 é igual a 1 (situagcdo onde o salario esta
totalmente indexado), os capitalistas estardo em vantagem e, no cenario de
equilibrio, w tendera awftaxa salario real almejado pelas firmas) (LAVOIE, 2014).
Nesse caso, empresas nao terdao a sua margem de lucro abaixo do desejado e
podem reagir imediatamente a qualquer aumento nos custos com salarios (LAVOIE,
2014).No cenario oposto, onde sindicatos possuem poder infinito na negociagéao ou
possuem uma indexacdo do salario nominal a pregos nominais, o equilibrio de w
tendera a taxa de salario real almejada pelos trabalhadores, as firmas sédo incapazes
de aumentar sua margem de lucro e os sindicatos impedirdo qualquer diminui¢ao do
salario real (LAVOIE, 2014).

O terceiro caso, e o mais geral, representado na Figura 1, ocorre quando o

salario real esta entre os desejados pelas firmas e sindicatos, de maneira que



19

nenhuma das partes possui influéncia total na negociagdo, nem a capacidade de
indexar o aumento de salarios ou pregos (LAVOIE, 2014). Esse modelo também é
acatado pelo modelo de crescimento de distribuicdo kaleckiano, o qual considera um
modelo de crescimento puxado pelos salarios, havendo, assim, uma relagéo positiva
entre a taxa de salario real e a taxa de crescimento (LAVOIE, 2014).

Se o poder de barganha dos sindicatos aumentar, a curva W se deslocara
para a direita de modo que o salario real almejado pelos sindicatos e o salario real
de equilibrio aumentardo, assim aumentando também a inflagcdo (LAVOIE, 2014).
Junto com o aumento no salario real, havera uma redistribuicdo da renda em favor
dos trabalhadores e, devido as maiores taxas salariais, levara a uma maior utilizacao
de capacidade produtiva e uma maior taxa de crescimento da economia (LAVOIE,
2014). De maneira oposta, se o poder de barganha das firmas aumentar, a curva p
se deslocara para a esquerda e o salario real almejado pelas firmas, assim como o
salario real de equilibrio, diminuirdo (LAVOIE, 2014). Neste cenario, em que as
firmasaumentam sua margem de lucro (implicando uma diminuigdo no salario real
desejado pelas firmas), ha um aumento da inflagdo e uma diminuicdo no

crescimento, o que reduz a taxa de crescimento da economia (LAVOIE, 2014).

Figura 1 - Caso geral de inflagdo por conflito distributivo

Fonte: Lavoie (2014)
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Trabalhos recentes, como Ratner e Sim (2022) e Taylor e Barbosa-Filho
(2021), argumentam que, a partir da década de 80, o poder de barganha dos
trabalhadores diminuiu, havendo, assim, uma sobreposicdo do poder de barganha
das empresas.

Na teoria pos-keynesiana, a Curva de Phillips apresenta aspectos
préprios,rejeitando a NAIRU e outras concepgdes ortodoxas (LAVOIE, 2014). Nesse
contexto, a curva, no longo prazo, mantém uma forma positiva e irregular (LAVOIE,
2014). O modelo considera que a mudanga na taxa de desemprego € similar a
diferenga entre a taxa natural de crescimento (taxa na qual se mantém o pleno
emprego e o pleno emprego dos fatores produtivos) e a taxa real de crescimento
(LAVOIE, 2014). Dessa maneira, nessa abordagem, a Curva de Phillips apresenta
um aspecto horizontal quando essas taxas se igualam, cenario em que a inflagdo
dos salarios é constante, como representado na Figura 2 (LAVOIE, 2014).Ao se
analisar a relagao entre a taxa de desemprego e inflagdo do salario temos que, no
curto prazo, o salario real desejado pelos trabalhadores reage a taxa de desemprego
somente quando se esta fora da faixa em que as taxas de crescimento se igualam
(LAVOIE, 2014).

Considerando ainda que o salario real desejado pelos trabalhadores
dependeda taxa de desemprego (de modo que, quanto maior a taxa de desemprego,
menor sera o poder de negociagao dos trabalhadores) e levando em consideragéo o
modelo kaleckiano de crescimento, o salario real apresenta dois pontos de equilibrio
de acordo o nivel de desemprego (LAVOIE, 2014).

Figura 2 - Curva de Phillips Pés-Keynesiana

Fonte: Lavoie (2014)
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Desse modo, o equilibrio entre salario real (w*) e taxa de crescimento (g)
tende para um desses pontos, sendo o ponto de crescimento mais baixo o mais
estavel e, de acordo sua variagdo em relagdo a taxa natural de crescimento,
determinando a inflagéo (LAVOIE, 2014).

Este modelo também aborda a inflagdo derivada do conflito entre
trabalhadores (LAVOIE, 2014). Os trabalhadores, discordando de sua posi¢do na
hierarquia socioeconémica e comparando-se a outros trabalhadores, almejam um
maior salario real (LAVOIE, 2014). Assim, mesmo em um contexto em que firmas e
sindicatos desejem a mesma taxa de salario real, ainda havera inflacdo pelo conflito
entre os préprios trabalhadores (LAVOIE, 2014). Esse conflito é capturado com a
adicao do parametro Qww na equacgao (7) e tende a ser mais intenso quanto maior a
taxa de progresso tecnoldgico, pois setores com maior avango tecnoldgico e
produtivo apresentam maiores aumentos no salario real, este que é desejado por
outros setores (LAVOIE, 2014).

O modelo ainda pode ser complementado ao considerar uma economia
aberta e a influéncia da taxa de cambio real na formacdo de salarios e pregos
domésticos (LAVOIE, 2014). Com base em Blecker (2011), uma depreciacdo da
moeda local induzira as firmas a desejarem um salario real menor e uma maior taxa
de lucro (LAVOIE, 2014). Nesse contexto, o salario real desejado pelas firmas, em

uma economia aberta, € determinado por (LAVOIE, 2014):

wr =wf -Y2er (11)

Sendo wro 0 salario real inicialmente desejado pelas firmas, W2 o parametro de
ajuste que capta a taxa de salario real almejado indexado a taxa de cambio real e er
a taxa de cambio real (LAVOIE, 2014). Acrescentando a equacéo (8), a inflagado do
preco doméstico (od) € determinada por (LAVOIE, 2014):

od=P1( w-wio+ Yer) (12)

Uma alta taxa de cambio real adiciona uma presséo inflacionaria a inflagao de
salarios (BLECKER, 2011). Desse modo, ao se considerar a indexagao da equacao
(7) como relativa a taxa de cambio real, depreciagbes cambiais da moeda doméstica

levardo a uma maior inflagdo de precos e salarios (LAVOIE, 2014). J4 a taxa de
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salario real em uma economia aberta é constante quando w1 se iguala a g4, sendo
denominada curva de distribuicao (DC) a relagao entre os valores da taxa de salario
real e a taxa de cambio real em que o salario real se mantém constante (BLECKER,
2011; Lavoie, 2014). Sendo a curva cambial (FE) a relagdo entre os valores da taxa
de salario real e a taxa de cambio real em que esta ultima se mantém constante, o
equilibrio ocorre a intersecg¢ao entre as duas curvas (BLECKER 2011).

A teoria pods-keynesiana entende que a inflacdo é influenciada pelas
variagdes na taxa de salario real, esta que depende da inflacdo de precos do
passado (LAVOIE, 2014). Além disso, a inflagdo também pode resultar da diferenca
entre a utilizacdo atual da capacidade produtiva e a utilizagdo normal dessa
capacidade (LAVOIE, 2014). Desse modo, a inflagdo de pregos, na visdo pos-
keynesiana, € majoritariamente explicada por fatores historicos e culturais,
dependendo da evolugdo da demanda agregada, o salario real dos trabalhadores e
de sua participagédo na renda (LAVOIE, 2014).

2.3 SINTESE DAS ABORDAGENS POS-KEYNESIANAS

Kalecki e Lavoie realizam suas analises utilizando um método matematico
para abordar a formacao e a elevagao de precos, de maneira que suas teorias se
aplicam a diversas situagdes histéricas, ndo se limitando a casos particulares. Michal
Kalecki argumenta que o prego de um bem é formado a partir da politica de fixagao
da empresa, o custo unitario e a média ponderada dos pregos de todas as firmas do
setor. Desse modo, o pre¢co médio, considerando as indexagdes meédias do setor, €
proporcional ao custo direto unitario médio em relagdo ao grau de monopolizagao do
setor. A monopolizacdo do setor depende da concentragdo da industria, em que
grandes firmas influenciam o pre¢co médio e possuem a capacidade de elevar os
precos do setor.

Além disso, a influéncia dos custos indiretos em relagcdo aos custos diretos
sobre o grau de monopolizagdo, seu impacto nos lucros e o poder dos sindicatos
também sao fatores que afetam a monopolizagao de um setor. Em um setor com um
alto grau de monopolizagao, as empresas podem, diante de um aumento nos custos
indiretos em relagdo aos custos diretos, elevar os precos de seus produtos em
relagdo aos custos diretos unitarios protegendo-se, assim, de uma diminuicdo nos

lucros ao repassar as suas perdas. Dessa forma, os pregos dos produtos acabados
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sdo formados a partir dos precos de cada etapa de sua producgao. Os precos de
cada etapa sao proporcionais aos custos diretos unitarios em relagdo ao grau de
monopodlio. Desse modo, na primeira etapa da produgao, o prego é formado a partir
de salarios e do custo dos produtos primarios. Por sua vez, nas etapas seguintes, o
preco é determinado pelos precos da etapa anterior e pelos salarios da etapa atual.

Marc Lavoie, por sua vez, argumenta que os precos se estabelecem a partir
de um conflito entre agentes, sendo estes trabalhadores e capitalistas. Divergindo de
algumas concepgodes ortodoxas, sua teoria sustenta que a inflagdo afeta variaveis
reais, em especial a distribuicido da renda da economia. Para o autor, em um cenario
inflacionario, ambos os agentes procuram manter ou ampliar sua participagcado na
renda da economia. Por conseguinte, os trabalhadores buscam aumentar o salario
real, enquanto os capitalistas procuram reduzi-lo, o que resultaria em um aumento
na margem de lucro. Assim, ambos 0s agentes possuem um salario real desejado,
sendo o salario real determinado pela interagcédo entre os salarios reais desejados e o
poder de barganha de cada agente. O salario real desejado pelos trabalhadores é o
que eles consideram justo. Quanto maior for o poder de barganha dos sindicatos,
mais o salario real tendera a se aproximar do salario real desejado pelos
trabalhadores, nesse cenario ocorre uma inflagado puxada por salarios. De maneira
semelhante, quanto maior for o poder de barganha das firmas e capitalistas, mais o
salario real tendera a se aproximar do salario real desejado pelos capitalistas,
resultando em um aumento da margem de lucro e uma inflagdo puxada por lucros.
De forma geral, o salario real esta entre os desejados pelos agentes, de modo que
nenhum deles exerce influéncia total na negociagao, nem possui a capacidade de
indexar plenamente o aumento de salarios ou pregos.

O equilibrio, nesse modelo, ocorre quando a taxa de variagdo dos pregos €&
igual a taxa de variagado dos salarios. Nesse estado estacionario, a taxa de variagao
da margem de lucro permanece constante e ambos agentes mantém a sua
participagdo na renda. Ha também um conflito distributivo entre os trabalhadores,
estes que discordam de sua posicdo na hierarquia socioeconbémica e, ao se
compararem com outros trabalhadores, almejam um maior salario real. Esse conflito
tende a ser mais intenso quanto maior a taxa de progresso tecnoldgico, pois setores
com maior avango tecnoldgico e produtivo apresentam maiores aumentos no salario

real, o qual é desejado por trabalhadores de outros setores.
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3 INFLACAO E O CONFLITO DISTRIBUTIVO NA ABORDAGEM
ESTRUTURALISTA

A visado estruturalista, diferindo das abordagens de teorias ortodoxas, possui
um carater mais histoérico, considerando a estrutura produtiva, o conflito distributivo e
suas influéncias ao analisar a economia e o desenvolvimento de um pais. Com um
foco maior no contexto de paises subdesenvolvidos, essa abordagem compreende a
inflagdo como um efeito da estrutura econdmica do pais, e ndo apenas um
fendmeno monetario (NOYOLA, 1956).

Nessa abordagem, instabilidades na economia e sua estrutura produtiva,
muitas vezes relacionadas a balanca comercial do pais, podem gerar um aumento
no nivel de precgos, sendo esse um efeito do préprio subdesenvolvimento do pais
(NOYOLA, 1956). Considerando as desigualdades econdémicas e estruturais entre
economias desenvolvidas e subdesenvolvidas, a abordagem estruturalista -
representada aqui pelas teorias de Juan Noyola, Osvaldo Sunkel, Celso Furtado e
Anibal Pinto - apresenta uma de teoria com enfoque nos desequilibrios econémicos

e suas consequéncias para o desenvolvimento e a estabilidade da economia.

3.1 JUAN NOYOLA E OSVALDO SUNKEL: ESTRUTURA PRODUTIVA, CONFLITO
DISTRIBUTIVO E INFLACAO

Os fendbmenos inflacionarios enfrentados por paises nao desenvolvidos
possuem caracteristicas proprias que nado se limitam a questdes monetarias,
incorporando aspectos que ndo sdo geralmente abordados pelas teorias ortodoxas
(NOYOLA, 1956). E necessario que, ao analisar e interpretar a economia de um pais
subdesenvolvido, sejam consideradas a estrutura econdmica e evolugao historica,
social, politica e institucional que condicionam o pais (SUNKEL, 1958). Desse modo,
em paises subdesenvolvidos, um aumento no nivel geral de pregos € resultado de
desequilibrios reais e depende de caracteristicas estruturais especificas do préprio
pais, refletindo também uma luta de classes pela participacdo na renda nacional
(NOYOLA, 1956). Um fenbmeno inflacionario pode, entdo, ser dividido entre
pressbdes inflacionarias, que geram e iniciam a inflagdo, e mecanismos de
propagacado inflacionaria, que, embora incapazes de gerar inflagdo, sao

responsaveis por manté-la e conferir-lhe um carater cumulativo (SUNKEL, 1958).
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Mecanismos de propagagéo sao efeitos das tentativas dos agentes econémicos de
manter sua renda real diante das consequéncias da inflagdo sobre a renda da
economia, sendo, assim, parte do conflito distributivo (SUNKEL, 1958).

Noyola (1956) argumenta que os elementos de desequilibrio podem ser
diferenciados nas categorias i- estrutural, ii- dindmico ou iii- institucional. A primeira
categoria é expressa pela distribuicdo da populagdo em diferentes ocupacdes e
pelas diferencas de produtividade entre os setores, enquanto a segunda categoria é
expressa pelas diferengas no ritmo de crescimento da economia e de setores
especificos (NOYOLA, 1956). Ja a terceira categoria se manifesta pelo grau de
monopolio das empresas privadas, pelo poder dos sindicatos e pela orientagdo das
politicas publicas (NOYOLA, 1956). A partir disso, existem duas classes tedricas
para a inflagdo, a primeira sendo as pressodes inflacionarias basicas e a segunda os
mecanismos de propagacdo (NOYOLA, 1956). A primeira classe é comumente
originada por desequilibrios no crescimento dos setores de agricultura ou comércio
exterior, enquanto a segunda é mais branda e geralmente esta relacionada ao
mecanismo fiscal, a expansao crediticia e o reajuste de precos e renda (NOYOLA,
1956).

Sunkel (1958), por sua vez, divide as pressdes inflacionarias em trés
categorias, as i- pressdes inflacionarias basicas ou estruturais, ii- pressoes
inflacionaria circunstanciais e iii- pressdes inflacionarias cumulativas. A primeira
expressa as restricdes e inflexibilidades estruturais do sistema econdémico, a
segunda refere-se a aumentos repentinos dos precos de importagdes e gastos
publicos em fungcdo de circunstancias imprevistas e a terceira categoria esta
relacionada com a proépria inflagdo (SUNKEL, 1958).

A forca da inflagdo depende, inicialmente, da magnitude das pressdes
inflacionarias e, em segundo lugar, do desempenho dos mecanismos de propagacgao
(NOYOLA, 1956). Para compreender a variagcdo no nivel geral de pregos em
diferentes paises subdesenvolvidos, é necessario, primeiramente, identificar as
pressdes inflacionarias basicas existentes e suas intensidades, e, em seguida,
analisar a existéncia e a atuagao dos mecanismos de propagacao (NOYOLA, 1956).

Ao analisar o quadro inflacionario chileno ocorrido entre 1930 e 1956,
observa-se que houve uma desvalorizagdo cambial que, devido a limitagdo de
recursos naturais, restricbes de mercado e baixa produtividade, resultou em uma

incapacidade de realizar um processo de substituicdo de importacées (NOYOLA,
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1956). Esse cenario gerou um aumento do nivel médio dos custos reais e pressoes
inflacionarias basicas de origem externa e interna (NOYOLA, 1956).

A partir disso, originou-se uma estagnacdo nas exportagcbes, que, em
conjunto com um continuo aumento populacional do pais, aumentou a demanda por
importacdes, o que causou uma reducdo da capacidade de importagcdo do pais
(NOYOLA, 1956). Outra pressao inflacionaria basica foi a incapacidade da produgao
agricola de acompanhar a demanda por alimentos do pais (NOYOLA, 1956). O Chile
possuia uma estrutura econdmica com rigidez na oferta agricola, com a demanda
crescendo mais do que a oferta, uma inelasticidade na capacidade de importar e
estrangulamentos especificos na oferta de bens e servigos (SUNKEL, 1958). O pais
ainda apresentava uma reduzida taxa de formagao de capital, o que impossibilitava
a ampliagdo da capacidade produtiva e a criacdo de empregos (SUNKEL, 1958).
Além disso, também foi identificada uma tendéncia de deterioracdo da produtividade
média, com uma transferéncia da mao de obra do setor de mineracédo, este mais
produtivo, para a industria e servigos (SUNKEL, 1958). Outro aspecto relevante foi a
instabilidade, inflexibilidade e regressividade do sistema tributario, no qual foi
observada uma incapacidade de reajustar seu rendimento as necessidades dos
gastos publicos (SUNKEL, 1958).

A economia chilena apresentava como caracteristicas econdmicas e
institucionais uma rigidez da oferta de m&o de obra e caracteristicas monopolisticas
no setor minerador e na estrutura agraria, além de um equilibrio de forgcas entre as
classes sociais (NOYOLA, 1956). Esse cenario permitiu uma melhor organizagao
sindical e a defesa do salario real, proporcionando também uma maior influéncia dos
setores minerador e agricola na formacdo de pregos e impossibilitando uma
imposigao da presséo inflacionaria de uma classe sobre as outras (NOYOLA, 1956).
Algumas das pressdes inflacionarias circunstanciais ocorridas foram um aumento
geral das remuneracdes, fruto de uma politica de reajuste das rendas, empréstimos
necessarios para lidar com catastrofes naturais e um aumento do preco das
importagdes (SUNKEL, 1958). Outras pressdes circunstanciais foram o periodo
bélico, que causou uma expansdo da moeda circulante, e a instabilidade da
economia internacional, que afetou o financiamento fiscal e as importagdes
(SUNKEL, 1958).

Analisando as pressdes cumulativas, a economia chilena teve uma orientagao

de investimentos contraria a acumulagao de capital, 0 que gerou uma queda na
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produtividade e expectativas de inflacdo futura, que causaram um aumento nos
gastos no curto prazo das empresas (SUNKEL, 1958). Aliado a esse cenario, o
aumento dos gastos publicos reforcou os estrangulamentos dos setores de capital
social basico e as pressdes inflacionarias estruturais (SUNKEL, 1958). Também
foram identificados efeitos negativos da inflagdo na produtividade, de modo a se ter
greves que visavam impedir uma perda do salario real por parte dos trabalhadores,
proliferagcdo de empresas e atividades ineficientes, implementacdo de sistemas de
controle de pregos e desorganizagao no sistema de seguridade social (SUNKEL,
1958). Por fim detectou-se uma apreensao dos exportadores quanto a uma taxa de
cambio satisfatoria, de maneira a ndo expandir a pauta de exportagbes (SUNKEL,
1958).

Embasado nesse contexto, o cenario inflacionario chileno foi ampliado por
mecanismos de propagacao, como o mecanismo fiscal (NOYOLA, 1956; SUNKEL,
1958). Este que apresentava um sistema tributario regressivo, no qual o Estado
tentou atenuar os efeitos concentradores de renda por meio de gastos com a
previdéncia social e subsidios cambiais a produtos essenciais (NOYOLA, 1956;
SUNKEL, 1958). Os subsidios para importagbes ainda atuaram de forma a absorver
parte das pressdes inflacionarias, mas, quando as condi¢gdes basicas do comércio
exterior se deterioraram, passaram a devolver as pressbes através de fortes
depreciagbes cambiais (SUNKEL, 1958). O déficit no setor publico, resultado de um
conjunto de problemas estruturais enfrentados pelo pais, foi reforcado devido a
rigidez dos gastos fiscais frente a inflagdo, gerando, assim, uma maior emisséo
monetaria (SUNKEL, 1958). O mecanismo de propagacao de reajuste de pregos e
renda foi bem-sucedido, e a expansao do crédito foi passiva, de modo a apenas
viabilizar liquidez real suficiente para acompanhar o aumento do nivel geral de
precos (NOYOLA, 1956; SUNKEL, 1958).

Examinando o cenario inflacionario ocorrido no México durante o mesmo
periodo, identificado-se , como no caso chileno, uma incapacidade das exportagdes
de acompanharem o crescimento da economia interna, configurando-se como uma
pressao inflacionaria basica (NOYOLA, 1956). Embora o México possuisse uma
pauta de exportacbes mais diversificada em comparacdo ao Chile, ocorreram, em
razdo de desequilibrios na balangca de pagamentos do pais, sucessivas
desvalorizagdes cambiais durante o periodo (NOYOLA, 1956). Por ndo possuir uma

rigidez na oferta de produtos agricolas e nao realizar subsidios cambiais, a pressao
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inflacionaria basica foi menos intensa na economia mexicana quando comparado a
economia chilena (NOYOLA, 1956).

O cenario inflacionario mexicano teve, ainda, mecanismos de propagagao
diferentes dos do chileno (NOYOLA, 1956). Mesmo com um sistema fiscal em que
tributos diretos possuiam relevancia, houve a participacdo de impostos sobre
exportagcdo na taxacao direta e, em um cenario inflacionario, o imposto de renda
tende a se tornar menos progressivo (NOYOLA, 1956). Junto a isso, houve um
aumento do imposto ad valorem junto as desvalorizagbes cambiais, 0 que gerou
uma transferéncia de renda de importadores (grande parte dos habitantes do
México) para os exportadores (NOYOLA, 1956). Dessa forma, observou-se um
sistema fiscal regressivo (NOYOLA, 1956). O mecanismo fiscal, pela otica dos
gastos, se mostrou ineficaz em controlar a concentragdo de renda, e 0 mecanismo
de crédito, similarmente ao Chile, funcionou passivamente, de maneira a apenas
preservar a liquidez real necessaria para o processo inflacionario (NOYOLA, 1956).
Ja pelo mecanismo de reajuste de precos e salarios, devido a uma estrutura com um
grau de monopdlio por parte dos empresarios e um grande exército de reserva no
setor agricola, ndo foi possivel que os trabalhadores mexicanos defendessem sua
participagcdo na renda do pais (NOYOLA, 1956). Por conseguinte estiveram em
desvantagem no conflito distributivo (NOYOLA, 1956).

Nesse sentido, compreende-se que, enquanto a inflagdo chilena foi mais
intensa nas taxas de inflagdo, o caso mexicano apresentou um maior processo de
concentragcao de renda, no qual trabalhadores sofreram mais os efeitos do processo
inflacionario (NOYOLA, 1956).

Investigando ainda a tentativa de estabilizagdo econ6mica visando conter o
nivel geral de precos realizada pelo Chile nos anos de 1956 e 1957, foi realizada
uma politica monetaria restritiva, uma concessao de reajustes de salarios abaixo da
inflacdo e uma contencdo de gastos publicos (SUNKEL, 1958). Outras medidas
também foram executadas, como uma reforma cambial visando uma forte
desvalorizagdo € um novo sistema de controle de importacbes, um aumento das
tarifas de servigos publicos e maior libertade de pregos para produtos agropecuarios
(SUNKEL, 1958). Essas politicas de contengao, porém, se mostraram ineficazes em
atenuar as pressoes inflacionarias, estas que continuaram latentes (SUNKEL, 1958).
Dessa maneira, limitou-se a capacidade de defesa de diversos setores e o

funcionamento dos mecanismos de propagacado (SUNKEL, 1958). Decorreu, com
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isso, uma forte redistribuicdo regressiva de renda e uma limitada expansdo dos
gastos publicos, resultando em uma redug¢ao da renda real dos trabalhadores e na
contragdo da atividade econbmica do pais (SUNKEL, 1958). Como efeito da
redistribuicdo de renda, também foi identificado um agravamento dos desajustes
entre a estrutura de producdo e a composicdo da demanda, havendo maiores
estrangulamentos que dificultam o desenvolvimento econémico (SUNKEL, 1958).

Uma politica econbmica alternativa a realizada, esta que focou nos
mecanismos de propagacao, seria a eliminagao das pressdes inflacionarias basicas
por meio do desenvolvimento econdmico e estrutural (SUNKEL, 1958). Um
programa de estabilizacdo deveria enfrentar a rigidez da oferta de bens e a
inflexibilidade e regressividade do sistema tributario (SUNKEL, 1958). O primeiro
aumentaria a disponibilidade de alimentos por meio da producdo interna e
importagdes, exigindo investimentos publicos, de modo a gerar um aumento na
ocupagao da populagdo e nos investimentos, o que expandiria a produtividade
média (SUNKEL, 1958).

Sendo também de grande importancia um aumento das exportagdes, tanto
agricolas quanto da produgado industrial, de maneira a melhorar a balanga de
pagamentos do pais (SUNKEL, 1958). O sistema tributario, por sua vez, geraria um
crescimento das receitas através do aumento de impostos nos setores internos
(SUNKEL, 1958). Atuando nas pressdes cumulativas, deveria-se acabar com as
distorgdes do sistema de precos ao eliminar controles diretos em precos conforme
sdo enfrentados os problemas de rigidez da oferta, assim aumentando a
produtividade, resultado de uma melhor alocacdo de recursos produtivos privados
(SUNKEL, 1958). As pressdes circunstanciais seriam enfrentadas a partir do
cumprimento do programa de estabilizacdo econdmica e desenvolvimento do pais
(SUNKEL, 1958). Em relagdo ao reajuste de salarios e rendas, estes seriam
realizados a partir da correcdo das remuneragbes quando o nivel de pregos

excedesse limites pré-estabelecidos (SUNKEL, 1958).

3.2 CELSO FURTADO: CONFLITO DISTRIBUTIVO E INFLACAO NEUTRA

Celso Furtado, em seu livro Formagao Econdmica do Brasil, ao analisar o
processo inflacionario corrido no Brasil entre 1949 e 1952, entende que ha duas

questdes sobre inflacdo a serem consideradas, estas sendo a razdo da elevacao
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persistente dos precos e os efeitos dessa elevacdo no processo econdmico
(FURTADO, 2005). Examinando a segunda questdo, observa-se, devido a taxa de
aumento dos custos dos equipamentos e ao aumento dos pregos das manufaturas,
um aumento na eficacia do capital, que teve como consequéncia um aumento na
capitalizacdo na economia brasileira (FURTADO, 2005). Portanto, com a taxa de
cambio fixa, um aumento no custo do equipamento significava apenas um aumento
dos pregos de importagcao (FURTADO, 2005). A elevacgao persistente do nivel de
precos, entdo, foi positiva para os empresarios, facilitando a apropriacdo de uma
parte crescente do aumento de produtividade econdmica e uma melhora na relacéo
de precos do intercambio externo (FURTADO, 2005). Uma parte da renda real
gerada pela relagao dos pregos de intercambio foi direcionada aos empresarios,
possuindo também um efeito de intensificar as inversées e o crescimento da
economia (FURTADO, 2005). O processo de transferéncia se encerrou a partir do
momento em que, no curto prazo, a participagao dos bens de capital e das matérias-
primas se mostrou incapaz de crescer (FURTADO, 2005).

Considerando que o Brasil possui uma tendéncia histérica de inflacdo, o que
refletiu no processo em que o setor exportador transferia suas perdas para o
conjunto da coletividade, o setor agricola gerou pressées para o aumento do nivel
de precos (FURTADO, 2005). Uma vez que as importagdes estavam sendo
controladas, o setor agricola teve um aumento de sua renda monetaria,
consequéncia da elevagao dos pregos de exportagdo, 0 que gerou uma pressao na
oferta desses bens (FURTADO, 2005). A inflagédo foi, entdo, um processo em que a
economia absorveu um excedente de procura monetaria, gerando assim um
aumento no nivel de precos e resultando em uma redistribuicdo da renda real
(FURTADO, 2005).

A redistribuicdo de renda é, entdo, ocasionada pela tentativa do sistema de,
devido a desequilibrios, alcangar uma nova posigao de equilibrio (FURTADO, 2005).
Dessa maneira, os agentes envolvidos nesse fenbmeno desenvolvem mecanismos a
fim de defender a sua renda real (FURTADO, 2005). Devido as novas pressodes, ao
atingir uma nova posi¢ao de equilibrio, a renda da economia se realocara, podendo
favorecer alguns agentes, enquanto que prejudica outros (FURTADO, 2005). Os
agentes prejudicados, entdo. reagem e tentam voltar para sua situagdo anterior,
evitando uma reducao de sua renda real (FURTADO, 2005). Lidando com pressdes

que diminuem sua renda real, as empresas podem, a partir do seu poder de
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mercado, aumentar os seus precos, repassando as perdas aos consumidores de
maneira a manter ou aumentar a sua participagcdo na renda da economia
(FURTADO, 2005). Os trabalhadores, por sua vez, podem, a partir de greves,
aumentar o seu salario real, impedindo assim uma diminui¢gdo de sua renda real e
uma perda no seu poder aquisitivo (FURTADO, 2005). Esses mecanismos podem
levar a uma inflagdo neutra, ou seja, um aumento persistente no nivel de pregos sem
efeitos reais, o que nao gera consequéncias na distribuicdo de renda real da
economia, uma vez que os efeitos sobre a renda se anulam com o decorrer do
tempo (FURTADO, 2005).

Considerando o comego do circuito como o inicio da inflagdo, o agente
prejudicado pela redistribuicao de renda reagira a mudanga em sua renda, de modo
a repassar suas perdas para outros agentes (FURTADO, 2005). Este novo agente,
agora prejudicado, fara 0 mesmo, de maneira que, ao final do circuito, a distribuigéo
da renda serd a mesma do inicio, ndo se alterando em termos reais (FURTADO,
2005). Portanto, mesmo que, no curto prazo, haja alguma mudanga na distribuicao
da renda, no longo prazo, a partir do conflito distributivo em que os agentes
procuram evitar perdas, a distribuicdo da renda voltara para o ponto de equilibrio
inicial (FURTADO, 2005). A inflagdo neutra, entdo, segue um circuito no qual, ao
final de cada periodo, os agentes encontram-se na mesma situacao real, por
conseguinte, n&do tendo suas rendas reais afetadas ao fim de cada circuito
(FURTADO, 2005).

Uma defesa contra a inflagdo neutra necessitaria, como resultado da
estabilizagcdo, uma redistribuicdo da renda real, na qual o grupo em vantagem
durante a estabilizagdo seria beneficiado (FURTADO, 2005). Ha, entdo, devido ao
aparelhamento dos agentes para se defenderem de perdas reais, uma dificuldade
em estabilizar o sistema econdmico (FURTADO, 2005). A partir desse contexto,
compreende-se o fenbmeno inflacionario como uma luta entre os agentes pela
redistribuicdo da renda da economia, em que a elevagdo do nivel de precos se
manifesta como consequéncia desse conflito (FURTADO, 2005).

Analisando o caso de inflagado no Brasil ocorrido em 1949, observa-se que,
devido a uma elevagao nos pregos dos produtos exportados, desencadeou-se uma
série de reacgbes de carater inflacionario em que diferentes agentes procuraram
absorver o aumento da renda real gerado (FURTADO, 2005). No contexto de

controle de importagcdes, em que se impede uma maior oferta de bens de consumo
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no curto prazo, o aumento do poder de compra levou a uma procura monetaria
excedente (FURTADO, 2005). A partir desse desequilibrio, criou-se uma pressao
sobre a oferta de manufaturas que causou antecipagdées no setor industrial, o qual
utilizou o sistema bancario para expandir suas atividades (FURTADO, 2005). A
expansao monetaria no setor de mercado interno pressionou o nivel geral de precos,
anulando o ganho na distribuicdo de renda ocasionado ao setor exportador devido a
melhora nos termos de intercambio (FURTADO, 2005). Consequentemente,
compreende-se que uma mudanca na demanda, ndo acompanhada pela oferta
interna, criou pressdes inflacionarias, estas que foram agravadas pela baixa
capacidade de importacdo da economia brasileira em relagdo ao crescimento da
renda (FURTADO, 2005).

A inflagdo é, entdo, explicada por desajustes externos ou estruturais que
resultam em um novo ponto de equilibrio, sendo o processo de ajuste responsavel
por gerar um efeito redistributivo na renda (FURTADO, 2005). Ao tentar evitar
perdas reais, os agentes repassam suas perdas e intensificam a inflacdo
(FURTADO, 2005). Esse processo pode, entretanto, resultar em uma inflagao
neutra, na qual os agentes, a partir de seus mecanismos de defesa, anulam os
ganhos e perdas ao final de cada ciclo (FURTADO, 2005). Desse modo, a
distribuicdo de renda se mantém a mesma de antes, porém gera-se um aumento

persistente no nivel geral de pregcos (FURTADO, 2005).

3.3 ANIBAL PINTO: RAIZES ESTRUTURAIS DA INFLAGAO

A maioria dos paises relativamente mais desenvolvidos na América latina
apresentou, na década de 1960, uma persistente tensio inflacionaria, esta sendo
relacionada a apreciagdo nas transacgbes externas, ao crescimento na divida ou
ainda resultado de pressdes sociais (PINTO, 1968). Analisando a questao
inflacionaria a partir do contexto do sistema econdémico e das caracteristicas da
evolugdo latino-americana, tem-se como relevantes i- a estrutura produtiva, ii- a
infraestrutura ou o capital social basico, iii- a estrutura financeira e iv- o setor exterior
dos paises (PINTO, 1968). A primeira caracteristica entende-se como o conjunto de
atividades criadoras de bens e servicos que entram no mercado, e a segunda
representa as facilidades coletivas que constituem o suporte do setor (PINTO, 1968).

A estrutura financeira, por sua vez, € o conjunto de agentes e canais que permitem
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que as transacbes reais do sistema produtivo ocorram monetariamente, e o setor
externo refere-se as relagdes e a dependéncia em relagdo ao resto do mundo
(PINTO, 1968). Essas caracteristicas sado subestruturas de uma totalidade e
possuem relacdes funcionais de interdependéncia que, historicamente, apresentam
desajustes, os quais resultam em pressdes inflacionarias (PINTO, 1968).

Devido os efeitos da Grande Depressao, durante a década de 1930, diversos
paises latino-americanos apresentaram mutagdées na composigao setorial do produto
interno, com énfase no aumento das atividades de servicos e industria (PINTO,
1968). A partir da redugéo da dependéncia externa, em que paises desenvolvidos
demandavam menos produtos latino-americanos e nao supriam a demanda desses
paises por produtos industrializados, ocorreram desajustes na estrutura produtiva
dos paises latino-americanos (PINTO, 1968). Desse modo, apresentou-se um
excesso de demanda por bens industrializados e um excedente de oferta de bens
agrarios (PINTO, 1968). Diferentes setores, mesmo que interdependentes,
apresentaram diferentes taxas de crescimento, resultando, assim, em uma ruptura
na estabilidade estrutural do pais (PINTO, 1968). A impossibilidade de importar,
devido aos ritmos de crescimento distintos entre setores interdependentes, criou
tensdes dentro das economias latinas, onde a industria se expandiu rapidamente,
chegando a duplicar sua participagao no PIB, enquanto o setor agricola manteve-se
em um nivel inferior de crescimento (PINTO, 1968). Essa diferengca acentuada no
ritmo de crescimento entre esses setores provocou uma ruptura no equilibrio
estrutural das economias latinas (PINTO, 1968). A partir dessas tensdes, surgiu um
processo inflacionario, especialmente devido ao aumento da demanda urbana por
alimentos e a incapacidade do setor agricola de essa demanda (PINTO, 1968).

A relacédo entre a estrutura produtiva e outras subestruturas nas economias
latinas apresentou uma discrepancia entre a transformagao do aparato produtivo e a
adaptagdo da infraestrutura, o que gerou desequilibrios que causaram
estrangulamentos na expansdo do sistema, resultando em pressdes inflacionarias
(PINTO, 1968). Observa-se também uma mudanga no financiamento e no sistema
financeiro desses paises, em que, o sistema, que era preenchido por capital
estrangeiro, passou, a partir da Grande Depressdo, a depender dos recursos
internos, levando diversos paises a recorrerem a emissao monetaria (PINTO, 1968).
Baseado na incapacidade de financiar investimentos publicos e privados somente

com capital nacional disponivel, surge como alternativa a emissdo monetaria, que
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tem como efeito um desequilibrio na evolucdo entre o aparato produtivo, a
infraestrutura e o sistema financeiro (PINTO, 1968). Essa desarticulagdo no sistema
monetario, entdo, propagou e multiplicou os desequilibrios originais (PINTO, 1968).
A participacao de capital estrangeiro em investimentos possui, ainda, o potencial de
gerar um desequilibrio em relagdo a divida do pais, caso ndo se aumente a
capacidade de pagamento do pais (PINTO, 1968).

Analisando ainda as relagdes entre as subestruturas e o setor externo,
compreende-se que o efeito do comércio exterior depende da sua taxa de expanséo
em relagdo ao produto interno e a demanda por importagbes, a regularidade das
trocas comerciais e a flexibilidade das importagcbes para atender as necessidades do
sistema (PINTO, 1968). Se o crescimento das importagdes for adequado, as
mudancas na estrutura produtiva, nos servigos basicos e no setor financeiro seréao
facilitadas (PINTO, 1968). Caso o contrario, ocorrera uma desarticulacdo na
estrutura global e em seus componentes (PINTO, 1968).

A desestabilizacdo decorrente das oscilagcbes no comércio exterior € ainda
afetada pela flexibilidade dos itens de importagdo, em que a impossibilidade de
aquisicdo de determinados itens pode provocar mudangas no aparato produtivo
(PINTO, 1968). A demanda por bens e servigos exige, portanto, uma taxa de
crescimento das importagdes superior a taxa de crescimento do produto doméstico
(PINTO, 1968). A relagcdo entre a demanda por importagbes e a capacidade de
pagamento, nos paises latino-americanos, entretanto, em geral, ndo acompanhou o
desenvolvimento econémico do pais (PINTO, 1968).

A insuficiéncia das importagcdes necessarias para acompanhar a expansao da
producao e do consumo interno desencadeou um desequilibrio estrutural, que se
refletiu também no nivel monetario (PINTO, 1968). A demanda excessiva por
importacdes em relagado a capacidade de pagamento pressionou a balanca externa,
tornando as depreciagbes cambiais ineficazes no longo prazo e contribuindo para o
processo inflacionario (PINTO, 1968). Como resposta, diversos paises adotaram um
controle sobre as importagdes, entretanto, ndo eliminaram o desajuste real entre as
necessidades internas e a previsdo de componentes estrangeiros (PINTO, 1968).
Outra possibilidade seria a substituicdo de importagées, o que implicaria em novos
ajustes e desafios estruturais (PINTO, 1968). O comércio exterior, entdo, possui
significativa influéncia na estrutura econémica, e suas flutuagbes podem ser fontes

de desequilibrios e episddios inflacionarios (PINTO, 1968).
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Ha ainda uma falta de sincronia no desenvolvimento da estrutura econdémica,
0 que destaca os desajustes e as pressoes inflacionarias, de modo que as politicas
anti-inflacionarias precisam se basear em um diagndstico das causas estruturais da
instabilidade (PINTO, 1968). As politicas econdmicas podem tanto promover o
crescimento quanto amplificar os desequilibrios existentes no sistema, sendo
também importante considerar os interesses sociais, a fim de remover as distor¢des
estruturais (PINTO, 1968).

Compreende-se que os desajustes estruturais, os desequilibrios entre setores
interdependentes e as tensdes advindas do crescimento econdémico, juntamente
com as limitagdes do sistema financeiro dos paises latinos, criaram pressdes
inflacionarias (PINTO, 1968). A falta de sincronia entre o desenvolvimento
econdmico dos paises latinos e as oscilagbes no comércio exterior amplificou os
desequilibrios ja existentes, resultando em um aumento persistente do nivel geral de

precos e mudangas nas estruturas econémicas (PINTO, 1968).

3.4 SINTESE DAS ABORDAGENS ESTRUTURALISTAS

A vertente estruturalista possui como caracteristica a importancia da estrutura
econbmica e das instituicbes para a analise de fendbmenos econdmicos. Noyola,
Sunkel, Furtado e Pinto seguem essa linha de pensamento. Desse modo, os quatro
autores desenvolvem suas teorias a partir de um método histérico, estudando
contextos latino-americanos e considerando o cenario econémico especifico dos
paises analisados e seus efeitos na economia. Assim, € examinada a organizagao
econdmica e seus impactos no pais em questao.

Noyola e Sunkel analisam o cenario inflacionario ocorrido na economia
chilena entre 1930 e 1956. Noyola também discorre sobre o quadro inflacionario da
economia mexicana no mesmo periodo. Os autores argumentam que os fendmenos
inflacionarios podem ser divididos em i- pressdes inflacionarias e ii- mecanismos de
propagacéo. O primeiro refere-se a origem da inflagdo, enquanto o segundo, apesar
de nao gerar inflacdo, € responsavel por amplificar a inflagdo ja existente. As
pressoes inflacionarias podem ser classificadas em i- basicas, ii- circunstanciais ou
iii- cumulativas. Ja os mecanismos de propagagéao representam o conflito distributivo
entre os agentes, que reagem ao aumento do nivel de pregos e buscam manter ou

aumentar a sua renda real.
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Celso Furtado apresenta uma analise tedrica semelhante a de Noyola e
Sunkel. Ao estudar os fendmenos inflacionarios ocorridos no Brasil entre 1949 e
1952, Furtado também discorre sobre o conflito entre capitalistas e trabalhadores
pela distribuicdo da renda e seus efeitos na economia. O autor, entretanto, adiciona
uma variavel temporal, na qual os agentes defendem sua renda real, de forma que,
no final de cada circuito, os termos reais permanecem inalterados, mas ocorre um
aumento persistente no nivel de precos. Para Furtado, inflacido € gerada pela
tentativa do sistema de alcangar um novo ponto de equilibrio a partir de
desequilibrios externos. Nesse novo ponto de equilibrio, ocorre uma nova
distribuicdo de renda, e os agentes prejudicados utilizam os mecanismos possiveis
para repassar suas perdas para outros agentes, estes que também se defenderao
causando assim um ciclo. Dessa forma, ao final de cada ciclo ,ha um aumento da
inflagcdo, entretanto, a distribuicdo da renda da economia permanece a mesma do
inicio. Esse é um cenario de inflagdo neutra, em que, a partir de um desequilibrio, ha
inflacdo mas os agentes sdo capazes de se defender. Assim, no final de cada
circuito, a distribuicdo da renda da economia nio se altera.

Diferente dos outros autores, que consideram como agentes trabalhadores e
capitalistas, Anibal Pinto aborda o conflito distributivo examinando o conflito entre
diferentes setores da economia em sua andlise. Para o autor, a composi¢cao da
renda entre diferentes setores da economia é afetada pela inflagdo, de modo que os
setores prejudicados tentam defender a sua renda. Ele ainda argumenta que a
analise de fenbmenos inflacionarios deve ser realizada considerando o contexto
econdmico, assim como suas caracteristicas e evolugao proprias. Para Pinto, deve-
se analisar i- a estrutura produtiva, ii- a infraestrutura ou o capital social basico, iii- a
estrutura financeira e iv- 0 setor exterior dos paises, sendo que cada subestrutura e
suas relacdes influenciam os fendmenos econdmicos. Diferentes setores
apresentam diferentes ritmos de crescimento e proporgdes da renda da economia,
variando de acordo a sua estrutura. O conflito distributivo €, entdo, resultado de
transformagdes industriais que favorecem alguns setores enquanto prejudicam
outros, de maneira que os setores prejudicados reagirdo e tentarao manter a sua
renda real. Nessa perspectiva, a tensao entre os diferentes setores da economia

afeta a distribuigdo de recursos e a estabilidade econémica.
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4 UMA COMPARAGAO TEORICA ENTRE AS CONCEPGOES POS-KEYNESIANAS
E ESTRUTURALISTAS

As abordagens pods-keynesiana, representada por Kalecki e Lavoie, e
estruturalista, representada por Noyola, Sunkel, Furtado e Pinto, reconhecem o
conflito distributivo como relevante para fendmenos inflacionarios. Entretanto, ambas
as abordagens apresentam diferentes analises sobre o tema. As perspectivas se
contrapbéem a algumas abordagens ortodoxas ao compreender a inflagdo ndo como
um fendbmeno monetario, mas sim um processo que afeta e altera termos reais na
economia, sendo de grande relevancia para o seu desenvolvimento. As teorias pés-
keynesiana e estruturalista apresentam alguns pontos similares, sendo possivel,
dessa forma, apontar potenciais conexdes entre as abordagens e delinear uma
complementariedade entre as vertentes.

Converge, entre as teorias, o reconhecimento de que a renda da economia e
sua distribuicdo entre os agentes sao intensamente afetadas pelas mudancas
ocorridas no nivel geral de pregos e pela reacdo dos agentes a esse processo. As
duas abordagens divergem, entretanto, na maneira de analisar esses fenébmenos,
gerando, assim, diferentes perspectivas sobre o tema.

Dessa forma, uma grande diferenca entre as abordagens € o método de
analise utilizado. Kalecki e Lavoie empregam um método matematico, que explica a
dindmica econdmica de maneira geral e sem considerar as especificidades de cada
pais. A partir de equacgoes e fungdes matematicas, como base de seus argumentos,
os autores formulam teorias que procuram explicar os fendmenos econémicos de
maneira geral, sendo aplicadas a varias situagdes historicas e ndo se limitando a
casos particulares. Por conseguinte, a teoria pds-keynesiana fornece uma maior
formalizacao da inflagao.

Ja os autores estruturalistas aplicam uma investigagcdo historica, na qual,
possuindo uma interpretacdo mais contextualizada e descritiva, procuram explicar
episodios inflacionarios reais ocorridos na América Latina. A abordagem
estruturalista ainda enfatiza a evolugdo econbémica com o passar do tempo e as
diferengas entre distintos contextos e estruturas econémicas. Michal Kalecki e Marc
Lavoie apresentam formulas gerais para a economia, nas quais se pode analisar
diferentes cenarios e circunstancias e derivar novos conceitos a partir de

manipulagdo matematica. Em contrapartida, Noyola, Sunkel, Furtado e Pinto
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discorrem sobre periodos inflacionarios ocorridos no século XX, dissertando sobre
as origens e efeitos da inflagdo em determinado quadro econdémico, focando-se,
assim, na conjuntura latino-americana. Juan Noyola e Osvaldo Sunkel analisam o
quadro inflacionario ocorrido na economia chilena entre 1930 e 1956. Noyola ainda
aborda o quadro inflacionario mexicano ocorrido no mesmo periodo. Celso Furtado,
por sua vez, utiliza como base o processo inflacionario ocorrido no Brasil entre 1949,
e 1952 e Anibal Pinto analisa o contexto inflacionario latino-americano de forma
geral apds a crise de 1929.

Michal Kalecki aborda que, em setores com maior grau de monopoliza¢ao, as
firmas podem repassar aumentos dos custos nos pregos de seus produtos, visando
assim manter a sua margem de lucro e repassando esse custo a outros agentes.
Esse conceito ainda converge com a analise de Celso Furtado, que argumenta que,
quando as empresas lidam com pressdes que diminuem sua renda real, elas podem,
a partir do seu poder de mercado, aumentar os seus precos. Dessa forma, as
empresas repassam suas perdas aos consumidores € mantém ou aumentam a sua
participagdo na renda da economia. Kalecki também discorre sobre a formagao dos
precos dos produtos acabados, estes que sao determinados a partir da formacéao
dos pregos de cada etapa de sua produgao. De forma que, os precos de cada etapa
sdo proporcionais aos custos diretos unitarios em relagdo ao grau de monopdlio,
formando-se partir dos salarios e do custo de produtos primarios. Nas etapas
seguintes, o prego se forma a partir dos precos da etapa anterior e dos salarios da
etapa atual.

A visédo pds-keynesiana de Lavoie, utilizando o método matematico, parte da
identidade microeconémica de salario-custo, margem de lucro e a formagéo de
precos, e identifica o conflito distributivo como a origem da inflagdo. Essa
abordagem compreende que os agentes responsaveis pelo conflito distributivo sdo
os capitalistas e os trabalhadores, e que entre eles se divide a renda da economia.
Consequentemente, esses agentes, procurando manter seu nivel de participagdo na
renda, possuem diferentes metas de salario real e utilizam seu poder de barganha
para tentar alcancar essa meta. Quanto maior o poder de barganha dos
trabalhadores, representado pelo poder dos sindicatos, maior sera o salario real. Ja,
quanto maior o poder de barganha dos capitalistas, relativo ao poder de mercado
das empresas, menor sera o salario real. O conflito distributivo, entdo, gera inflagao

por dois mecanismos, sendo eles i- inflacdo puxada por salarios e ii — inflagdo
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puxada por lucros. O primeiro possui grande aceitagdo, sendo abordado por
modelos ortodoxos, como os expostos por Mitchell e Erickson (2008) e Gordon
(1988). A inflagcdo puxada por lucros, por sua vez, tende a ser menos discutida na
teoria mainstream. Trabalhos como os de Weber et al. (2022), Konczal e Lusiani
(2022) e Stiglitz e Regmi (2023) argumentam que, nos ultimos anos, os lucros
tiveram significativo aumento, alcangando elevados patamares e possuindo grande
participacdo na inflagcdo recente. Os salarios, contudo, ndo se reajustaram tanto
quanto o aumento dos pregos (KINDER et al., 2022). Dessa maneira, a inflagao
puxada por lucros seria uma das fontes para a inflagdo recente. O modelo de Lavoie,
entdo, argumenta que a inflagdo surge como resultado de diferentes agentes
tentando aumentar ou manter a sua participacdo na renda nacional. Marc Lavoie
também apresenta uma analise distinta sobre o conflito distributivo ao abordar o
conflito distributivo entre trabalhadores. Para o autor, cenarios nos quais
trabalhadores, discordando de sua posigdo na hierarquia socioecondmica e
comparando-se a outros trabalhadores, almejam um maior salario real, podem
resultar em um quadro inflacionario. Esse conflito tende a ser mais intenso quanto
maior a taxa de progresso tecnoldgico e, por conseguinte, mesmo em um caso em
que trabalhadores e capitalistas tenham o mesmo salario real desejado, ocorrera
inflacdo devido ao conflito distributivo entre os préprios trabalhadores.

A abordagem estruturalista, juntamente com a abordagem pds-keynesiana,
discorre e analisa a inflagdo causada pelo conflito distributivo e examina a inflagao
gerada pelo aumento da margem de lucro das empresas. Os autores estruturalistas,
entretanto, desenvolvem suas teorias a partir de diferentes analises dos periodos de
grande inflagdo ocorridos em paises latino-americanos durante o século XX.
Identificando a falta de pesquisas sobre o contexto latino-americano e divergindo
das teorias pds-keynesianas, que foca em contextos gerais, o estruturalismo disserta
sobre processos inflacionarios propriamente latino-americanos. Esta abordagem
reconhece que os paises latino-americanos e suas economias possuem origens,
evolucdes e caracteristicas distintas quando comparados as economias dos paises
desenvolvidos.

Sunkel e Noyola compreendem que a inflagdo pode ser dividida em duas
classes teodricas, sendo elas i- pressdes inflacionarias e ii- mecanismos de
propagacéo. Desse modo, diferentes cenarios econdmicos apresentam diferentes

pressoes inflacionarias e diferentes mecanismos de propagacao, sendo, portanto,
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necessaria uma analise unica de cada caso. O primeiro retrata a origem da inflagdo
a partir de desequilibrios reais e pode ser classificado em pressdes inflacionarias i-
basicas, ii- circunstanciais ou iii- cumulativas. Os mecanismos de propagagao, por
sua vez, manifestam o conflito distributivo entre os agentes que reagem ao cenario
inflacionario, tendo como exemplos o reajuste fiscal e o reajuste de pregos. Os
agentes aqui convergem com o0s considerados pela teoria pds-keynesiana, de
maneira que capitalistas e trabalhadores conflitam na busca por aumentar ou manter
sua participacdo na renda da economia. Os mecanismos de propagagao Ssao
incapazes de gerar inflagdo e variam de acordo com o contexto, podendo,
entretanto, manté-la e conceder um carater cumulativo a inflagao ja existente, sendo
o meio pelo qual os agentes se defendem de fendmenos inflacionarios.

De modo similar, Furtado, em sua analise do contexto brasileiro entre 1949 e
1952, também atribui ao conflito distributivo entre capitalistas e trabalhadores o
aumento persistente do nivel de precos. Para o autor, o quadro inflacionario se inicia
a partir de desajustes externos e resulta da tentativa do sistema de alcangar uma
nova posigao de equilibrio. Atingindo esse novo ponto de equilibrio, ha uma nova
distribuicdo da renda da economia, de modo que o agente que perdeu participacéo
na renda procura voltar a sua situacéo anterior, assim repassando as perdas para
outros agentes. Ocorre, entdo, o conflito distributivo, em que os agentes divergem e
tentam, a partir dos mecanismos possiveis, evitar perdas em sua renda real.

Anibal Pinto também aborda o conflito distributivo, mas, divergindo dos outros
autores, inclui a composicdo da renda entre os setores da economia em sua
investigacado, de forma a considerar que os diferentes setores sao agentes cujas
participacbes na renda da economia sao alteradas por fendbmenos inflacionarios.
Para Pinto, a inflagcdo deve ser analisada considerando-se o contexto econdémico,
suas caracteristicas e evolugdo, assim como suas subestruturas, tendo como
relevantes i- a estrutura produtiva, ii- a infraestrutura ou o capital social basico, iii- a
estrutura financeira e iv- o setor exterior dos paises. A proporgcdo e alocagcdo da
renda de cada setor variam de acordo com a estrutura produtiva da economia e suas
mudancgas. A medida que um setor cresce mais que outro, atraird mais recursos em
comparagdo com setores de menor crescimento. Dessa forma, as tensoes
inflacionarias e os desequilibrios econbémicos contribuirdo para uma maior
concentracdo de renda em determinados setores. Por conseguinte, os setores

confltam na tentativa de manter sua renda real, sendo o conflito distributivo
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resultado das transformacdes estruturais, nas quais as tensdes entre os setores
afetam a distribuicao de recursos e a estabilidade econémica.

De maneira geral, ambas as teorias compreendem que a inflagdo € um
fendbmeno real. Lavoie e os autores estruturalistas convergem e discorrem
principalmente sobre o efeito distributivo da renda, no qual a inflagdo redistribui a
renda da economia entre os agentes. Celso Furtado também analisa um contexto
que ele denomina de inflagao neutra. A inflagdo neutra ocorre quando a defesas dos
agentes contra a inflagdo, mecanismos de propagacgédo para Sunkel e Noyola, se
anulam de maneira que, ao final do circuito, todos os agentes se encontram na
mesma situagao real. Contudo o nivel de precos sofre um aumento continuo como
resultado dessas defesas. Nesse cenario, os fatores reais da economia ndo séo
afetados pela inflagdo, alterando-se apenas o nivel monetario. Pinto ainda
acrescenta que o processo inflacionario pode criar desequilibrios e intensificar os ja
existentes na estrutura econdémica.

Em sintese, ambas as abordagens apresentam um arcabougo tedrico em
relacdo a fendmenos inflacionarios e seu efeito na economia, divergente do
ortodoxo. Possuindo diferentes métodos e analises, tanto a teoria pos-keynesiana,
que faz uma analise geral, quanto a teoria estruturalista, que possui maior foco nas
economias latino-americanas e em contextos especificos, concluem sobre a
importancia do conflito distributivo e da distribuicdo de renda em quadros
inflacionarios. Por conseguinte, argumentam que sao necessarios estudos e
politicas que visem entender e reagir ao conflito distributivo e seus efeitos na

economia, para combater processos inflacionarios.
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Quadro 1 - Sintese Comparativa das Abordagens sobre Inflagdo por Conflito

Distributivo
Teoria pos- Sunkel e Furtado Pinto
keynesiana Noyola
Concepcgao da Conflito Pressbes Desajustes Desajustes
inflacéo Distributivo Inflacionarias Estruturais e Estruturais e
e Mecanismos Externos Externos
de
Propagacao
Método Matematico Historico Histérico Historico
Agentes Capitalistas e | Capitalistas e | Capitalistas e Setores
Trabalhadores | Trabalhadores | Trabalhadores | Econdmicos
Efeitos da Redistribuicdo | Redistribuicdo Inflagéo Redistribuigao
Inflagéo de Renda de Renda Neutra de Renda

Fonte: elaboracao do autor
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo investigar e colocar em uma
perspectiva comparada diferentes abordagens sobre conflito distributivo. As teorias
escolhidas foram a pds-keynesiana, representada pela versdo de Michal Kalecki e
Marc Lavoie, e estruturalista, representada pelas teorias de Sunkel, Noyola, Furtado
e Pinto.

Algumas teorias da literatura ortodoxa destacam a inflagdo como um
fendmeno puramente monetario, de modo a néo afetar termos reais e ser resultado
de um aumento de demanda. Contudo, trabalhos recentes sobre o quadro
inflacionario causado pela pandemia de COVID-19 e pela guerra na Ucrania
argumentam sobre a acdo do conflito distributivo e seus efeitos sobre a inflagéo.
Desse modo, as teorias sobre conflito distributivo se mostram atuais e necessarias
para a compreensao dos recentes fenbmenos econémicos e para o combate ao
aumento persistente do nivel geral de precgos.

A teoria estruturalista foca nas estruturas sociais e institucionais que moldam
as interagbes econdmicas, enquanto a teoria pos-keynesiana apresentada possui
um desenvolvimento matematico e examina o contexto geral, aplicando-se a
diferentes contextos histéricos. Entretanto, embora possuam diferentes métodos de
analise, ambas as teorias compreendem a importancia do conflito distributivo e da
distribuicdo da renda da economia para o nivel geral de pregos. A viséo
estruturalista ainda foca seu estudo em economias latino-americanas, entretanto,
ambas as teorias convergem sobre a existéncia de inflagdo causada por aumento de
lucros, teoria comumente ndo considerada pela vertente mainstream. A luta dos
agentes para manter ou aumentar sua participagdo na renda da economia causa ou
acentua a inflagdo, sendo, dessa maneira, um aspecto relevante para o estudo de
cenarios de aumento persistente do nivel geral de precos.

Por fim, conclui-se que, apesar de possuirem diferengcas, as teorias
estruturalista e pds-keynesiana contribuem para o estudo e a compreensao dos
fendmenos inflacionarios, discutindo seus efeitos na renda e em outros aspectos
reais. A partir de suas semelhangas, é ainda possivel delinear uma possivel
complementariedade entre as vertentes. Dessa maneira, ambas as abordagens séo
pertinentes para o estudo e a compreensao do contexto econémico atual e do

conflito distributivo vigente.
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