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RESUMO

Este artigo objetiva analisar o potencial atual do mercado europeu consumidor de
pellets de madeira a fim de atender sua crescente demanda por fontes de energia
naturais renovaveis, bem como seu reflexo na capacidade brasileira, particularmente
instalada no Sul do pais, de produzir e exportar esse produto. Para tal analise, foram
avaliados dados relativos ao numero de produtores de pellets no Brasil e sua
distribuicdo geografica, com énfase aos que utilizam Pinus spp. como matéria prima;
a capacidade brasileira de produgdo e de exportacdo atuais; a progressdo da
producao de florestas de Pinus spp. no pais; aos volumes de pellets de madeira
produzidos e consumidos pelo mercado Europeu; a evolugao recente dos precos do
produto na Europa; aos custos de exportacdo; e aos potenciais produtores que
competem diretamente com o Brasil por esse mercado. A partir de acurado
levantamento documental e da analise do conjunto de dados coletados, realizados
mediante procedimento monografico, concluiu-se que, apesar de haver uma clara
oportunidade apresentada pelo mercado europeu ao produtor brasileiro, ha limitagdes
potenciais a maximizagao dessa oportunidade decorrentes da: i) intima associagao da
producao de pellets com o aproveitamento de residuos de outros processos fabris; ii)
aparente estagnacdo da producdo de florestas de Pinus no Brasil; iii) a forte
competicdo externa; e iv) o ainda limitado e inconsistente mercado doméstico
brasileiro de pellets.

Palavras-chave: Biomassa, Demanda por Energia, Energia Natural Renovavel,
Mercado Europeu, Pellets de Madeira.



ABSTRACT

This paper aims to analyze the real potential of the European wood pellet consumer
market, in order to meet its growing demand for renewable natural energy sources, as
well as its reflection on the Brazilian capacity, particularly installed in the South of the
Country, to produce and export this product. For this analysis, data on the number of
pellet producers in Brazil and their geographic distribution were evaluated, with
emphasis on those using Pinus spp. as raw material; Brazil's current production and
export capacity; the progression of the production of Pinus spp. in the country; the
volumes of wood pellets produced and consumed by the European market; the recent
evolution of product prices in Europe; export costs; and potential producers that
compete directly with Brazil for this market. Based on an accurate documentary survey
and analysis of the collected data set, carried out through a monographic procedure,
it was concluded that, despite the fact that there is a clear opportunity presented by
the European market to the Brazilian producer, there are potential limitations to the
maximization of this opportunity arising from: i ) the intimate association of pellet
production with the use of residues from other manufacturing processes; ii) the
apparent stagnation in the production of Pinus forests in Brazil; iii) the strong external
competition; and iv) the still limited and inconsistent Brazilian domestic pellet market.

Keywords: Biomass, Energy Demand, European Market, Natural Renewable Energy,
Wood Pellets.



LISTA DE FIGURAS

FIGURA 1 - Aspecto tipico de pellets de madeira. .............ceeeiiieeiiiiiiiiiiiiee e, 18

FIGURA 2 - Localizagao geografica das industrias de pellets no brasil. ................... 20



LISTA DE GRAFICOS

GRAFICO 1 - Evolugdo da producéo e consumo brasileiro de pellets de madeira, de
20712 @ 2027, et e e e e e e e e —raaaaae e e e e nnnnnaees 21
GRAFICO 2 - Consumo anual de madeira de pinus em toneladas métricas — todos os
0] 1 1= 0 (0 S 22
GRAFICO 3 - Variacdo da area total plantada de pinus no brasil (quatro principais
€StadOS PrOoAULOIES). .oooiiiiiiiiiiie e 23

GRAFICO 4 - Volumes totais exportados de certos produtos derivados de madeira de

pinus — compensados, madeira serrada, portas, madeira perfilada e toras. ............. 24
GRAFICO 5 - Exportacao brasileira anual de pellets de madeira. ............ccceeveene... 25
GRAFICO 6 - Exportagdo americana (EUA) anual de pellets de madeira. ............... 26
GRAFICO 7 - Evolugéo do preco médio do gas natural liquefeito de petréleo na europa
(EM BEUFOS/MWH). ...ttt e e e e e e e e aaaaaaas 27
GRAFICO 8 - Variagao nos precos médios anuais por fonte energética, em Cent/KWH,
2004-2022, AUSETIA. ...ttt 32

GRAFICO 9 - indice de precos CTS (Container Trade Statistics) para frete maritimo
da costa leste da América do Sul para a Europa. .........ccccoooeeiiiiiiiiiiiiie e 33
GRAFICO 10 - indice de pregos médios mensais de pellets na austria, entre janeiro
de 2020 e janeiro de 2023 (jan 2006 = 100).....ccceriiiiiiiiii 34
GRAFICO 11 - Evolugdo da produgdo e consumo brasileiro de madeira serrada de
coniferas, 2012 a 2021* (*valor para 2021 é estimado). ..........cccevvvviieiiiiiirieiiiinn. 38



LISTA DE TABELAS

TABELA 1 - Principais paises consumidores de pellets na Uniao Europeia, consumo
anual em toneladas métricas, de 2015 a 2021 (o Reino Unido nao esta listado como
pertencente @ UNIG0 EUrOPEIA)....... oo 31
TABELA 2 - Principais paises exportadores de pellets na unido europeia, total

exportado anual em toneladas métricas, de 2016 a 2021..........ccoeeeeiieiiieeeeeiiieeeeeen, 31



LISTA DE ABREVIATURAS OU SIGLAS

ABIB - Associacao Brasileira das Industrias de Biomassa

ABIMCI - Associacao Brasileira da Industria de Madeira Processada Mecanicamente
ABIPEL - Associagao Brasileira das Industrias de Pellets

CE - Comisséo Europeia

CHP - Combined Heat and Power

CTS - Container Trade Statistics

EPC - European Pellet Council

EU - Unido Europeia

EUA - Estados Unidos da América

EIA - U.S. Energy Information Administration

FAO - Organizacao das Nagdes Unidas para Alimentacao e Agricultura
FT - Financial Times

GJ - Gigajoule

GNL - Gas Natural Liquefeito

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IMA - Incremento Médio Anual

KWH - Kilowatt-hora

LULUCF - Uso do Solo, Alteragado do Uso do Solo e Silvicultura
mCHP - Micro Combined Heat and Power

MMT - Milhao de Toneladas Métricas

MWH - Megawatt-hora

OAPEC - Organizacdo dos Paises Arabes Exportadores de Petréleo
PCC - Pacote de Energia e Alteragdes Climaticas

PEVS - Producédo da Extracédo Vegetal e da Silvicultura

RED - Diretiva de Energias Renovaveis

UNFCCC - United Nations Framework Convention on Climate Change



SUMARIO

1 INTRODUGAOQ ......cceeiriririeereeee e se e e sessessessesaesseesessessesssssesssesesssessessssessssnsenenns 14
2 OBUETIVO ...ttt ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e eeaaeas 16
3 PRODUGAO DE PELLETS DE PINUS SPP. NO BRASIL.......ccceceererrereresersennens 17
3.1 PELLETS DE MADEIRA ..ottt e a e 17
3.2 MATERIA-PRIMA PARA PRODUCAO DE PELLETSDE PINUS .......c.cccc........ 18
3.3 PRODUTORES DE PELLETS NO BRASIL ....ccooiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19
4 PRODUGAO FLORESTAL DE PINUS SPP.NOBRASIL ..........ccccccveeverirannnn 22
5 EXPORTAGAQO DE PELLETS NO BRASIL ......coceeeriririreeessessessessessessessessseseens 24
6 CRISE ENERGETICA NA EUROPA .......ocoiireececeseecens s s ssens s sns s sne s 27
7 MERCADO EUROPEU DE PELLETS ......... e ceeceeeeee e e eescccsssnneese e s se s s sssmmnns s e e s ennnns 29
7.1 DEMANDA EUROPEIA POR PELLETS. ...ttt 29
7.2 IMPORTACAQO EUROPEIA DE PELLETS ..o, 31
7.3PRECOS E CUSTOS ... .ottt 32
7.4 ASPECTOS AMBIENTAIS ... .ot 34
7.4.1 Diretiva Energias Renovaveis da UE (REDI € Il).........ccooviiimiiiiiiiiiiini. 35
8 CONSIDERAGOES FINAIS ........cooeeieereeerieeseeesesseesessessssssesesssssesssssssssessessenees 37
8.1 DEPENDENCIA DA INDUSTRIA DE BENEFICIAMENTO DA MADEIRA DE

PINU S e e e e e e s e e e e e e e aaaaaeaaanrraaans 37
8.2 ESTAGNACAO NA PRODUCAO FLORESTAL DE PINUS NO BRASIL ............ 38
8.3 EUROPA COMO PRINCIPAL DESTINO ...cooiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 38
9 CONCLUSOES. ........cceiirertrsceeresssss e e sase s ss e st sas s s se e ssssssssesssssssassssnsnans 40

REFERENCIAS........c.cccrteeraeecresesseenesesassssesssssssasssssssssssssssssssasssssssssasssnssssssasssnens 41



14

1 INTRODUGAO

A crise do petroleo da década de 1970 foi um periodo de turbuléncia
econdmica e politica global, causada por uma série de choques de pregos. A crise
comegou em 1973, quando a Organizagdo dos Paises Arabes Exportadores de
Petroleo (OAPEC) impbs um embargo de petrdleo a varios paises em resposta ao seu
apoio a Israel na Guerra do Yom Kippur. Esse embargo levou a um forte aumento nos
precos do petrdleo, o que resultou em consequéncias econémicas significativas para
os paises ao redor do mundo. Segundo a EIA (U.S. Energy Information
Administration), nos Estados Unidos, por exemplo, o prego do petréleo importado
quadruplicou entre 1970 e 1974, levando a uma pronunciada recessao econdmica
(2023).

Uma das varias causas subjacentes dessa crise foi o rapido aumento no
consumo de petréleo que havia ocorrido na era pds-Segunda Guerra Mundial. Essa
demanda crescente por petréleo, combinada com a oferta finita de reservas do
produto, levou a preocupagdes sobre a disponibilidade de petroleo a longo prazo. Em
resposta a crise do petroleo, paises comegaram a tomar medidas para reduzir sua
dependéncia do produto. Isso incluiu medidas como desenvolver fontes alternativas
de energia, melhorar a eficiéncia energética e investir na produgcéo nacional de
petréleo. Dentre as iniciativas relacionadas com fontes alternativas consideradas a
época, iniciou-se na Europa o desenvolvimento da tecnologia de produgao de pellets
combustiveis — especialmente de madeira — para o uso como fonte energética
substitutiva ao uso do petréleo e de combustiveis fosseis em geral.

Além de representar essa fonte substitutiva, a queima de pellets de madeira
originaria de florestas plantadas produz significativamente menos emissdes de gases
de efeito estufa do que a queima de combustiveis fésseis, uma vez que o didxido de
carbono liberado durante a combustdo € compensado pelo didxido de carbono
absorvido pelo eventual replantio dessas florestas. Isso torna, portanto, o uso
combustivel de pellets de madeira em uma solugao viavel para auxiliar o cumprimento
de metas climaticas estabelecidas por acordos internacionais de emissao de carbono,
particularmente o Acordo de Paris, dentro do escopo do United Nations Framework
Convention on Climate Change (UNFCCC).

Adicionalmente, o uso de pellets de madeira pode ajudar a reduzir a

quantidade de residuos gerados pela industria florestal. Ao usar residuos de madeira



15

na manufatura de pellets, esses materiais passam a ser usados produtivamente, ao
invés de serem descartados em aterros sanitarios ou queimados de forma
descontrolada.

Em 2022, com o advento do conflito europeu entre os paises da Russia e
Ucrania, uma série de sangcdes econdmicas de paises simpaticos a Ucrania impediu
a exportacao de bens e servigos russos, como instrumento de pressao politica. Sendo
a Russia um importante fornecedor de diferentes fontes de energia para o continente
— como por exemplo a principal fonte europeia de gas natural e de derivados de
petréleo — precipitou-se o inicio de uma significativa crise energética na Europa.
Concomitantemente, as sang¢des aplicadas impediram também a importagéo pela
Europa de pellets de madeira produzidos na Russia, que era um dos principais
fornecedores daquele combustivel ao continente. O resultado mais imediato dessa
conjuntura foi o de uma explosao de precos no mercado de pellets na regidao. Como
exemplo, segundo Hakan Ekstrom (2023), o aumento dos pregcos de pellets
importados na Europa em um ano, do terceiro trimestre de 2021 ao terceiro trimestre

de 2022, chegou a 46% na Bélgica e a 65% na Dinamarca.
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2 OBJETIVO

O Brasil € um importante produtor e exportador de pellets para a Europa, mas
pode ter reduzida a sua capacidade de usufruir desse novo mercado em funcgéo de
algumas limitagbes internas tais como a estreita relagdo de dependéncia de
suprimento de matéria-prima com a industria de madeira serrada, as circunstancias
de uma possivel eventual estagnacéo na produgao de madeira de florestas de pinus
no Brasil e o instavel e incerto mercado doméstico do produto. O objetivo principal
deste trabalho € o de apresentar essa nova realidade mercadologica e demonstrar
que os principais entraves ao exercicio nacional dessa oportunidade de mercado
podem residir na natureza limitada das associagdes industriais da producao de pellets
no pais, no balanco entre mercados doméstico e externo e da disponibilidade

doméstica da matéria-prima derivada da madeira de Pinus spp.
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3 PRODUGAO DE PELLETS DE Pinus spp. NO BRASIL

3.1 PELLETS DE MADEIRA

De forma geral, um pellet € um pequeno pedago comprimido de material,
tipicamente em forma cilindrica ou esférica. Pellets podem ser feitos a partir de uma
ampla variedade de materiais além da madeira, incluindo plastico, metal e produtos
alimenticios, como ragao animal.

O processo de peletizagao envolve a compressao da matéria-prima sob alta
pressao, podendo resultar em um produto mais compacto e uniforme. Pellets sao
usados em uma variedade de aplicacdes, incluindo como combustivel para
aquecimento e geragdo de eletricidade, em ragdo animal e em processos de
fabricacdo, como plasticos e trabalhos em metal.

Pellets de madeira sdo, mais especificamente, um tipo de combustivel sélido,
de material compactado e denso, com baixa umidade (5-10%), elevada densidade
energética (11-14 GJ m3), de facil manuseio, que ocupam pouco espago de
armazenagem, possuindo geometria cilindrica regular (didametros que normalmente
variam de 6-8 mm e comprimentos entre 10-30 mm), bem como o6tima fluidez e
facilidade para a automatizagdo de queima em processos residenciais, comerciais e
industriais, com eficiéncia térmica nas conversdes de energia e baixo custo no
transporte a longas distancias (CHRISTOFOROU & FOKAIDES, 2017; SPANHOL et
al., 2015; TAVARES & TAVARES, 2015).

O pellet de madeira € uma commodity renovavel, de baixo risco fitossanitario
e produzido a partir de uma ampla variedade de residuos agroflorestais. No caso
particular do Brasil, uma significativa parcela desse produto deriva do uso de residuos
de serraria (p6 de serra, serragem e maravalha de madeira) e, mais particularmente,
de serrarias que processam a madeira de Pinus spp. O uso desses pellets pode ter
trés aplicagdes distintas: producdo de calor; producdo de calor e eletricidade
(cogeracao ou CHP, microcogeragao ou mCHP) e producao de eletricidade (através
de combustéo dedicada ou gaseificagéo).

Os pellets de Pinus spp. (“pinus”) podem ser produzidos a partir de madeira em
tora, mas sao feitos, na sua maioria, a partir de residuos mais baratos de outras
atividades de processamento da madeira. No caso de sua producado a partir de

madeira rolica, ha a necessidade de mais etapas no seu processamento, como
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descascamento, picagem, secagem e moagem. Também, os residuos requerem
menor preparagao, porque ja estdo em dimensdes reduzidas, descascados e mais

secos (RASGA, 2013). A seguir, o aspecto tipico de pellets produzidos de pinus:

FIGURA 1 - ASPECTO TIiPICO DE PELLETS DE MADEIRA.

Fonte: GARCIA, Revista Opinides (2015).

3.2 MATERIA-PRIMA PARA PRODUCAO DE PELLETS DE PINUS

A principal fonte de matéria-prima para a producao de pellets de pinus tem,
portanto, origem no residuo produzido pela industria madeireira. O conjunto de
residuos do beneficiamento industrial mecanico da madeira € relativamente alto e
pode chegar a 50% do volume total da madeira consumida na industria. Esses
residuos sao representados, de maneira geral e simplificada, pelos elementos citados
a seguir (ABIB, 2014).
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. Cascas: revestimento externo das toras e produzidas através do
descascamento mecéanico ou manual;

. Serragem: produto da passagem da lamina de serra de redugao na tora,
formada por pequenas particulas de madeira cujo volume é significativo
— podendo chegar a 12% do volume total da matéria-prima consumida
pela serraria. E a principal matéria-prima para a producéo de pellets;

. Costaneiras: pecas externas obtidas quando do processamento primario
das toras de madeira e utilizadas como, por exemplo, para a produg¢ao
de energia de forma similar aos cavacos;

. Maravalha ou Cepilhos: residuos do aplainamento das pegas de madeira
apos seu desdobro, mais residuos de serras, gerados pelas plainas e
que podem chegar a 20% do volume total da matéria-prima. E um dos
residuos mais comuns nas industrias de beneficiamento da madeira e,
em geral, realizado somente com a madeira seca;

. Cavacos, Aparas, Refilos e Destopos: biomassa residual originaria da
padronizagdo do comprimento e da largura das pecas (destopos e
refilos), ou aparas das pontas e laterais das tabuas, pranchas ou outras

pecas de sec¢des quadradas e retangulares.

A farta disponibilidade desses residuos pelas industrias de beneficiamento da
madeira permite e € a razdo da integracao de industrias de processamento de pellets,
contigua ou internamente, aquelas. Se a produgao de pellet também se beneficia pelo
baixo custo de transporte desse material, a distadncia maior em relagéo a industria
beneficiadora pode também tornar o processo economicamente inviavel devido ao

custo limitante de transporte para uma matéria-prima com nenhum valor agregado.

3.3 PRODUTORES DE PELLETS NO BRASIL

GARCIA et al. (2018) demonstraram que, em um levantamento de um total de
18 produtores de pellets instalados no Brasil, 15 (quinze) ou 83,3% utilizavam como
matéria-prima residuos derivados do processamento da madeira de Pinus spp. O
volume produzido por essas instalagdes representava aproximadamente 53% do
volume total de pellets produzidos no pais, na época, estimado em 470 mil toneladas.

Porém, em 2021, essa lista ja havia sido atualizada para 44 produtores (ABIPEL,
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2021) e posteriormente, em 2023, para 55 produtores (ABIPEL, 2023) responsaveis
por uma producao efetiva de 658 mil toneladas de pellets de madeira, com uma
capacidade total de produgao de 765 mil t ano™' (ABIB, 2021).

Desses 55 produtores, 89% estavam estabelecidos na Regido Sul do pais (21,
ou 38% em Santa Catarina; 17, ou 31% no Parana; e, 11, ou 20% no Rio Grande do
Sul), enquanto os demais 11% localizavam-se em S&o Paulo (5) e Minas Gerais (1).
De todos os produtores listados, 91% (50) utilizam residuos da madeira de pinus como
principal matéria-prima na fabricagao de pellets. Dos produtores localizados na Regiao
Sul, apenas um unico produtor ndo se utiliza dessa matéria-prima. A Figura 2 mostra
a localizacao geogréfica de todos os produtores nacionais conhecidos em fevereiro
de 2023.

FIGURA 2 - LOCALIZACAO GEOGRAFICA DAS INDUSTRIAS DE PELLETS NO BRASIL.

T N S

';"f g

Fonte: ABIPEL (2023).

O crescimento do numero de produtores e de sua relativa capacidade
instalada se traduziu em um aumento significativo da produgéo de pellets no Brasil no
periodo. O Grafico 1 mostra o progresso da produgao e consumo doméstico de pellets

no Brasil em numeros gerais, entre 2012 e 2021.
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GRAFICO 1 - EVOLUGCAO DA PRODUGCAO E CONSUMO BRASILEIRO DE PELLETS DE MADEIRA,
DE 2012 A 2021.
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Fonte: ABIMCI (2022).

Segundo a Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO) em
2020, o Brasil representou 6% da producdo mundial de pellets de madeira no ano,
ficando na sexta posi¢ao global de maior produtor, atras apenas de Estados Unidos
(17%), Canada (8%), Alemanha (8%), Russia (7%) e Vietna (7%) (FAO, 2020).
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4 PRODUGAO FLORESTAL DE Pinus spp. NO BRASIL

A producao brasileira de produtos beneficiados de madeira de pinus esta
evidente e intrinsecamente relacionada a disponibilidade de florestas plantadas do
género no pais, uma vez que nao ha registro relevante de importagdo liquida de toras
no Brasil. O consumo total de madeira de pinus nos quatro maiores estados
produtores atingiu o seu volume maximo em 2021, segundo dados do IBGE (2022). O
incremento no consumo entre os anos de 2013, no qual o total consumido combinado
chegou a 39,9 milhdes de toneladas, e 2021, quando esse volume atingiu o recorde
historico de 46,7 milhdes de toneladas, foi de aproximadamente 17% e esta

demonstrado no Grafico 2 a seguir.

GRAFICO 2 - CONSUMO ANUAL DE MADEIRA DE PINUS EM TONELADAS METRICAS — TODOS
OS SORTIMENTOS.

Consumo Anual Total de Madeira de Pinus no Brasil
2013-2021
,, 50,0
(]
2 450
= 40,0
35,0
30,0
25,0
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15,0
10,0
5,0
0,0 B —
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
M S3o Paulo Parana Santa Catarina Rio Grande do Sul

Fonte: Adaptado de IBGE - PEVS (2022).

E interessante observar que, inversamente ao aumento do consumo da
madeira de pinus no Brasil, observou-se reducgao significativa nas areas plantadas
desse género florestal nos mesmos Estados, dentro de um intervalo de tempo similar
(Gréfico 3).
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Enquanto houve um discreto aumento em area plantada entre os anos de
2014 e 2016, em 2021, a area total plantada chegou ao seu menor valor da série
historica recente, atingindo aproximadamente 1,58 milhdes de hectares plantados —

ou quase 340 mil hectares a menos que no pico histérico de 2016.

GRAFICO 3 - VARIACAO DA AREA TOTAL PLANTADA DE PINUS NO BRASIL (QUATRO
PRINCIPAIS ESTADOS PRODUTORES).

Area Total Plantada de Pinus no Brasil
Hectares, de 2014 a 2021 - SP, PR, SC e RS
2.500.000
1.854.013 1.921.311
2.000.000
1.500.000
1.579.072
1.000.000
500.000
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
o Total

Fonte: Adaptado de IBGE - PEVS (2022).

Por intermédio de uma abordagem simplista para referéncia, e estipulando um
Incremento Médio Anual (IMA) de 30 toneladas por hectare por ano para florestas de
pinus na regido, pode-se estimar que a remogao desses 340 mil hectares redundaria
em uma tedrica reducéao futura da oferta de madeira de pinus no mercado brasileiro
de até 10,2 milhdes de toneladas anuais. Ha de se considerar, no entanto, que apesar
de parte desses hectares produtivos terem sido convertidos para propdsitos diversos
da producéo florestal, algumas dessas areas poderiam passar a ser cultivadas com
eucaliptos — o que representaria algum tipo de compensacéo no volume total
disponivel, pelo menos em biomassa produzida. No entanto, o proprio IBGE-PEVS
indica uma variagao negativa também na area total plantada de eucalipto no conjunto
dos mesmos Estados, ainda que discreta, de 72,5 mil hectares (ou 3,8%) entre 2014
e 2021.

De forma geral, ndo ha clara indicagdo de que um continuo aumento da
demanda de madeira de pinus no Brasil possa ser plenamente suprido pelas florestas
disponiveis atualmente. Essa hipdtese pode significar um obstaculo real ao

incremento da capacidade nacional instalada de producéo.
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5 EXPORTAGAO DE PELLETS NO BRASIL

Uma significativa parte da producéo brasileira de produtos manufaturados, ou
semimanufaturados, de madeira de pinus destina-se a suprir 0 mercado de
exportagées. O aumento do consumo de madeira citado anteriormente reflete-se
também no aumento proporcional dos volumes exportados dos principais produtos

derivados de pinus. Esse progresso é demonstrado no Gréfico 4.

GRAFICO 4 - VOLUMES TOTAIS EXPORTADOS DE CERTOS PRODUTOS DERIVADOS DE MADEI-
RA DE PINUS — COMPENSADOS, MADEIRA SERRADA, PORTAS, MADEIRA PERFILADA E
TORAS.

Volume Total Anual Exportado de Produtos de Pinus
Compensados, Madeira Serrada, Portas, Madeira Perfilada e Toras (x 1.000.000 m?3)
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Fonte: Adaptado de ABIMCI (2022).

O aumento do total exportado de produtos cuja manufatura produz os
residuos utilizados pelo processo de producao de pellets de pinus, associado com
uma realidade favoravel de mercado externo, em hipodtese, refletiu num aumento
proporcional da capacidade produtiva de pellets no Brasil e, consequentemente, em
um significativo aumento nas exportagdes no periodo, como pode ser demonstrado

no Grafico 5:
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GRAFICO 5 - EXPORTAGCAO BRASILEIRA ANUAL DE PELLETS DE MADEIRA.

Volumes Anuais Exportados de Pellets de Madeira (Brasil)
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Fonte: Adaptado de ABIMCI (2022).

Segundo a ABIMCI, o destino principal das exportagdes Brasileiras, que
representava em 2021 aproximadamente 50% do total produzido no pais, € o mercado
europeu e neste, particularmente, a lItalia (representando 55% do volume total
exportado em 2021 e 43% do volume exportado em 2022), o Reino Unido (44% e
42%, respectivamente) e os Paises Baixos (nenhum volume em 2021, mas 10% do
total em 2022).

Como mencionado anteriormente, esse aumento da demanda europeia por
pellets advém principalmente da sua necessidade de substituir fontes de energia
originarias da Russia, que cessaram ou reduziram significativamente a capacidade de
suprir os mercados locais em 2021. O aumento do volume importado pela Europa esta
refletido também nos dados de exportacao de pellets dos Estados Unidos da América
(EUA), que é o maior produtor e exportador mundial do produto.

O incremento do volume exportado de pellets dos Estados Unidos da América

para a Europa € demonstrado pelo Grafico 6.
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GRAFICO 6 - EXPORTAGAO AMERICANA (EUA) ANUAL DE PELLETS DE MADEIRA.

Volumes Anuais Exportados de Pellets de Madeira (EUA)
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Fonte: Adaptado de USDA - United States Department of Agriculture (2022).

A industria de pellets de madeira dos EUA esta concentrada na regiao sudeste
do pais, onde ha recursos florestais abundantes e uma longa histéria de silvicultura e
processamento de madeira. A industria desenvolveu uma cadeia de abastecimento
verticalmente integrada que inclui exploragao madeireira, processamento de madeira
e fabricacao de pellets.

A matéria-prima para pellets de madeira produzido nos EUA também
geralmente é derivada de residuos de serraria, desbaste de florestas e outros
produtos de residuos de madeira e concentra-se principalmente na exportacao de
para a Europa.

Além dos mercados de exportacéo, os pellets de madeira também sao usados
domesticamente nos EUA para aquecimento residencial e comercial, bem como em
algumas usinas de energia. No entanto, a demanda doméstica norte-americana por
pellets de madeira é relativamente pequena em comparacdo com o mercado de
exportagdo, o que se percebe também similarmente na realidade de mercado

brasileira.
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6 CRISE ENERGETICA NA EUROPA

A pandemia COVID-19 teve um impacto significativo no mercado global de
energia, levando a uma reducao geral na demanda e uma consequente queda nos
precos de energia. A medida que os paises comegaram a retomar o consumo, houve
um aumento generalizado na demanda por energia, levando a um respectivo aumento
NOS Seus precos.

A recente crise energética na Europa comegou a se evidenciar mais
claramente no quarto trimestre de 2021, devido principalmente a uma combinacao de
fatores tais como a ja mencionada crescente demanda global por energia, a escassez
de suprimentos de gas natural liquefeito (GNL) e niveis abaixo da média de geragao
de energia renovavel.

O GNL ¢é uma fonte de energia vital para muitos paises europeus e a sua
escassez resultou em notavel aumento nos seus precgos (Grafico 7). Essa escassez
tem sido impulsionada por varios fatores, incluindo suprimentos limitados de GNL da

Russia, queda na produgéo de gas na Europa e aumento na demanda da Asia.

GRAFICO 7 - EVOLUCAO DO PRECO MEDIO DO GAS NATURAL LIQUEFEITO DE PETROLEO NA
EUROPA (EM EUROS/MWH).
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Além disso, as atuais tensdes geopoliticas entre Russia e Ucrania também
contribuiram para a crise energética, com impactos no transito de gas, reducdes de
volumes entregues e interrupgdes generalizadas no fornecimento.

A situacao foi ainda agravada por niveis abaixo da média de geragao de
energia renovavel devido as condig¢des climaticas menos favoraveis. Diversos artigos
sugerem que baixas velocidades do vento reduziram a produg¢ao de energia edlica no
periodo, enquanto niveis abaixo da média de luz solar afetaram a geracao de energia
solar.

Todos esses fatores resultaram em um aumento significativo nos precos da
energia na Europa, com alguns paises registrando maximas histéricas. Isso levou a
preocupacdes sobre o impacto nas familias e empresas, bem como a possibilidade

real de escassez de energia.
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7 MERCADO EUROPEU DE PELLETS

As estatisticas da FAO sobre pellets iniciaram-se somente a partir de 2012,
enquanto para muitos outros produtos florestais e madeireiros os registros somam
mais de 30 anos. Isso mostra que o interesse pela industria de pellets é recente.

O relatério anual de biocombustiveis (The Outlook for Wood Pellets da FAO)
revela que, enquanto a UE foi responsavel por quase 50% da produ¢cao mundial de
29,1 milhdes de toneladas de pellets de madeira em 2018, os 28 paises que a
integravam consumiram 75% da produgao global do combustivel naquele ano. De
maneira geral, o uso residencial (abaixo de 50 kW) e comercial de pequena a média
escala (mais de 50 kW) representa aproximadamente 70% do consumo de pellets da
UE, deixando 30% para o uso industrial em larga escala, com uma capacidade de
geralmente mais de 5 MW, de acordo com a Bioenergy Europe (2021). Em mercados
como Holanda, Dinamarca e Bélgica, o uso residencial € relativamente pequeno e a
demanda por pellets de madeira é dominada por usinas de energia em grande escala.
Esses paises optaram por cumprir suas obrigagdes para o uso de energia renovavel
usando biomassa para a geragdo de eletricidade. No caso da procura de pellets,
dependem em grande parte das importagdes, uma vez que carecem de produgao
interna suficiente. Um grande mercado potencial para fornecedores estrangeiros é a
Alemanha, mas o pais atualmente ndo apoia o0 uso de madeira ou pellets de madeira
para geragao de eletricidade. A inclus&o de pellets de madeira no programa de apoio
a transicdo energética para longe do carvao esta sendo discutida, mas nao foi

finalizada.

7.1 DEMANDA EUROPEIA POR PELLETS

Enfim, com um consumo estimado em 23,1 milhdes de toneladas métricas
(MMT) de pellets em 2021, a Unido Europeia (UE) se consolidou como o maior
mercado de pellets de madeira do mundo. Com o Brexit, 0 maior mercado industrial
de pellets na Europa - o Reino Unido - deixou formalmente a UE, mas nao alterou o
status da Europa como principal destino das exportacdes do produto.

Em 2021, o consumo da UE aumentou principalmente devido ao aumento do
uso residencial na Alemanha e a coqueima (coqueima é a combustédo de dois ou mais

tipos diferentes de materiais ao mesmo tempo, que apresenta como uma das suas
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vantagens uma planta existente poder ser usada para queimar um novo combustivel
mais barato ou mais ecolégico) de pellets de madeira com carvao nos Paises Baixos.

Em 2022, a expectativa era que a demanda da UE se expandisse para
24,3 MMT, impulsionada pela expansao dos mercados residenciais, principalmente na
Alemanha e na Franca. Na Francga, isso € principalmente resultado dos altos precos
dos combustiveis fésseis. Na Alemanha, o mercado se beneficia de programas
governamentais que apoiam indiretamente o consumo de pellets de madeira para
edificios recém-erguidos e adaptam sistemas de aquecimento com caldeiras de
biomassa em edificios existentes. Previa-se também que a procura industrial de
pellets aumentaria apenas ligeiramente em 2022, uma vez que a Holanda (o principal
mercado) quase atingiu o nivel pretendido estabelecido pelo governo holandés. Na
tabela a seguir, estdo listados os maiores paises consumidores de pellets na Unido
Europeia entre 2015 e 2021.

Entre 2012 e 2021, a procura de pellets na UE ultrapassou significativamente
a producao interna. Isso resultou no aumento das importagdes, principalmente da
Russia, Estados Unidos, Bielorrussia e Ucrania. Em 2021, as importacoes de pellets
de madeira da UE totalizaram 5,4 MMT, com um valor de US$ 924 milhdes. Com a
invasao da Ucrania pela Russia, as importagdes de pellets de madeira da Russia,
Bielorrussia e Ucrania foram significativamente afetadas. Em 8 de abril de 2022, a UE
concordou com um quinto pacote de medidas restritivas contra a Russia. Como parte
desse pacote, a UE adotou proibigbes de importagdo através do Regulamento (UE)
2022/576 do Conselho, o que significa que os pellets de madeira da Russia estariam
proibidos de entrar no mercado da UE. Essa proibicdo criou uma oportunidade para o
comércio transatlantico de pellets de madeira. Segundo o autor Hakan Ekstrom
(2023), no ultimo trimestre de 2022, 70% do volume total de importagdes de pellets de
madeira industrial europeus foi expedido para apenas quatro paises: Reino Unido,

Paises Baixos, Dinamarca e Bélgica.
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TABELA 1 - PRINCIPAIS PAISES CONSUMIDORES DE PELLETS NA UNIAO EUROPEIA,
CONSUMO ANUAL EM TONELADAS METRICAS, DE 2015 A 2021 (O REINO UNIDO NAO ESTA
LISTADO COMO PERTENCENTE A UNIAO EUROPEIA).

Principais Consumidores de Pellets de Madeira, UE
x 1.000 toneladas

Pais 2015
Italia 3.300
Paises Baixos 120
Alemanha 1.760
Dinamarca 2.500
Franca 908
Suécia 1.650
Bélgica 1.600
Austria 850
Total 15.487

2016
3.200
190
2.000
2.570
1.207
1.605
1.340
895
15.441

2017
3.400
360
2.085
3.160
1.335
1.530
1.375
960
17.190

2018
3.300
610
2.195
3.075
1.430
1.785
1.490
950
18.513

2019
3.400
1.240
2.190
3.000
1.800
1.730
1.550

930

21.728

2020€
3.400
2.560
2.240
2.800
1.900
1.500
1.500
1.015
22.469

2021€
3.400
2.900
2.900
2.750
2.100
1.600
1.200
1.190
23.128

Fonte: USDA - United States Department of Agriculture (2022).

7.2 IMPORTAGAO EUROPEIA DE PELLETS

Na Tabela 2, estao listados os principais fornecedores de pellets de madeira

da UE entre 2016 e 2021. O Brasil em 2021 ocupava a sexta posigcado como exportador

para a regiao. A discrepancia entre os valores demonstrados na Tabela 1 e no Grafico

5 explica-se pelo fato de, embora o Reino Unido se localize no continente europeu,

ele n&o é formalmente integrante da Uni&o Europeia.

TABELA 2 - PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES DE PELLETS NA UNIAO EUROPEIA, TOTAL
EXPORTADO ANUAL EM TONELADAS METRICAS, DE 2016 A 2021.

Principais Exportadores de Pellets de Madeira para a UE
x1.000 toneladas

Pais 2016
Russia 773
EUA 774
Bielorrussia 145
Ucrania 165
Canada 300
Brasil 33
Noruega 11
Total 2,523

2017
1,148
940
212
213
222
50

23
3,012

2018
1,186
1,259

262
380
330
77

39
3,906

2019

1
1

475
,295

375
431
80
147
13

4,192

2020
1,510
1,247

524
441
517
174
42
4,681

2021
1,914
1,853

594
412
202
196
54
5,428

Fonte: USDA - United States Department of Agriculture (2022).

Pela Tabela 2, percebe-se que aproximadamente 54% de todo o volume

exportado para o mercado europeu, estimado para 2021, era proveniente de trés
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paises envolvidos (a Bielorrussia, indiretamente) no conflito entre Ucrania e Russia. A
interdicdo das importacdes de pellets desses trés paises, associada a diminuicdo da
oferta de outras fontes energéticas originarias na Russia, produziu significativo
impacto nos pregos dos pellets comercializados na UE.

Também, segundo o autor Hakan Ekstrom (2023), a Russia historicamente
produzia os pellets de menor preco que abasteciam as nagdes europeias. O boicote
originario do conflito reduziu a participagdo de mercado russa de 74% da oferta total
de importagdes no terceiro trimestre de 2021 para 0% um ano depois, no terceiro
trimestre de 2022.

Como exemplo do impacto do conflito europeu na evolugdo dos pregos das
commodities energéticas, o Grafico 8 mostra a variagdo dos precos medios anuais

(nominais) observados na Austria, entre 2004 e 2022.

GRAFICO 8 - VARIACAO NOS PRECOS MEDIOS ANUAIS POR FONTE ENERGETICA, EM
CENT/KWH, 2004-2022, AUSTRIA.
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Fonte: RAKOS, Nordic Pellet Conference (2022).

7.3 PRECOS E CUSTOS

Ressalta-se que a notavel estabilidade temporal do preco da energia
produzida por pellets foi drasticamente afetada pelas consequéncias do conflito,

resultado da combinagdo da escassez do produto e do custo maior relacionado a
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cadeia logistica de suprimento. O Grafico 9 ilustra a mudancga recente nos custos de
frete maritimo do Brasil para a Europa, que atingiu maxima histérica em um horizonte
de 11 anos, adicionando granularidade as varias razdes causais do aumento do custo

da energia derivada do uso de pellets no continente Europeu.

GRAFICO 9 - INDICE DE PRECOS CTS (CONTAINER TRADE STATISTICS) PARA FRETE
MARITIMO DA COSTA LESTE DA AMERICA DO SUL PARA A EUROPA.
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Fonte: CTS - Container Trade Statistics (2022).

Um exemplo adicional da alta correlagao entre custos de frete e os precos
medios mensais de pellets € exemplificado pelo Grafico 10, no qual a variagédo do
indice do preco de pellets na Austria apresenta notavel semelhanga com a flutuagéo

de custos de frete apontado no grafico anterior.
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GRAFICO 10 - INDICE DE PREGOS MEDIOS MENSAIS DE PELLETS NA AUSTRIA, ENTRE
JANEIRO DE 2020 E JANEIRO DE 2023 (JAN 2006 = 100).
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Fonte: Propellets Austria (2023).

7.4 ASPECTOS AMBIENTAIS

Esse mercado europeu de pellets, apesar de especialmente importante no
aspecto mundial do consumo, ndo € exatamente simples de se operar do ponto de
vista legal. Havia, em 2021, diversas condigbes que deveriam ser observadas para
habilitar o exportador a operar regularmente e, a longo prazo, o comércio de paises
terceiros podera também ser afetado pela aplicagao dos requisitos de sustentabilidade
pela Comissao Europeia (CE) e pelos governos individuais dos Estados-membros da
UE.

As principais preocupag¢des prendem-se com a documentagcdo de um ambito
mais alargado dos critérios de sustentabilidade, impedindo que a biomassa lenhosa
primaria conte para os objetivos da UE em matéria de energias renovaveis.

Segundo o Relatdrio “EU Wood Pellet Annual’, publicado em 2022 pelo United
States Department of Agriculture (USDA), em 2018, a Unido Europeia (UE) adotou a
Diretiva de Energias Renovaveis Il (REDII). A maioria das disposi¢cdes do REDII entrou
em vigor em 1° de janeiro de 2021 e os Estados-membros da UE (MS) foram obrigados
a transpor o REDII para a legislagao nacional até 30 de junho de 2021. Essa Diretiva
estabeleceu uma nova meta global de energia renovavel de 32% até 2030
(EUROPEAN COMMISSION, 2023). Com o REDII, a UE expandiu os critérios de
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sustentabilidade para cobrir a biomassa florestal. Em 2019, a CE apresentou a sua
Comunicagédo sobre o Pacto Ecoldgico Europeu, que visa tornar a UE neutra em
carbono até 2050. Como parte do Green Deal, a CE propds uma revisdo do REDII e
um novo regulamento sobre os requisitos da cadeia de suprimentos livres de

desmatamento que poderiam afetar o mercado de pellets de madeira.

7.4.1 Diretiva Energias Renovaveis da UE (REDI e Il)

O Pacote de Energia e Alteracdes Climaticas (PCC) da UE decorreu de 2010
a 2020. A RED, que fazia parte do pacote PCC, entrou em vigor em 25 de junho de
2009 e expirou em 31 de dezembro de 2020. O PCC exigiu que a UE atingisse um
objetivo vinculativo segundo o qual 20% da sua utilizagdo global de energia seria
alimentada a partir de fontes renovaveis até 2020.

O RED foi revogado em 1° de julho de 2021. A UE adotou a nova RED para
o periodo 2021-2030 (a REDII), em 2018. A maioria das disposi¢cdes da Diretiva
2018/2001 entrou em vigor em 1° de janeiro de 2021. Os Estados-membros da UE
(EM) foram obrigados a transpor o REDII até 30 de junho de 2021 para a legislagao
nacional (EUR-Lex, 2018). Até julho de 2022, esse trabalho estava em grande parte
irrealizado.

Para se qualificar para a contagem para as metas da REDII, a biomassa
consumida na UE deve cumprir os rigorosos critérios de sustentabilidade previstos no
artigo 29° da REDII. O pais em que a biomassa florestal foi colhida deve ter leis
aplicaveis na area de colheita, bem como sistemas de monitoramento e fiscalizagao
em vigor. A biomassa florestal tera também de seguir os critérios relativos ao “Uso do
Solo, a Alteragao do Uso do Solo e a Silvicultura” (LULUCF) - nomeadamente no que
diz respeito a existéncia de sistemas de gestdo para garantir que as reservas de
carbono e os niveis de sumidouros na floresta sejam mantidos ou reforgados a longo
prazo (UNITED NATIONS, 2023). A sustentabilidade sera avaliada a nivel nacional ou
a nivel da area de abastecimento. Em 31 de margo de 2021, a CE publicou um projeto
de regulamento de execugdo que estabelece orientagbes operacionais sobre as
evidéncias necessarias para demonstrar a conformidade com os critérios de
sustentabilidade para a biomassa florestal do Artigo 29 da REDII. Em julho de 2022,

o texto final do regulamento ainda estava pendente.
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A CE pretende incluir pellets de madeira no ambito da REDII que proibiria a
utilizacado de matérias-primas provenientes de florestas primarias, florestas altamente
biodiversas, campos altamente biodiversos, zonas umidas e areas continuamente
florestadas. A CE propde igualmente alargar o ambito dos critérios de sustentabilidade
a mais instalagdes de producao de eletricidade, aquecimento e arrefecimento. A CE
propde a aplicagcado dos critérios a todas as instalagcbes com uma poténcia térmica
nominal total igual ou superior a 5 MW, no caso dos combustiveis biomassicos sélidos,
e igual ou superior a 2 MW para aquecimento e arrefecimento. A revisédo da REDII

esta a decorrer no processo legislativo da UE e ainda pode ser alterada.
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8 CONSIDERAGOES FINAIS

A partir do apresentado, pode-se inferir algumas caracteristicas que
aparentemente predominam no negocio de pellets de pinus no Brasil, determinando
nao so as condi¢des presentes de seu funcionamento, mas também os caminhos que
podem ditar ou remodelar o seu futuro. De forma obijetiva, lista-se abaixo algumas
dessas principais caracteristicas observadas neste estudo - muito embora
compreenda-se que o comércio de pellets ndo se limita a elas e que mesmo seu grau

de importancia pode mudar com o progresso dos mercados e da industria.

8.1 DEPENDENCIA DA indUstria de beneficiamento da madeira de pinus

Essa € uma realidade aparentemente comum a producdo dos pellets de
madeira em outros paises, notadamente na Europa, onde o maior percentual da
matéria-prima disponivel deriva do residuo da produ¢cao de madeira serrada. Se isso
apresenta-se como uma das principais vantagens ao acesso a matéria-prima residual
de qualidade satisfatéria, ao custo de aquisicéo e transporte baixos, ou n&o existentes,
e a diluigdo do custo de produgao industrial no conjunto do parque manufatureiro, no
caso de empresas integradas, também expde diretamente a capacidade de sua
producao as flutuagdes da produgcdo manufatureira dedicada a atender um mercado
que é distinto ao de pellets. Conforme o Grafico 11, percebe-se que a producéo de
madeira serrada de pinus no Brasil manteve-se particularmente estavel no intervalo
de 2018 a 2021, o que, se por um lado, indica espacgo para crescimento da industria
integrada de pellets, uma vez que ha teoricamente ainda bastante matéria-prima
residual a ser aproveitada — ao considerar-se que 12% do volume consumido de
matéria-prima para madeira serrada é convertida em serragem e que 50% do volume
de toras é convertido em madeira serrada, haveria aproximadamente, pelo numero de
2021, dois milhées de toneladas de serragem produzida por ano — por outro, ja
demonstra sua eventual e potencial limitagdo, uma vez que permaneceria vinculada

ao crescimento da capacidade instalada de madeira serrada.
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GRAFICQ 11 - EVOLUCAO DA PRODUGAO E CONSUMO BRASILEIRO DE MADEIRA SERRADA
DE CONIFERAS, 2012 A 2021* (*VALOR PARA 2021 E ESTIMADO).
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Fonte: ABIMCI (2022).

8.2 ESTAGNACAO NA PRODUCAO FLORESTAL DE PINUS NO BRASIL

Como demonstrado anteriormente e segundo os dados mais recentes da
Producéao da Extragao Vegetal e da Silvicultura - PEVS (IBGE, 2023), a area plantada
de pinus nos principais Estados produtores da espécie no Brasil atingiu em 2021 o
seu menor valor historico desde 2014 e uma significativa redugéao de 22% em relagao
ao pico histérico atingido em 2016. Esse decréscimo da area plantada indica potencial
déficit futuro da oferta da madeira de pinus no pais, supondo que a produtividade
média da producgao florestal se mantenha nos niveis atuais. Embora esse déficit ndo
se traduza necessaria e/ou imediatamente em impedimento a produgao de madeira
serrada — uma vez que ha diversas industrias além desta que consomem pinus e que
podem ser mais ou menos impactadas por ele, também ha o fato de que algumas
dessas industrias possam utilizar eucalipto ou outras espécies alternativamente — o
potencial déficit pode significar, além da indisponibilidade da matéria-prima basica, um
impacto no pre¢o da madeira de pinus e, eventualmente, no conjunto de valores e dos

resultados econdmicos da cadeia derivada dessa matéria prima.

8.3 EUROPA COMO PRINCIPAL DESTINO

Pelo que foi sugerido a partir da analise do Grafico 1, a demanda doméstica

pelo pellet de pinus brasileiro se demonstra ainda volatil e limitada, enquanto que a
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demanda pelo produto exportado — especialmente a Europa — € historicamente
crescente. A dependéncia de mercado de exportacdo pode implicar na incapacidade
de destinar internamente o produto, no caso do surgimento de algum obstaculo direto
tal como a apreciagao do Real, redugdo do precgo real do pellet, problemas com a
logistica de exportagao, dentre outros.

Também, o mercado europeu é altamente regulado e fortemente orientado
por diretivas ambientais, geralmente de cumprimento complexo e continuamente
atualizadas para modelos ainda mais restritivos.

Finalmente, se 0 mercado de exportacao € estavel e crescente, ele pode ser
amplamente dominado por produtores que possuem escala e capacidade maiores que
a nacional e que podem ocupar os espacgos disponiveis, como no exemplo dos EUA

que, em 2021, exportou quase vinte vezes o volume exportado pelo Brasil.
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9 CONCLUSOES

O consumo futuro europeu de pellets dependera significativamente de uma
série de fatores que influenciam o mercado como a resolugao do conflito entre Russia
e Ucrénia, as condicbes meteoroldgicas e o nivel de precos do carvéo, do oleo de
aquecimento e do gas natural, e, a longo prazo, dos incentivos e condi¢cbes dos
Estados-membros da UE para apoiar a utilizagao de pellets de madeira enquanto fonte
de energia renovavel.

Houve clara oportunidade para a industria de transformagao de pellets
brasileira criada pelas circunstancias recentes produzidas pelo conflito na Europa e
pelas normas de sustentabilidade instituidas pela Unido Europeia, com o objetivo de
adequar o continente a nova realidade da economia de baixo carbono.

Uma possibilidade real de preencher a lacuna na oferta mais imediata de
pellets seria criada por intermédio do aumento da prépria produgdo domestica
europeia. Conforme apontado pelo presente estudo, assim como acontece no Brasil,
as matérias-primas secundarias, como serragem, residuos da industria da madeira e
aparas, representam grande parte das matérias-primas utilizadas na produgao de
pellets na Europa e seu eventual crescimento esta também limitado por essa
associagao. Como principal destino dos pellets produzidos no Brasil, quaisquer
variagbes conjunturais no mercado europeu de energia podem produzir impactos
diretos na capacidade de produtores brasileiros, seja por alteragdes na demanda, seja
por alteracdes nos pregos.

Muito embora a oportunidade surgida em 2021, em funcdo do conflito na
Europa, tenha sido de certa forma capturada pela industria brasileira de pellets, ha
clara necessidade de que a capacidade produtiva cres¢a de forma a melhor responder
a demanda do mercado europeu, sem detrimento do atendimento estavel e seguro ao
consumo doméstico que, se ainda incipiente, é de toda forma existente.

Adicionalmente, a conjuntura atual da producgao florestal de pinus no Brasil
pode representar um novo obstaculo futuro ao crescimento pleno do mercado de
producao de pellets nacional. Politicas que habilitem o pleno desenvolvimento da
industria florestal de pinus brasileira certamente tém o potencial para impactar direta

e positivamente o negdcio nacional de pellets.
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