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RESUMO

O objetivo do presente estudo foi apresentar e aplicar uma ferramenta de selegio de sitios para
plantios de Eucalyptus spp. em larga escala no Brasil. Para tanto, foi elaborada uma técnica que
consiste em quatro etapas consecutivas de avaliacdo: (i) identificagdo; (ii) pré-selecdo; (iii)
avaliacdo, e; (iv) selegdo dos sitios mais promissores. Na etapa identificagdo os pardmetros
utilizados foram condigoes edafo-climaticas, aproveitamento legal das propriedades, grau de
urbanizacio, infra-estrutura logistica e mercado consumidor de madeira de Eucalyptus spp.; na
etapa de pré-selecio foram utilizados como pardmetros preco de terras maximo de R$
2.500/hectare e legislacoes estaduais e municipais restringindo o cultivo do Eucalyptus spp.; na
etapa de avaliacdo foram utilizados fatores geograficos (clima, solos, uso da terra, estrutura
fundidria, pressdes sdcio-ambientais, disponibilidade hidrica), florestais (aproveitamento para
plantios, custo da terra, custo de formagao de florestas, produtividade das florestas, preco da
madeira em pé, financiamentos para florestas plantadas, beneficios e incentivos, demanda atual e
futura por madeira de Eucalyptus spp.) e logisticos (logistica doméstica e para exportacdo); na
selecdo dos sitios mais promissores, comparagao entre os indicadores econdmicos dos sitios (TIR
— Taxa Interna de Retorno, e VPL (Valor Presente Liquido). Foram avaliados com maior
profundidade quatro sitios com grande potencial para este tipo de plantios: a) Almenara (MG); b)
Montes Claros (MG); Rio Grande (RS); e Trés Lagoas (MS). Utilizando-se de parametros que
envolvem fatores geogréficos, florestais, logisticos e econdmicos, conclui-se que atualmente a
melhor regiao para o estabelecimento de plantios de larga-escala de Eucalyptus spp. no Brasil é o
sitio Almenara (MG).

Palavra-chave: plantios florestais de larga escala; Eucalyptus spp.; selecdo de sitios;
competitividade florestal; estratégia empresarial.

ABSTRACT

The present study objective was to present an apply a site selection tool for large scale
FEucalyptus spp. plantations in Brazil. For such, was elaborated a technique that consists of four
consecutive evaluation phases: (i) identification; (ii) pre-selection; (iii) evaluation, and; (iv)
selection of the most promising sites. In the identification phase the parameters utilized were
edaphic-climatic conditions, properties legal utilization, urbanization degree, logistic infra-
structure, and Eucalyptus spp. timber consuming market; in the pre-selection phase were utilized
as parameters a maximum land price of BRL 2,500 per hectare, and state and municipal
legislations restricting the Eucalyptus spp. cultivation; in the evaluation phase, geographic
factors (climate, soils, land use, land tenure structure, socio-environmental pressures, water
availability), forest factors (maximum land utilization for plantation, land cost, forest formation
costs, forests productivity, stumpage price, forest plantation financing lines, benefits and
incentives, current and future demand for Eucalyptus spp. timber) and logistic factors (domestic
and export logistics); in the selection of the most promising sites, a comparison between the sites
economic indicators (IRR — Internal Rate of Return, and NPV — Net Present Value). Were more
deeply evaluated four sites with great potential for this kind of plantation: a) Almenara (MG); b)
Montes Claros (MG); Rio Grande (RS); and Trés Lagoas (MS). Making use of parameters that
evolve geographic, forest, logistic and economic parameters, it was concluded that currently the

best region for the establishment of large scale Fucalyptus spp. plantations in Brazil is the site
Almenara (MG).

Keywords: large scale forest plantations; Eucalyptus spp.; site selection; forest competitiveness;
enterprise strategy.
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1-INTRODUCAO

1.1 - ANTECEDENTES

O Eucalyptus spp. € um género que vem sendo plantado comercialmente no Brasil com
sucesso desde o comego do século XX. Inicialmente a utilizagdo de sua madeira visava o
suprimento dos trens da FEPASA com lenha e carvao-vegetal.

Porém, a partir de meados da década de 1960 comegaram a ser realizadas pesquisas para a
utilizac@o de sua fibra pela indistria de celulose, que carecia de espécies com alto rendimento
apropriadas para o fabrico de celulose de fibra curta no Brasil.

Os excelentes resultados alcancados através destas pesquisas criaram a celulose
branqueada de fibra curta com as caracteristicas mais proximas daquelas ideais demandadas pela
indistria de papel, e com qualidade superior a qualquer outra celulose branqueada de fibra curta
produzida mundialmente. Além disso, a alta produtividade alcancada pelo Eucalyptus spp. no
Brasil fez com que esta fibra fosse considerada como sendo a mais barata do mundo
(BRACELPA, 2006).

Em pouco mais de 30 anos o Brasil se tornou um dos maiores produtores e exportadores
mundiais de celulose de fibra curta. A producao atual, de cerca de 9 milhdes de toneladas, deverd
dobrar até 2016 (FAO, 2003).

Porém, os investimentos em fébricas de celulose branqueada de Eucalyptus spp. sao
elevados, sendo superiores a USD 2 bilhdes para uma unidade produtora de 1 milhdo de
toneladas anuais, sendo que o investimento em formacgio de florestas monta em cerca de USD
500 milhdes para a formagdo de um povoamento de aproximadamente 100 mil hectares de
florestas de Eucalyptus spp., com uma produtividade média anual de 40 m3/ha/ano, para o
abastecimento desta unidade industrial (VCP, 2007).

Visto que o investimento em florestas também € elevado e € uma matéria-prima de baixo
valor agregado e baixo raio econdmico de transporte, a escolha do melhor sitio possivel para a
implantacdo dos povoamentos florestais deve ser parte integrante da decisdo estratégica das
empresas de celulose para a definicdo de implantacdo da unidade industrial para incrementar a
competitividade empresarial.

1.2 = OBJETIVO

O objetivo principal do presente estudo € apresentar e avaliar uma metodologia para a
selecao dos melhores sitios para o plantio de Eucalyptus spp. em larga-escala no Brasil.

Os objetivos especificos sdo:

* Desenvolvimento de metodologia para a selecdo dos melhores sitios para o plantio de
Eucalyptus spp. em larga-escala no Brasil.

* Aplicagdo da metodologia em sitios potenciais para o desenvolvimento de povoamentos
de Eucalyptus spp.

* Sele¢do dos sitios com maior potencial para a implantacio de povoamentos de
Eucalyptus spp.



Decisoes criticas feitas logo no inicio de cada projeto de desenvolvimento florestal
possuem amplas conseqiiéncias para o sucesso geral de um projeto desta modalidade. A deciséo
quanto a selecdo de um sitio possui um impacto dramatico em quase todo o projeto.

O sitio afeta a organizacdo, funcionalidade, sustentabilidade, operagdo, seguranga, €
eficiéncia de um projeto florestal. A sele¢do de sitio € uma decisdo primordial que reconhece o
balanco entre o custo inicial da empreitada, o custo total de execucdo do projeto florestal, e seu
custo de operagdo. Ele também deve reconhecer os beneficios e custos do projeto para as
comunidades locais € para 0 meio ambiente.

Apesar do custo inicial ser de grande importancia, todos. os fatores devem ser considerados
de maneira que o investidor florestal tome a decisdo correta. Neste estudo € apresentada e testada
uma ferramenta para auxiliar os investidores a atingirem o sucesso quando plantando florestas.



2 -REVISAO BIBLIOGRAFICA

Ao longo da histéria, a madeira ocupou um lugar central na evolugdo da civilizacdo. Esta
forneceu material para se fazer fogo, cujo calor permitiu que o Homem readaptasse o planeta
para seu uso. Com o calor proveniente da queima da madeira, climas relativamente frios
tornaram-se habitdveis. Cereais ndo comestiveis foram transformados em importante fonte
alimenticia (PERLIN, 1992).

O barro pode ser convertido em cerdmica servindo para a fabricacdo de recipientes tteis
para o armazenamento de alimentos. As pessoas puderam extrair metais de rochas,
revolucionando as ferramentas utilizadas na agricultura, as embarcacdes e os armamentos. Os
construtores puderam fabricar materiais de constru¢do duraveis, tais como tijolos, cimento, cal,
argamassa e telhas, para facilitar a moradia € o armazenamento de materiais. A madeira e 0
carvao-vegetal também forneceram o calor necessério para evaporar a d4gua do mar e produzir
sal, além de fundir potassa e areia e fazer vidro, para assar graos e fazer pao, cozer algumas
misturas e transformé-las em produtos fiteis, tais como tinta e sabao (PERLIN, 1992).

O transporte também teria sido impensavel sem a madeira. Até o século XIX, todos os
navios, desde o navio costeiro da Idade do Bronze até a Fragata, foram construidos com madeira.
Todas as carrogas, carruagens e carretas também eram feitas originariamente de madeira.
Embarcacdoes de madeira eram presas a cais e ancoradouros feitos de madeira: carrogas,

carruagens e carretas atravessavam pontes de madeira. Os dormentes das ferrovias eram de
madeira (PERLIN, 1992).

A madeira também era utilizada nas vigas que sustentavam os pocos das minas e
formavam o suporte para todo tipo de edificacdo. As rodas d'dgua e os moinhos de vento, que
ram os principais meios de obtencao de forca mecanica antes que a eletricidade comegasse a ser
utilizada, eram construidos com madeira. Os camponeses ndo podiam cultivar sem as
ferramentas com cabos de madeira ou os arados de madeira. Os soldados nao podiam arremessar
suas lancgas ou atirar suas flechas sem as hastes de madeira, ou segurar suas armas nao fosse sua

coronha de madeira. A madeira foi a base sobre a qual as sociedades antigas foram construidas
(PERLIN, 1992).

Antigos escritores observaram que as florestas sempre retrocedem a medida que as
civilizagdes se desenvolvem e crescem. Isso ocorreu por uma razao simples. As arvores foram o
principal combustivel e material de constru¢ao de quase todas as sociedades humanas por mais
de cinco mil anos, desde a Idade do Bronze até meados do século XIX. Sem amplos suprimentos
de madeira extraidos das florestas, as grandes civilizagdbes da Suméria, Assiria, Egito, China,
Cnossos, Micenas, Grécia, Roma, da Europa Ocidental ¢ da América do Norte nunca teriam
surgido. A madeira é o herdi nao reconhecido da revolugdo tecnolégica que impulsionou a
cultura da pedra e do osso para a nossa época crescente (PERLIN, 1992).

Em seu livro “Global Forests: Issues for Six Billion People”, Laarman e Sedjo (1992)
vasculharam inventarios florestais, e ofereceram algumas projecdes de suprimento futuro e
necessidades de madeira e outros importantes servigos providos pelas florestas. Quando
considerando a necessidade de florestas plantadas mais produtivas, uma pessoa deve pensar no
futuro. A previsao do futuro, particularmente de décadas ou mesmo séculos a frente, ndo € uma
ciéncia exata. Sabendo em avanco que todas as previsdes de longo-prazo devem estar erradas, é
interessante se utilizar o trabalho de Sutton (2000) para prover uma estrutura qualitativa a
respeito do futuro das florestas plantadas. A necessidade de mais florestas plantadas pode ser
modificada ao se aumentar ou diminuir a produtividade destes plantios (FAO, 2002). O principal
fator de influéncia da produtividade das florestas plantadas € o sitio onde estas serdo implantadas



(FAO, 2002). Desta forma, nota-se a importincia do tépico abordado neste estudo, que é a
correta selecdo de um sitio para o plantio de florestas. Neste caso, optou-se pelo género
Eucalyptus spp., um dos poucos géneros arbéreos satisfatoriamente domesticados pelo homem
visando a produgio de madeira em regides tropicais e sub-tropicais (FAO, 2002), como é o caso
do Brasil.

Se a populagdo do planeta diminuisse para menos de 4 bilhdes de pessoas e permanecesse
neste patamar, entdo estas pessoas provavelmente continuariam a satisfazer suas necessidades
por madeira da forma como vem fazendo até recentemente, e ainda assim poderiam
continuamente aumentar seus padroes de vida. Sutton (2000) notou, talvez de forma otimista,
que a populagdo humana deverd logo atingir os 10 bilhdes, estabilizando-se neste patamar. Se
esta continuar a crescer além deste nimero, entdo novos ¢ atualmente inimaginiveis formas de
satisfazer estas necessidades terdo que ser descobertas. Sutton estima que as necessidades por
madeira de 10 bilhoes de pessoas poderiam em tese ser satisfeitas utilizando-se de nossos atuais
conhecimentos sobre o manejo de florestas naturais e plantadas (FAO, 2002).

Para sua estimativa mais conservadora relacionada a necessidades futuras, Sutton utilizou-
se de estatisticas recentes relacionadas ao consumo médio per capita de madeira, de
aproximadamente 0,6 m3 por ano. Isto levou a uma demanda mundial de 6 bilhdes de m3/ano de
madeira para 10 bilhdes de pessoas. Ele se utilizou de uma estimativa recente de colheita anual
de 3,5 bilhdes de m3/ano, levando a uma necessidade futura adicional de 2,5 bilhées de m3/ano.
Com cerca de 80% da producdo de madeira em 1990 vindo de florestas naturais, e dadas as
diversas e cada vez maiores restricoes relativas a produ¢ao madeireira em florestas naturais, ele
estimou que a producdo de madeira vinda de florestas naturais ndo poderia ser aumentada em
mais do que 0,3 bilhdo de m3/ano. Uma produgido adicional de 0,2 bilhdo de m?3ano
provavelmente viria de novas florestas plantadas agora plantadas, mas ainda abaixo da idade de
corte final, e desta forma nio contribuindo para as estatisticas de produgao anual. Isto resultou
em um déficit de 2 bilhdes de m3/ano. Ele entao calculou que se a produtividade dos novos
plantios florestais fosse de 20 m*/ha/ano, seriam necessarios mais 100 milhoes de hectares de
florestas plantadas para satisfazer a demanda esperada (FAO, 2002).

Sutton também considerou a possibilidade de que a energia se tornasse cada vez mais cara.
Ja que a madeira é um material altamente eficiente no consumo de energia, quando comparado
com materiais alternativos tais como tijolos, cimento, plasticos, ago e aluminio, que além disso,
ao contrario da madeira, ndo sdo renovaveis, ele calculou que o uso per capita da madeira
deveria desta forma aumentar de um nivel atual de 0,6 m*/ano para além da média atual dos
EUA, de 2,3 m%ano. Isto demandaria uma area adicional de cerca de 1,4 bilhdo de hectares de
florestas plantadas, que cobririam cerca de 10% da area continental da Terra, mais 2,6 bilhdes de
hectares de florestas naturais manejadas, totalizando 28% da superficie continental da Terra
coberta por florestas manejadas. Outros autores apresentam dados similares, onde em média um
total de 2,6 bilhdes de hectares de florestas naturais e plantadas proveriam suficiente madeira,
produtos madeiraveis e ndo-madeiraveis, e outros servigos tais como agua, habitat para a vida
selvagem, e recreagao para que a civilizagao futura seja sustentével (FAO, 2002).

Embora pestes e doengas sejam mais freqiientes em plantios florestais localizados em
regides tropicais e sub-tropicais do que em naquelas de regides temperadas e boreais, ha uma boa
relacdo inversa relativa a produtividade. Desta forma, para o suprimento das necessidades futuras
de madeira por parte da civilizagdo, os plantios localizados em baixas latitudes e baixas
elevacdes, como € o caso da maior parte do Brasil, deverdo suprir a maior parte desta demanda
futura (FAO, 2002).



3 - DESENVOLVIMENTO DO INSTRUMENTAL PARA A SELECAO DE
SITIOS DE EUCALYPTUS SPP. EM LARGA ESCALA

3.1 — ASPECTOS GERAIS

O estudo limitou-se na identificacio e andlise de sitios potenciais para plantios de
Eucalyptus spp. em larga escala localizados no Brasil, para a producio de matéria-prima
madeireira possivel de ser direcionada ao mercado aberto de produtos para diversas finalidades.
Para fins de andlise, o tamanho da é4rea plantado foi estipulado como sendo de 100 mil hectares.
O estudo foi realizado considerando uma abordagem metodolégica subdividida nas quatro fases
de desenvolvimento a seguir especificadas (figura 01).

Figura 01 — Metodologia de Selecao dos Sitios

IDENTIFICACAO
- Condigoes edafo-climéticas apropriadas
- Baixas restri¢des de aproveitamento
- Baixa urbanizacéo
- Boa infra-estrutura

- Mercado consumidor de madeira de Eucalyptus spp.

PRE-SELECAO
- Precos de terras

- Legislagdo restritiva contra florestas plantadas com
Eucalyptus spp.

AVALIACAO
- Fatores Geograficos
- Fatores Florestais
- Fatores Logisticos

SELECAO

- Comparaciio dos Indicadores Econémicos

3.2 — IDENTIFICACAO

Na fase de identificagdo (primeira fase) foram considerados somente os sitios potenciais
que atendam minimamente as caracteristicas a seguir descritas:

a) Condicoes edafo-climaticas apropriadas a silvicultura do Eucalyptus spp.: foram entao
descartadas dreas com pluviosidade média anual inferior a 800 mm (descartado o semi-arido
nordestino), ou com alta ocorréncia de solos rasos (litélicos), como o norte de Tocantins, ou
com lencol freatico alto (hidromérficos), como o Pantanal (PURDUE UNIVERSITY, 2007);

b) Baixas restrigcoes de aproveitamento da propriedade devido a questoes legais: esta diz
respeito as APPs (Areas de Preservacdo Permanente) e Reserva Legal; para APPs, foram



descartadas areas com topografia ondulada, como as localizadas na regido do “mar de
morros” de Minas Gerais; quanto a Reserva Legal, foram descartados sitios localizados na
Amazdnia Legal, onde existem grandes restri¢des a implantacao de plantios de larga escala
por conta de um Reserva Legal com &rea superior aquela do restante do Brasil. De acordo
com a Lei 4.771/65, alterada pela MP 2.166-67/01, as areas de floresta na Amazonia Legal
devem corresponder a 80% da area das propriedades, e as areas de cerrado nesta mesma
regiao a 35% das propriedades; no restante do Brasil, a Reserva Legal deve ser de somente
20% da area das propriedades.

c) Baixa urbanizagao: esta é preferivel, pois a presenca de grandes areas urbanas pressiona o
preco da terra;

d) Boa infra-estrutura de escoamento da producao (logistica): foram consideradas somente
sitios com infra-estrutura que permita o escoamento da producdo industrial; para este estudo,
foi estabelecida uma distdncia méxima inddstria-porto de 700 Km (“land locked regions”)
para sitios servidos por rodovias pavimentadas, e de 1.050 Km para sitios servidos por
ferrovias ou hidrovias.

e) Mercado consumidor de madeira de Eucalyptus spp.: este fator é importante, pois deve
existir um mercado consumidor para a madeira de Eucalyptus spp., estipulado, para fins
deste estudo, em pelo menos 2 milhdes de m3/ano.

Deve-se deixar claro que os valores estipulados para este estudo sdo maledveis e devem ser
redefinidos quando de sua aplicacio para as realidades encontradas no momento do estudo. O
mesmo ocorre com valores definidos nas outras fases do processo.

3.3 - PRE-SELECAO

Na fase de pré-selecdo, os sitios previamente identificados foram analisados quanto a
existéncia de fatores restritivos ao plantio em larga escala de florestas. Desta forma, foram
escolhidos aqueles que nao apresentaram fatores restritivos, visando a posterior avaliagdo mais
aprofundada. Os fatores restritivos aos plantios florestais em larga escala considerados foram:

a) Preco de terras superior a R$ 2.500/ha;

b) Legislacio governamental local (estadual e municipal) restringindo plantios em larga
escala de Eucalyptus spp..

3.4 — AVALIACAO

Esta ferramenta foi concebida para passar por constantes reavaliagdes, principalmente no
que se refere as pontuagdes estipuladas para cada um dos pardmetros utilizados. As pontuagoes
estipuladas foram consideradas as mais corretas para o propdsito deste estudo, ou seja, plantio de
Eucalyptus spp. em larga-escala no Brasil.

Um conjunto de fatores foi utilizado para a anélise dos sitios pré-selecionados. Tais fatores
foram agrupados em trés categorias: a) fatores geogrificos, b) fatores florestais; c) fatores
logisticos. Cada um destes grupos de fatores possui determinado grau de importancia dentro da
avaliagdo dos sitios. Para tanto, foram atribuidas pontuagdes em funcido de sua importéncia,
como demonstrado no quadro 01. Tais pesos sdo resultado de sucessivos “brainstormings”



realizados entre o autor e especialistas do setor florestal, incluindo consultores e membros da
academia.

Nota-se que tais pesos sdo somente aplicaveis a plantios de larga-escala, e para o estado de
arte do plantio de Eucalyptus spp. e estdo constantemente em evolugdo. Por exemplo, foi
atribuida uma pontuacdo superior para sitios cuja estrutura fundidria seja em sua maior parte
composta por grandes propriedades, haja visto que este € um fator que auxilia na formagéo de
grandes macicos florestais, diminuindo custos de manutengdo e prevencdo a incéndios, por
exemplo. Da mesma forma, seria atribuida uma maior pontuac@o ao item “financiamentos para
florestas plantadas™ se a avaliagdo fosse dirigida a formagao de plantios em pequena escala.

A elaboragio de uma matriz deste tipo, que permitisse a correta atribui¢do de pontos a cada
um destes fatores, de acordo com o porte do investidor e levando em consideracdo diversas
variaveis, tais como crescimento econdmico, inflagdo, risco-pais, etc., deveria ser fruto de um
estudo especifico com este fim.

Quadro 01 — Pontuacao dos Fatores na Avaliacao dos Sitios

Fatores Indicadores Otimos Pontuagao
Geogrificos 35
- Precipitag@o média anual de 1.200 mm;
Clima - Inex%sti:nc%a de estagio seca; 8
- Inexisténcia de geadas;
- Temperatura média anual de 23°C.
Solos - Maior participacdo de solos propicios ao plantio de florestas 8
- Maior ocorréncia de areas sub-utilizadas
Uso da Terra . . . 6
- Menor ocorréncia de areas agricolas
Estrutura Fundiaria - Maior presenca de grandes propriedades 5
Pressdes Sdcio-Ambientais - Menores pressdes sdcio-ambientais 3
Disponibilidade Hidrica - Maior fluxo minimo d'dgua em seu principal corpo d'agua 5
Florestais 45
Aproveitamento para Plantios |Maior taxa de aproveitamento para plantios 5
Custo da Terra Menor valor de aquisi¢ao de terras 7
Custo de Formaggo de Menor custo de formacao de florestas 5
Florestas
Produtividade das Florestas Malor‘ IMA (I}lf:reme_rxto N{ed.xo Anual) ,n'ledxo dos melhores 6
materiais genéticos disponiveis para o sitio.
Preco da Madeira em Pé Maior valor médio da madeira em pé 7
. . Maior disponibilidade de linhas de financiamento e melhores
Financiamentos para Florestas _— . . .
condi¢coes de financiamento para grandes empreendimentos 2
Plantadas .
florestais
Beneficios e Incentivos Maior apoio governamental estadual a plantios florestais 3
Demanda Atual de Madeira Maior demanda atual (2006) de madeira. 4
Demanda Futura de Madeira |Maior demanda futura (2016) de madeira. 6
Logisticos 20
Logistica Doméstica MenE)r .valor de frete para acesso aos principais consumidores 12
domésticos (toras)
Logistica para Exportagdo Mt,:nf)r valor de frete para acesso ao porto exportador mais 8
proximo (produtos acabados)
TOTAL 100

Elaboracgao: Gabriel Saraiva

Com base nos fatores avaliados dentro de cada grupo de fatores, o sitio que apresenta o
desempenho mais préximo do indicador considerado como “6timo” recebeu 100% da pontuagao



estipulada. Os demais receberam pontuacdes decrescentes e proporcionais. As situagoes Gtimas
para cada fator apresentado no quadro anterior sao melhor especificados a seguir.

Com relagdo ao clima, o pardmetro Otimo para a viabilizagdo de plantios florestais em
larga escala consideram os seguintes aspectos:

* Precipitacao média anual: volume médio de chuvas incidentes sobre a regido durante o
periodo de um ano; um clima com precipitagio média anual de 1.200 mm é considerado
como sendo ideal para o género Eucalyptus spp. (PURDUE UNIVERSITY, 2007);

* [Estacao seca: nimero de meses com pluviosidade média inferior 8 50 mm (EMBRAPA,
2007); um clima sem estacdo seca € considerado como sendo ideal para o género Eucalyptus.
(PURDUE UNIVERSITY, 2007);

* Geadas: numero de dias do ano com ocorréncia de geada; um clima sem geadas é
considerado como sendo ideal para o género Eucalyptus. (PURDUE UNIVERSITY, 2007);

* Temperatura média anual: média das temperaturas mensais, medidas em graus Celsius; um
clima com temperatura média anual de 23° C € considerado como sendo ideal para o gé€nero
Eucalyptus. (PURDUE UNIVERSITY, 2007).

O indicador de atratividade no quesito “solos” corresponde a maior participagao de solos
propicios ao plantio de florestas dentro da area do sitio. Ndo s@o considerados propicios ao
plantio de florestas os solos rasos (afloramento de rochas) e com lengol fredtico préximo a
superficie (solos hidromorficos).

O indicador de atratividade relativo ao uso da terra diz respeito as seguintes caracteristicas:

e Ocorréncia de dreas pouco utilizadas ou sub utilizadas: as dreas consideradas pouco
ou sub-utilizadas sdo as representadas por pastagens, florestas secunddrias e dreas em
pousio. Estas categorias de uso da terra facilitam a implantagcdo de florestas, pois
diminuem a necessidade de conversdo de dreas florestais naturais primdrias;

e Ocorréncia de dreas agricolas: quanto mais intensa a atividade agricola no sitio, maior
€ a concorréncia pela terra e portanto, maior é a pressao sobre os pregos de terras; este
fator € importante, pois pode fazer com que cresgcam os precos de terras durante os sete
anos necessdrios para sua aquisigao (1/7 por ano).

A formacio de grandes macigos florestais é facilitada quando os municipios inseridos na
area do sitio apresentam uma estrutura fundidria com maior participacio de grandes
propriedades. A seguir apresenta-se a classificagdo de tamanho das propriedades considerada
neste estudo, baseada na classificagdo do IBGE (1996).

e Pequenas propriedades: 4rea de até 100 hectares;

e Médias propriedades: 4rea entre 100 e 500 hectares;

e Grandes propriedades: area superior a 500 hectares.

O fator “pressées sociais” refere-se a presenga de movimentos de organizacoes pela posse
da terra, a exemplo das agdes do MST. Com relagdo as pressdes e/ou limitagdes de grupos
ativistas, estas incluem a existéncia ou projetos para a criacdo de unidades de conservagio, bem



como a presenga de entidades ambientalistas atuando contra plantacoes de florestas exoéticas.

A disponibilidade hidrica é aspecto muito importante para o caso de uma inddstria de
celulose. Assim, para este tipo de empreendimento possa ser instalado € necessario um sitio que
possua uma corpo d'dgua (rios, lagos) com um fluxo minimo histérico superior a 30 m?/s. Este
volume permite a implantagio de uma unidade industrial para a produgdo de 1 milhao de
toneladas de celulose/ano (NUMMINEN, 2004).

O aproveitamento da drea das propriedades para plantio nos sitios foi calculada levando em
consideragio a legislacdo florestal vigente no que se refere a Reserva Legal (RL) e Area de
Preservagao Permanente (APP).

O custo da terra foi estabelecido de acordo com o preco atual de terras pouco utilizadas
encontradas nos sitios, ou seja, as terras de menor preco. Porém, a rea total a ser adquirida,
considerando uma &rea plantada efetiva de 100 mil hectares, necessita ser maior, pois deve
abrigar também APPs e RL.

Os custos de formagao de florestas estimados para os sitios sdo baseados em operagdes
mecanizadas € com uso de tecnologia adequada. As variagcdes surgem em razdo das
caracteristicas especificas de cada sitio, permitindo, ou ndo, a realizacdo de um nimero menor de
operagdes, especialmente de manutencdo florestal. Os custos aplicados para cada sitio foram
estabelecidos com base em dados fornecidos por empresas atuando nestas regioes.

A produtividade atual das florestas a serem plantadas considerou materiais genéticos
adaptados para as condicoes dos sitios analisados. O IMA (Incremento Médio Anual) foi
calculado a partir da produtividade média dos melhores materiais genéticos dos géneros
plantados pelas principais empresas florestais atuando nos sitios.

Os precos de madeira em pé foram determinados com base em informagdes fornecidas
pelas empresas identificadas como sendo as principais consumidoras de madeira de Eucalyptus
spp. dentro da regido de influéncia de cada sitio.

Como fator 6timo para “financiamentos para florestas plantadas” foi considerado a
disponibilidade de linhas de financiamento para a formacdo de florestas plantadas visando a
producdo madeireira ou, na falta destes, para atividades afins, tais como o custeio de plantios
florestais desta modalidade, aquisi¢do de maquinas e implementos para este fim.

O item “beneficios e incentivos” diz respeito ao apoio governamental através de politicas
ou programas governamentais estaduais apoiando a instalagdo de florestas plantadas no Estado
onde ¢ localizado o sitio.

A demanda atual de madeira foi elaborada considerando a demanda anual de madeira em
toras das empresas consumidoras encontrados dentro de um raio de 200 Km do centro geografico
do sitio. A estimativa de demanda futura de madeira (horizonte de analise de 10 anos) tem por
objetivo indicar as perspectivas de mercado no futuro. Esta inclusive recebeu uma pontuagdo
maior que a demanda atual, porque 0s plantios somente entrardio em producdo dentro de no
minimo 7 anos, quando o mercado nos sitios serd diferente do atual. Esta estimativa foi baseada
em expansOes industriais anunciadas pelas empresas. No caso de ndo haverem sido anunciadas
expansoes, foram utilizados os mesmos percentuais de crescimento setorial utilizados no
trabalho Tendencias y Perspectivas para el Sector Forestal de Brasil, da FAO (2003).

No caso da logistica doméstica, utilizou-se como valor o custo da melhor logistica possivel
com relagdo ao transporte de madeira em toras, desde o centro geografico do sitio até os



principais centros de consumo localizados dentro da regido de influéncia do mesmo. No caso da
logistica de exportagdo, utilizou-se como valor o custo da melhor logistica possivel com relagao
ao transporte de produtos acabados, desde os principais centros de consumo localizados dentro
da regido de influéncia do mesmo até o porto maritimo mais préximo destes. Os valores
adotados foram a média dos obtidos junto a empresas de transporte, que variam de acordo com o
modal utilizado:

e Hidrovia: R$ 0,04/t/km;
e Ferrovia: R$ 0,08/t/km;
e Rodovia Pavimentada: R$ 0,12/t/km;

e Rodovia ndo-Pavimentada: R$ 0,20/t/km.

Além disso, no célculo do custo de transporte foram também considerados os custos de
embarque, desembarque e transbordo das mercadorias, este dltimo utilizado no caso de mudanca
de modal de transporte durante o trajeto:

e Transbordo: RS 4,00/t;
e Embarque/Desembarque:  R$ 2,00/t

Através da andlise de uma Matriz de Comparacao, construida de acordo com as pontuacoes
obtidas por cada um dos sitios, sao selecionados os dois melhores sitios para Eucalyptus spp.,
para a fase final de sele¢do das melhores oportunidades.

3.5 -SELECAO

Esta fase consiste na avaliagao final dos sitios selecionados com o objetivo de demonstrar
as potencialidades de cada um, e apontar as melhores opgdes de negdcio. Para atender esta fase
considerou-se a geracio de indicadores econdmicos para comparagao.

Com relacgio a geracao de indicadores econdmicos, utilizou-se do método do fluxo de caixa
descontado e os resultados para cada sitio sao posteriormente comparados. Na determinacao dos
indicadores econdmicos, foram consideradas diversas premissas as quais sao descritas a seguir:

e Area de Efetivo Plantio: foi considerado um mddulo florestal com area total de 100 mil
hectares distribuidos ao longo da rotagdo da espécie, estipulada em 7 anos;

e Opcodes de Investimento: foram definidas trés opgoes, determinados pela origem e usos
dos recursos investidos (quadro 02).

Quadro 02 - Origem dos Recursos, por Uso

OPCOES TERRA FLORESTA
Compra Préprio Préprio
Compra com Financiamento Préprio Financiamento
Arrendamento Terceiros Préprio

Elaboracgio: Gabriel Saraiva
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e Preco de Terras: os valores considerados tém origem nos levantamentos de dados em
cada sitio, e refere-se aos valores médios de areas aptas ao plantio de florestas;

e Custo de Oportunidade da Terra (COT): nas opgdes que contemplam o arrendamento de
terras, foi considerado como valor de remuneracdo do proprietdrio, um custo de
oportunidade estimado em 6% ao ano sobre o pre¢o de mercado da édrea utilizada do
imével, ou seja, dreas de efetivo plantio;

e Preco da Madeira: os precos considerados referem-se aos precos da madeira em pé
praticados atualmente em cada sitio;

e Ganhos de produtividades: as andlises e os indicadores ndo contemplam ganhos futuros
de produtividade das operagdes de cultivo florestal, ou mesmo da floresta;

e Produtividade da Rebrota do Eucalipto: considerou-se uma perda de volume produzido

na condugio da rebrota de Eucalyptus spp. da ordem de 10%, em relacdo ao primeiro
ciclo;

e Impostos: para o célculo dos indicadores foram considerados dois tipos de impostos:
sobre a receita e sobre o lucro, conforme mostrado no quadro 03.

Quadro 03 — Impostos Incidentes sobre o Cultivo Florestal

INCIDENCIA DESCRICAO ALIQUOTA
CPMF 0,38%
INSS - Rural 2,85%

Sobre a Receita PIS 1,25%
COFINS 7,60%
Total Sobre as Receitas 12,10%
CSLL 9,00%

Sobre o Lucro IRPJ 25,00%
Total Sobre o Lucro 34,00%

Elaboracao: Gabriel Saraiva

e Horizonte de Analise: foi considerada uma rotagao completa a exaustao do médulo como
periodo de analise, ou seja, de 21 anos;

e Taxa de Desconto: foi considerada a taxa de desconto real de 10% ao ano;

e Precos constantes, ou seja, sem considerar o efeito da inflagdo.
Os indicadores econdmicos gerados por este método foram:

e TIR: Taxa Interna de Retorno;

e VPL: Valor Presente Liquido a uma taxa de desconto (TMA - Taxa Minima de
Atratividade) de 10% a.a.

3.6 — FONTES DE INFORMACAO

Basicamente as informacOes utilizadas para cada um dos sitios durante as fases de
avaliacao foram obtidas de fontes primdrias e secundarias. As fontes de informagdes
consideradas no estudo foram, basicamente, publicacdes especializadas de 6rgaos dos governos
federal e estadual (IBGE, Ministério de Transporte, Ministério da Agricultura, IBAMA, INCRA,
Secretarias e Institutos Estaduais relacionados, dentre outros). Além disso, foram feitos contatos
primarios com empresas ¢ especialistas do setor.
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4 - APLICACAO DO METODO DESENVOLVIDO

4.1 — IDENTIFICACAO E PRE-SELECAO DE SIiTIOS

Foram listados um total de 68 sitios potenciais, dos quais somente 11 foram identificados
como tendo potencial para receberem plantios de larga escala de Eucalyptus spp., através da

aplicagao da metodologia de identificagdo, vista anteriormente (quadro 04).

Quadro 04 - Sitios Potenciais Identificados Através da Aplicacao de Parametros

Classificatérios

# Sitio Estado Principal Fator Restritivo

1 | Almenara Minas Gerais n.i.

2 | Alto Araguaia Mato Grosso Restri¢oes de aproveitamento (Amazodnia Legal)

3 | Aracaju Sergipe Alta urbanizagio

4 | Aragatuba Sao Paulo n.i.

5 | Araguaina Tocantins Restrigoes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

6 | Balsas Maranhéo Restri¢oes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

7 | Barreiras Bahia Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
8 [ Belém Para Restrigoes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

9 | Belo Horizonte Minas Gerais Alta urbanizagao

10 | Blumenau Santa Catarina Alta urbanizagao

11 | Boa Vista Roraima Restri¢oes de aproveitamento (Amazo6nia Legal)

12 | Botucatu Sdo Paulo n.i.

13 | Brasilia Distrito Federal Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
14 | Cacador Santa Catarina Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
15 | Camocim Ceara Condig¢des climaticas inapropriadas

16 | Campina Grande Paraiba Alta urbanizagao

17 | Campo Grande Mato Grosso do Sul | Distancia maior que 1.050 Km até porto maritimo

18 | Cascavel Parana Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
19 | Caxias do Sul Rio Grande do Sul Restri¢oes de aproveitamento (topografia)

20 | Corumba Mato Grosso do Sul | Distancia maior que 1.050 Km até porto maritimo
21 | Cratets Ceard Condig6es climiticas inapropriadas
22 | Cruz Alta Rio Grande do Sul | Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
23 | Cuiaba Mato Grosso Restrigdes de aproveitamento (Amazdnia Legal)
24 | Curitiba Parana Restrigdes de aproveitamento (topografia)

25 | Dourados Mato Grosso do Sul | Distincia maior que 1.050 Km até porto maritimo

26 | Feira de Santana Bahia Condigoes climaticas inapropriadas

27 | Floriano Piaui Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
28 | Fortaleza Ceara Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
29 | Goiania Goias Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
30 | Governador Valadares | Minas Gerais Restri¢des de aproveitamento (topografia)

31 | Guarapuava Parana Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
32 | Imperatriz Maranhao Restrigoes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

33 | Juazeiro Bahia Condigdes climaticas inapropriadas

34 | Juiz de Fora Minas Gerais Restrigdes de aproveitamento (topografia)
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# Sitio Estado Principal Fator Restritivo

35 | Lages Santa Catarina Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
36 | Laguna Santa Catarina Solos inapropriados

37 | Londrina Parana Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
38 | Macapa Amapa Restri¢oes de aproveitamento (Amazdonia Legal)

39 | Maceid Alagoas Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
40 | Manaus Amazonas Restrigbes de aproveitamento (Amazonia Legal)

41 | Maraba Para Restri¢des de aproveitamento (Amazdnia Legal)

42 | Marilia Sao Paulo n.i.

43 | Montes Claros Minas Gerais n.i

44 | Mossord Rio Grande do Norte | Condig6es climéticas inapropriadas

45 | Natal Rio Grande do Norte | Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
46 | Palmas Tocantins Restrigoes de aproveitamento (Amaz6nia Legal)

47 | Paranagua Parana Restri¢oes de aproveitamento (topografia)

48 | Porto Alegre Rio Grande do Sul | Alta urbanizagdo

49 | Porto Velho Ronddnia Restrigdes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

50 | Recife Pernambuco Alta urbanizagao

51 | Ribeirdo Preto Sao Paulo n.i.

52 | Rio de Janeiro Rio de Janeiro Alta urbanizagio

53 | Rio Branco Acre Restrigdes de aproveitamento (Amazonia Legal)

54 | Rio Grande Rio Grande do Sul | n.i.

55 | Rio Verde Goias Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
56 | Salgueiro Pernambuco Condigoes climéticas inapropriadas

57 | Santarém Para Restri¢des de aproveitamento (Amazdnia Legal)

58 | Santos Sao Paulo Restrigdes de aproveitamento (topografia)

59 | Sdo Luis Maranhao Restri¢oes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

60 | Sao Mateus Espirito Santo n.i.

61 | Teixeira de Freitas Bahia n.i.

62 | Teresina Piaui Auséncia de mercado consumidor de Eucalyptus spp.
63 | Trés Lagoas Mato Grosso do Sul | n.i.

64 | Uberaba Minas Gerais n.i.

65 | Uruguaiana Rio Grande do Sul | Restri¢gdes de aproveitamento (Amazdnia Legal)

66 | Vilhena Rondoénia Restri¢oes de aproveitamento (Amazonia Legal)

67 | Vitéria Espirito Santo Alta urbanizagao

68 | Vitéria da Conquista | Bahia Condigdes climdticas inapropriadas

n.i.: ndo identificado
Elaboragao: Gabriel Saraiva

Os 11 sitios para Eucalyptus spp. identificados foram pré-selecionados segundo os critérios
para viabilizar a atividade florestal. No quadro 05 apresentam-se os resultados obtidos na fase de
identificacdo / pré-selegdo, onde os sitios identificados foram avaliados, e aqueles com auséncia
de fatores restritivos foram classificados para a etapa de avaliagao.
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Quadro 05 - Sitios Identificados e Pré-Selecionados Através de Fatores Eliminatorios

# Sitio Estado Fator Restritivo

1 | Almenara Minas Gerais n.i.

2 | Aracatuba Sao Paulo Preco da terra superior a R$ 2.500/ha

3 | Botucatu Séo Paulo Preco da terra superior a R$ 2.500/ha

4 | Marilia Sao Paulo Preco da terra superior a R$ 2.500/ha

5 | Montes Claros Minas Gerais n.l

6 | Ribeirao Preto Sao Paulo Preco da terra superior a R$ 2.500/ha

7 | Rio Grande Rio Grande do Sul | n.i.

8 | Sao Mateus Espirito Santo Legislacdo local restritiva a plantios de Eucalyptus spp.
9 | Teixeira de Freitas | Bahia Legislacao local restritiva a plantios de Eucalyptus spp.
10 | Trés Lagoas Mato Grosso do Sul | n.i.

11 | Uberaba Minas Gerais Preco da terra superior a R$ 2.500/ha

n.i.: ndo identificado
Elaboracdo: Gabriel Saraiva

Dentre os sitios identificados, quatro (Almenara, Montes Claros, Rio Grande e Trés
Lagoas) nao apresentaram fatores restritivos, tendo sido pré-selecionados para avaliagdo. A
macro-localizacio dos mesmos, com numeracdo relativa apresentada no quadro 05, €
apresentada na figura 02.

Figura 02 - Macro-Localizacao Geografica dos Sitios Pré-Selecionados para Avaliacao

Legenda
Sitios pré-
selecionados e
classificados
Sitios pré-
selecionados e
desclassificados

&

Elaboracdo: Gabriel Saraiva
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4.2 — AVALIACAO

No presente item sdo avaliadas as caracteristicas dos quatro sitios pré-selecionados
(Almenara, Montes Claros, Rio Grande e Trés Lagoas), de acordo com o0s parametros
demonstrados na metodologia, atribuindo pontuagbes de acordo com o nivel atratividade
identificada para os mesmos.

4.2.1 - Fatores Geogrificos

Os fatores geogréficos aqui avaliados para cada um dos sitios dizem respeito ao clima,
solos, uso da terra, estrutura fundidria, pressées sdcio-ambientais e disponibilidade hidrica.

4.2.1.1 — Area dos Sitios
A drea dos sitios analisados € apresentada no quadro 06. Estes contam com é&reas que

variam entre 1,5 e 4,3 milhdes de hectares. Cada um dos sitios inclui diversos municipios com
caracteristicos fisicos similares e contidos em um mesmo Estado.

Quadro 06 - Area dos Sitios Avaliados

Sitio N° de Municipios Area (1.000 Hectares)
Almenara 12 1.512
Montes Claros 33 4.289
Rio Grande 12 2.235
Trés Lagoas 3 2.686

Fonte: IBGE Cidades 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

A érea dos sitios ndo foi diretamente considerada na pontuacdo, porém € importante para a
andlise dos fatores através do percentual incidente destes sobre a area total de cada um dos sitios,
tais como solos e uso da terra, aproveitamento e outros aspectos. Nos anexos referentes a cada
sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

4.2.1.2 - Clima

Todos os quatros sitios avaliados possuem um clima favoravel ao cultivo do Eucalyptus
spp., quesito bésico ja preenchido na etapa de identificagio dos sitios. Desta forma, todos
obtiveram uma pontuacdo alta (quadro 07). Porém, como o sitio Trés Lagoas possui um clima
bastante préximo do ideal para o cultivo do Eucalyptus spp., este recebeu a maior pontuagio
neste quesito. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informacoes
que deram origem a este quadro.
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Quadro 07 - Dados Climaticos Médios dos Sitios

Dado Climatico Médio
o Precipitacao . Ocorréncia de | Temperatura =
Sitio Meédia Anyal ES‘(“;::CSS)“" Geadas Média Anual | FOtuas0
(mm) (dias/ano) (°C)
Almenara 848 5 -- 22 7,1
Montes Claros 1.082 6 -- 22 7,3
Rio Grande 1.367 -- 10 18 7,9
Trés Lagoas 1.302 3 - 24 8,0

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil); IBGE, 1977 (a,c,d) — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.1.3 - Solos

Dentre os sitios avaliados, Almenara é aquele com maior participagao de solos adequados
ao cultivo do Eucalyptus spp., com praticamente 100% de seus solos propicios para tal (quadro
08), ou seja, ndo foi constatada a ocorréncia de solos rasos ou hidromérficos nesta regido. Porém,
Montes Claros € o sitio que apresenta a maior area com solos adequados a plantios florestais (3,1
milhdes de hectares). Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as
informacoes que deram origem a este quadro.

Quadro 08 - Participacgao das Classes de Solo Adequadas para Florestas Plantadas nos

Sitios
Participacao das Classes de Solo Area com Solos
Sitio Inadequadas para Adequadas para Adequados Pontuagio

Florestas Plantadas | Florestas Plantadas | (1.000 hectares)
Almenara 0% 100% 1.512 39
Montes Claros 27% 73% 3.131 8,0
Rio Grande 57% 43% 961 2,5
Trés Lagoas 22% 78% 2.095 54

Fonte: IBGE-EMBRAPA, 2001; Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.1.4 - Uso da Terra

O uso da terra em uma determinada area € de suma importincia para um investidor
interessado em plantios de Eucalyptus spp., pois devido ao rigor da legislac@o brasileira, ha uma
grande dificuldade de que 4reas cobertas por florestas primérias sejam convertidas, rigor que
neste caso mostra-se bastante prudente. Desta forma, uma grande ocorréncia de areas de florestas
secundérias, ou seja, que ja foram antropizadas, ou de areas cobertas com pastagens, facilitam a
obtencao de licencas ambientais para a instalagdo destes empreendimentos de grande porte, por
poderem ser convertidas com maior facilidade (ver quadro 09).
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Quadro 09 - Uso da Terra nos Sitios

Sitio Areas Sub-Utilizadas Areas Agricolas Diferenca Pontuaiio
% Total (1.000 ha) % Total (1.000 ha) | (1.000 ha)*
Almenara 74% 1.119 2% 30 1.089 2,9
Montes Claros 56% 2.401 5% 214 2.187 6,0
Rio Grande 68% 1.520 13% 291 1.229 3.4
Trés Lagoas 75% 2.015 2% 54 1.961 54

* Areas Sub-Utilizadas menos Areas Agricolas
Fonte: IBGE (Censo Agropecudrio 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva

O sitio Montes Claros recebeu a maior pontuagio neste quesito, por possuir quase 2,4
milhdes de hectares cobertos por areas sub-utilizadas, principalmente pastagens. Trata-se de uma
regido majoritariamente pecuarista. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo
demonstradas as informacoes que deram origem a este quadro.

4.2.1.5 — Estrutura Fundidria

Trés Lagoas possui 88% de sua 4rea ocupada por grandes propriedades (acima de 500
hectares), ou o equivalente a quase 2,4 milhoes de hectares, tendo desta forma recebido a maior
pontuagdo neste quesito (ver quadro 10). Da mesma forma, Rio Grande recebeu a menor
pontuagio, proporcional aquela recebida por Trés Lagoas, por possui somente 8% de sua area
ocupada por grandes propriedades, ou 179 mil hectares. A existéncia de grandes propriedades na
area do sitio € importante para a o para a formacao de grandes macigos florestais, por diminuir
custos relativos a logistica e seguranca, dentre outros. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a
IV) sdo demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

Quadro 10 - Estrutura Fundiaria nos Sitios

Participacio na Area Total Area Ocupada por
o Grandes -
Sitio Pequenas Médias Grandes Propriedades Pontuagio
(1.000 ha)
Almenara 15% 34% 51% 771 16
Montes Claros 26% 28% 46 % 1.973 4,2
Rio Grande 63% 29% 8% 179 0,4
Trés Lagoas 1% 11% 88% 2.364 5,0

Fonte: IBGE (Censo Agropecuério 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.1.6 — Pressoes Sécio-Ambientais

Para um grande investidor florestal, regides com grandes pressdes sociais e ambientais
podem inviabilizar seu negdcio. Desta forma, foi feito um levantamento secundério buscando
informagdes referentes a estes aspectos dentro dos sitios avaliados. O quadro 11 traz uma
compilacdo destas informacgoes, procurando conceder uma maior pontuagio ao sitio onde foram
identificadas as menores pressoes deste tipo. Nota-se que a existéncia de UCs (Unidades de
Conservacao) dentro da 4rea do sitio foi considerada como negativa para a formagio de grandes
macicos florestais de Eucalyptus spp., pois a correta aplicagao da Lei n® 9.985, de 18 de Julho de
2000, relativa ao SNUC (Sistema Nacional de Unidades de Conservagio) acarretaria na criagao
de zonas de amortecimento em volta de alguns tipos de UCs, onde o plantio de espécies exéticas,
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tais como o Eucalyptus spp., € restrito.

Quadro 11 — Pressoes Sociais e Ambientais Identificadas nos Sitios

Sitio Pressoes Sociais Pressoes Ambientais Pontuacao
Almenara Existéncia de comunidades quilombolas| n.i. 3,0
M ONGs alegam que monocultura dol70 mil hectares de unidades de

ontes Claros . 2,5
Eucalyptus spp. gera poucos empregos. (conservagio existentes ?
MST e Via Campesina sio contra a
monocultura do Eucalyptus spp. ONGs, MST ¢ Via Campesina alegam
Rio Grande Zoneamento  Ambiental para  a|que Eucalyptus spp. resseca o solo e 0,5
Atividade de Silvicultura no RS poderé|destréi biodiversidade.
restringir 4reas de plantio
A Pressdo crescente de comunidades| .
Trés Lagoas indigenas e do MST. ot 25

n.i.: Nio Identificadas
Fonte: Pesquisa de campo

O sitio com menores pressdes sociais e ambientais identificadas foi o de Almenara,
somente com pressdes sociais representadas pela existéncia de comunidades quilombolas
(formadas por descendentes de ex-escravos de origem africana), que vem reenvidicando terras
similares as indigenas nos ultimos anos. Nao foram identificadas pressoes ambientais neste sitio.

Ja o sitio Rio Grande, que recebeu a menor pontuacdo neste quesito, apresenta graves
pressdes sociais e ambientais, principalmente por conta de ONGs (Organizacoes Nao-
Governamentais) radicais € de organizagOes campesinas tais como o MST (Movimento dos
Trabalhadores Rurais sem Terra) e a Via Campesina. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a
IV) sdo demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

4.2.1.7 - Disponibilidade Hidrica

No quadro 12 pode ser observado que todos os sitios possuem um fluxo minima histérica
superior a 30 m3/s, preceito minimo para a identificagao dos sitios (ver item 2.2). O sitio que
recebeu maior pontuacdo foi o de Trés Lagoas, cortado pelo Rio Parand, que neste ponto possui
uma vazdo minima histérica de 300 m?/s, que em tese seriam suficientes para atender a uma
producio de até 10 milhdes de toneladas de celulose branqueada de Eucalyptus spp. por ano. Nos
anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informacoes que deram origem a
este quadro.

Quadro 12 — Fluxo de Agua Minimo nos Sitios

Sitio Corpo d'Agua Fluxo Minimo (m?/s) Pontuacio
Almenara Rio Jequitinhonha 41 0,7
Montes Claros Rio Sao Francisco 275 4,6
Rio Grande Lagoa dos Patos 110 1,8
Trés Lagoas Rio Parana 300 5,0 J

Fonte: CHESF, 2005; SEPLAN-BA, 2007; Vaz et. al., 2006; Itaipu Binacional, 2007 - Adaptado por Gabriel
Saraiva
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4.2.2 — Fatores Florestais

Os fatores florestais aqui avaliados dizem respeito ao aproveitamento das propriedades
para plantio, custo da terra, custo de formacao de florestas, produtividade das florestas, precos de
madeira em pé, financiamentos para florestas plantadas, beneficios e incentivos a florestas
plantadas, balancos de oferta e demanda atual e futura de madeira nos sitios, logistica doméstica
e de exportagio.

4.2.2.1 — Aproveitamento das Propriedades para Plantio

Nota-se no quadro 13 que dentre os sitios avaliados, Trés Lagoas € aquele com melhor
aproveitamento das propriedades para plantio, com média de 68%. Este valor alto deve-se
basicamente a topografia bastante plana encontrada neste sitio. Nos anexos referentes a cada sitio
(de I aIV) sdo demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

Quadro 13 - Aproveitamento das Propriedades para Plantio nos Sitios

Sitio APP Reserva Legal Aproveitamento Pontuacao
Almenara 29% 20% 51% 3.8
Montes Claros 23% 20% 57% 4,2
Rio Grande 16% 20% 64% 4,7
Trés Lagoas 12% 20% 68% 50

Fonte: Geopédia — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.2 -~ Custo da Terra

O sitio Almenara € aquele com menor necessidade de investimentos em terras dentre os
sitios avaliados, tendo recebido a maior pontuacdo neste quesito, como demonstrado no quadro
14. Apesar de possuir a maior necessidade de terras dentre os sitios (quase 195 mil hectares),
advinda de um aproveitamento consideravelmente baixo (51% das propriedades), os pregos
médios de terras neste sitio s3o de somente R$ 385/hectare. Nos anexos referentes a cada sitio
(de I aIV) sao demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

Quadro 14 - Estimativa de Investimento em Terra nos Sitios

oo Necessidade de Prego Médio da Investimento em =
Sitio Terras (Hectares) Terra Terra (R$) Pontuacio
(R$/Hectare)
Almenara 194.818 385 75.004.870 7,0
Montes Claros 176.056 597 105.105.634 5,0
Rio Grande 155.135 2.159 334.936.395 1,6
Trés Lagoas 148.126 2.355 348.837.209 15

Elaboragio: Gabriel Saraiva
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4.2.2.3 — Custo de Formacdo de Florestas

Os custos de formacdo de florestas do sitio Trés Lagoas sdo os mais baixos dentre os sitios
avaliados, como demonstra o quadro 15. Isto se deve principalmente a boa topografia encontrada
nesta regiao, que permitem um maior indice de mecanizagao, diminuindo os custos com mao-de-
obra. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informacoes que deram
origem a este quadro.

Quadro 15 — Custos de Formacao de Florestas nos Sitios

Sitio Implantagao 1* Manutencao Maﬁjlat‘ef;éo Total Pontuacio
Almenara 2.465 305 153 3.535 4.4
Montes Claros 2.763 340 172 3.963 3,9
Rio Grande 2.455 327 90 3.232 4,8
Trés Lagoas 2.340 311 87 3.086 5,0

Fonte: Acesita, 2007b; Plantar, 2007b; Aracruz, 2007d; VCP, 2007c — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.4 — Produtividade das Florestas

Dentre os sitios avaliados, Rio Grande foi aquele com a melhor pontuagdo no quesito
produtividade das florestas. Neste sitio, os materiais mais comuns encontrados para venda sao
oriundos da Aracruz ¢ da VCP, e possuem uma produtividade média de 40 m3/ha/ano, como
demonstrado no quadro 16. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as
informacdes que deram origem a este quadro.

Quadro 16 - Produtividade Média Atual dos Materiais Genéticos de Eucalyptus spp.
Disponiveis para os Sitios

IMA (m?/hectare/ano)
Sitio Pontuaciao
Minimo Médio Maximo
Almenara 32 36 40 54
Montes Claros 36 38 40 5,7
Rio Grande 40 40 40 6,0
Trés Lagoas 39 39 39 59

Fonte: Acesita, 2007b; Bahia Pulp, 2007; Plantar, 2007b; CAF, 2007b; Gerdau, 2007; Aracruz, 2007b; VCP, 2007a;
VCP, 2007c - Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.5 — Precos da Madeira em Pé
As médias ponderadas dos precos de madeira em pé levantados para o sitio Rio Grande sao

mais altos dentre aqueles avaliados através deste estudo, como demonstrado no quadro 17. Neste
caso, a ponderagdo foi feita de acordo com a participacao do tipo de tora (celulose ou serraria)
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sobre 0 volume total consumido. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas
as informacdes que deram origem a este quadro.

Quadro 17 — Precos Médios de Madeira de Eucalyptus spp. Praticados na Area de
Influéncia dos Sitios

Energia/ Serrari&}/ Média i
Sitio Variacao Celulose Laminagao Ponderada* Pontuacao
(5-15 cm) (+15 cm)
Minimo 30 46
Almenara Meédio 33 50 " 33 6,2
Maximo 37 54
Minimo 30 50
Montes Claros Médio ‘ 31 50 31 59
Maximo 33 50
Minimo 30 40
Rio Grande Médio 33 54 38 7,0
Maximo 38 " 67
Minimo 35 42
Trés Lagoas Médio 37 49 37 6,8
‘Maximo 39 57

* De acordo com o mercado consumidor de madeira de Eucalyptus spp.: ver anexos relativos aos sitios
Fonte: CAF, 2007a; Aracruz, 2007b; Acesita, 2007a; Suzano Bahia Sul, 2007a; Minas Ligas, 2007; Veracel, 2007;
Boise Cascade, 2007; Scancon, 2007; Satipel, 2007b; Ramires, 2007; VCP, 2007a — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.6 - Financiamentos para Florestas Plantadas

A pontuagdo méaxima para este quesito foi concedida tanto para o sitio Almenara como
para o sitio Montes Claros (quadro 18). Ambos localizam-se no norte do Estado de Minas
Gerais, tendo, a sua disposi¢do tanto linhas de financiamento do BDMG (Baco de
Desenvolvimento de Minas Gerais) como do FNE (Fundo Constitucional e Desenvolvimento do
Nordeste). Apesar de Minas Gerais estar localizada na regiao sudeste, o norte deste Estado estd
inserida na linha de atuacfo do FNE. Estas linhas sdo bastante atraentes para florestas plantadas.

O sitio Rio Grande nao possui linhas diretamente voltadas a formacdo de grandes macicos
florestais, mas somente linhas voltadas a aquisi¢ao de méquinas e equipamentos, tendo portanto
recebido a menor pontuacdo dentre os sitios. A linha do FCO (Fundo Constitucional de
Financiamento do Centro-Oeste) ¢ limitada a R$ 4,8 milhdes. Nos anexos referentes a cada sitio
(de I aIV) sao demonstradas as informagdes que deram origem a este quadro.

Quadro 18 — Financiamentos Disponiveis para Florestas Plantadas nos Sitios

Sitio Financiador Linha . Itel.l,s . Taxa de Juros Pontuagio
Financiaveis
MODERFROTA Magumas [ 8,75 a 10,75%
equipamentos a.a.

Miquinas e

BNDES MODERMAQ .
equipamentos

Até 12,00% a.a.

Almenara FINAME Agricola ’ Miquinas e 8,8% a.a. 2,0
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Itens

Sitio Financiador Linha . P Taxa de Juros Pontuacgao
Financidveis
equipamentos
FNE FNE Verde Valor globaldo | g 140,
projeto
BDMG | Pré-Floresta Valor globaldo ) ¢ 54, ,
projeto
MODERFROTA Magumas e 8,75 a 10,75%
equipamentos a.a.
BNDES | MODERMAQ Magquinas e Até 12,00% a.a.
equipamentos
Montes Claros FINAME Agricola Magumas © 8,8% a.a. 2,0
equipamentos
FNE FNE Verde Valor globaldo g 1401,
projeto
BDMG | Pré-Floresta Valor globaldo | g 59, ,
projeto
MODERFROTA Magumas e 8,75 a 10,75%
equipamentos a.a.
Rio Grande BNDES | MODERMAQ Maquinas e Até 12,00% a.a. 0,5
equipamentos
FINAME Agricola Magulnas N 8,8% a.a.
equipamentos
MODERFROTA Magumas e 8,75 a 10,75%
equipamentos a.a.
BNDES | MODERMAQ Magquinas e At 12,00% a.a.
equipamentos
Trés Lagoas Macui 1,0
FINAME Agricola aquinas ¢ 8,8% a.a.
equipamentos
Valor global do
FCO FCO Rural projeto; limitado | 9,14% a.a.
a R$ 4,8 milhGes

Fonte: BNDES; BDMG — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.7 — Beneficios e Incentivos a Florestas Plantadas

No quadro 19 pode-se observar que tanto Almenara quanto Montes Claros receberam a
pontuac¢do maxima no quesito beneficios e incentivos a florestas plantadas. O Governo do Estado
de Minas Gerais possui um programa de incentivo a esta atividade ja constituido. Nos anexos
referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informac6es que deram origem a este

quadro.
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Quadro 19 — Apoio dos Governos a Atividade Florestal nos Sitios

Sitio Apoio Pontuacao
Almenara Fundo de financiamento a atividade florestal “Pro-Floresta” 3,0
Montes Claros Fundo de financiamento a atividade florestal “Pré-Floresta” 3,0
Rio Grande Ainda informal. “Programa Floresta-Indistria RS” em estudo. 1,5
Trés Lagoas n.i 0,0

n.i.: Nio Identificado
Fonte: Levantamento

4.2.2.8 — Demanda Atual de Madeira

A demanda atual de madeira nos sitios foi obtida através de informagdes constantes em
relatérios anuais das principais associacOes de empresas florestais, incluindo a BRACELPA
(Associagio Brasileira de Celulose e Papel), ABIPA (Associagdo Brasileira da Inddstria de
Painéis de Madeira), AMS (Associacio Mineira de Silvicultura), ABRAF (Associacao Brasileira
de Produtores de Florestas Plantadas), SBS (Sociedade Brasileira de Silvicultura), relativas a
producao industrial de seus associados com unidades industriais localizadas dentro dos sitios
aqui analisados, além de publicacoes do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) relativas ao setor florestal brasileiro.

No quadro 20 pode-se observar que a demanda atual por madeira de Eucalyptus spp. no
sitio Almenara é bastante superior aos demais. Isto se deve a grande concentracao de unidades de
carbonizagio da madeira no norte de Minas Gerais, e de indistrias de celulose no sul da Bahia.
Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informagOes que deram
origem a este quadro.

Quadro 20 - Demanda Atual por Madeira de Eucalyptus spp. nos Sitios

Sitio Demanda (1.000 m?/ano) Pontuacio
Almenara 21.002 4,0
Montes Claros 8.470 1,6
Rio Grande 2.836 0,5
Trés Lagoas 3.010 0,6

Fonte: ABIPA, 2007, ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007c; Celulose Online 2007a; SBS, 2007 —
Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.2.9 — Demanda Futura de Madeira

O sitio Almenara deverd continuar a ser aquele com a maior demanda futura de madeira
(em 2016), como demonstrado no quadro 21. Isto se deve a grandes expansdes anunciadas para a
regido (Veracel, Aracruz, Suzano). Porém, esta diferenga tende a cair, pois grandes expansoes
industriais também foram anunciadas, principalmente nos sitios Rio Grande (VCP e Aracruz) e
Trés Lagoas (VCP). Nos anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as
informagdes que deram origem a este quadro.
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Quadro 21 — Demanda Futura por Madeira de Eucalyptus spp. nos Sitios

Sitio Demanda (1.000 m3/ano) Pontuagio
Almenara 35.638 6,0
Montes Claros 19.983 34
Rio Grande 18.298 31
Trés Lagoas 11.701 2,0

Fonte: ABIPA, 2007; ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007c; Celulose Online 2007a; SBS, 2007 —
Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.3 — Fatores Logisticos

4.2.3.1 — Logistica Doméstica

Trés Lagoas € o sitio com melhor logistica doméstica dentre aqueles analisados (quadro
22). Desta forma, este recebeu a pontuacdo maxima para este quesito. O frete médio para
madeira em toras neste € de somente R$ 19/Tonelada. Nos anexos referentes a cada sitio (de I a
IV) sdo demonstradas as informagoes que deram origem a este quadro.

Quadro 22 - Fretes Médios entre os Sitios e os Principais Centros de Consumo de Toras

o o Frete | Frete Médio -
Sitio Empresa Produto Localizacao (R$/T) (R$/T) Pontuacao

Suzano Bahia Celulose Mucuri, BA 62

Almenara Sul 47 4,9
Veracel Celulose Eunapolis, BA 32
CAF Carvio Vegetal | Montes Claros, MG 13
V&M Carvio Vegetal | Olhos D'Agua, MG 24

Montes Claros : L - : - 26 8,8
Acesita Carvdo Vegetal | Turmalina, MG 42
Minasligas Carvao Vegetal | Grao Mogol, MG 28
Aracruz Celulose Guaiba, RS 38

Rio Grande 27 8.4
VCP Celulose Capio do Ledo, RS 16

Trés Lagoas | VCP Celulose Trés Lagoas, MS 19 19 12,0

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.3.2 — Logistica para Exportacdo

As empresas consumidoras da madeira produzida pelo sitio Rio Grande localizam-se perto
do Porto de Rio Grande. Desta forma, o frete médio para exportacdo de produtos acabados € de
somente R$ 33/ton, valor mais baixo dentre os sitios avaliados, como visto no quadro 23. Nos
anexos referentes a cada sitio (de I a IV) sdo demonstradas as informagoes que deram origem a
este quadro.
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Quadro 23 - Fretes entre os Centros Industriais e Portos de Exportacgao

. oo Frete Frete Médio -
Sitio Empresa Localizacdo Porto (R$/T) (R$/T) Pontuacao

Suzano Bahia |\ curi, BA Tlhéus, BA 44

Almenara Sul 39 6,8
Veracel Eunépolis, BA Ilhéus, BA 35
CAF Montes Claros, MG | Ilhéus, BA 66
V&M Olhos D'Agua, MG | Ihéus, BA 68

Montes Claros | : - 65 4,1
Acesita Turmalina, MG Ilhéus, BA 62
Minasligas Grao Mogol, MG Ilhéus, BA 63
Aracruz Guaiba, RS Rio Grande, RS 43

Rio Grande : KX 8,0
vCP Capao do Ledo, RS | Rio Grande, RS 22

Trés Lagoas | VCP Trés Lagoas, MS Santos, SP 58 58 4,6

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

4.2.4 — Matriz Comparativa

O quadro 24 refere-se & matriz comparativa entre as pontuacdes auferidas aos sitios
avaliados. Neste percebe-se que as pontuagdes recebidas pelos quatro sitios avaliados variaram
entre 69,7 pontos (Rio Grande) e 81,2 pontos (Trés Lagoas), equivalente a uma diferenga de
somente 15%, o que demonstra o grande potencial de todos os sitios avaliados.

Quadro 24 — Matriz Comparativa de Pontuacées dos Sitios

Sitio
Fatores Almenara 1(\341(:, ::,ess Rio Grande | Trés Lagoas
Geogrificos 19,2 32,6 16,5 31,3
Clima 7,1 7,3 7,9 8,0
Solos 3,9 8,0 2.5 5,4
Uso da Terra 2,9 6,0 34 5,4
Estrutura Fundiaria 1,6 42 04 5,0
Pressdes S6cio-Ambientais 3,0 2,5 0,5 2,5
Disponibilidade Hidrica 0,7 4.6 1,8 5,0
Florestais 41,8 34,7 29,7 27,8
Aproveitamento das Propriedades para Plantios 38 4,2 47 5,0
Custo da Terra 7,0 50 1,6 1,5
Custo de Formagao de Florestas 4,4 3,9 48 50
Produtividade das Florestas 54 5,7 6,0 59
Preco da Madeira em Pé 6,2 5,9 7,0 6,8
Financiamentos para Florestas Plantadas 2,0 2,0 0,5 1,0
Beneficios e Incentivos 3,0 3,0 1,5 0,0
Demanda Atual de Madeira 4,0 1,6 0,5 0,6
Demanda Futura de Madeira 6,0 34 3,1 2,0
Logistica 11,7 12,9 16,4 16,6
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Sitio
Fatores Montes A
Almenara cl Rio Grande | Trés Lagoas
aros
Logistica Doméstica 4,9 8,8 8,4 12,0
Logistica para Exportagio 6,8 41 8,0 4,6
TOTAL 72,7 80,2 62,6 75,7

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Como citado no item 2, na ultima fase deste estudo serd feita uma comparacdo entre os
indicadores econdmicos dos dois sitios que obtiveram as melhores pontuagdes. Porém, nota-se
que trés sitios obtiveram notas similares (Almenara, Montes Claros e Trés Lagoas), e apenas Rio
Grande obteve uma nota mais destoante. Desta forma, serdo neste caso avaliados trés sitios na
ultima fase:

i. Almenara;
ii. Montes Claros

iii. Trés Lagoas.
4.3 - SELECAO

Esta fase consiste na selecdo do melhor sitio para cultivo do Eucalyptus spp. no Brasil,
através da demonstracdo das potencialidades dos mesmos. Para atender esta fase considerou-se a
geracdo de indicadores econdmicos. Os pardmetros e as informacdes utilizadas na geragao dos
indicadores sao os demonstrados no item 3.2.2, para cada situagao e sitio.

4.3.1 - Indicadores Econdomicos

4.3.1.1 — Almenara

A regiao de Almenara, em Minas Gerais, localiza-se entre duas das maiores concentragoes
de plantios de Eucalyptus spp. no Brasil: o norte de Minas Gerais e o sul da Bahia. No norte de
Minas Gerais os proprietirios dos plantios sio em sua maior parte grandes empresas do setor
siderirgico, que utilizam a madeira para a producdo de carvdo-vegetal. Esta op¢ao de negdcio
vem-se demonstrando cada vez mais atraente, por conta da elevacdo dos precos internacionais de
aco ¢ de carvdo mineral. Porém, os precos pagos pela madeira em pé ainda sdo inferiores aos
praticados pela industria de celulose, proprietdria da maior parte dos plantios localizados no sul
da Bahia. Desta forma, este é um sitio com um “mix” bastante variado de clientes para a madeira
de Eucalyptus spp..

O governo do Estado de Minas Gerais tem levado adiante agdes de apoio para o
desenvolvimento econdmico da regido norte do Estado. Assim, os empreendimentos florestais
sdo vistos como estratégicos, recebendo apoio na obtencdo de licengas, assisténcia técnica, além
da regido ser beneficiada com as linhas de crédito do FNE. No quadro 25 apresenta-se os fluxos
de caixa liquido e acumulado de cada opgdo considerada para a determinacdo dos indicadores
econdmicos.
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Quadro 25 - Fluxos de Caixa Liquido e Acumulado para as Opcoes do Sitio Almenara (R$

1.000)
Opcao
Ano | Compra Financiamento Arrendamento
FCL Acuix;lculfado FCL Achl;gxlfado FCL Acuh;gl%ado
1 -45.929 -45.929 -21.279 -21.279 -35.544 -35.544
2 -50.286 -96.216 -22.586 -43.866 -40.231 -75.776
3 -52.472 -148.688 -23.242 -67.108 -42.747 -118.523
4 -54.658 -203.346 -23.898 -91.006 -45.263 -163.786
T 5 -56.844 -260.189 -24.554 -115.559 -47.779 -211.564
6 -59.029 -319.218 -25.209 -140.768 -50.294 -261.859
7 24.876 -294.343 60.226 -80.543 34.066 -227.793
8 62.001 -232.341 16.533 -64.009 60.477 -167.316
9 65.269 -167.072 14.175 -49.834 63.745 -103.571
10 65.269 -101.803 11.353 -38.480 63.745 -39.827
11 65.269 -36.534 8.531 -29.949 63.745 23.918
12 65.269 28.735 5.709 -24.240 63.745 87.663
13 65.269 94.005 2.887 -21.353 63.745 151.407
14 65.449 159.454 14.388 -6.965 56.853 208.260
15 74.253 233.706 88.396 81.431 65.986 274.246
16 75.342 309.048 89.486 170.917 67.405 341.651
17 77.528 386.576 91.671 262.589 69.921 411.572
18 79.713 466.289 93.857 356.446 72.437 484.009
i 81.899 548.188 96.043 452.488 74.953 558.962
20 84.085 632.273 98.229 550.717 77.468 636.430

Elaboragao: Gabriel Saraiva

O regime de manejo adotado (ciclo de 7 anos) faz com que o fluxo de caixa apresente
déficit em todo o periodo de implantagdo. O fluxo de caixa acumulado somente passa a
apresentar resultados positivos entre os anos 11 e 15, dependendo da opgdo. No sitio Almenara é
possivel encontrar terras com aptiddo ao plantio de florestas a pregos bastante reduzidos. A
op¢do que considera o “financiamento” € a que apresenta os melhores indicadores econémicos,
com um retorno de 12,0% (figura 03).
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Figura 03 — Comparativo dos Indicadores Economicos por Cendrio: Almenara
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Elaboragao: Gabriel Saraiva

4.3.1.2 — Montes Claros

A regiao de Montes Claros em Minas Gerais apresenta uma das maiores concentracoes de
plantios de Eucalyptus spp. no Brasil. Os proprietarios destes plantios sao em sua maior parte
grandes empresas do setor siderdrgico, que utilizam a madeira para a produgao de carvao-
vegetal. Esta op¢do de negécio vem-se demonstrando cada vez mais atraente, por conta da
elevacdo dos precos internacionais de aco e de carvao mineral. Porém, os precos pagos pela
madeira em pé ainda sao inferiores aos praticados pela industria de celulose.

O governo do Estado de Minas Gerais tem levado adiante acdes de apoio para o
desenvolvimento econdmico da regido norte do Estado. Assim, os empreendimentos florestais
sao vistos como estratégicos, recebendo apoio na obtencdo de licencas, assisténcia técnica, além
da regiao ser beneficiada com as linhas de crédito do FNE. No quadro 26 apresenta-se os fluxos
de caixa liquido e acumulado de cada opg¢ao considerados para a determinagdo dos indicadores
econdmicos.
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Quadro 26 — Fluxos de Caixa Liquido e Acumulado para as Opgées do Sitio Montes Claros

(R$ 1.000)
Opcao
Ano | Compra Financiamento Arrendamento
FCL AcuE;liclxlfado FCL Achl;ﬁlI;ado FCL Achl;lcllI;ado
1 -54.487 -54.487 -26.857 -26.857 -39.983 -39.983
2 -59.344 -113.830 -28.314 -55.170 -45.352 -85.335
3 -61.801 -175.631 -29.051 -84.221 -48.321 -133.656
4 -64.258 -239.889 -29.788 -114.009 -51.290 -184.946
l 5 -66.715 -306.604 -30.525 -144.534 -54.259 -239.204
6 -69.172 -375.776 -31.262 -175.796 -57.227 -296.432
7 15.960 -359.816 55.590 -120.206 28.611 -267.821
8 60.579 -299.238 9.614 -110.592 58.215 -209.606
9 64.221 -235.016 6.985 -103.607 61.857 -147.749
10 64.221 -170.795 3.813 -99.794 61.857 -85.892
11 64.221 -106.573 640 -99.154 61.857 -24.034
12 64.221 -42.352 -2.532 -101.686 61.857 37.823
13 64.221 21.870 -5.705 -107.391 61.857 99.681 N
14 66.098 87.968 14.319 -93.072 55.023 154.704
15 75.966 163.934 97.285 4.213 65.403 220.107
16 77.180 241.115 98.500 102.713 67.129 287.236
17 79.638 320.752 100.957 203.670 70.098 357.333
18 82.095 402.847 103.414 307.084 73.067 430.400
19 84.552 487.399 105.871 412.955 76.035 506.436
20 87.009 574.408 108.328 521.283 79.004 585.440

Elaboragio: Gabriel Saraiva

O regime de manejo adotado (ciclo de 7 anos) faz com que o fluxo de caixa apresente
déficit em todo o periodo de implantacdo. O fluxo de caixa acumulado somente passa a
apresentar resultados positivos entre os anos 12 e 15, dependendo da opgao. No sitio Montes
Claros € possivel encontrar terras com aptidao ao plantio de florestas a precos relativamente
reduzidos. A opgao que considera o “financiamento” € a que apresenta os melhores indicadores
econémicos, com um retorno de 12,0%. (figura 04).
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Figura 04 — Comparativo dos Indicadores Economicos por Cenario: Montes Claros
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Elaboracdo: Gabriel Saraiva

4.3.1.3 — Trés Lagoas

L—VPL _._Tlﬂ

Na area do sitio de Trés Lagoas esta prevista a construgao da planta de celulose da VCP
com capacidade inicial para 1 milhdo de toneladas, o que demandara cerca de 4 milhdes m* de
madeira de Eucalyptus spp. ao ano, os quais devem ser supridos por florestas prdprias (da
indistria) e de terceiros, proporcionando precos pela madeira em pé relativamente atrativos.
Apesar dos elevados precos de terra praticados no sitio Trés Lagoas, a topografia e o tamanho
das propriedades possibilitam o uso de novas tecnologias que proporcionam custos de producao
cada vez menores, alem de uso menos intensivo de mao-de-obra e menor nimero de operagoes.

Uma linha de crédito do FCO (Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste)
encontra-se disponivel para este sitio, com taxas de juros de 9,14% ao ano, porém limitada a R$
4,8 milhoes por tomador. No quadro 27 apresentam-se os fluxos de caixa liquido e acumulado de
cada op¢ao, considerada para a determinacao dos indicadores econdmicos.

Quadro 27 - Fluxos de Caixa Liquido e Acumulado para as Opcoes do Sitio Trés Lagoas

(R$ 1.000)
Opcao
Ano Compra Financiamento Arrendamento
Pk Acuflifll;ado REL Aculx?x?ulldado FCL Acul‘lllc|ll;ado
1 -83.262 -83.262 -79.920 -79.920 -35.447 -35.447
2 -87.705 -170.968 -83.918 -163.838 -41.909 -77.356
3 -88.948 -259.916 -85.037 -248.875 -45.170 -122.526
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Opcio
Ano Compra ‘ Financiamento Arrendamento
FCL Achl;lCllI;adO FCL I Acul:xgllldado FCL AcuP;rSJI;ado

4 -90.191 -350.107 -86.155 -335.030 -48.431 -170.957
5 -91.434 -441.541 -87.274 -422.304 -51.693 -222.650
6 -92.677 -534.218 -88.392 -510.696 -54.954 -277.604
7 4.784 -529.434 9.192 -501.504 45.292 -232.312
8 79.689 -449.745 73.523 -427.981 70.363 -161.949
9 83.021 -366.724 76.036 -351.945 73.695 -88.254
10 83.021 -283.702 75.806 -276.139 73.695 -14.558
11 83.021 -200.681 75.577 -200.562 73.695 59.137

12 83.021 -117.660 75.348 -125.214 73.695 132.832
13 83.021 -34.639 75.119 -50.095 73.695 206.528
14 103.560 68.922 166.186 116.091 65.324 271.852
15 111.918 180.839 182.675 298.766 75.700 347.551
16 113.028 293.867 183.785 482.551 78.829 426.380
17 114.271 408.139 185.028 667.579 82.090 508.471
18 115.514 523.653 186.271 853.850 85.352 593.823
19 116.757 640.409 187.514 1.041.364 88.613 682.436
20 118.000 758.409 188.757 1.230.121 91.875 774.311

Elaboragao: Gabriel Saraiva

O detalhamento das bases e da construgido dos fluxos de caixa sdo apresentados no anexo
IV. Em todas as op¢des para o sitio Trés Lagoas, o fluxo de caixa anual apresenta-se deficitario
em todo o periodo de implantagao das florestas (primeiros 6 anos), e o fluxo de caixa acumulado
somente passa a apresentar resultado positivo a partir do ano 11 na opgao com arrendamento e
do ano 14 nas demais opg¢des. Os indicadores econdémicos identificados para cada opgdo sao
apresentados resumidamente na figura 05. Por conta dos elevados pregos de terras, a opgao
“arrendamento” € a mais atraente para este sitio, com um retorno de quase 16% a.a.
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Figura 05 — Comparativo dos Indicadores Econdmicos por Opcao: Trés Lagoas
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Elaboracao: Gabriel Saraiva

4.3.2 - Comparacao dos Indicadores Econéomicos
Os indicadores econdmicos gerados pelos sitios avaliados, considerando as diferentes

opcoes de tratamento dos investimentos (compra, financiamento e arrendamento), sao
apresentados no quadro 28.

Quadro 28 - Comparacao entre os Indicadores Econémicos dos Sitios

Itens Compra Financiamento Arrendamento

VPL (R$ Mil) 38.942 69.441 74.625
Almenara

TIR 11,7% 15,3% 13,9%
Mistutas Clarce VPL (R$ Mil) -10.648 32.016 39.614

TIR 9,6% 12,0% 11,9%

A VPL (R$ Mil) -44.627 66.258 111.777

Trés Lagoas

TIR 8,8% 11,6% 15,4%

Elaboragao: Gabriel Saraiva

O sitio Almenara apresenta os melhores indicadores nas

“financiamento”, e o segundo melhor na opcao “arrendamento”.
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5 - CONCLUSOES

Numa primeira fase do presente estudo foram identificados, de forma preliminar, um total
de 68 sitios, dos quais foram pré-selecionados 11, e finalmente avaliados mais detalhadamente 4.
Destes foram selecionados trés sitios para uma selecao final, visando complementar as analises e
atender ao objetivo geral do estudo.

Nesta tltima etapa de avaliagdo contatou-se que o sitio Almenara é o melhor nas condicoes
de investimento considerando a compra ¢ o financiamento, ¢ o segundo melhor na opgio de
arrendamento. Desta forma, os resultados obtidos através desta tdltima etapa de avaliacdo
permitiram estabelecer o sitio Almenara como a melhor op¢ao para o cultivo do Eucalyptus spp.
em larga escala no Brasil.

Assim sendo, o presente estudo demonstrou ser uma ferramenta eficiente para que grandes
investidores possam realizar a macro-localizagdo do sitio mais atrativo em um determinado
momento para a implantacio de plantios de Eucalyptus spp. em larga escala no Brasil.

Ao serem realizadas alteragOes nestas pontuacdes, esta ferramenta torna-se passivel de ser

utilizada para todas as espécies arbdreas domesticadas, e para plantios de qualquer escala e em
qualquer local. Esta ferramenta no futuro poder4 ser automatizada para sua melhor utilizacdo.
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ANEXO I - ALMENARA

1.I - FATORES GEOGRAFICOS

rd

LLI - AREA

Quadro LI - Area dos Municipios Inseridos no Sitio Almenara

Municipio Area Total (Hectares) Participacao
Almenara 230.100 15%
Bandeira 48.500 3%
Felisburgo 59.400 4%
Itaobim 68.000 4%
Jacinto 139.100 9%
Jequitinhonha 351.800 23%
Joaima 166.800 11%
Medina 144.000 10%
Monte Formoso 38.400 3%
Ponto dos Volantes 121.500 8%
Rio do Prado 47.900 3%
Rubim 96.900 6%
Total 1.512.400 100%

Fonte: IBGE Cidades 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

LLII - CLIMA

Quadro LII - Indicadores Referentes ao Clima de uma Regiao

Indicador Abreviatura Definigio
Parametro fisico descritivo de um sistema que vulgarmente se associa as
Temperatura T - . s AL PR
nogoes de frio e calor, bem como as transferéncias de energia térmica.
s uer pr a a ‘4 érico que €
Precipitagio P Qualq_ produto d : condensagio do vapor d'dgua atmosférico que €
depositado na superficie terrestre.
Conjunto de fendmenos fisicos que condicionam a transformagio da dgua
Evaporagao E na forma liquida ou sélida, de uma superficie Gmida ou de 4gua livre, em
vapor, a uma temperatura abaixo do ponto de ebulicdo.
Perda de 4gua para a atmosfera na forma de vapor através dos estdmatos ¢
N cuticulas das plantas, decorrente das agles fisicas e fisiolégicas dos
Transpiragio TR . . oy s . - . P
vegetais, e dependente da disponibilidade de energia da dgua disponivel no
solo e governada pela resisténcia dos estOmatos.
Processo de transporte de d4gua na forma de vapor para a atmosfera, de uma
Evapotranspiragao ET superficie vegetada, através dos mecanismos combinados de transpiracdo
das plantas e evaporagio do solo.
Evapotranspiragio Max*nza capac’1<:§ade de agua capaz de ser perdida Como vapor, em uma dada
Potencial ETP condi¢do climitica, por um meio continuo de vegetagdo, que cobre toda a
superficie do solo estando este na capacidade de campo ou acima desta.
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Indicador Abreviatura Definicao

Desta maneira, inclui a evaporacdo do solo e transpiracdo de uma vegetacio
de uma regifo especifica em um dado intervalo de tempo.

Armazenamento de

A ARM Volume total de 4gua armazenada na profundidade do sistema radicular.
gua no Solo

B — Soma total da transferéncia de vapor para a atmosfera que é evaporada pela
vapotranspiragao . . . . < . A

Real ETR superficie e transpirada pelas plantas nas condi¢bes atuais de parametros
atmosféricos, umidade do solo e condiges da cultura.

Deficiéncia Hidrica DEF Diferenca entre a evapotranspiragio potencial e a real.

Excedente Hidrico EXC leerepga entre a pre(.:lpltagao’ ea evapotranfplragf’lo potencial, quando o
solo atinge a sua capacidade maxima de retencio de agua.

Fonte: CIIAGRO, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro LIII -Dados Climaticos Mensais Médios do Sitio Almenara

Més T (°C) P (mm) (ﬂ;‘l’) ARM (mm) fnT;}) DEF (mm) | EXC (mm)
Taneiro 237 143 111 100 111 0 3
Fovereiro 239 69 104 7 98 5 0
Marco 23.9 83 1 53 101 11 0
Abril 227 58 91 33 7 18 0
Maio 21,4 3 78 18 3 55 0
Junho 19.9 12 61 11 19 %) 0
Tulho 195 11 60 7 15 a4 0
Agosto 20,3 10 67 4 13 54 0
Setembro 214 34 77 3 35 5 0
Outubro 22.6 98 9 5 95 0 0
Novembro 22,9 138 99 45 99 0 0
Dezembro 32 189 108 100 108 0 2%
Total 2654 848 1.062 454 790 271 58
Média 2.1 71 88 38 66 23 5

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro LIV - Resumo dos Dados Climaticos Médios do Sitio Almenara

Indicader Resultado
Precipitagio Média Anual (mm) 848
Estacdo Seca 5 meses (Maio-Setembro)
Ocorréncia Média de Geadas (dias/ano) 0
Temperatura Média Anual (°C) 22,1

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climéatico do Brasil); IBGE, 1977 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007
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LLIII - SoLoS

Quadro 1.V-Descrigao das Classes de Solo Encontradas no Sitio Almenara

Classe Nome Descrigio
. Solos constituidos por material mineral, com horizonte B incipiente subjacente a
Cambissolos . . .. " N . P
X P qualquer tipo de horizonte superficial. Tém sequéncia de horizontes A ou histico,
Haplicos . .
Bi, C, com ou sem R. Solos adequados ao cultivo de florestas.
Solos constituidos por material mineral, com horizonte B latossélico
imediatamente abaixo de qualquer um dos tipos de horizonte diagndstico
LA Latossolos superficial, exceto H histico. Sdo solos em avangado estado de intemperizagao,
Amarelos muito evoluidos, como resultado de enérgicas transformagées no material
constitutivo. Matiz 2,5YR ou mais vermelho na maior parte dos primeiros 100 cm
do horizonte B (inclusive BA). Solos adequados ao cultivo de florestas.
Solos constituidos por material mineral, com horizonte B latossdlico
imediatamente abaixo de qualquer um dos tipos de horizonte diagnéstico
Latossolos superficial, exceto H histico. Sdo solos em avangado estado de intemperizacio,
LVA Vermelhos- muito evoluidos, como resultado de enérgicas transformacbes no material
Amarelos constitutivo. Apresentam saturacio por bases baixa (V<50%) na maior parte dos
primeiros 100cm do horizonte B (inclusive BA). Solos adequados ao cultivo de
florestas.
Solos constituidos por material mineral, que t€ém como caracteristicas diferenciais
argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt), imediatamente abaixo de
Argissolos qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o histico. Sdo de profundidade
PV .. . . . -
vermelhos varidvel, desde forte a imperfeitamente drenados. Argissolos vermelhos sio
aqueles com matiz 2,5YR ou mais vermelhos nos primeiros 100cm do horizonte B
(exclusive BC). Solos adequados ao cultivo de florestas.
Solos constituidos por material mineral, que t€m como caracteristicas diferenciais
. argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt), imediatamente abaixo de
Argissolos . . - P ~ .
PVA vermelho- qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o histico. Sao de profundidade
varidvel, desde forte a imperfeitamente drenados. Matiz SYR ou mais vermelho e
amarelos . . L .
mais amarelo que 2,5YR na maior parte dos primeiros 100 cm do horizonte B
(inclusive BA). Solos adequados ao cultivo de florestas.

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro 1.VI — Classes de Solo Adequadas ao Plantio de Florestas Encontradas no Sitio

Almenara

Adequados Inadequados

cX

LA
LVA --

PV
PVA

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007
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Quadro I.VII — Classes de Solo Encontradas no Sitio Almenara (em Hectares)

Municipio Classe de Solo Total
CX LA LVA PV PVA
Almenara 0 46.020 80.535 0 103.545 230.100
Bandeira 0 0 48.500 0 0 48.500
Felisburgo 0 0 20.790 17.820 20.790 59.400
Itaobim 0 0 44.200 0 23.800 68.000
Jacinto 0 0 111.280 0 27.820 139.100
Jequitinhonha 0 35.180 35.180 0 281.440 351.800
Joaima 0 0 0 16.680 150.120 166.800
Medina 0 108.000 0 0 36.000 144.000
Monte Formoso 0 0 0 0 38.400 38.400
Ponto dos Volantes 6.075 0 0 6.075 109.350 121.500
Rio do Prado 0 0 19.160 26.345 2.395 47.900
Rubim 0 0 82.365 4.845 9.690 96.900
Total 6.075 189.200 442.010 71.765 803.350 1.512.400
Participacgio 0,40% 12,51% 29,23% 4,75% 53,12% 100,00%

Fonte: IBGE-EMBRAPA, 2001 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

I.I.IV - UsO DA TERRA

Quadro I.VIII - Uso da Terra nos Municipios Inseridos no Sitio Almenara (em Hectares)

Florestas
Florestas Secundarias
Municipio Agricultura Pasto Primarias e < Outros Total
e Areas em
Plantadas Pousi
ousio
Almenara 2.762 161.339 56.183 2.812 7.004 230.100
Bandeira 818 43.471 2.337 791 1.083 48.500
Felisburgo 1.490 50.350 5.391 654 1.515 59.400
Itaobim 902 58.790 5.920 533 1.856 68.000
Jacinto 1.844 120.260 12.109 1.090 3.796 139.100
Jequitinhonha 6.517 185.745 105.002 16.994 37.542 351.800
Joaima 5.182 131.245 15.458 4.638 10.277 166.800
Medina 4,094 102.962 25917 5.298 5.729 144.000
Monte Formoso 1.193 30.215 3.559 1.068 2.366 38.400
Ponto dos Volantes 2.251 64.150 36.264 5.869 12.966 121.500
Rio do Prado 780 41.844 2.541 1.551 1.184 47.900
Rubim 811 81.265 5.632 5.641 3.551 96.900
Total 28.643 1.071.638 276.313 46.940 88.867 1.512.400
Participacao 1,89% 70,86 % 18,27 % 3,10% 5,88% 100,00%

Fonte: IBGE (Censo Agropecudrio 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

I.L.V — ESTRUTURA FUNDIARIA

e Pequenas Propriedades: até 100 hectares;
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e Meédias Propriedades: de 100 a 500 hectares;

e Grandes Propriedades: mais de 500 hectares.

Quadro LIX - Estrutura Fundidria nos Municipios Inseridos no Sitio Almenara

. Tamanho da Propriedade
Municipio
Pequena Média Grande
Almenara 8% 34% 58%
Bandeira 24% 37% 39%
Felisburgo 16% 41% 43%
Jacinto 13% 36% 51%
Jequitinhonha 10% 28% 62%
Joaima 18% 26% 56%
Rio do Prado 26% 40% 34%
Rubim 12% 40% 48%
Itaobim 39% 39% 22%
Medina 16% 38% 46%
Monte Formoso 18% 26% 56%
Ponto dos Valentes 40% 38% 22%
Total 15% 34% 51%

Fonte: IBGE (Censo Agropecudrio 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

I.I.VI — PRESSOES SOCIO-AMBIENTAIS

LLVILI - Sociais

Existem na regiao 6 comunidades quilombolas.

LLVILI - Ambientais

Naio identificadas.

I.1.VII — DISPONIBILIDADE HiDRICA

Quadro L.X - Fluxo Médio do Rio Jequitinhonha no Sitio Almenara (em m?/s)

. Fluxo
Rio
Minimo Médio Maiximo
Jequitinhonha 41,23 79,95 515,85

Fonte: CHESF
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LII - FATORES FLORESTAIS

LIL.I - APROVEITAMENTO DAS PROPRIEDADES PARA PLANTIOS

Quadro 1.XI- Classificacao Adotada para as Diferentes Formas de Relevo

Forma de Relevo Declividade
Plano 0,029,9°
Suavemente Ondulado 10,0 a 24,9°
Ondulado 25,0 a 44 9°
Fortemente Ondulado 45,0 a 59,9°
Escarpado 60,0 a 90,0°

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro L.XII- Relevo dos Municipios Inseridos no Sitio Almenara (em Hectares)

Forma de Relevo
Municipio Plano Sgi;‘::;?:e Ondulado F(‘());:le:;::;;e Escarpado Total
Almenara 69.030 57.525 46.020 46.020 11.505 230.100
Bandeira 12.125 12.125 14.550 7.275 2.425 48.500
Felisburgo 4.752 10.692 19.008 21.384 3.564 59.400
Itaobim 13.600 17.000 20.400 13.600 3.400 68.000
Jacinto 41.730 41.730 27.820 20.865 6.955 139.100
Jequitinhonha 87.950 105.540 87.950 52.770 17.590 351.800
Joaima 8.340 33.360 50.040 58.380 16.680 166.800
Medina 21.600 36.000 43.200 36.000 7.200 144.000
Monte Formoso 1.920 7.680 11.520 13.440 3.840 38.400
Ponto dos Volantes 12.150 24.300 36.450 36.450 12.150 121.500
Rio do Prado 3.353 8.622 16.286 16.286 3.353 47.900
Rubim 24,225 26.163 29.070 14.535 2.907 96.900
Total 300.775 380.737 402.314 337.005 91.569 1.512.400
Participacio 19,89 % 25,17% 26,60% 22,28% 6,05% 100,00%

Fonte: Geopédia — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro LXIII- Area Legalmente Aproveitavel para Plantios no Sitio Almenara (em

Hectares)

Municipio Area Aproveitavel APP! Reserva Legal? Total
Almenara 125.174 58.906 46.020 230.100
Bandeira 27.839 10.961 9.700 48.500
Felisburgo 24.235 23.285 11.880 59.400
Itaobim 36.448 17.952 13.600 68.000
Jacinto 80.678 30.602 27.820 139.100
Jequitinhonha 202.637 78.803 70.360 351.800

LVI




Municipio Area Aproveitivel APP! Reserva LegaP Total
Joaima 64.385 69.055 33.360 166.800
Medina 71.712 43.488 28.800 144.000
Monte Formoso 14.822 15.898 7.680 38.400
Ponto dos Volantes 51.516 45.684 24.300 121.500
Rio do Prado 19.831 18.489 9.580 47.900
Rubim 57.016 20.504 19.380 96.900
Total 776.293 433.627 302.480 1.512.400
Participacio 51,33% 28,67% 20,00% 100,00 %
! Sobre as areas fora da Reserva Legal
2 Reserva Legal de 20%
Elaboragdo: Gabriel Saraiva, 2007
LILII - CUSTO DA TERRA
Quadro L.XIV- Precos de Terra no Sitio Almenara (R$/Hectare)
Tipo de Terra Ano Variagdo
2003 2004 2005 2006 aa.
Mata 168 177 189 181 2,5%
Pastagem Formada de Alto Suporte 448 473 498 478 2,2%
Pastagem Formada de Baixo Suporte 248 268 280 268 2,7%
Terra Agricola de Alta Produtividade 566 592 595 585 1,1%
Terra Agricolo de Baixa Produtividade 402 423 418 413 0,9%
Média 366 387 396 385 1,7%
Fonte: Instituto FNP — Adaptado por Gabriel Saraiva
Quadro L.XV- Custo da Terra no Sitio Almenara
Item Valor
Area Plantada (hectares) 100.000
Aproveitamento Legal para Plantios 51,33%
Area Total Necessaria 194.818
Prego Médio da Terra (R$/hectare) 385
Total (RS) 75.004.870

Elaboragao: Gabriel Saraiva

LILIII — CusTOS DE FORMACAO DE FLORESTAS

Quadro I.XVI - Custo de Formacgao de Florestas de Eucalipto no Sitio Almenara

Ano Valor (R$/Hectare)
1 2.465
2 305
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Ano Valor (R$/Hectare)
3 153
4 153
5 153
6 153
7 153
Total 3.535

Fonte: Acesita, 2007b — Adaptado por Gabriel Saraiva

LILIV — PRODUTIVIDADE DAS FLORESTAS

Quadro L. XVIII- Produtividade dos Melhores Materiais Genéticos de Eucalipto
Disponiveis para o Sitio Almenara

Empresa Espécie IMA (m3/hectare/ano)
Acesita Eucalyptus urograndis 40
Bahia Pulp Eucalyptus urograndis 38
Plantar Eucalyptus urograndis 35
CAF Eucalyptus urograndis 35
Gerdau Eucalyptus spp. 32
Meédia 36

Fonte: Acesita, 2007b; Bahia Pulp, 2007; Plantar, 2007b; CAF, 2007b; Gerdau, 2007 — Adaptado por Gabriel

Saraiva

Quadro LXIX- Producao de Madeira Esperada para as Florestas de Eucalipto no Sitio
Almenara: Ciclo de 7 Anos (m?)

Ano

Classe de Didmetro

Energia/ Celulose (5-15 cm)

Serraria/ Laminacio (+15 cm)

7

226,0

19,9

Fonte: SISEucalyptus — Adaptado por Gabriel Saraiva

L.IL.V — PRECOS DA MADEIRA EM PE

Quadro L.XXI~- Precos de Madeira de Eucalipto Praticados pelas Empresas Produtoras na
Area de Influéncia do Sitio Almenara (R$/m? em P¢)

Empresa Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminacao (+15 cm)
CAF 30,00 --
Aracruz 35,00 46,00
Acesita 33,30 -
Suzano Bahia Sul 33,00 54,00
Minas Ligas 31,00 --
Veracel 36,50 --
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Empresa Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminagao (+15 cm)
Média 33,13 50,00
Fonte: CAF, 2007a; Aracruz, 2007b; Acesita, 2007a; Suzano Bahia Sul, 2007a; Minas Ligas, 2007; Veracel, 2007 —

Levantado por Gabriel Saraiva

L.IL. VI - FINANCIAMENTOS PARA FLORESTAS PLANTADAS

Quadro LXXII - Financiamentos para Florestas Plantadas no Sitio Almenara Disponiveis
Através do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social)

Programa FinZ::;: do Itens Financidveis Finl::c‘il;emdez to Prazo Taxa de Juros

- Equipamentos novos: tratores ¢ implementos

associados, colheitadeiras e equipamentos para

preparo, secagem e beneficiamento de café; e

- Equipamentos usados: tratores ¢

colheitadeiras com idade mixima de 8 (oito) e p

MODERFROTA | Sem limite 10 (dez) anos, respectivamente, incluindo ou Até 100% do Até 6 anos Entre 8,75 ¢ 10,75%
= .. valor proposto a.a.

ndo a sua plataforma de corte, adquiridos em

Distribuidora  Autorizada cadastrada no

BNDES, revisados ¢ com certificado de

garantia emitidlo por  Concessionario

Autorizado.

MODERMAQ A.té i R$ 10{- Méqufnas ¢ equipamentos novos produzidos [ Até 90% do Até 5 anos Até 12,00% a.a.
milhoes no Brasil valor proposto

TILP para empresas
nacionais ¢ Cesta de
Moedas ou Délar para
empresas de
capital/controle

FINAME Sem limi - Méquinas e equipamentos novos produzidos | Até 100% do p estrangeiro+0,8%

. em limite . . N - . Até 7,5 anos -

Agricola no Brasil, destinados a produgio agropecudria | valor proposto Remuneragio
BNDES+1,5% para
grandes empresas €
1%  para  micro,
pequenas ¢ médias
empresas

Fonte: BNDES, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro LXXIII - Financiamentos para Florestas Plantadas no Sitio Almenara Disponiveis
Através do FNE (Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste)

Programa Fi Valqr Itens Financiaveis . le!te de Prazo
inanciado Financiamento

De acordo com a capacidade de

pagamento do projeto:

FNE o Invgstimentos fixo§ e ) - Investimentos fixos e capital de giro: 4
Verde Sem limite Caplti.il de giro Até 100% anos de caréncia com mais 8 de
associado amortizacio; -

Investimentos semifixos: até 3 anos de

caréncia com mais 5 de amortizagao;

LIX




Valor . el . Limite de
Itens Financiaveis

Programa . . . .
g Financiado Financiamento

Prazo

- Reflorestamento: até 8 anos de caréncia
mais 12 de amortizagao.

Fonte: MI, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro I.XXIV - Encargos Financeiros Incidentes sobre os Financiamentos para a
Formacao de Florestas no Sitio Almenara Disponiveis Através do FNE
(Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste)

Encargos Financeiros (% a.a.)
Tomador _— _ Com Bonus de Adimpléncia
ntegrais Semi-Arido Nordestino . .
25%) Demais Regides (15%)
Mini/micro 6,00 4,50 5,10
Pequeno/Médio 8,75 6,56 7,44
Grande 10,75 8,06 9,14

Fonte: MI, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro I.XXV- Financiamentos para a Formacao de Florestas no Sitio Almenara
Disponiveis Através do BDMG (Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais)

Programa| _. Valqr Itens Financidveis . lefte de Prazo Taxa de Juros
Financiado Financiamento
) P Prazo total de até
Pr6- Ate. REB 20 Val.or global  do Até 80% 14 anos, com até 7 9,5% a.a.
Floresta milhdes projeto A
anos de caréncia

Fonte: Governo do Estado de Minas Gerais

LIL.VII — BENEFICIOS E INCENTIVOS
O governo do estado criou em 1994 o Pré-Floresta, linha de financiamento administrada pelo
BDMG (Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais) com o objetivo de fomentar o

desenvolvimento da atividade florestal, visando a producdo de matéria-prima vegetal para uso
industrial e doméstico.

LIL.VIII - DEMANDA POR MADEIRA DE EUCALYPTUS

Quadro LXXVII - Demanda de Madeira de Eucalipto no Sitio Almenara

Empresa Municipio UF Produto Consumo de Toras (m/ano)
Atual Futura
Aracruz Aracruz ES Celulose 4.500.000 6.000.000
Veracel Eunépolis BA Celulose 4.000.000 5.950.000
Suzano Bahia Sul | Mucuri BA Celulose 3.900.000 6.552.000
CAF Carbonita/Teixeira de| MG/BA | Carvao vegetal 1.795.600 3.591.200
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Consumo de Toras (m3/ano)
Freitas
Acesita Capelinha MG Carvio vegetal 1.180.540 2.361.080
Weyerhaeuser Nova Vigosa BA Serraria 136.400 204.600
Carvovale Taiobeiras MG Carvao vegetal 107.736 215.472
CAF Montes Claros MG Carvio Vegetal 1.200.000 2.400.000
Carvoflora Montes Claros MG Carviao Vegetal 80.000 160.000
Florevale Grao Mogol MG | Carvao Vegetal 400.000 800.000
Italmagnésio Montes Claros MG | Carvao Vegetal 350.000 700.000
Liasa Montes Claros MG Carvio Vegetal 500.000 1.000.000
Minasligas Grio Mogol MG | Carvao Vegetal 700.000 1.400.000
RDM Montes Claros MG Carvao Vegetal 250.000 500.000
Rima Montes Claros MG Carvao Vegetal 150.000 300.000
Rio Rancho Grao Mogol MG | Carvdo Vegetal 280.000 560.000
Siderpa Montes Claros MG Carvao Vegetal 500.000 1.000.000
V&M Montes Claros MG Carvao Vegetal 950.000 1.900.000
Mourao Touro Montes Claros MG Madeira tratada 21.600 43.200
Total 21.001.876 35.637.552

Fonte: ABIPA, 2007; ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007c; Celulose Online 2007a; SBS, 2007 —
Adaptado por Gabriel Saraiva

LIII - FATORES LOGISTICOS

LIIL.I - LOGISTICA DOMESTICA

Quadro I. XXXII- Frete entre o Sitio Almenara e Mucuri, BA (Suzano Bahia Sul)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque - - 2,00
Rodovia nio-Pavimentada 0,20 48 9,60
Rodovia Pavimentada 0,12 405 48,60
Desembarque -- -- 2,00
Total -- 453 62,20

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro I.XXXIII - Frete entre o Sitio Almenara e Eunapolis, BA (Veracel)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distiancia Valor Total (R$/t)
Embarque -- - 2,00
Rodovia nio-Pavimentada 0,20 48 9,60
Rodovia Pavimentada 0,12 150 18,00
Desembarque -- -- 2,00
Total -- 198 31,60

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro L.XXXIV - Frete Médio entre o Sitio Almenara e as Principais Empresas
Consumidoras de Toras de Eucalipto em sua Area de Influéncia

Empresa Produto Localizacgio Frete (R$/t/km)
Suzano Bahia Sul Celulose Mucuri, BA 62,20
Veracel Celulose Eunapolis, BA 31,60
Média 46,90

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

LIILII - LOGIiSTICA PARA EXPORTACAO

Quadro L.XXXII- Frete entre Mucuri, BA (Suzano Bahia Sul) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 330 39,60
Desembarque -- -- 2,00
Total -- 330 43,60

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro L. XXXIII — Frete entre Eunapolis, BA (Veracel) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque - -- 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 260 31,20
Desembarque -- -- 2,00
Total -- 260 35,20

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXIV - Frete Médio entre o Sitio Almenara e o Porto de Ilhéus

Empresa Frete (R$/t/km)
Suzano Bahia Sul 43,60
Veracel 35,20
Média 39,40

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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ILIV — INDICADORES ECONOMICOS

II.IV.I - COMPRA

Quadro ILXXXVI - Entradas de Caixa para a Opg¢io Compra: Almenara (R$ 1.000)

Ano Madeira Terras Total

1 0 0 0

2 0 0 0

3 0 0 0

4 0 0 0

5 0 0 0

6 0 0 0

7 118.800 0 118.800
8 118.800 0 118.800
9 118.800 0 118.800
10 118.800 0 118.800
11 118.800 0 118.800
12 118.800 0 118.800
13 118.800 0 118.800
14 106.920 10.715 117.635
15 106.920 10.715 117.635
16 106.920 10.715 117.635
17 106.920 10.715 117.635
18 106.920 10.715 117.635
19 106.920 10.715 117.635
20 106.920 10.715 117.635

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXVI - Saidas de Caixa para a Op¢ao Compra: Almenara (R$ 1.000)

Ano Terras Formagao Florestal Impostos Total
1 10.715 35.214 0 45.929
2 10.715 39.571 0 50.286
3 10.715 41.757 0 52.472
4 10.715 43.943 0 54.658
5 10.715 46.129 0 56.844
6 10.715 48.314 0 59.029
7 10.715 50.500 32.709 93.924
8 0 24.089 32.709 56.799
9 0 20.821 32.709 53.531
10 0 20.821 32.709 53.531
11 0 20.821 32.709 53.531
12 0 20.821 32.709 53.531
13 0 20.821 32.709 53.531
14 0 20.821 31.365 52.186
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Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
15 0 12.018 31.365 43.382
16 0 10.929 31.365 42.293
17 0 8.743 31.365 40.107
18 0 6.557 31.365 37.922
19 0 4371 31.365 35.736
20 0 2.186 31.365 33.550

Elaboracdo: Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Compra: Almenara (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -45.929 -45.929
2 -50.286 -96.216
3 -52.472 -148.688
4 -54.658 -203.346
5 -56.844 -260.189
6 -59.029 -319.218
7 24.876 -294.343
8 62.001 -232.341
9 65.269 -167.072
10 65.269 -101.803

11 65.269 -36.534
12 65.269 28.735

13 65.269 94.005

14 65.449 159.454
15 74.253 233.706
16 75.342 309.048
17 77.528 386.576
18 79.713 466.289
19 81.899 548.188
20 84.085 632.273

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Indicadores Econémicos para Compra: Almenara

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 38.942
TIR 11,7%

Elaboragao: Gabriel Saraiva
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II.IV.II — FINANCIAMENTO

Quadro IL.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢io Financiamento: Almenara (R$

1.000)
Ano Madeira Terras Financiamento Total
1 0 0 24.650 24.650
2 0 0 27.700 27.700
3 0 0 29.230 29.230
4 0 0 30.760 30.760
5 0 0 32.290 32.290
6 0 0 33.820 33.820
7 118.800 0 35.350 154.150
8 118.800 0 0 118.800
9 118.800 0 0 118.800
10 118.800 0 0 118.800
11 118.800 0 0 118.800
12 118.800 0 0 118.800
13 118.800 0 0 118.800
14 106.920 32.145 0 139.065
15 106.920 32.145 0 139.065
16 106.920 32.145 0 139.065
17 106.920 32.145 0 139.065
18 106.920 32.145 0 139.065
19 106.920 32.145 0 139.065
20 106.920 32.145 0 139.065

Elaboragdo: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXYVI - Saidas de Caixa para a Opc¢ao Financiamento: Almenara (R$ 1.000)

Ano Terras Financiamento l;;;;::gr Impostos Total
1 10.715 0 35.214 0 45.929
2 10.715 0 39.571 0 50.286
3 10.715 0 41,757 0 52.472
4 10.715 0 43.943 0 54.658
5 10.715 0 46.129 0 56.844
6 10.715 0 48.314 0 59.029
7 10.715 0 50.500 32.709 93.924
8 0 45.468 24.089 32.709 102.267
9 0 51.094 20.821 32.709 104.625
10 0 53.916 20.821 32.709 107.447
11 0 56.738 20.821 32.709 110.269
12 0 59.560 20.821 32.709 113.091
13 0 62.382 20.821 32.709 115913
14 0 65.204 20.821 38.651 124.677
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Ano Terras Financiamento I;(;:':e:f:;) Impostos Total
15 0 0 12.018 38.651 50.669
16 0 0 10.929 38.651 49.579
17 0 0 8.743 38.651 47.394
18 0 0 6.557 38.651 45.208
19 0 0 4.371 38.651 43.022
20 0 0 2.186 38.651 40.836

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Financiamento: Almenara (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -21.279 -21.279
2 -22.586 -43.866
3 -23.242 -67.108
4 -23.898 -91.006
5 -24.554 -115.559
6 -25.209 -140.768
7 60.226 -80.543
8 16.533 -64.009
9 14.175 -49.834
10 11.353 -38.480
11 8.531 -29.949
12 5.709 -24.240
13 2.887 -21.353
14 14.388 -6.965
15 88.396 81.431
16 89.486 170.917
17 91.671 262.589
18 93.857 356.446
19 96.043 452.488
20 98.229 550.717

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Indicadores Econémicos para Financiamento: Almenara

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 69.441
TIR 15,3%

Elaboragao: Gabriel Saraiva
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I1I.IV.II1 - ARRENDAMENTO

Quadro ILXXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢ao Arrendamento: Almenara (R$ 1.000)

Ano Madeira
1 0
2 0
3 0
4 0
5 0
6 0
7 118.800
8 118.800
9 118.800
10 118.800
11 118.800
12 118.800
13 118.800
14 106.920
15 106.920
16 106.920
17 106.920
18 106.920
19 106.920
20 106.920

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Saidas de Caixa para a Op¢iao Arrendamento: Almenara (R$ 1.000)

Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
1 330 35.214 0 35.544
2 660 39.571 0 40.231
3 990 41.757 0 42.747
4 1.320 43.943 0 45.263
5 1.650 46.129 0 47.779
6 1.980 48.314 0 50.294
7 2.310 50.500 31.924 84.734
8 2.310 24.089 31.924 58.323
9 2310 20.821 31.924 55.055
10 2310 20.821 31.924 55.055
11 2310 20.821 31.924 55.055
12 2.310 20.821 31.924 55.055
13 2.310 20.821 31.924 55.055
14 2.310 20.821 26.936 50.067
15 1.980 12.018 26.936 40.934
16 1.650 10.929 26.936 39.515
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Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
17 1.320 8.743 26.936 36.999
18 990 6.557 26.936 34.483
19 660 4.371 26.936 31.967
20 330 2.186 26.936 29.452

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Arrendamento: Almenara (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -35.544 -35.544
2 -40.231 -75.776
3 -42.747 -118.523
4 -45.263 -163.786
5 -47.779 -211.564
6 -50.294 -261.859
7 34.066 -227.793
8 60.477 -167.316
9 63.745 -103.571
10 63.745 -39.827
11 63.745 23.918
12 63.745 87.663
13 63.745 151.407
14 56.853 208.260
15 65.986 274.246
16 67.405 341.651
17 69.921 411.572
18 72.437 484.009
19 74.953 558.962
20 77.468 636.430

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXVI - Indicadores Econémicos para Arrendamento: Almenara

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 74.625
TIR 13,9%

Elaboragao: Gabriel Saraiva
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ANEXO II - MONTES CLAROS

ILI - FATORES GEOGRAFICOS

Vd

ILLI - AREA

Quadro ILI - Area dos Municipios Inseridos no Sitio Montes Claros

Municipio Area (hectares) Participacao (%)
Bocaiiva 323.300 7,5%
Botumirim 157.200 3,7%
Brasilia de Minas 139.900 3,3%
Campo Azul 50.600 1,2%
Capitao Enéas 97.000 2,3%
Claro dos Pogoes 70.600 1,6%
Coragdo de Jesus 223.600 5,2%
Cristilia 84.100 2,0%
Engenheiro Navarro 63.200 1,5%
Francisco Dumont 155.300 3,6%
Francisco Sa 274.900 6,4%
Glaucilandia 14.600 0,3%
Grao-Mogol 389.000 9,1%
Guaraciama 39.200 0,9%
Ibiai 87.000 2,0%
Itacambira 178.800 4,2%
Janaiiba 218.900 5,1%
Japonvar 37.600 0,9%
Jequitai 126.800 3,0%
Joaquim Felicio 79.100 1,8%
Juramento 43.200 1,0%
Lagoa dos Patos 59.900 1,4%
Lusilandia 42.500 1,0%
Mirabela 72.100 1,7%
Montes Claros 358.200 8,4%
Nova Porteirinha 12.100 0,3%
Olhos d'Agua 208.600 4,9%
Patis 44.500 1,0%
Porteirinha 180.600 4,2%
Riacho dos Machados 130.900 3,1%
Sao Jodo da Lagoa 99.000 2,3%
Sao Jodo da Ponte 184.900 4,3%
Sio Jodo do Pacui 42.000 1,0%
Total 4.289.200 100,0%

Fonte: IBGE Cidades 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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ILI.LII - CLIMA

Quadro ILII - Indicadores Referentes ao Clima de uma Regiao

Indicador Abreviatura Definicao
rametro fisico ritivo de um sistem ia 2
Temperatura T Pa dmet 0 f‘lS co descritivo de un siste a que vulgarmer}te se associa as
nogoes de frio e calor, bem como as transferéncias de energia térmica.
L 1 a '3 éri é
Precipitagio P Qua quer produto (}a. condensacdo do vapor d'dgua atmosférico que €
depositado na superficie terrestre.
Conjunto de fendmenos fisicos que condicionam a transformacio da dgua
Evaporacio E na forma liquida ou sélida, de uma superficie timida ou de igua livre, em
vapor, a uma temperatura abaixo do ponto de ebulicdo.
Perda de agua para a atmosfera na forma de vapor através dos estdmatos e
— cuticulas das plantas, decorrente das agbes fisicas e fisioldgicas dos
Transpiragio TR . . o e . . . .
vegetais, e dependente da disponibilidade de energia da dgua disponivel no
solo e governada pela resisténcia dos estOmatos.
Processo de transporte de dgua na forma de vapor para a atmosfera, de uma
Evapotranspiragio ET superficie vegetada, através dos mecanismos combinados de transpiragio
das plantas e evaporagao do solo.
Maixima capacidade de dgua capaz de ser perdida como vapor, em uma dada
N condigio climitica, por um meio continuo de vegetagao, que cobre toda a
Evapotranspiracdo o . .
Potencial ETP superficie do solo estando este na capacidade de campo ou acima desta.
Desta maneira, inclui a evaporacdo do solo e transpiragdo de uma vegetacio
de uma regiao especifica em um dado intervalo de tempo.
Armazenamento de . . . .
‘ ARM Volume total de 4gua armazenada na profundidade do sistema radicular.
Agua no Solo
N Soma total da transferéncia de vapor para a atmosfera que € evaporada pela
Evapotranspiragao . . . o . A
ETR superficie e transpirada pelas plantas nas condi¢des atuais de paradmetros
Real - . . <
atmosféricos, umidade do solo e condigdes da cultura.
Deficiéncia Hidrica DEF Diferenca entre a evapotranspiragio potencial e a real.
f Diferenca entre a precipitagio € a 0 iraca ial nd
Excedente Hidrico EXC enga e precipitago e a evap trans:plragz}o potencial, quando o
solo atinge a sua capacidade maxima de retencdo de dgua.

Fonte: CIIAGRO, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILIII - Dados Climaticos Mensais Médios do Sitio Montes Claros

Més TEC) | P(mm) (annp) ARM (mm) (ﬁlTnlf) DEF (mm) | EXC (mm)
Janeiro 23,5 192 108 100 108 0 84
Fevereiro 240 116 104 100 104 0 12
Margo 244 125 117 100 117 0 8
Abril 22,7 42 90 62 80 10 0
Maio 21,2 14 75 34 42 33 0
Junho 19,7 4 58 20 18 40 0
Julho 19,4 3 57 11 11 46 0
Agosto 21,2 74 6 13 61 0
Setembro 22,7 21 89 3 24 65 0
Outubro 23,7 110 107 6 107 0 0
Novembro 23,4 211 104 100 104 0 13
Dezembro 233 237 109 100 109 0 128
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R ETP ETR
Més T (°C) P (mm) (mm) ARM (mm) (mm) DEF (mm) | EXC (mm)
Total 269,2 1082 1091 642 837 255 245
Média 22,4 90 91 53 70 21 20

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro ILIV - Resumo dos Dados Climéaticos Médios do Sitio Montes Claros

Indicador Resultado

Precipitacdo Média Anual (mm) 1.082

Estagdo Seca 6 meses (Abril-Setembro)

Ocorréncia Média de Geadas (dias/ano) -

Temperatura Média Anual (°C) 22,4

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil); IBGE, 1977 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IL.LIII - SOLOS

Quadro I1.V — Descricao das Classes de Solo Encontradas no Sitio Montes Claros

Classe

Nome

Descricao

CcX

Cambissolos
Haplicos

Solos constituidos por material mineral, com horizonte B incipiente
subjacente a qualquer tipo de horizonte superficial. Tém sequéncia de
horizontes A ou histico, Bi, C , com ou sem R. Solos adequados ao cultivo
de florestas.

LV

Latossolos
Vermelhos

Solos constituidos por material mineral, com horizonte B latossélico
imediatamente abaixo de qualquer um dos tipos de horizonte diagndstico
superficial, exceto H histico. Sdo solos em avangado estado de
intemperizagdo, muito evoluidos, como resultado de enérgicas
transformagoes no material constitutivo. Matiz 2,5YR ou mais vermelho na
maior parte dos primeiros 100 cm do horizonte B (inclusive BA). Solos
adequados ao cultivo de florestas.

LVA

Latossolos
Vermelhos-
Amarelos

Solos constituidos por material mineral, apresentando horizonte B
latossolico imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte A, dentro de
200 cm da superficie do solo ou dentro de 300 cm, se o horizonte A
apresenta mais de 150 cm de espessura. Sao solos em avangado estado de
intemperizagdo, muito evoluidos, como resultado de enérgicas
transformagoes no material constitutivo. Matiz 5YR ou mais vermelhos e
mais amarelos que 2,5YR na maior parte dos primeiros 100 cm do
horizonte B (inclusive BA). Solos adequados ao cultivo de florestas.

PV

Argissolos
vermelhos

Solos constituidos por material mineral, que t€m como caracteristicas
diferenciais argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt),
imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o
histico. Sdao de profundidade varidvel, desde forte a imperfeitamente
drenados. Argissolos vermelhos sio aqueles com matiz 2,5YR ou mais
vermelhos nos primeiros 100cm do horizonte B (exclusive BC). Solos
adequados ao cultivo de florestas.

PVA

Argissolos

Solos constituidos por material mineral, que tém como caracteristicas
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Classe

Nome

Descrigao

vermelho-amarelos

diferenciais argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt),
imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o
histico. Sdo de profundidade varidvel, desde forte a imperfeitamente
drenados. Matiz 5YR ou mais vermelho e mais amarelo que 2,5YR na
maior parte dos primeiros 100 cm do horizonte B (inclusive BA). Solos
adequados ao cultivo de florestas.

RL

Neossolos Litélicos

Solos constituidos por material mineral ou por material orginico pouco
espesso com pequena expressao dos processos pedogenéticos em
consequéncia da baixa intensidade de atuacio destes processos, que nio
conduziram, ainda, a modificagdes expressivas do material originrio, de
caracteristicas do préprio material , pela sua resisténcia ao intemperismo ou
composigao quimica, e do relevo, que podem impedir ou limitar a evolugao
desses solos. Horizonte A ou O histico com menos de 40 ¢cm de espessura,
assente diretamente sobre a rocha ou sobre um horizonte C ou Cr ou sobre
material com 90% (por volume) ou mais de sua massa constituida de
fragmentos de rocha com didmetro maio que 2 mm, ¢ que apresentam um
contato litico dentro de 50 cm da superficie do solo. Solos inadequados ao
cultivo de florestas.

RQ

Neossolos
Quartzarénicos

Solos constituidos por material mineral ou por material orginico pouco
espesso com pequena expressio dos processos pedogenéticos em
consequéncia da baixa intensidade de atuacio destes processos, que ndo
conduziram, ainda, a modificages expressivas do material origindrio, de
caracteristicas do préprio material, pela sua resisténcia ao intemperismo ou
composicao quimica, e do relevo, que podem impedir ou limitar a evolugao
desses solos. Sequéncia de horizontes A-C, sem contato litico dentro de 50
cm de profundidade, apresentando textura de areia ou areia franca nos
horizontes até, no minimo a profundidade de 150 cm a partir da superficie
do solo. Solos inadequados ao plantio de florestas.

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro IL.VI - Classes de Solo Adequadas ao Plantio de Florestas Encontradas no Sitio
Montes Claros

Adequados Inadequados
CcX
LV
LVA RL
PV RQ
PVA

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro II.VII — Classes de Solo Encontradas no Sitio Montes Claros (em Hectares)

Municipio CcX LV LVA PV PVA RL RQ Total
Bocaitiva 0 16.165 80.825 0 48.495 177.815 0 323.300
Botumirim 0 31.440 0 47.160 15.720 62.880 0 157.200
Brasilia de Minas 34.975 0 0 69.950 0 0 34.975 139.900
Campo Azul 12.650 0 0 25.300 0 0 12.650 50.600
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Maunicipio CX LV LVA PV PVA RL RQ Total
Capitdo Enéas 4.850 0 33.950 48.500 0 0 9.700 97.000
Claro dos Pogdes 0 0 38.830 0 0 31.770 0 70.600
Coragdo de Jesus 11.180 0 89.440 33.540 0 33.540 55.900 223.600
Cristélia 0 16.820 0 25.230 8.410 33.640 0 84.100
Engenheiro Navatro 3.160 0 0 3.160 0 56.880 0 63.200
Francisco Dumont 77.650 0 7.765 38.825 0 31.060 0 155.300
Francisco S 0 96.215 0 151.195 0 27.490 0 274.900
Glaucilandia 0 0 0 730 0 13.870 0 14.600
Grao-Mogol 0 136.150 0 213.950 0 38.900 0 389.000
Guaraciama 0 13.720 0 3.920 0 21.560 0 39.200
Ibiaf 4350 0 34.800 13.050 0 13.050 21.750 87.000
Itacambira 0 35.760 0 53.640 17.880 71.520 0| 178.800
Janaiba 10.945 0 76.615 109.450 0 0 21.890 218.900
Japonvar 11.280 0 0 0 0 0 26.320 37.600
Jequitai 0 0 107.780 0 0 19.020 0 126.800
Joaquim Felicio 39.550 0 3.955 19.775 0 15.820 0 79.100
Juramento 0 12.960 0 2.160 0 28.080 0 43.200
Lagoa dos Patos 17.970 0 23.960 0 0 17.970 0 59.900
Lusilandia 10.625 0 0 21.250 0 0 10.625 42.500
Mirabela 10.815 7.210 18.025 0 32.445 3.605 0 72.100
Montes Claros 53.730 35.820 89.550 0 161.190 17.910 0 358.200
Nova Porteirinha 0 2.420 0 3.630 1.210 4.840 0 12.100
Olhos d'Agua 0 83.440 20.860 41.720 0 62.580 0 208.600
Patis 44.500 0 0 0 0 0 0 44.500
Porteirinha 0 36.120 0 54.180 18.060 72.240 0 180.600
Riacho dos Machados 0 26.180 0 39.270 13.090 52.360 0 130.900
Sédo Joao da Lagoa 0 0 44.550 0 0 19.800 34.650 99.000
Sio Joio da Ponte 18.490 92.450 64.715 9.245 0 0 0 184.900
Sao Joio do Pacui 0 0 27.300 4.200 0 0 10.500 42.000
Total 366.720| 642.870] 762.920| 1.033.030| 316.500| 928.200| 238.960| 4.289.200
Participacio 8,5% 15,0% 17,8% 24,1% 7,4% 21,6% 5,6% 100,0%

Fonte: IBGE-EMBRAPA, 2001 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007
ILLIV — USO DA TERRA
Quadro II.VIII - Uso da Terra nos Municipios Inseridos no Sitio Montes Claros (em
Hectares)
. . Florestas | ¢/ Ll
Municipio Agricultura Pasto Primaérias e A Outros Total
Plantadas | €<}F¢asem
Pousio
Bocaiiva 17.642 127.583 105.971 24.688 47.415 323.300
Botumirim 6.255 65.707 0 7.128 78.110 157.200
Brasilia de Minas 8.195 76.284 38.571 8.308 8.542 139.900
Campo Azul 2.252 29.605 14.732 1.196 2.815 50.600
Capitio Enéas 3.370 74.038 15.961 862 2.769 97.000
Claro dos Po¢ées 3.902 39.928 19.851 2.438 4.481 70.600
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Florestas

Florestas

Municipio Agricultura Pasto Primarias e S:g::gg‘::ls Outros Total
Plantadas .
Pousio
Coragao de Jesus 9.952 130.823 65.100 5.286 12.439 223.600
Cristdlia 2.661 29.787 28.307 0 23.345 84.100
Engenheiro Navarro 2.710 34.260 16.787 6.711 2.732 63.200
Francisco Dumont 2.581 75.575 59.893 2.965 14.286 155.300
Francisco S 10.986 187.338 57.640 6.562 12.375 274.900
Glaucilandia 872 10.533 2.358 289 548 14.600
Grao-Mogol 11.553 136.668 168.359 23.352 49.069 389.000
Guaraciama 1.880 21.537 10.971 1.762 3.049 39.200
Ibiai 4.328 44.163 31.844 1.287 5.379 87.000
Itacambira 6.204 63.241 69.350 5.380 34.624 178.800
Janaidba 14.133 121.868 58.271 17.343 7.284 218.900
Japonvar 2.202 20.502 10.367 2.233 2.296 37.600
Jequitai 5.585 58.965 37.529 17.996 6.725 126.800
Joaquim Felicio 4.841 40.265 15.328 4312 14.355 79.100
Juramento 2.581 31.165 6.976 856 1.621 43.200
Lagoa dos Patos 2.662 31.485 15.026 7.420 3.307 59.900
Lusilandia 2.489 23.174 11.718 2.524 2.595 42.500
Mirabela 3.101 30.797 31.572 3.276 3.354 72.100
Montes Claros 17.183 196.803 100.252 16.102 27.860 358.200
Nova Porteirinha 1.017 7.129 2.325 1.124 506 12.100
Olhos d'Agua 11.383 82.319 68.375 15.929 30.593 208.600
Patis 2.074 28.501 7.995 3.776 2.153 44.500
Porteirinha 15.173 106.403 34.708 16.770 7.546 180.600
Riacho dos Machados 3.887 45.989 56.653 7.858 16.512 130.900
Séo Jodo da Lagoa 4.749 54.393 27.708 4.450 7.700 99.000
Sio Jodo da Ponte 8.616 118.424 33.221 15.692 8.946 184.900
Sao Joido do Pacui 1.869 24.573 12.228 993 2.336 42.000
Total 198.890 2.169.827 1.235.948 236.868 447.667 4.289.200
Participagao 4,6 % 50,6 % 28,8% 5,5% 10,4% 100,0 %

Fonte: IBGE (Censo Agropecuério 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva

I1.I.V — ESTRUTURA FUNDIARIA

e Pequenas Propriedades: até 100 hectares;

e Médias Propriedades: de 100 a 500 hectares;

e Grandes Propriedades: mais de 500 hectares.
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Quadro ILIX - Estrutura Fundiiria nos Municipios Inseridos no Sitio Montes Claros

. Tamanho da Propriedade
Municipio
Pequena Meédia Grande
Bocaiiiva 25% 22% 53%
Botumirim 33% 38% 29%
Brasilia de Minas 31% 30% 39%
Campo Azul 21% 31% 47%
Capitao Enéas 9% 17% 74%
Claro dos Pogoes 31% 32% 37%
Coragao de Jesus 21% 31% 47%
Cristilia 42% 30% 28%
Engenheiro Navarro 14% 20% 66%
Francisco Dumont 11% 27% 62%
Francisco Sa 14% 35% 51%
Glaucilandia 25% 36% 40%
Grio-Mogol 33% 29% 37%
Guaraciama 25% 22% 53%
Ibiai 12% 28% 60%
Itacambira 43% 31% 26%
Janaiba 36% 22% 43%
Japonvar 31% 30% 39%
Jequitai 15% 23% 62%
Joaquim Felicio 12% 25% 62%
Juramento 31% 30% 39%
Lagoa dos Patos 12% 21% 67%
Lusilandia 31% 30% 39%
Mirabela 22% 36% 41%
Montes Claros 25% 36% 40%
Nova Porteirinha 39% 26% 34%
Othos d'Agua 25% 22% 53%
Patis 22% 36% 41%
Porteirinha 39% 26% 34%
Riacho dos Machados 46% 30% 24%
Sdo Jodo da Lagoa 21% 31% 47%
Sio Jodo da Ponte 34% 15% 52%
Sao Jodo do Pacui 21% 31% 47%
Média 26% 28% 46 %

Fonte: IBGE (Censo Agropecudario 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva

IL.I.VI — PRESSOES SOCIO-AMBIENTAIS

ILL.VLI - Sociais

Cerca de 500 pessoas lotaram o ginasio da Escola Estadual Dr. Agostinho da Silveira, em Minas
Novas, no Vale do Jequitinhonha, para participar da reunido da Comissdo de Politica
Agropecudria e Agroindustrial da Assembléia Legislativa de Minas Gerais, nesta terga-feira
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(8/5/07), que debateu o avango da monocultura de eucalipto na regido. Enquanto representantes
de movimentos populares apresentaram dados de que a monocultura estaria trazendo degradacio
ambiental e social para o vale, representantes da empresa Acesita Energética afirmaram que sua
atuacao trouxe desenvolvimento para a regiao.

A representante do Centro de Assessoria aos Movimentos Populares do Vale do Jequitinhonha
(Campo Vale), Conceicdo Aparecida Luciano, disse que a chegada do eucalipto trouxe
degradacdo ambiental, além de deteriorar as condi¢des de vida da populagio local. De acordo
com Concei¢ao Aparecida Luciano, a Acesita ndo estd respeitando a legislacdo ambiental
brasileira e estd plantando eucalipto nas nascentes dos rios. Ela afirmou ainda que a monocultura
de eucalipto utilizou terras que ha muito tempo ja eram ocupadas por trabalhadores rurais.

Entretanto, o presidente da Acesita Energética explicou que as terras onde existe a monocultura
do eucalipto foram compradas pela empresa do governo estadual na década de 1970, sendo que a
transacao foi aprovada por vérios 6rgaos publicos, entre eles, o Senado Federal e a Assembléia.
Segundo ele, as terras do Vale do Jequitinhonha que possuem plantagdo de eucalipto encontram-
se em situagdo melhor do que o restante da regido. O diretor florestal da Acesita, Paulo Sadi,
afirmou que nas terras que foram adquiridas pela empresa eram do Estado e ndo havia populacao
no local.

Segundo o diretor florestal, atualmente a Acesita possui 126 mil hectares no Vale do
Jequitinhonha, sendo que 33 mil hectares fazem parte de reserva ambiental.Investimentos - Paulo
Sadi destacou ainda que a empresa gera desenvolvimento na regido, investindo a cada cinco anos
mais de R$ 250 milhdes. "A Acesita também € responsével pela geracdo de trés mil empregos,
sendo que cada 25 hectares plantados corresponde a um emprego gerado", destacou. Outro dado
apresentado pelo diretor florestal foi o crescimento significativo do Indice de Desenvolvimento
Humano (IDH) dos municipios da regiao, com Capelinha, Minas Novas e Itamarandiba. "Foram
os municipios em Minas Gerais que apresentaram o maior crescimento do IDH", afirmou.

A monocultura do eucalipto no Vale do Jequitinhonha estaria gerando degradagdo ambiental e
social. Essa € a opinido dos engenheiros ambientais, Juliana Calixto ¢ Vico Mendes Pereira, que
apresentaram dados de pesquisa desenvolvida na regido. Segundo Juliana Calixto, o principal
resultado da monocultura de eucalipto no Vale foi a concentracido de terras. Ela afirmou que, em
1970, a agricultura familiar ocupava 65% da area e que, em 2005, essa area ocupada pelos
trabalhadores rurais foi reduzida a 31%.

De acordo com Juliana Calixto, atualmente 50% da 4rea na regido pertence as grandes
propriedades. Ela ainda apresentou dados sobre a geracdo de empregos contrarios aos
apresentados pelos representantes da Acesita. De acordo com a engenheira ambiental, a empresa
gera apenas um emprego a cada 82 hectares, enquanto a agricultura familiar geraria um emprego
a cada quatro hectares.

Juliana Calixto também discordou dos dados apresentados pela Acesita quanto ao
desenvolvimento econdmico da regidgo. "Meus estudos indicam que a agricultura familiar €
responsdvel por movimentar na regido anualmente R$ 79 milhdes, enquanto a Acesita
movimenta apenas R$ 15 milhdes", afirmou. Para ela, a pesquisa indica que, mesmo sem receber
apoio governamental, a agricultura familiar no Vale do Jequitinhonha gera mais emprego e renda
para a regiao.

Ja o engenheiro ambiental Vico Mendes Pereira apresentou dados indicando que a monocultura
do eucalipto estaria contribuindo para a degradagido ambiental. Segundo ele, o estudo realizado
indica que a monocultura do eucalipto possui uma capacidade menor de armazenamento de agua
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do que o cerrado. "As nascentes dos rios estdo sendo afetadas com a plantagdo do eucalipto”,
afirmou.

Os deputados Padre Joao (PT), vice-presidente da Comissdo de Politica Agropecuaria e
Agroindustrial e autor do requerimento para realizagio da reunido, ¢ Carlos Pimenta (PDT)
defenderam o papel da Assembléia para intermediar a questdo visando encontrar uma solugio
para o impasse provocado pelo plantio do eucalipto na regidao. O deputado Padre Jodo afirmou
que € preciso construir um caminho para que todos possam ter qualidade de vida, em especial a
populacdo local do Vale do Jequitinhonha. Para ele, se por um lado a Acesita possui as terras,
por outro lado, € justa a reivindicagdo dos trabalhadores rurais que querem ficar no campo mas
nao possuem terra. Padre Jodo ainda considerou que é importante verificar se a empresa possui
todas as licengas ambientais para o cultivo do eucalipto.

Ja o deputado Carlos Pimenta considerou que é preciso encontrar um ponto de equilibrio, pois
tanto a monocultura do eucalipto quanto a agricultura familiar sdo importantes para a economia e
o desenvolvimento da regido. Carlos Pimenta também defendeu uma presenca maior do governo
estadual e federal no Vale do Jequitinhonha, com o investimento de recursos para solucionar o
problema da terra.

Manifestagdes - Durante os debates, varias manifestacOes contrarias e favoraveis a presenga da
Acesita Energética e da monocultura do eucalipto foram feitas por professores universitérios,
trabalhadores rurais, trabalhadores sem-terra e por representantes comunitirios. Também
estiveram presentes prefeitos de varios municipios da regido, entre eles, de Itamarandiba, Minas
Novas, Turmalina, Capelinha e Veredinha.

O prefeito de Itamarandiba e presidente da Associacdo dos Municipios do Alto e Médio
Jequitinhonha (Amaje), Afonson Arinos de Campos, defendeu a atuacdo de empresas como a
Acesita Energética na regido. Segundo ele, a presenca da empresa trouxe progresso e
desenvolvimento, melhorando a infra-estrutura e a situagdo econdmica do Vale do
Jequitinhonha. Ja o representante da Comissao Pastoral da Terra, frei Gilvander Luiz Moreira,
disse que a monocultura do eucalipto ndo gera renda para a populagio local, além de prejudicar o
meio-ambiente.

Presencas - Deputados Padre Joao (PT), vice-presidente da comissdo; Carlos Pimenta (PDT); e,
além das autoridades citadas, o presidente do Instituto de Terras do Estado de Minas Gerais

(Iter), Luiz Antdnio Chaves; o prefeito de Minas Novas, José Henrique Gomes Xavier; o
presidente da Camara Municipal de Minas Novas, vereador Jairton Edimilson Vieira de Castro.

ILLVLII - Ambientais

O Decreto Federal de 13 de dezembro de 2002 criou o Parque Nacional das Sempre-Vivas, nos
Municipios de Olhos d'Agua, Bocaitiva, Buenépolis e Diamantina, no Estado de Minas Gerais.

I1.1.VII — DISPONIBILIDADE HiDRICA

Quadro IL.X - Fluxo Médio do Rio Sao Francisco no Sitio Montes Claros (em m’/s)

Vazao Minima Vazao Mixima Vazao Média
275 6.970 1.560
Fonte: SEPLAN-BA, 2007
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ILII - FATORES FLORESTAIS

IL.I1.I - APROVEITAMENTO DAS PROPRIEDADES PARA PLANTIOS

Quadro IL.XI - Classificacao Adotada para as Diferentes Formas de Relevo

Forma de Relevo Declividade
Plano 0,0a9,9°
Suavemente Ondulado 10,0 a 24,9°
Ondulado 25,0 a 44,9°
Fortemente Ondulado 45,0 a2 59,9°
Escarpado 60,0 a 90,0°

Elaboracgio: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XII- Relevo dos Municipios Inseridos no Sitio Montes Claros (em Hectares)

Municipio Plano S(l;::';:::;lote Ondulado Fg;::;::;e Escarpado Total
Bocaitva 113.155 96.990 48.495 48.495 16.165 323.300
Botumirim 47.160 33.012 28.296 36.156 12.576 157.200
Brasilia de Minas 34.975 41.970 27.980 27.980 6.995 139.900
Campo Azul 12.650 15.180 10.120 10.120 2.530 50.600
Capitao Enéas 29.100 29.100 22.310 14.550 1.940 97.000
Claro dos Pogdes 21.180 21.180 17.650 7.060 3.530 70.600
Coragio de Jesus 55.900 67.080 44.720 44.720 11.180 223.600
Cristélia 25.230 17.661 15.138 19.343 6.728 84.100
Engenheiro Navarro 18.960 13.272 11.376 14.536 5.056 63.200
Francisco Dumont 46.590 32.613 27.954 35.719 12.424 155.300
Francisco Sa 82.470 82.470 63.227 41.235 5.498 274.900
Glaucilandia 4.380 4.380 3.650 1.460 730 14.600
Grao-Mogol 116.700 81.690 70.020 89.470 31.120 389.000
Guaraciama 11.760 8.232 7.056 9.016 3.136 39.200
Ibiai 21.750 26.100 17.400 17.400 4.350 87.000
Itacambira 62.580 53.640 26.820 26.820 8.940 178.800
Janaiba 65.670 65.670 50.347 32.835 4.378 218.900
Japonvar 11.280 11.280 9.400 3.760 1.880 37.600
Jequitaf 38.040 38.040 31.700 12.680 6.340 126.800
Joaquim Felicio 23.730 16.611 14.238 18.193 6.328 79.100
Juramento 15.120 12.960 6.480 6.480 2.160 43.200
Lagoa dos Patos 17.970 17.970 14.975 5.990 2.995 59.900
Lusilandia 12.750 12.750 10.625 4.250 2.125 42.500
Mirabela 21.630 21.630 18.025 7.210 3.605 72.100
Montes Claros 107.460 107.460 89.550 35.820 17.910 358.200
Nova Porteirinha 3.630 3.630 2.783 1.815 242 12.100
Olhos d'Agua 73.010 62.580 31.290 31.290 10.430 208.600
Patis 13.350 13.350 10.235 6.675 890 44.500
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Municipio Plano S(‘;?l ;‘:::;e(;l:e Ondulado lg’;:;:?::;e Escarpado Total
Porteirinha 54.180 54.180 41.538 27.090 3.612 180.600
;‘:c‘:::dg‘s’s 39.270 27.489 23.562 30.107 10472 | 130.900
Sao Jodo da Lagoa 29.700 29.700 24.750 9.900 4.950 99.000
Sao Joao da Ponte 55.470 55.470 46.225 18.490 9.245 184.900
Sao Joao do Pacui 10.500 12.600 8.400 8.400 2.100 42.000
Total 1.297.300 1.187.940 876.335 705.065 222.560 4.289.200
Participacao 30,2% 27,7% 20,4% 16,4% 5,2% 100,0%

Fonte: Geopédia — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXIII- Area Legalmente Aproveitivel para Plantios no Sitio Montes Claros (em

Hectares)

Municipio Area Aproveitavel APP! Reserva Legal? Total
Bocaidva 188.807 69.833 64.660 323.300
Botumirim 78.852 46.908 31.440 157.200
Brasilia de Minas 75.826 36.094 27.980 139.900
Campo Azul 27.425 13.055 10.120 50.600
Capitao Enéas 58.239 19.361 19.400 97.000
Claro dos Pogées 43.348 13.132 14.120 70.600
Coragao de Jesus 121.191 57.689 44.720 223.600
Cristalia 42,185 25.095 16.820 84.100
Engenheiro Navarro 31.701 18.859 12.640 63.200
Francisco Dumont 77.898 46.342 31.060 155.300
Francisco Sa 165.050 54.870 54.980 274.900
Glaucilandia 8.964 2.716 2.920 14.600
Griao-Mogol 195.122 116.078 77.800 389.000
Guaraciama 19.663 11.697 7.840 39.200
Ibiai 47.154 22.446 17.400 87.000
Itacambira 104.419 38.621 35.760 178.800
Janaiiba 131.428 43.692 43.780 218.900
Japonvar 23.086 6.994 7.520 37.600
Jequitai 77.855 23.585 25.360 126.800
Joaquim Felicio 39.677 23.603 15.820 79.100
Juramento 25.229 9.331 8.640 43.200
Lagoa dos Patos 36.779 11.141 11.980 59.900
Lusilindia 26.095 7.905 8.500 42.500
Mirabela 44.269 13.411 14.420 72.100
Montes Claros 219.935 66.625 71.640 358.200
Nova Porteirinha 7.265 2.415 2.420 12.100
Olhos d'Agua 121.822 45.058 41.720 208.600
Patis 26.718 8.882 8.900 44.500
Porteirinha 108.432 36.048 36.120 180.600
piacho dos 65.659 39.061 26.180 130.900
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Municipio Area Aproveitavel APP! Reserva Legal? Total
Sdo Jodo da Lagoa 60.786 18.414 19.800 99.000
Séo Jodo da Ponte 113.529 34.391 36.980 184.900
Sao Jodo do Pacui 22.764 10.836 8.400 42.000
Total 2.437.173 994.187 857.840 4.289.200
Participagio 56,8 % 232% 20,0% 100,0%
1 Sobre as 4reas fora da Reserva Legal
2 Reserva Legal de 20%
Elaboragdo: Gabriel Saraiva
ILILII — CuSsTO DA TERRA
Quadro IL.XIV - Precos de Terra no Sitio Montes Claros (R$/Hectare)
) Ano Variacio
Tipo de Terra 2.003 2.004 2.005 2.006 aa.
Cerrado agricola e pecuério 176 373 390 382 39,0%
Pastagem formada (Janaiiba) 528 686 687 666 8,7%
Pastagem formada (Montes Claros) 411 576 758 743 26,9%
Média 372 545 612 597 20,2%
Fonte: Instituto FNP — Adaptado por Gabriel Saraiva
Quadro IL.XV- Custo da Terra no Sitio Montes Claros
Item Valor
Area Plantada (hectares) 100.000
Aproveitamento Legal para Plantios 56,80%
Area Total Necessaria 176.056
Preco Médio da Terra (R$/hectare) 597
Total (R$) 105.105.634

Elaboracao: Gabriel Saraiva

ILILIII — CuSTOS DE FORMACAO DE FLORESTAS

Quadro I1.XVI - Custo de Formacao de Florestas de Eucalipto no Sitio Montes Claros

Ano

Valor (R$/Hectare)

2.763

340

172

172

172

172
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172
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Ano Valor (R$/Hectare)

Total 3.963
Fonte: Plantar, 2007b — Adaptado por Gabriel Saraiva

IL.IL.IV — PRODUTIVIDADE DAS FLORESTAS

Quadro ILXVIII - Produtividade dos Materiais Genéticos de Eucalipto Disponiveis para o
Sitio Montes Claros

Empresa Espécie IMA (m* hectare/ano)
Acesita Eucalyptus urograndis 40
CAF Eucalyptus urograndis 36
Plantar Eucalyptus urograndis 38
Meédia 38

Fonte: Acesita, 2007b; Plantar, 2007b; CAF, 2007b — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IL.XIX~ Producio de Madeira Esperada para as Florestas de Eucalipto no Sitio
Montes Claros: Ciclo de 7 Anos (m?)

Classe de Diametro
Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminagao (+15 cm)
7 2343 24,7
Fonte: SISEucalyptus — Adaptado por Gabriel Saraiva

Ano

ILILYV — PRECOS DA MADEIRA EM PE

Quadro IL.XXI- Precos de Madeira de Eucalipto Praticados pelas Empresas Produtoras na
Area de Influéncia do Sitio Montes Claros

Empresa Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminagio (+15 cm)
CAF 30,00 50,00
Acesita 33,30 -
Minas Ligas 31,00 --
Média 31,43 50,00

Fonte: CAF, 2007a; Acesita, 2007a; Minas Ligas, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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I1.I1.VI - FINANCIAMENTOS PARA FLORESTAS PLANTADAS

Quadro IL.XXII- Financiamentos para Florestas Plantadas no Sitio Montes Claros
Disponiveis Através do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social)

Programa Fin::lc‘;; do Itens Financidveis Finl::clil:ndeen to Prazo Taxa de Juros
- Equipamentos novos: tratores ¢ implementos
associados, colheitadeiras € equipamentos para
preparo, secagem e beneficiamento de café; e
- Equipamentos usados: tratores ¢
cotheitadeiras com idade maxima de 8 (oito) e p
MODERFROTA | Sem limite 10 (dez) anos, respectivamente, incluindo Z)u Até 100% do Até 6 anos Entre 8,75 ¢ 10,75%
N .. valor proposto a.a.
nao a sua plataforma de corte, adquiridos em
Distribuidora  Autorizada cadastrada no
BNDES, revisados e com certificado de
garantia  emitido por  Concessiondrio
Autorizado.
MODERMAQ A}é ) R$ 10} - Méquinas e equipamentos novos produzidos| Até 90% do Até 5 anos Até 13.95% a.a.
milhes no Brasil valor proposto
TILP para empresas
nacionais ¢ Cesta de
Moedas ou Délar para
empresas de
capital/controle
FINAME Sem limi - Méquinas ¢ equipamentos novos produzidos | Até 100% do . estrangeiro+0,8%
. em limite . X N = . Até 7,5 anos -
Agricola no Brasil, destinados a produgao agropecuéria | valor proposto Remuneragao
BNDES+1,5% para
grandes empresas e
1%  para  micro,
pequenas e médias
empresas

Fonte: BNDES, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXIII - Financiamentos para Florestas Plantadas no Sitio Montes Claros
Disponiveis Através do FNE (Fundo Constitucional de Financiamento do

Nordeste)

Programa

Valor
Financiado

Limite de

Itens Financidveis . .
Financiamento

Prazo

Verde

Sem limite

Investimentos fixos e
Capital de  giro
associado

Até 100%

De acordo com a capacidade de
pagamento do projeto:
- Investimentos fixos e capital de giro: 4
anos de caréncia com mais 8 de
amortizagao; -
Investimentos semifixos: até 3 anos de
caréncia com mais 5 de amortizagao;
- Reflorestamento: até 8 anos de caréncia
mais 12 de amortizagao.

Fonte: MI, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007

ILXIV




Quadro IL.XXIV - Encargos Financeiros Incidentes sobre os Financiamentos para a
Formacao de Florestas no Sitio Montes Claros Disponiveis Através do FNE
(Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste)

Encargos Financeiros (% a.a.)
Tomador ot ) . Com Bonus de Adimpléncia
ntegrai Semi-Arido Nordestino . e
25%) Demais Regioes (15%)
Mini/micro 6,00 4,50 5,10
Pequeno/Médio 8,75 6,56 7,44
Grande 10,75 8,06 9,14

Fonte: MI, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro IL.XXV- Financiamentos para a Formacao de Florestas no Sitio Montes Claros

Disponiveis Através do BDMG (Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais)

Programa . Valtzr Itens Financiaveis . le!te de Prazo Taxa de Juros
Financiado Financiamento
. . Prazo total de até
Pré- | AWR$20 |Valor global doj 9000 |14 anos, com até 7|  9,5% aa.
Floresta milhGes projeto P
anos de caréncia

Fonte: Governo do Estado de Minas Gerais

IL.I1.VII — BENEFiCIOS E INCENTIVOS

O governo do estado criou em 1994 o Pr6-Floresta, linha de financiamento administrada pelo
BDMG (Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais) com o objetivo de fomentar o
desenvolvimento da atividade florestal, visando a produgdo de matéria-prima vegetal para uso
industrial e doméstico.

ILII.VIII - DEMANDA POR MADEIRA DE EUCALYPTUS

Quadro IL.XXVII - Demanda de Madeira de Eucalipto no Sitio Montes Claros

Empresa/Consumidor Municipio UF Produto Consumo de Toras (m/ano)
Atual Futura

Acesita Turmalina MG [ Carvao Vegetal 804.000 2.412.000
Acesita/Duralipto Santana do Paraiso | MG | Serrados 18.600 27.900
Acesita/Duralipto Santana do Paraiso | MG | Madeira tratada 36.000 54.000
AVG holding Sao Jodo da Ponte MG | Carvdo Vegetal 250.000 575.000
CAF Montes Claros MG | Carvido Vegetal 1.200.000 2.760.000
Carvoflora Montes Claros MG | Carvido Vegetal 80.000 184.000
Florevale Grao Mogol MG | Carvao Vegetal 400.000 920.000
Gerdau Olhos d'agua MG | Carvao Vegetal 250.000 575.000
Italmagnésio Montes Claros MG | Carvdo Vegetal 350.000 805.000
Liasa Montes Claros MG | Carvao Vegetal 500.000 1.150.000
Matprima Olhos d'dgua MG | Carvao Vegetal 100.000 230.000
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Consumo de Toras (m3/ano)
Minasligas Grao Mogol MG | Carvdo Vegetal 700.000 1.610.000
RDM Montes Claros MG | Carvido Vegetal 250.000 575.000
Rima Montes Claros MG | Carvao Vegetal 150.000 345.000
Rio Rancho Grao Mogol MG | Carvido Vegetal 280.000 644.000
Sid Bandeirantes Pirapora MG [ Carvao Vegetal 500.000 1.150.000
Sid Bandeirantes Buritizeiro MG | Carvao Vegetal 550.000 1.265.000
Siderpa Montes Claros MG | Carvao Vegetal 500.000 1.150.000
Suzano Turmalina MG | Carvdo Vegetal 580.000 1.334.000
V&M Montes Claros MG [ Carvao Vegetal 950.000 2.185.000
Mourio Touro Ltda Montes Claros MG | Madeira tratada 21.600 32.400
Total 8.470.200 19.983.300

Fonte: ABIPA, 2007, ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007¢; Celulose Online 2007a; SBS, 2007 -

Adaptado por Gabriel Saraiva

ILIII - FATORES LOGISTICOS

ILIILI — LOGISTICA DOMESTICA

Quadro ILXXXII- Frete entre o Sitio Montes Claros e Montes Claros, MG (CAF)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia ndo-pavimentada 0,20 35 7,00
Rodovia pavimentada 0,12 15 1,80
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total -- 50 12,80

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXIII - Frete entre o Sitio Montes Claros e Olhos d'Agua, MG (V&M)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia ndo-pavimentada 0,20 35 7,00
Rodovia pavimentada 0,12 105 12,60
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total -- 140 23,60

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXIV- Frete entre o Sitio Montes Claros e Turmalina, MG (Acesita)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia nao-pavimentada 0,20 35 7,00
Rodovia pavimentada 0,12 257 30,84
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Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total - 292 41,84

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXYV - Frete entre o Sitio Montes Claros e Grao Mogol, MG (Minasligas)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia nao-pavimentada 0,20 35 7,00
Rodovia pavimentada 0,12 138 16,56
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total -- 173 27,56

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXVI - Frete Médio entre o Sitio Montes Claros e as Principais Empresas
Consumidoras de Toras de Eucalipto em sua Area de Influéncia

Empresa Produto Localizagio Frete (R$/t/km)
CAF Carvao Vegetal Montes Claros, MG 12,80
V&M Carvao Vegetal Olhos D'Agua, MG 23,60
Acesita Carvio Vegetal Turmalina, MG 41,84
Minasligas Carvao Vegetal Griao Mogol, MG 27,56
Média 26,45

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

ILITLII — LOGIiSTICA DE EXPORTACAO

Quadro IL.XXXII- Frete entre Montes Claros, MG (CAF) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia pavimentada 0,12 520 62,4
Desembarque 2,00 - 2,00
Total - 520 66,4

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro IL.XXXIII - Frete entre Olhos d'Agua, MG (V&M) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia pavimentada 0,12 530 63,6
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total -- 530 67,6

Fonte: Guia Rodoviirio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXIV- Frete entre Turmalina, MG (Acesita) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 -- 2,00
Rodovia pavimentada 0,12 480 57,6
Desembarque 2,00 -- 2,00
Total -- 480 61,6

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXYV - Frete entre Grao Mogol, MG (Minasligas) e o Porto de Ilhéus

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque 2,00 - 2,00
Rodovia pavimentada 0,12 490 58,8
Desembarque 2,00 - 2,00
Total -- 490 62,8

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Frete Médio entre o Sitio Montes Claros e o Porto de Ilhéus

Empresa Frete (R$/t/km)
CAF 66,4
V&M 67,6
Acesita 61,6
Minasligas 62,8
Média 64,6

IL.XVII
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ILIV — INDICADORES ECONOMICOS

ILIV.I - COMPRA

Quadro IL.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢io Compra: Montes Claros (R$ 1.000)

Ano Madeira Terras Total

1 0 0 0

2 0 0 0

3 0 0 0

4 0 0 0

5 0 0 0

6 0 0 0

7 117.800 0 117.800
8 117.800 0 117.800
9 117.800 0 117.800
10 117.800 0 117.800
11 117.800 0 117.800
12 117.800 0 117.800
13 117.800 0 117.800
14 106.020 15.015 121.035
15 106.020 15.015 121.035
16 106.020 15.015 121.035
17 106.020 15.015 121.035
18 106.020 15.015 121.035
19 106.020 15.015 121.035
20 106.020 15.015 121.035

Elaboracao: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXVI - Saidas de Caixa para a Opg¢ao Compra: Montes Claros (R$ 1.000)

Ano Terras Formagao Florestal Impostos Total
1 15.015 39.471 0 54.487
2 15.015 44,329 0 59.344
3 15.015 46.786 0 61.801
4 15.015 49.243 0 64.258
5 15.015 51.700 0 66.715
6 15.015 54.157 0 69.172
7 15.015 56.614 30.211 101.840
8 0 27.011 30.211 57.221
9 0 23.368 30.211 53.579
10 0 23.368 30.211 53.579
11 0 23.368 30.211 53.579
12 0 23.368 30.211 53.579
13 0 23.368 30.211 53.579
14 0 23.368 31.569 54.937
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Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
15 0 13.500 31.569 45.069
16 0 12.286 31.569 43.855
17 0 9.829 31.569 41.398
18 0 7.371 31.569 38.940
19 0 4914 31.569 36.483
20 0 2.457 31.569 34.026

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro II. XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Compra: Montes Claros (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -54.487 -54.487
2 -59.344 -113.830
3 -61.801 -175.631
4 -64.258 -239.889
5 -66.715 -306.604
6 -69.172 -375.776
7 15.960 -359.816
8 60.579 -299.238
9 64.221 -235.016
10 64.221 -170.795
11 64.221 -106.573
12 64.221 -42.352
13 64.221 21.870
14 66.098 87.968
15 75.966 163.934
16 77.180 241.115
17 79.638 320.752
18 82.095 402.847
19 84.552 487.399
20 87.009 574.408

Elaboracgio: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Indicadores Econdémicos para Compra: Montes Claros

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) -10.648
TIR 9,6%

Elaboragio: Gabriel Saraiva
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I1.IV.II - FINANCIAMENTO

Quadro IL.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢ao Financiamento: Montes Claros (R$

1.000)

Ano Madeira Terras Financiamento Total
1 0 0 27.630 27.630
2 0 0 31.030 31.030
3 0 0 32.750 32.750
4 0 0 34.470 34.470
5 0 0 36.190 36.190
6 0 0 37.910 37.910
7 117.800 0 39.630 157.430
8 117.800 0 0 117.800
9 117.800 0 0 117.800
10 117.800 0 0 117.800
11 117.800 0 0 117.800
12 117.800 0 0 117.800
13 117.800 0 0 117.800
14 106.020 30.030 0 136.050
15 106.020 30.030 0 136.050
16 106.020 30.030 0 136.050
17 106.020 30.030 0 136.050
18 106.020 30.030 0 136.050
19 106.020 30.030 0 136.050
20 106.020 30.030 0 136.050

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXVI - Saidas de Caixa para a Opcao Financiamento: Montes Claros (R$

1.000)

Ano Terras Financiamento I;(;:l:gao Impostos Total
1 15.015 0 39.471 0 54.487
2 15.015 0 44.329 0 59.344
3 15.015 0 46.786 0 61.801
4 15.015 0 49.243 0 64,258
5 15.015 0 51.700 0 66.715
6 15.015 0 54.157 0 69.172
7 15.015 0 56.614 30.211 101.840
8 0 50.965 27.011 30.211 108.186
9 0 57.236 23.368 30.211 110.815
10 0 60.409 23.368 30.211 113.987
11 0 63.581 23.368 30.211 117.160
12 0 66.754 23.368 30.211 120.332
13 0 69.926 23.368 30.211 123.505
14 0 73.099 23.368 25.265 121.732
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Ano Terras Financiamento FI;(;rmagio Impostos Total
orestal
15 0 0 13.500 25.265 38.765
16 0 0 12.286 25.265 37.550
17 0 0 9.829 25.265 35.093
18 0 0 7.371 25.265 32.636
19 0 0 4914 25.265 30.179
20 0 0 2.457 25.265 27.722

Elaboragdo: Gabriel Saraiva

Quadro IL.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Financiamento: Montes Claros (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -26.857 -26.857
2 -28.314 -55.170
3 -29.051 -84.221
4 -29.788 -114.009
5 -30.525 -144.534
6 -31.262 -175.796
7 55.590 -120.206
8 9.614 -110.592
9 6.985 -103.607
10 3.813 -99.794
11 640 -99.154
12 -2.532 -101.686
13 -5.705 -107.391
14 14.319 -93.072
15 97.285 4.213
16 98.500 102.713
17 100.957 203.670
18 103.414 307.084
19 105.871 412.955
20 108.328 521.283

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Indicadores Econdomicos para Financiamento: Montes Claros

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 32.016
TIR 12,0%

Elaboragdo: Gabriel Saraiva
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ILIV.III - ARRENDAMENTO

Quadro ILXXXVI - Entradas de Caixa para a Opc¢iao Arrendamento: Montes Claros (R$

1.000)

Ano Madeira
1 0
2 0
3 0
4 0
5 0
6 0
7 117.800
8 117.800
9 117.800
10 117.800
11 117.800
12 117.800
13 117.800
14 106.020
15 106.020
16 106.020
17 106.020
18 106.020
19 106.020
20 106.020

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro ILXXXVI - Saidas de Caixa para a Op¢io Arrendamento: Montes Claros (R$

1.000)

Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
1 512 39.471 0 39.983
2 1.023 44.329 0 45.352
3 1.535 46.786 0 48.321
4 2.047 49.243 0 51.290
5 2.559 51.700 0 54.259
6 3.070 54.157 0 57.227
7 3.582 56.614 28.993 89.189
8 3.582 27.011 28.993 59.585
9 3.582 23.368 28.993 55.943
10 3.582 23.368 28.993 55.943
11 3.582 23.368 28.993 55.943
12 3.582 23.368 28.993 55.943
13 3.582 23.368 28.993 55.943
14 3.582 23.368 24.047 50.997

ILXXIII



Ano Terras Formagao Florestal Impostos Total
15 3.070 13.500 24.047 40.617
16 2.559 12.286 24.047 38.891
17 2.047 9.829 24.047 35.922
18 1.535 7371 24.047 32.953
19 1.023 4914 24.047 29.985
20 512 2.457 24.047 27.016

Elaboracgao: Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Arrendamento: Montes Claros (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -39.983 -39.983
2 -45.352 -85.335
3 -48.321 -133.656
4 -51.290 -184.946
5 -54.259 -239.204
6 -57.227 -296.432
7 28.611 -267.821
8 58.215 -209.606
9 61.857 -147.749
10 61.857 -85.892
11 61.857 -24.034
12 61.857 37.823
13 61.857 99.681
14 55.023 154.704
15 65.403 220.107
16 67.129 287.236
17 70.098 357.333
18 73.067 430.400
19 76.035 506.436
20 79.004 585.440

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro II.XXXVI - Indicadores Econdomicos para Arrendamento: Montes Claros

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 39.614
TIR 11,9%

Elaboragao: Gabriel Saraiva
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ANEXO III - RIO GRANDE

IIL.I - FATORES GEOGRAFICOS

IILLI - AREA

Quadro IILI - Area dos Municipios Inseridos no Sitio Rio Grande

Municipio Area (Hectares) Participacao
Arroio Grande 255.572 11,44%
Cangucu 348.927 15,61%
Capao do Leao 78.862 3,53%
Cerrito 20.070 0,90%
Herval 279.767 12,52%
Morro Redondo 24.710 1,11%
Pedro Osério 110.368 4,94%
Pelotas 192.198 8,60%
Pinheiro Machado 254.898 11,41%
Piratini 356.689 15,96%
Rio Grande 284.225 12,72%
Turugu 28.610 1,28%
Total 2.234.896 100,00%

Fonte: IBGE Cidades 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IILLIII - CLIMA

Quadro IILII - Indicadores Referentes ao Clima de uma Regiao

Indicador Abreviatura Definicao
Parametro fisico descritivo de um sistema que vulgarmente se associa as
Temperatura T - . 5 A PR
nocoes de frio e calor, bem como as transferéncias de energia térmica.
L r t n a r d'a a éri é
Precipitagio P Qualque produto (!a. condensagio do vapor d'dgua atmosférico que ¢é
depositado na superficie terrestre.
Conjunto de fendmenos fisicos que condicionam a transformagio da agua
Evaporagio E na forma liquida ou sdlida, de uma superficie imida ou de agua livre, em
vapor, a uma temperatura abaixo do ponto de ebuligio.
Perda de dgua para a atmosfera na forma de vapor através dos estdmatos e
R cuticulas das plantas, decorrente das agbes fisicas e fisiologicas dos
Transpiragio TR . . o . ) . )
vegetais, ¢ dependente da disponibilidade de energia da dgua disponivel no
solo e governada pela resisténcia dos estGmatos.
Processo de transporte de dgua na forma de vapor para a atmosfera, de uma
Evapotranspiragio ET superficie vegetada, através dos mecanismos combinados de transpiragdo
das plantas e evaporagio do solo.
Evapotranspiragio Maxgnza capac’lc!ade de dgua capaz de ser perdida Como vapor, em uma dada
Potencial ETP condicdo climética, por um meio continuo de vegetagao, que cobre toda a
superficie do solo estando este na capacidade de campo ou acima desta.
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Indicador Abreviatura Definicio

Desta maneira, inclui a evaporagio do solo e transpiragio de uma vegetagio
de uma regido especifica em um dado intervalo de tempo.

Armazenamento de

A ARM Volume total de 4gua armazenada na profundidade do sistema radicular.
gua no Solo

o Soma total da transferéncia de vapor para a atmosfera que € evaporada pela
Evapotranspiracio . . . - . A
Real ETR superficie e transpirada pelas plantas nas condi¢des atuais de parimetros
atmosféricos, umidade do solo e condi¢oes da cultura.

Deficiéncia Hidrica DEF Diferenca entre a evapotranspiragao potencial ¢ a real.

Excedente Hidrico EXC leerepga entre a pre(':lpltagao’ ea evapotranfplragz,io potencial, quando o
solo atinge a sua capacidade maxima de retengio de agua.

Fonte: CIIAGRO, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IILIII - Dados Climaticos Mensais Médios do Sitio Rio Grande

Més T (°C) P (mm) (Ignp) ARM (mm) fﬂg‘) DEF (mm) | EXC (mm)
Janeiro 32 119 124 8 123 1 0
Fevereiro 230 153 110 100 110 0 28
Marco 21,7 97 102 95 102 0 0
Abril 185 100 68 100 68 0 28
Maio 54 101 44 100 44 0 56
Tunho 124 106 28 100 2 0 7
Julho 123 146 28 100 28 0 118
Agosto 134 117 34 100 34 0 83
Setembro 149 124 44 100 a4 0 80
Outubro 175 101 67 100 67 0 34
Novembro 196 100 36 100 %6 0 14
Dezembro 22,0 103 115 89 114 1 0
Total 2136 1367 850 1169 848 1 519
Média 17.8 114 7 97 7 0 3

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climatico do Brasil) — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IILIV - Resumo dos Dados Climaticos Médios do Sitio Rio Grande

Indicador Resultado

Precipitagio Média Anual 1.367 mm
Estacdo Seca Ausente

Ocorréncia Média de Geadas 12 dias/ano
Temperatura Média Anual 17,8 °C

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil); IBGE, 1977 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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II1I.LII - SoLoS

Quadro IIL.V- Descricao das Classes de Solo Encontradas no Sitio Rio Grande

Classe

Nome

Descricao

ME

Chernossolos
Ebanicos

Solos constituidos por material mineral que tem como caracteristicas
discriminantes, alta saturag&o por bases, argila de atividade alta e horizonte A
chernozémico sobrejacente a um horizonte B textural, B nitico, B incipiente,
ou horizonte C cilcico ou carbonatico. Apresentam o cariter ebdnico na maior
parte do horizonte B (inclusive BA). Solos adequados ao cultivo de florestas.

PV

Argissolos
vermelhos

Solos constituidos por material mineral, que tém como caracteristicas
diferenciais argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt),
imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o
histico. Sdo de profundidade varidvel, desde forte a imperfeitamente
drenados. Matiz 2,5YR ou mais vermelhos nos primeiros 100 cm do horizonte
B (exclusive BC). Solos adequados ao cultivo de florestas.

PVA

Argissolos
vermelho amarelos

Solos constituidos por material mineral, que tém como -caracteristicas
diferenciais argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt),
imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o
histico. Sdo de profundidade varidvel, desde forte a imperfeitamente
drenados. Matiz 5YR ou mais vermelho e mais amarelo que 2,5YR na maior
parte dos primeiros 100 cm do horizonte B (inclusive BA). Solos adequados
ao cultivo de florestas.

Neossolos
Litélicos

Solos constituidos por material mineral ou por material orginico pouco
espesso com pequena expressio dos processos pedogenéticos em
consequéncia da baixa intensidade de atuacdo destes processos, que nio
conduziram, ainda, a modificagGes expressivas do material origindrio, de
caracteristicas do préprio material , pela sua resisténcia ao intemperismo ou
composigdo quimica, e do relevo, que podem impedir ou limitar a evolugio
desses solos. Horizonte A ou O histico com menos de 40 cm de espessura,
assente diretamente sobre a rocha ou sobre um horizonte C ou Cr ou sobre
material com 90% (por volume) ou mais de sua massa constituida de
fragmentos de rocha com didmetro maio que 2 mm, ¢ que apresentam um
contato litico dentro de 50 cm da superficie do solo. Solos inadequados ao
cultivo de florestas.

SG

Planossolo
Hidromérfico

Solos minerais imperfeitamente ou mal drenados, com horizonte superficial
ou subsuperficial eluvial, de textura mais leve, que contrasta abruptamente
com o horizonte B imediatamente subjacente, adensado, geralmente de
acentuada concentragio de argila, permeabilidade lenta ou muito lenta,
constituindo, por vezes, um horizonte pa, responsavel pela detengio do lencol
d'agua sobreposto (suspenso), de existéncia periédica e presenca varidvel
durante o ano. Horizonte glei coincidindo com o horizonte B planico. Solos
inadequados ao cultivo de florestas.

SX

Planossolo
Haplico

Compreendem solos minerais imperfeitamente ou mal drenados, com
horizonte superficial ou subsuperficial eluvial, de textura mais leve, que
contrasta abruptamente com o horizonte B imediatamente subjacente,
adensado, geralmente de acentuada concentragido de argila, permeabilidade
lenta ou muito lenta, constituindo, por vezes, um horizonte pa, responsavel
pela detencio do lengol d'agua sobreposto (suspenso), de existéncia periddica
e presenga varidvel durante o ano. Solos inadequados ao cultivo de florestas.

TC

Luvissolo
Crémico

Compreendem solos minerais, nado hidromérficos, com horizonte B textural
ou B nitico, com argila de atividade alta e saturagdo por bases alta,
imediatamente abaixo de horizonte A fraco ou moderado, ou horizonte E.
Estes solos variam de bem a imperfeitamente drenados. sendo normalmente
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Classe Nome

Descricao

pouco profundos (60 a 120 cm). Possuem carater crémico na maior parte do
horizonte B (inclusive BA). Solos inadequados ao cultivo de florestas.

VE Vertissolo Ebanico

Compreendem solos constituidos por material mineral apresentando horizonte
vértico e pequena variagao textural ao longo do perfil, nunca suficiente para
caracterizar um horizonte B textural. Apresentam pronunciadas mudancas de
volume com o aumento do teor de umidade no solo, fendas profundas na
época seca, e evidéncias de movimentagdo da massa do solo, sob forma de
superficie de friccdo (slickensides). Solos inadequados ao cultivo de florestas.

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IIL VI - Classes de Solo Adequadas ao Plantio de Florestas Encontradas no Sitio

Rio Grande
Adequados Inadequados
RL
ME SG
PV SX
PVA TC
VE

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro IIL.VII- Classes de Solo Encontradas no Sitio Rio Grande (em Hectares)

Municipio Classe de Solo Total
ME PV PVA RL SG sX TC VE
Arroio Grande 0 o| 166.122 6.389| 83.061 0 0 o] 255572
Cangugu 0| 17.446| 52339 279142 0 0 0 0| 348927
Capio do Ledo 0 o| 47317 0| 31545 0 0 o[ 78862
Cerrito 0 0 8.028] 12042 0 0 0 0] 20.070
Herval 69.942 0| 69.942 0 o] 69.942 o| 69.942| 279767
Morro Redondo 0 0 8.649| 16.062 0 0 0 o] 24710
Pedro Os6rio 0 0| 104.850 5518 0 0 0 0| 110.368
Pelotas 0 0| 105.709] 19220 67.269 0 0 o] 192198
11:4‘:;‘1:;3‘; 38.235 0| 89.214| 89214 0|  25.490 6.372| 6372 254.898
Piratini 0] 89.172] 35.669] 231.848 0 0 0 0] 356.689
Rio Grande 0 0| 42634 0| 241591 0 0 0| 284225
Turugu 0 o] 15.736 4292 8.583 0 0 0| 28610
Total 108.176| 106.619| 746.207| 663.726] 432.049| 95.432 6372 76314| 2.234.896
Participacio 484% | 4,77%| 3339%| 29,70%| 1933%| 427%| 0,29%| 341%| 100,00%

Fonte: IBGE-EMBRAPA, 2001 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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IILLIV - Uso DA TERRA

Quadro IIL.VIIL Uso da Terra nos Municipios Inseridos no Sitio Rio Grande (em

Hectares)
Florestas Sefl::;eéslt'?:s e
Municipio Agricultura Pasto Primarias e Areas em Outros Total
Plantadas Pousio
Arroio Grande 48.919 164.229 9.613 21.320 11.491 255.572
Cangugu 75.975 177.606 58.792 15.264 21.290 348.927
Capio do Ledo 13.837 40.990 7.472 5.610 10.953 78.862
Cerrito 3.666 10.186 2.040 1.708 2.470 20.070
Herval 11.505 221.691 29.229 6.686 10.656 279.767
Morro Redondo 5.001 11.707 2.976 3.055 1.972 24.710
Pedro Osério 17.252 76.932 7.783 4.084 4318 110.368
Pelotas 59.341 77.131 22.929 14.632 18.165 192.198
S::l?:; 8.109 200.765 30.310 1.756 13.958 254.898
Piratini 25.791 230.679 70.823 10.770 18.625 356.689
Rio Grande 26.885 171.498 20.883 30.887 34.073 284.225
Turugu 5.422 14.183 3.095 2.820 3.090 28.610
Total 301.703 1.397.597 265.945 118.592 151.061 2.234.896
Participacio 13,50% 62,54% 11,90% 5,31% 6,76% 100,00%

Fonte: IBGE (Censo Agropecuario 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

II1.I.V — ESTRUTURA FUNDIARIA

e Pequenas Propriedades: até 100 hectares;

e Médias Propriedades: de 100 a 500 hectares;

e Grandes Propriedades: mais de 500 hectares.

Quadro IILIX - Estrutura Fundiaria nos Municipios Inseridos no Sitio Rio Grande

Tamanho da Propriedade

Municipio
Pequena Média Grande
Arroio Grande 92% 5% 3%
Cangugu 93% 5% 2%
Capio do Ledo 78% 15% 7%
Cerrito 84% 12% 4%
Herval 72% 19% 9%
Morro Redondo 98% 2% 0%
Pedro Osorio 88% 10% 2%
Pelotas 96% 2% 2%
Pinheiro Machado 68% 26% 6%
Piratini 54% 39% 7%
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Tamanho da Propriedade
Rio Grande 83% 11% 6%
Turugu 77% 19% 4%
Média 63 % 29% 8%

Fonte: IBGE (Censo Agropecudrio 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva

II1.I.VII - PRESSOES SOCIO-AMBIENTAIS

IIL.I.VILI - Sociais
e MST

MST e Via Campesina sao contra a monocultura do Eucalipto no Rio Grande do Sul. Tais
organizagdes chegaram a mesmo empregar a violéncia contra as empresas que plantam
Eucalipto, incluindo a destruigao de viveiro da Aracruz no municipio de Barra do Ribeiro.

e Zoneamento Ambiental para a Atividade de Silvicultura no RS

Este trabalho tem como objetivo elaborar um instrumento de gestdo que possibilite avaliar de
forma integrada a vulnerabilidade dos ambientes frente a implantacdo da atividade de
silvicultura.

Compreende a setorizagao do territorio estadual em unidades de paisagem com caracteristicas
naturais semelhantes, que sao utilizadas como unidade de gestdo ambiental.

Foi elaborada uma matriz de vulnerabilidade ambiental que indica o grau de fragilidade de cada
unidade de paisagem natural (UPN) do Estado em relagao aos diferentes temas considerados, que
correspondem aos principais impactos esperados a partir do desenvolvimento em larga escala da
atividade de silvicultura.

O estabelecimento das diretrizes de uso e ocupagio do solo pela atividade foi obtida pela anélise
integrada dos temas espacializados e da matriz de vulnerabilidade. Sua apresentacao compreende
os seguintes topicos: Principais elementos da paisagem, aspectos atuais relevantes, objetivos de
conservagao e restricoes.

Como resultado deste trabalho, apresentamos a classificacdo das Unidades de Paisagem Natural -

UPN de alta, média e baixa restricdo para a atividade de silvicultura no Estado do Rio Grande
Sul.

III.LI.VILII — Ambientais

ONGs ambientalistas, além do MST e da Via Campesina, sao contra o cultivo do Eucalipto no
Rio Grande do Sul, alegando que este resseca o solo e destr6i a biodiversidade.

IIL.LI. VI — DISPONIBILIDADE HiDRICA
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Quadro IILX - Descarga Média Mensal, Minima, Maxima da Soma das Descargas dos Rios
Jacui, Taquari e Camaqua

Més Média Minimo Maximo
Janeiro 805 110 3.175
Fevereiro 849 124 2,279
Marco 797 129 3.062
Abril 1.094 110 4.735
Maio 1.653 137 13.018
Junho 2.195 213 6.549
Julho 2.448 506 6.064
Agosto 2.465 197 7.034
Setembro 2.050 443 6.062
Outubro 1.982 544 5.415
Novembro 1.322 305 5972
Dezembro 875 163 3.326
Média 1.545 248 5.558

Fonte: Vaz et. al., 2006

IILII - FATORES FLORESTAIS

II1.IV.I — APROVEITAMENTO DAS PROPRIEDADES PARA PLANTIOS

Quadro II1.XI - Classificacao Adotada para as Diferentes Formas de Relevo

Forma de Relevo Declividade
Plano 0,0a9,9°
Suavemente Ondulado 10,0 a 24,9°
Ondulado 25,02 44,9°
Fortemente Ondulado 45,0 a 59,9°
Escarpado 60,0 a 90,0°

Fonte: Gabriel Saraiva

Quadro II1.XII — Relevo dos Municipios Inseridos no Sitio Rio Grande (em Hectares)

Municipio Plano Of::l:’ :lo Ondulado Ol}:i(:lT:do Escarpado Total
Arroio Grande 230.015 23.001 2.556 0 0 255.572
Cangugu 52.339 122.124 87.232 87.232 0 348.927
Capio do Ledo 73.342 5.520 0 0 0 78.862
Cerrito 10.035 9.031 1.004 0 0 20.070
Herval 69.942 13.988 111.907 83.930 0 279.767
Morro Redondo 4.940 12.360 7.410 0 0 24.710
Pedro Osério 88.294 22.074 0 0 0 110.368
Pelotas 115.319 9.610 67.269 0 0 192.198
Pinheiro Machado 0 127.449 127.449 0 0 254.898
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Municipio Plano Ol?(;l:l:; 30 Ondulado Olfi(::it: do Escarpado Total
Piratini 35.669 124.841 107.007 89.172 0 356.689
Rio Grande 284.225 0 0 0 0 284.225
Turugu 22.888 1.431 4.291 0 0 28.610
Total 987.008 471.429 516.125 260.334 0 2.234.896
Participagio 44,16% 21,09% 23,09 % 11,65% 0,00% 100,00 %

Fonte: Geopédia — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IILXII — Area Legalmente Aproveitivel para Plantios no Sitio Rio Grande (em

Hectares)
Municipio Area Aproveitivel APP! Reserva Legal® Total

Arroio Grande 193.110 11.347 51.114 255.572
Cangugu 187.025 92.117 69.785 348.927
Capio do Leao 59.714 3.375 15.772 78.862
Cerrito 14.812 1.244 4.014 20.070
Herval 139.324 84.490 55.953 279.767
Morro Redondo 17.692 2.076 4.942 24.710
Pedro Osério 82.997 5.298 22.074 110.368
Pelotas 140.305 13.454 38.440 192.198
Pinheiro Machado 178.429 25.490 50.980 254.898
Piratini 189.759 95.592 71.338 356.689
Rio Grande 216.011 11.369 56.845 284.225
Turugu 21.343 1.545 5.722 28.610
Total 1.440.520 347.397 446.979 2.234.896
Participacio 64,46 % 15,54% 20,00% 100,00%

1 Sobre as areas fora da Reserva Legal

2 Reserva Legal de 20%

Elaboragio: Gabriel Saraiva

IIL.IV.II - CUSTO DA TERRA

Quadro ITLXIV- Precos de Terra no Sitio Rio Grande (R$/Hectare)

Tipo de Terra Ano Variagio
2003 2004 2005 2006 a.a.

Pastagem Nativa de Campos (Pelotas) 1.077 2.053 2.193 2.149 33,2%
Pastagem Nativa de Campos (Cangugu) 1.540 2.029 2.099 2.168 13,6%
Média 1.309 2.041 2.146 2.159 21,7%

Fonte: Instituto FNP — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro II1.XV - Custo da Terra no Sitio Rio Grande

Item Valor
Area Plantada (hectares) 100.000
Aproveitamento Legal para Plantios 64,46%
Area Total Necesséria 155.135
Prego Médio da Terra (R$/hectare) 2.159
Total (R$) 334.936.395

Elaboragio: Gabriel Saraiva

ITILIV.III - CUSTOS DE FORMACAO DE FLORESTAS

Quadro III.XVI- Custo de Formacao de Florestas de Eucalipto no Sitio Rio Grande

Ano Valor (R$/Hectare)
1 2.455
2 327
3 90
4 90
5 90
6 90
7 90
Total 3.232

Fonte: Aracruz, 2007d — Adaptado por Gabriel Saraiva

ITI.IL.IV — PRODUTIVIDADE DAS FLORESTAS

Quadro IIL.XVIII — Produtividade dos Melhores Materiais Genéticos de Eucalipto
Disponiveis para o Sitio Rio Grande

Empresa Espécie IMA (m?/hectare/ano)
Aracruz Eucalyptus grandis 40
VvCP Eucalyptus spp. 40
Média 40

Fonte: Aracruz, 2007b; VCP, 2007a — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IIL.XIX- Producio de Madeira Esperada para as Florestas de Eucalipto no Sitio
Rio Grande: Ciclo de 7 Anos (m?)

Ano

Classe de Didmetro

Energia/ Celulose (5-15 cm)

Serraria/ Laminacao (+15 cm)

7

2442

29,8

Fonte: SISEucalyptus — Adaptado por Gabriel Saraiva
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IILILYV — PRECOS DA MADEIRA EM PE

Quadro IIL.XXI - Precos de Madeira de Eucalipto Praticados pelas Empresas Produtoras
na Area de Influéncia do Sitio Rio Grande (R$/m3 em P¢)

Empresa Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminacio (+15 cm)
Aracruz 33,00 40,00
Boise Cascade 30,00 67,00
Scancon 38,25 58,80
Satipel 31,60 51,00
Média 33,21 54,20

Fonte: Aracruz, 2007b; Boise Cascade, 2007; Scancon, 2007; Satipel, 2007b

IILI.IV.IV - FINANCIAMENTOS PARA FLORESTAS PLANTADAS

Quadro III.XXII - Financiamentos para a Formacao de Florestas no Sitio Rio Grande
Disponiveis Através do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social)

Valor

Programa Financiado

Itens Financidveis

Limite de
Financiamento

Prazo Taxa de Juros

MODERFROTA | Sem limite

- Equipamentos novos: tratores € implementos
associados, colheitadeiras e equipamentos para
preparo, secagem e beneficiamento de café; e
- Equipamentos  usados: tratores e
colheitadeiras com idade maxima de 8 (oito) e
10 (dez) anos, respectivamente, incluindo ou
nio a sua plataforma de corte, adquiridos em
Distribuidora  Autorizada cadastrada no
BNDES, revisados e¢ com certificado de
garantia  emitido por  Concessionério
Autorizado.

Até 100% do
valor proposto

Entre 8,75 ¢ 10,75%
a.a.

Até 6 anos

MODERMAQ A.té i R$ 10} - Méqu?nas e equipamentos novos produzidos | At€é  90% do At 5 anos Até 13.95% a.a.
milhoes no Brasil valor proposto
TILP para empresas
nacionais e Cesta de
Moedas ou Délar para
empresas de
capital/controle
FINAME Sem limite - Méquinas e equipamentos novos produzidos | At¢é 100% do Até 7.5 anos estrangeiro+0,8%
Agricola no Brasil, destinados a produgao agropecuéria | valor proposto ’ Remuneragio

BNDES+1,5% para
grandes empresas €
1% para  micro,
pequenas e médias
empresas

Fonte: BNDES, 2007 — Preparado por Gabriel Saraiva, 2007
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II1.IV.V — BENEFiCIOS E INCENTIVOS ESTADUAIS

O governo do Estado do Rio Grande do Sul vem prestando apoio informal as empresas de base
florestal se instalando no estado, tais como a VCP ¢ a Stora Enso, além daquelas ja instaladas,
como a Aracruz e a Tanac. Programa denominado PROFLORA ¢ retérico, tratando-se
simplesmente de repasse de recursos do BNDES (Programa PROPFLORA) para o plantio de
florestas em pequenas propriedades, através da CaixaRS.

Estd em desenvolvimento o Programa Floresta-Industria RS. Este deverd serum Programa de
Desenvolvimento Sustentdvel (natureza, sociedade e economia) para o(s) Arranjo(s) Produtivo(s)
de Base Florestal do Rio Grande do Sul. A etapa atual sdo Estudos Estratégicos com o objetivo
de formular um Plano Estratégico para toda a Cadeia Produtiva de Base Florestal.

IIL.ILII - DEMANDA POR MADEIRA DE EUCALYPTUS

Quadro IIL.XXIV - Demanda de Madeira de Eucalipto no Sitio Rio Grande

Empresa/Consumidor Municipio UF Produto Consumo de Toras (m*/ano)
Atual Futura

Aracruz Guaijba RS Celulose 1.656.400 8.676.400
Boise Cascade Guaiba RS | Compensados 263.500 289.850
Satipel Taquari RS | Painéis Reconstituidos 320.000 640.000
Postes Mariani Guaiba RS Madeira Tratada 500.000 750.000
Souza Cruz Pantano Grande RS Lenha/Postes 25.860 36.980
Scancon Minas do Ledo RS Serrados 70.000 105.000
VCP Capao do Ledo RS Celulose 0 7.800.000
Total 2.835.760 18.298.230

Fonte: ABIPA, 2007; ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007c; Celulose Online 2007a; SBS, 2007; —
Adaptado por Gabriel Saraiva

IILIII - FATORES LOGISTICOS

IILIILI — LOGISTICA DOMESTICA

Quadro III.XXIX - Frete entre o Sitio Rio Grande e Guaiba, RS (Aracruz)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 242 29,04
Rodovia ndo-Pavimentada 0,20 25 5,00
Desembarque -- - 2,00
Total -- 267 38,04

Fonte: Guia Rodoviério Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro IILXXX - Frete entre o Sitio Rio Grande ¢ Capao do Leao, RS (VCP)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia nao-Pavimentada 0,20 25 5,00
Rodovia Pavimentada 0,12 62 7,44
Desembarque -- -- 2,00
Total - 87 16,44

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IILXXXI - Frete Médio entre o Sitio Rio Grande e as Principais Empresas
Consumidoras de Toras de Eucalipto em sua Area de Influéncia

Empresa Produto Localizacao Frete (R$/t/km)
Aracruz Celulose Guaiba, RS 38,04
VCP Celulose Capao do Ledo, RS 16,44
Média 27,24

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IILIILII — LOGISTICA PARA EXPORTACAO

Quadro ILXXIX - Frete entre Guaiba, RS (Aracruz) e o Porto de Rio Grande

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Disténcia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 325 39
Desembarque -- -- 2,00

Total - 325 43

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IILXXX — Frete entre Capao do Leao, RS (VCP) e o Porto de Rio Grande

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distincia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 150 18
Desembarque -- -- 2,00

Total -- 150 22

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro III.XXXI - Frete Médio entre o Sitio Rio Grande e o Porto de Rio Grande

Empresa Frete (R$/t/km)
Aracruz 43
VCP 22
Média 32,5

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IILIV - INDICADORES ECONOMICOS

II1.IV.I - COMPRA

Quadro IILXXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢ao Compra: Rio Grande (R$ 1.000)

Ano Madeira Terras Total

1 0 0 0

2 0 0 0

3 0 0 0

4 0 0 0

5 0 0 0

6 0 0 0

7 152.000 0 152.000
8 152.000 0 152.000
9 152.000 0 152.000
10 152.000 0 152.000
11 152.000 0 152.000
12 152.000 0 152.000
13 152.000 0 152.000
14 136.800 47.848 184.648
15 136.800 47.848 184.648
16 136.800 47.848 184.648
17 136.800 47.848 184.648
18 136.800 47.848 184.648
19 136.800 47.848 184.648
20 136.800 47.848 184.648

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro III.XXXVI - Saidas de Caixa para a Op¢iao Compra: Rio Grande (R$ 1.000)

Ano Terras Formaciao Florestal Impostos Total
1 47.848 35.071 0 82.919
2 47.848 39.743 0 87.591
3 47.848 41.029 0 88.877
4 47.848 42314 0 90.162
5 47.848 43.600 0 91.448
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Ano Terras Formacio Florestal Impostos Total
47.848 44.886 0 92.734
47.848 46.171 48.120 142.140
8 0 19.868 48.120 67.988
0 16.364 48.120 64.485
10 0 16.364 48.120 64.485
11 0 16.364 48.120 64.485
12 0 16.364 48.120 64.485
13 0 16.364 48.120 64.485
14 0 16.364 61.828 78.192
15 0 7.596 61.828 69.424
16 0 6.429 61.828 68.257
17 0 5.143 61.828 66.971
18 0 3.857 61.828 65.685
19 0 2.571 61.828 64.399
20 0 1.286 61.828 63.114

Elaboragdo: Gabriel Saraiva

Quadro II1.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Compra: Rio Grande (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -82.919 -82.919
2 -87.591 -170.510
3 -88.877 -259.387
4 -90.162 -349.549
5 -91.448 -440.997
6 -92.734 -533.731
7 9.860 -523.871
8 84.012 -439.859
9 87.515 -352.344
10 87.515 -264.829

11 87.515 -177.314
12 87.515 -89.798
13 87.515 -2.283
14 106.456 104.173
15 115.224 219.396
16 116.391 335.788
17 117.677 453.465
18 118.963 572.428
19 120.249 692.676
20 121.534 814.211

Elaboragio: Gabriel Saraiva
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Quadro IILXXXVI - Indicadores Econdomicos para Compra: Rio Grande

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) -25.175
TIR 9,3%

Elaboragdo: Gabriel Saraiva

IIL.IV.II — ARRENDAMENTO

Quadro III.XXXVI - Entradas de Caixa para a Opcdo Arrendamento: Rio Grande (R$

1.000)

Ano Madeira
1 0
2 0
3 0
4 0
5 0
6 0
7 152.000
8 152.000
9 152.000
10 152.000
11 152.000
12 152.000
13 152.000
14 136.800
15 136.800
16 136.800
17 136.800
18 136.800
19 136.800
20 136.800

Elaboragdo: Gabriel Saraiva

Quadro IIL.XXXVI - Saidas de Caixa para a Op¢ao Arrendamento: Rio Grande (R$ 1.000)

Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
1 1.851 35.071 0 36.922
2 3.701 39.743 0 43.444
3 5.552 41.029 0 46.580
4 7.402 42.314 0 49.717
5 9.253 43.600 0 52.853
6 11.103 44.886 0 55.989
7 12.954 46.171 43.716 102.842
8 12.954 19.868 43.716 76.538

IL.XV



Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
9 12.954 16.364 43.716 73.034
10 12.954 16.364 43.716 73.034
1 12.954 16.364 43.716 73.034
12 12.954 16.364 43.716 73.034
13 12.954 16.364 43.716 73.034
14 12.954 16.364 37.334 66.652
15 11.103 7.596 37.334 56.034
16 9.253 6.429 37.334 53.016
17 7.402 5.143 37.334 49.879
18 5.552 3.857 37.334 46.743
19 3.701 2.571 37.334 43.607
20 1.851 1.286 37.334 40.470

Elaboracdo: Gabriel Saraiva

Quadro IIL.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Arrendamento: Rio Grande (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -36.922 -36.922
2 -43.444 -80.366
3 -46.580 -126.946
4 -49.717 -176.663
5 -52.853 -229.516
6 -55.989 -285.505
7 49.158 -236.346
8 75.462 -160.884
9 78.966 -81.919
10 78.966 -2.953
11 78.966 76.013
12 78.966 154.978
13 78.966 233.944
14 70.148 304.091
15 80.766 384.857
16 83.784 468.642
17 86.921 555.562
18 90.057 645.619
19 93.193 738.813
20 96.330 835.142

Elaboragio: Gabriel Saraiva
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Quadro IIL.XXXVI - Indicadores Econémicos para Arrendamento: Rio Grande

Indicador Valor
VPL (RS 1.000) 127.844
TIR 15,9%

Elaboragdo: Gabriel Saraiva
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ANEXO IV - TRES LAGOAS

IV.I - FATORES GEOGRAFICOS

IV.LI — AREA

Quadro IV.I - Area dos Municipios Inseridos no Sitio Trés Lagoas

Municipios Area Total (Hectares) Participacao
Agua Clara 1.103.100 41%
Brasilandia 580.700 22%
Trés Lagoas 1.002.600 37%
Total 2.686.400 100%

Fonte: IBGE Cidades 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.ILII - CLIMA

Quadro IV.II - Indicadores Referentes ao Clima de uma Regido

Indicador Abreviatura Definicio
Parametro fisico descritivo de um sistema que vulgarmente se associa as
Temperatura T < . s A s .
nogdes de frio e calor, bem como as transferéncias de energia térmica.
s a con a 'agua atmosférico que é
Precipitagio p Qualquer produto d - co densagdo do vapor d'dgua atmosférico q
depositado na superficie terrestre.
Conjunto de fendmenos fisicos que condicionam a transformagio da igua
Evaporagao E na forma liquida ou sélida, de uma superficie imida ou de 4dgua livre, em
vapor, a uma temperatura abaixo do ponto de ebuligdo.
Perda de 4gua para a atmosfera na forma de vapor através dos estGmatos e
_— cuticulas das plantas, decorrente das agdes fisicas e fisiolgicas dos
Transpiragao TR . . - . < . .
vegetais, ¢ dependente da disponibilidade de energia da dgua disponivel no
solo e governada pela resisténcia dos estomatos.
Processo de transporte de 4gua na forma de vapor para a atmosfera, de uma
Evapotranspiragao ET superficie vegetada, através dos mecanismos combinados de transpiragdo
das plantas e evaporagio do solo.
Maixima capacidade de agua capaz de ser perdida como vapor, em uma dada
- condigdo climética, por um meio continuo de vegetagdo, que cobre toda a
Evapotranspiracio e - .
Potencial ETP superficie do solo estando este na capacidade de campo ou acima desta.
Desta maneira, inclui a evaporagio do solo e transpiracido de uma vegetagio
de uma regido especifica em um dado intervalo de tempo.
Arm to d . . . .
A azenamento de ARM Volume total de 4gua armazenada na profundidade do sistema radicular.
gua no Solo
E - Soma total da transferéncia de vapor para a atmosfera que é evaporada pela
vapotranspiragao . . . . - . A
Real ETR superficie ¢ transpirada pelas plantas nas condi¢bes atuais de pardmetros
atmosféricos, umidade do solo e condigoes da cultura.
Deficiéncia Hidrica DEF Diferenca entre a evapotranspiracio potencial e a real.
Excedente Hidrico EXC leere_nga entre a preglpltagao’ ea evapotran§p1rage’10 potencial, quando o
solo atinge a sua capacidade méixima de retenc¢io de dgua.
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Fonte: CIIAGRO, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro IV.III - Dados Climaticos Mensais Médios do Sitio Trés Lagoas

Més T (°C) P (mm) ETP ARM (mm) ETR DEF (mm) | EXC (mm)
(mm) (mm)
Janeiro 25,9 215 141 100 141 0 63
Fevereiro 26,4 166 136 100 136 0 30
Marco 26,1 142 140 100 140 0 2
Abril 23,9 83 99 85 98 1 0
Maio 21,5 70 72 83 71 0 0
Junho 19,7 32 52 69 47 5 0
Julho 19,4 30 51 56 43 8 0
Agosto 21,8 36 73 38 53 20 0
Setembro 23,5 65 93 29 74 18 0
Outubro 25,2 128 124 33 124 0 0
Novembro 25,8 135 135 34 135 0 0
Dezembro 25,9 200 145 89 145 0 0
Totais 285,1 1.302 1.260 815 1.208 53 94
Médias 23,8 109 105 68 101 4 8

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

Quadro IV.IV - Resumo dos Dados Climaticos Médios do Sitio Trés Lagoas

Indicador

Resultado

Precipitagio Média Anual (mm)

1.302

Estagio Seca

3 meses (Junho-Agosto)

Ocorréncia Média de Geadas (dias/ano) 0

Temperatura Média Anual (°C) 23,8

Fonte: Embrapa (Banco de Dados Climético do Brasil); IBGE, 1977 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.LIII - SoLos

Quadro IV.V - Descricao das Classes de Solo Encontradas no Sitio Trés Lagoas

Classe Nome Descrigao
Solos constituidos por material mineral, com horizonte B latossélico
imediatamente abaixo de qualquer um dos tipos de horizonte diagnéstico
Latossolos superficie.ll, exceto H histico. Sdo solos em avangado estadO' de
LV v intemperizagio, muito evoluidos, como resultado de enérgicas
ermelhos

transformagGes no material constitutivo. Matiz 2,5YR ou mais vermeltho
na maior parte dos primeiros 100cm do horizonte B (inclusive BA).
Solos adequados ao plantio de florestas.
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Classe

Nome

Descricao

PV

Argissolos
Vermelhos

Solos constituidos por material mineral, que tém como caracteristicas
diferenciais argila de atividade baixa e horizonte B textural (Bt),
imediatamente abaixo de qualquer tipo de horizonte superficial, exceto o
histico. Sdo de profundidade varidvel, desde forte a imperfeitamente
drenados. Matiz 2,5YR ou mais vermelhos nos primeiros 100cm do
horizonte B (exclusive BC). Solos adequados ao plantio de florestas.

RQ

Neossolos
Quartzarénicos

Solos constituidos por material mineral ou por material orginico pouco
espesso com pequena expressio dos processos pedogenéticos em
consequéncia da baixa intensidade de atuagdo destes processos, que nao
conduziram, ainda, a modificagdes expressivas do material originério, de
caracteristicas do prdprio material, pela sua resisténcia ao intemperismo
ou composi¢io quimica, e do relevo, que podem impedir ou limitar a
evolugdo desses solos. Sequéncia de horizontes A-C, sem contato litico
dentro de 50cm de profundidade, apresentando textura de areia ou areia
franca nos horizontes até, no minimo a profundidade de 150 cm a partir
da superficie do solo. Solos adequados ao plantio de florestas.

SG

Planossolo
Hidromérfico

Solos minerais imperfeitamente ou mal drenados, com horizonte
superficial ou subsuperficial eluvial, de textura mais leve, que contrasta
abruptamente com o horizonte B imediatamente subjacente, adensado,
geralmente de acentuada concentragio de argila, permeabilidade lenta ou
muito lenta, constituindo, por vezes, um horizonte pa, responsavel pela
detencdo do lengol d'dgua sobreposto (suspenso), de existéncia periédica
e presenga varidvel durante o ano. Horizonte glei coincidindo com o
horizonte B planico. Solos inadequados ao plantio de florestas.

TC

Luvissolo Cromico

Solos minerais, ndo hidromérficos, com horizonte B textural ou B
nitico, com argila de atividade alta e saturagio por bases alta,
imediatamente abaixo de horizonte A fraco ou moderado, ou horizonte
E. Estes solos variam de bem a imperfeitamente drenados, sendo
normalmente pouco profundos (60 a 120cm). Caréter crémico na maior
parte do horizonte B (inclusive BA). Solos inadequados ao plantio de
florestas.

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IV.VI - Classes de Solo Adequadas ao Plantio de Florestas Encontradas no Sitio

Almenara
Adequados Inadequados
Lv SG
PV TC
RQ

Fonte: Embrapa, 1999 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro IV.VII - Classes de Solo Encontradas no Sitio Trés Lagoas (em Hectares)

. Classe de Solo
Municipio Total
LV PV RQ SG TC
Agua Clara 551.550 275.775 165.465 0 110.310 1.103.100
Brasilidndia 348.420 0 0 116.140 116.140 580.700
Trés Lagoas 551.430 200.520 0 250.650 0 1.002.600
Total 1.451.400 476.295 165.465 366.790 226.450 2.686.400
Participacao 54,03 % 17,73% 6,16% 13,65% 8,43% 100,00%

Fonte: IBGE-EMBRAPA, 2001 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.I.IV - USO DA TERRA

Quadro IV.VIII - Uso da Terra nos Municipios Inseridos no Sitio Trés Lagoas (em

Hectares)

Florestas Sefli:;e;rt?:s e

Municipios | Agricultura Pasto Primaérias e < Outros Total
Areas em
Plantadas .
Pousio

Agua Clara 36.391 783.079 247.323 14.149 22.159 1.103.100
Brasilandia 21.540 443551 95.440 7.449 12.719 580.700
Trés Lagoas 3.229 731.185 218.407 24,185 25.593 1.002.600
Total 61.160 1.957.815 561.170 45.783 60.471 2.686.400
Participacao 2,28% 72,88% 20,89 % 1,70% 2,25% 100,00%

Fonte: IBGE (Censo Agropecuario 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva, 2007

IV.1.V — ESTRUTURA FUNDIARIA

e Pequenas Propriedades: at€ 100 hectares;

e Médias Propriedades: de 100 a 500 hectares;

e Grandes Propriedades: mais de 500 hectares.

Quadro IV.IX - Estrutura Fundiiria nos Municipios Inseridos no Sitio Trés Lagoas

. Tamanho da Propriedade
Municipio PyT
Pequena Média Grande
Agua Clara 0% 8% 92%
Brasilandia 2% 11% 87%
Trés Lagoas 2% 14% 84%
Total 1% 11% 88%

Fonte: IBGE (Censo Agropecuario 1995-1996) — Adaptado por Gabriel Saraiva
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IV.L.VI — PRESSOES SOCIO-AMBIENTAIS

IV.LLVLI - Sociais

O MST vem aumentando a pressao na regido, onde a drea plantada com cana-de-aglicar vem
crescendo. Também existe na regido a Reserva Indigena Ofaié-Xavante (581 hectares). Os povos
indigenas do Mato Grosso do Sul, particularmente os Kaiowa Guarani e Terena, estdo muito
preocupados com a quase total paralisagdo dos procedimentos de regularizagio de suas terras.
Sdo quase duzentos processos judiciais envolvendo as terras indigenas neste estado. Além disso,
alegam que a Funai ainda ndo constituiu grupo de trabalho para a identificagdo de mais de cem
terras indigenas, principalmente da etnia Tekoha.

IV.L.LVLII - Ambientais

Nao identificadas.

IV.L.VII — DISPONIBILIDADE HiDRICA

Quadro IV.X - Fluxo Médio do Rio Parani no Sitio Trés Lagoas (em m?/s)

. Fluxo
Rio
Minimo Médio Maximo
Parana 300 6.992 13.583

Fonte: Itaipu Binacional, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.II - FATORES FLORESTAIS

IV.I1.I -~ APROVEITAMENTO DAS PROPRIEDADES PARA PLANTIOS

Quadro IV.XI - Classificacao Adotada para as Diferentes Formas de Relevo

Forma de Relevo Declividade
Plano 0,0 a 9,9°
Suavemente Ondulado 10,0 a 24,9°
Ondulado 25,0 a 44,9°
Fortemente Ondulado 45,0 a 59,9°
Escarpado 60,0 a 90,0°

Elaboragdo: Gabriel Saraiva
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Quadro IV.XII - Relevo dos Municipios Inseridos no Sitio Trés Lagoas (em Hectares)

Forma de Relevo
Municipio Plano S(l;: ‘;::;e;: €| oOndulado Ig;:;:‘::ze Escarpado Total
Agua Clara 330.930 386.085 275.775 110.310 0 1.103.100
Brasilandia 203.245 232.280 116.140 29.035 0 580.700
Trés Lagoas 401.040 401.040 150.390 50.130 0 1.002.600
Total 935.215 1.019.405 542.305 189.475 0 2.686.400
Participacao 34,81% 37,95% 20,19% 7,05% 0,00% 100,00%

Fonte: Geopédia — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IV.XIII- Area Legalmente Aproveitivel para Plantios no Sitio Trés Lagoas (em

Hectares)
Municipio Area Aproveitavel APP! Reserva Legal Total

Agua Clara 717.015 165.465 220.620 1.103.100
Brasilandia 400.683 63.877 116.140 580.700
Tres Lagoas 695.804 106.276 200.520 1.002.600
Total 1.813.502 335.618 537.280 2.686.400
Participacio 67,51% 12,49% 20,00% 100,00%

1 Sobre as 4reas fora da Reserva Legal

2 Reserva Legal de 20%

Elaboracgio: Gabriel Saraiva

IV.ILII - CuUSTO DA TERRA

Quadro IV.XIV - Precos de Terra no Sitio Trés Lagoas (R$/Hectare)

An ) ~
Tipo de Terra 0 Variacio
2003 2004 2005 2006 a.a.

Cerrado 838 1.390 1.460 1.417| 23,0%
g;“:rt:f)"m Formada de Alto Suporte (Aguas 2.075 2.805 2.649 2.563|  7.8%
f;;fi‘;m Formada de Alto Suporte (Trés 3.279 3.756 3.548 3.436|  1,6%
gl:rtzsg)em Formada de Baixo Suporte (Aguas 1363 1.878 1.778 1716 8.6%
Ilj:;gaagsm Formada de Baixo Suporte (Trés 2.467 2892 2732 2.644 2.4%
Média 2.004 2.544 2.433 2.355 58%

Fonte: Instituto FNP — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro IV.XV - Custo da Terra no Sitio Trés Lagoas

Item Valor
Area Plantada (hectares) 100.000
Aproveitamento Legal para Plantios 67,51%
Area Total Necesséria 148.126
Preco Médio da Terra (R$/hectare) 2.355
Total (R$) 348.837.209

Elaboragao: Gabriel Saraiva

IV.ILIII — CUSTOS DE FORMACAO DE FLORESTAS

Quadro IV.XVI - Custo de Formacao de Florestas de Eucalipto no Sitio Trés Lagoas

Ano Valor (R$/hectare)
1 2.340
2 311
3 87
4 87
5 87
6 87
7 87
Total 3.086

Fonte: VCP, 2007c — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.IL.IV — PRODUTIVIDADE DAS FLORESTAS

Quadro IV.XVIII - Produtividade dos Melhores Materiais Genéticos de Eucalipto

Disponiveis para o Sitio Trés Lagoas

Empresa Espécie IMA (m3/hectare/ano)
VCP Eucalyptus urograndis 39
Média 39

Fonte: VCP, 2007c — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IV.XVIX~ Producao de Madeira Esperada para as Florestas de Eucalipto no Sitio
Trés Lagoas: Ciclo de 7 Anos (m?)

Classe de Didmetro

Ano

Energia/ Celulose (5-15 cm)

Serraria/ Laminacgao (+15 cm)

7

240,3

27,2

Fonte: SISEucalyptus — Adaptado por Gabriel Saraiva
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IV.IL.V - PRECOS DA MADEIRA EM PE

Quadro IV. XXI- Precos de Madeira de Eucalipto Praticados pelas Empresas Produtoras
na Area de Influéncia do Sitio Trés Lagoas (R$/m? em Pé)

Empresa Energia/ Celulose (5-15 cm) Serraria/ Laminacio (+15 cm)
Ramires 38,75 56,75
VCP 35,08 4212
Média 36,92 49,44

Fonte: Ramires, 2007, VCP, 2007a

IV.I1.VI - FINANCIAMENTOS PARA FLORESTAS PLANTADAS

Quadro IV.XXII - Financiamentos para a Formacao de Florestas no Sitio Trés Lagoas
Disponiveis Através do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social)

Programa Fin::lc(;; do Itens Financidveis Finl:l:lclil;em?;l to Prazo Taxa de Juros
- Equipamentos novos: tratores ¢ implementos
associados, colheitadeiras e equipamentos para
preparo, secagem ¢ beneficiamento de café; e
- Equipamentos usados: tratores e
colheitadeiras com idade maxima de 8 (oito) e P
MODERFROTA | Sem limite 10 (dez) anos, respectivamente, incluindo ou A€ 100% do Até 6 anos Entre 8,75 ¢ 10,75%
N .. valor proposto aa.
nio a sua plataforma de corte, adquiridos em
Distribuidora  Autorizada cadastrada no
BNDES, revisados e com certificado de
garantia  emitido por  Concessionario
Autorizado.
MODERMAQ A.té i R$ 10] - Mz’\qu.inas e equipamentos novos produzidos | Até 90% do Até 5 anos Até 13.95% a.a.
milhdes no Brasil valor proposto
TILP para empresas
nacionais e Cesta de
Moedas ou Délar para
empresas de
capital/controle
FINAME Sem limi - Maquinas e equipamentos novos produzidos | At¢ 100% do A6 75 estrangeiro+0,8%
Agricola em limite no Brasil, destinados & produgiio agropecuaria | valor proposto te 7,5 anos Remuneragio
BNDES+1,5% para
grandes empresas e
1% para  micro,
pequenas e médias
empresas

Fonte: BNDES, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva
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Quadro I'V.XXIII - Financiamentos para a Formacio de Florestas no Sitio Trés Lagoas
Disponiveis Através do FCO (Fundo Constitucional de Financiamento do

Centro-Oeste)
Programa | Valor Financiado Itens Financifiveis Fin[:;ll:lc‘;;emtito Prazo Taxa de juros
- Preparo do Solo, aquisigio e
incorporagéo de corretivos agricolas
(calcdrio e olutrosz, (cionstruc(;iao. de - 6% aa Para
terracos e realocagio de estradas; mini-produtores
- Aquisiciio de sementes e mudas; - 2 anos de caréncia mais 4 | (até R$ 80 mil);
- Plantio de lavouras, pastagens e de  amortizacio para|- 875% aa.
- De acordo com a | de culturas de cobertura de solo; adubagio, coregdo de solo | para pequenos ¢
Regido ¢ Porte do e formagao/reforma de | médios -
Empreendedor. - Construgio e modernizagio de pagtagensd, . is9 g{)odultg(;elsnﬂ)(.
benfeitorias ¢ instalagées destinadas - 2 anos Cc carcncla mais a % i
- §48{2 producio no sistema de| 25% do custeio an(:is de amortizagio para %10’75 ? :.a.
- Limitado a R$ 4,81 °¢ e ) L
FCO Rural | -, imi o | ntregracios associado ag | 08 demais itens; p:;aaumr egsran( 1:;
tomador, ~ grupo | Aquisicio de maquinas ¢ projeto; - 3 anos de caréncia mais 7 (160 mil a 1
cudrio, : 1 . iThio).
:ﬂgs:emti;; grugﬁ equipametnos para a agricultura anos d € amortizagao r:are} nglhaot)o dos s
associagio de | €/0u pecudria, associados a0 projeto m;qt:naze qu;p?m;l;izsi ;:asncl)s considera-
d de  integragio  objeto  do - £ anos de carencia N
produtores. fianciamento: anos de amortizagio para|se um bonus de
’ demais investimentos | adimpléncia de
- Adequagio ambiental da semifixos. jlufr?s ?;b;ji ::
szgg;;ic‘iade rural A legislacdo R$ 1 milhio)

- Custeio associado ao investimento.

Fonte: MI, 2007 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.IL.VII — BENEFICIOS E INCENTIVOS

Nao identificados.

IV.IL.VIII -DEMANDA DE MADEIRA DE EUCALYPTUS

Quadro IV.XXYV - Demanda de Madeira de Eucalipto no Sitio Trés Lagoas

Empresa/Consumidor Municipio UF Produto Consumo de Toras (m/ano)
Atual Futura
Florigua Agroflorestal Agua Clara MS | Carvido Vegetal 300.000 420.000
Gerdau Trés Lagoas MS | Carvao Vegetal 600.000 900.000
VCP Jacarei SP | Celulose 1.000.000 1.200.000
Ramires Ribas do Rio Pardo MS | Carvio Vegetal 250.000 360.000
Ramires Ribas do Rio Pardo MS | Serraria 50.000 100.000
VCP Trés Lagoas MS | Celulose 0 7.800.000
Vetorial Siderirgica Agua Clara MS | Carvao Vegetal 470.000 665.000
Sideruna Campo Grande MS | Carvido Vegetal 0 160.800
Outros Outros MS 390.000 195.000
Total 3.060.000 11.800.800

Fonte: ABIPA, 2007; ABRAF, 2007; BNDES, 2006; BRACELPA, 2007c; Celulose Online 2007a; SBS, 2007 —

Adaptado por Gabriel Saraiva
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IV.III - FATORES LOGISTICOS

IV.IILI - LoGiSTICA DOMESTICA

Quadro IV.XXX - Frete entre o Sitio Trés Lagoas e Trés Lagoas, MS (VCP)

Etapa/Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia Valor Total (R$/t)
Embarque -- -- 2,00
Rodovia ndo-Pavimentada 0,20 40 8,00
Rodovia Pavimentada 0,12 60 7,20
Desembarque - -- 2,00
Total -- 100 19,20

Fonte: Guia Rodovidrio Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXI - Frete Médio entre o Sitio Trés Lagoas e a Principal Empresa
Consumidora de Toras de Eucalipto em sua Area de Influéncia

Empresa Produto Localizacio Frete (R$/t/km)
VCP Celulose Trés Lagoas, MS 19,20
Média 19,20

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IV.IILII — LOGISTICA PARA EXPORTACAO

Quadro IV.XXXII - Frete entre Trés Lagoas, MS (VCP) e o Porto de Santos

Modal de Transporte Valor (R$/t/km) Distancia (km) Valor Total (R$/t)
Embarque -- - 2,00
Rodovia Pavimentada 0,12 20 2,4
Transbordo - -- 4,00
Hidrovia 0,04 500 20,00
Transbordo - - 4,00
Rodovia Pavimentada 0,12 35 4,20
Transbordo - - 4,00
Ferrovia 0,08 190 15,20
Desembarque -- - 2,00
Total -- 745 57,80

Fonte: Guia Rodoviario Quatro Rodas 2006 — Adaptado por Gabriel Saraiva

IvX



IV.IV — INDICADORES ECONOMICOS

IV.IV.I - COMPRA

Quadro IV.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢ao Compra: Trés Lagoas (R$ 1.000)

Ano Madeira Terras Total

1 0 0 0

2 0 0

3 0 0 0

4 0 0 0

5 0 0 0

6 0 0 0

7 144.300 0 144.300
8 144.300 0 144.300
9 144.300 0 144.300
10 144.300 0 144.300
11 144.300 0 144.300
12 144.300 0 144.300
13 144.300 0 144.300
14 129.870 49.834 179.704
15 129.870 49.834 179.704
16 129.870 49.834 179.704
17 129.870 49.834 179.704
18 129.870 49.834 179.704
19 129.870 49.834 179.704
20 129.870 49.834 179.704

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXYVI - Saidas de Caixa para a Op¢ao Compra: Trés Lagoas (R$ 1.000)

Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
1 49.834 33.429 0 83.262
2 49.834 37.871 0 87.705
3 49.834 39.114 0 88.948
4 49.834 40.357 0 90.191
5 49.834 41.600 0. - 91.434
6 49.834 42.843 0 92.677
7 49.834 44.086 45.597 139.516
8 0 19.014 45.597 64.611
9 0 15.682 45.597 61.279
10 0 15.682 45.597 61.279
11 0 15.682 45.597 61.279
12 0 15.682 45.597 61.279
13 0 15.682 45.597 61.279
14 0 15.682 60.461 76.143
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Ano Terras Formagao Florestal Impostos Total
15 0 7.325 60.461 67.786
16 0 6.214 60.461 66.676
17 0 4.971 60.461 65.433
18 0 3.729 60.461 64.190
19 0 2.486 60.461 62.947
20 0 1.243 60.461 61.704

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Compra: Trés Lagoas (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -83.262 -83.262
2 -87.705 -170.968
3 -88.948 -259.916
4 -90.191 -350.107
5 -91.434 -441.541
6 -92.677 -534.218
7 4.784 -529.434
8 79.689 -449.745
9 83.021 -366.724
10 83.021 -283.702
11 83.021 -200.681
12 83.021 -117.660
13 83.021 -34.639
14 103.560 68.922
15 111.918 180.839
16 113.028 293.867
17 114.271 408.139
18 115.514 523.653
19 116.757 640.409
20 118.000 758.409

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Indicadores Econémicos para Compra: Trés Lagoas

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) -44.627
TIR 8,8%

Elaboragdo: Gabriel Saraiva
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IV.IV.II - FINANCIAMENTO

Quadro IV.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢ao Financiamento: Trés Lagoas (R$

1.000)

Ano Madeira Terras Financiamento Total
1 0 0 3.343 3.343
2 0 0 3.787 3.787
3 0 0 3.911 3911
4 0 0 4.036 4.036
5 0 0 4.160 4.160
6 0 0 4.284 4.284
7 144.300 0 4.409 148.709
8 144.300 0 0 144.300
9 144.300 0 0 144.300
10 144.300 0 0 144.300
11 144.300 0 0 144.300
12 144.300 0 0 144.300
13 144.300 0 0 144.300
14 129.870 99.668 0 229.538
15 129.870 99.668 0 229.538
16 129.870 99.668 0 229.538
17 129.870 99.668 0 229.538
18 129.870 99.668 0 229.538
19 129.870 99.668 0 229.538
20 129.870 99.668 0 229.538

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Saidas de Caixa para a Opg¢ao Financiamento: Trés Lagoas (R$

1.000)

Ano Terras Financiamento 2,‘;:::?:;’ Impostos Total
1 49.834 0 33.429 0 83.262
2 49.834 0 37.871 0 87.705
3 49.834 0 39.114 0 88.948
4 49.834 0 40.357 0 90.191
5 49.834 0 41.600 0 91.434
6 49.834 0 42.843 0 92.677
7 49.834 0 44.086 45.597 139.516
8 0 6.166 19.014 45.597 70.777
9 0 6.986 15.682 45.597 68.264
10 0 7.215 15.682 45.597 68.494

11 0 7.444 15.682 45.597 68.723
12 0 7.673 15.682 45.597 68.952
13 0 7.903 15.682 45.597 69.181
14 0 8.132 15.682 39.538 63.352
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Ano Terras Financiamento 1;‘;2:2:}:;) Impostos Total
15 0 0 7.325 39.538 46.863
16 0 0 6.214 39.538 45,752
17 0 0 4.971 39.538 44.510
18 0 0 3.729 39.538 43.267
19 0 0 2.486 39.538 42.024
20 0 0 1.243 39.538 40.781

Elaboracdo: Gabriel Saraiva

Quadro I'V.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Financiamento: Trés Lagoas (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -79.920 -79.920
2 -83.918 -163.838
3 -85.037 -248.875
4 -86.155 -335.030
5 -87.274 -422.304
6 -88.392 -510.696
7 9.192 -501.504
8 73.523 -427.981
9 76.036 -351.945
10 75.806 -276.139
11 75.577 -200.562
12 75.348 -125.214
13 75.119 -50.095
14 166.186 116.091
15 182.675 298.766
16 183.785 482.551
17 185.028 667.579
18 186.271 853.850
19 187.514 1.041.364
20 188.757 1.230.121

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Indicadores Econémicos para Financiamento: Trés Lagoas

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 66.258
TIR 11,6%

Elaboragio: Gabriel Saraiva
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IV.IV.III - ARRENDAMENTO

Quadro IV.XXXVI - Entradas de Caixa para a Op¢io Arrendamento: Trés Lagoas (R$

1.000)

Ano Madeira
1 0
2
3 0
4 0
5 0
6 0
7 144.300
8 144.300
9 144.300
10 144.300
11 144.300
12 144.300
13 144.300
14 129.870
15 129.870
16 129.870
17 129.870
18 129.870
19 129.870
20 129.870

Elaboragao: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXYVI - Saidas de Caixa para a Opc¢ao Arrendamento: Trés Lagoas (R$

1.000)

Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
1 2.019 33.429 0 35.447
2 4.037 37.871 0 41.909
3 6.056 39.114 0 45.170
4 8.074 40.357 0 48.431
5 10.093 41.600 0 51.693
6 12.111 42.843 0 54.954
7 14.130 44.086 40.792 99.008
8 14.130 19.014 40.792 73.937
9 14.130 15.682 40.792 70.605
10 14.130 15.682 40.792 70.605
11 14.130 15.682 40.792 70.605
12 14.130 15.682 40.792 70.605
13 14.130 15.682 40.792 70.605
14 14.130 15.682 34.734 64.546
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Ano Terras Formacao Florestal Impostos Total
15 12.111 7.325 34.734 54.170
16 10.093 6.214 34.734 51.041
17 8.074 4971 34.734 47.780
18 6.056 3.729 34.734 44.518
19 4.037 2.486 34.734 41.257
20 2.019 1.243 34.734 37.995

Elaboragfo: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Fluxo de Caixa Liquido Fluxo de Caixa Liquido Acumulado para
Arrendamento: Trés Lagoas (R$ 1.000)

Ano FCL FCL-Acumulado
1 -35.447 -35.447
2 -41.909 -77.356
3 -45.170 -122.526
4 -48.431 -170.957
5 -51.693 -222.650
6 -54.954 -277.604
7 45.292 -232.312
8 70.363 -161.949
9 73.695 -88.254
10 73.695 -14.558
11 73.695 59.137
12 73.695 132.832
13 73.695 206.528
14 65.324 271.852
15 75.700 347.551
16 78.829 426.380
17 82.090 508.471
18 85.352 593.823
19 88.613 682.436
20 91.875 774.311

Elaboragio: Gabriel Saraiva

Quadro IV.XXXVI - Indicadores Econémicos para Arrendamento: Trés Lagoas

Indicador Valor
VPL (R$ 1.000) 111.777
TIR 15,4%

Elaboragdo: Gabriel Saraiva
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