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RESUMO

O objetivo principal do trabalho ¢ analisar e desmistificar que o sistema
Price ¢ a parte lesiva nos contratos financeiros. independente de ser considerado
legal ou ndo por conter a teoria dos juros compostos na sua formulagdo, questao
muito debatida revelando muitas discordancias e conflitos sobre a pratica do anato-
cismo. Inicia-se apresentando o conceito de sistemas de amortizagdo. a tabela Price
e a dedugdo de sua formula. e também o conceito de anatocismo segundo o profes-
sor José Dutra Vieira Sobrinho. Em seguida, sdo apresentadas algumas posigdes de
autores e profissionais da area econémico-financeira sobre a pratica ou nao do ana-
tocismo embutido na tabela Price. Na seqiiéncia, uma comparagdo com o SAC —
Sistema de Amortizagdo Constante ¢ realizada para contrastar as diferengas, inclu-
sive com ilustragdes graficas. Faz-se. entdo. algumas consideragdes sobre a evolu-
¢ao do poder aquisitivo da populagao frente a evolugao dos indicadores econéomi-
cos: e também diante das taxas de juros praticadas em contratos do SFN — Sistema
Financeiro Nacional. Para melhor visualizagido, ¢ realizada a apresentagdo de al-
guns estudos de casos reais de revisdes contratuais.

Palavras-chave: Sistemas de Amortizacao: Tabela Price: Anatocismo: Price
x SAC: Poder aquisitivo: Taxas de Juros.



1 INTRODUCAO

Apos a estabilidade inflacionaria a partir do Plano Real houve aumento no
numero de demandas judiciais por revisdes contratuais, que além de solicitarem
reconsideragdes em clausulas consideradas abusivas — altas taxas de juros.
cumuladas na madimpléncia com comissdo de permanéncia. mora e multa, muitos
sdo os questionamentos relacionados ao Sistema Price de Amortizagdo. Tanto no
meio académico. como entre protissionais que estdo atuando direta ou indiretamente
na area econdémico-financeira, a questao esta em se ha capitalizagdo ou ndo dos juros
na Tabela Price (pela teoria dos juros compostos em que a Price € baseada), se existe
a cobranga de juros sobre juros, ou seja, o anatocismo.

A fundamentagdo teorica da formulagdo mmputada a PRICE (1771), das
“Tables ofi Compound Interest”’. é demonstrada neste trabalho. assim como o
conceito de anatocismo segundo DUTRA (2005), além de algumas posigdes de
autores e profissionais da area economico-financeira sobre a pratica ou ndo do
anatocismo embutido no sistema. tanto numa posi¢do como noutra.

Um estudo comparativo ¢ realizado com o SAC - Sistema de Amortizagdo
Constante com a finalidade contrastar as diferengas, através do principal fundamento
dos sistemas — a amortizagdo, ou a forma de devolugdo do principal emprestado.

Apresenta-se neste trabalho alguns indicadores para serem considerados
como fatores de provaveis causas dos desequilibrios nos contratos que tém
demandado o amparo judicial nas demandas judiciais. O primeiro € uma
consideragdo sobre a perda do poder aquisitivo da populagdo brasileira, usando o
salario minimo como referéncia, contra os indices que permeiam contratualmente as
corre¢des dos contratos no SFN — Sistema Financeiro Nacional. Na seqiéncia, €
feita uma analise sobre as taxas de juros aplicadas no Brasil para contratos de

emprestimos e financiamentos, entre 2003 e 2006.

" Tabelas de Juro Composto (progressdo geometrica)
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Finalmente citam-se alguns estudos de casos reais (Revisdo em contrato de
Cartao de Credito, Conta Corrente). que sdo revisados com o intuito de analisar as
efetivas taxas de juros aplicadas pelas nstituigdes financeiras, eventuais corre¢des
monetarias e o sistema de amortizagao empregado.

Especificamente. o ultimo estudo de caso ¢ um contrato do SFH — Sistema
Financeiro de Habitagdo. ja quitado e que teve o PES/CP — Plano de Equivaléncia
Salarial por Categoria Protfissional como fundamento, porém sem a égide do FCVS
— Fundo de Compensagdo de Varniagdo Salarial Sao realizados alguns ensaios no
momento zero deste contrato — sem corre¢do monetaria. versus a evolugdo real
destas variaveis (prestacao e saldo devedor) sofrendo as corre¢des distintas, versus a
hipotese da evolugdo do mesmo com as presta¢des corrigidas pelo mesmo indice do

saldo devedor.
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2 SISTEMAS DE AMORTIZACAO, TABELA PRICE, JUROS COMPOSTOS
E ANATOCISMO

Existe grande discussdo em debate nos ultimos anos entre autores, no meio
académico e entre profissionais que atuam direta ou indiretamente na area
economico-financeira. em especial Peritos e Assistentes Técnicos nos feitos
judiciais, sobre a polémica em tomo da capitalizagdo ou ndo dos juros na Tabela
Price. se existe a cobranga de juros sobre juros, ou seja. a pratica do anatocismo nela

nserida.

Comegamos expondo os conceitos sobre sistemas de amortizagdo, seguindo-
se de uma breve historia sobre a tabela Price, assim como a dedugdo de sua formula
— a tormula para calcularmos a prestagdo de uma série uniforme de pagamentos. Na
seqliencia apresentamos o conceito de anatocismo segundo o professor José Dutra
Vierra Sobrinho; e finalizamos com algumas posigdes referente a questio da

cobranga de juros sobre juros na Price.

2.1 SISTEMAS DE AMORTIZACAO

Um sistema de amortizagdo “nada mais € do que um plano de pagamentos
para quitacdo de uma divida referente a uma opera¢do de empréstimo ou de
financiamento”. (DUTRA, 2005). Existem diversas maneiras de um empréstimo ou
financiamento ser quitado, porém sdo duas as mais comuns no mundo: “de uma sé6
vez no final do prazo contratado, com pagamento periddico dos juros, ou com
pagamento total dos juros no vencimento juntamente com o capital emprestado, ¢
em prestacdes iguais pagas periodicamente, sendo as mais comuns as prestagoes
pagas mensalmente. Segundo o saudoso e grande pesquisador Proti Mario Geraldo
Pereira apenas no Brasil este ultimo plano ¢ conhecido por PRICE. ou Sistema

Francés, ou simplesmente Tabela Price.” (DUTRA, 2005).



Alem do SAA — Sistema de Amortizagdo Americano, conforme
anteriormente citado, com lhiquidagdo de uma s6 vez no final do prazo contratado. e
do SFA — Sistema Francés de Amortizagdo, ou Tabela Price — devolucdo do
emprestimo “em prestagdes 1guais pagas periodicamente”: acrescenta sobre o SAC
— Sistema de Amortizacdo Constante, que no caso de prestagdes periddicas (mensal.
trimestral. semestral ou anualmente). porém decrescentes. ¢ bastante conhecido no
Brasil e no mundo. e sua utilizagdo em financiamentos imobiliarios tem crescido nos
ultimos anos no Brasil. sendo uma das razdes em func¢do de algumas restrigdes
legais reterente ao uso da Tabela Price. Segundo DUTRA (2005). fora o setor
habitacional. o SAC ¢ utilizado nas opera¢des de FINAME — Financiamento para
Aquisigdo de Maquinas e Equipamentos realizadas pelo BNDES — Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social.

AZEVEDO (2005), perito judicial. contador — especialista em controladoria
e finangas traz alguns conceitos importantes de torma muita clara e objetiva sobre
“Sistemas e Amortizagdes de Empreéstimos x Capitalizagdo de juros”. em apostila
elaborada sobre ““Matematica Financeira” em palestra ministrada aos juizes em

Curitiba - PR, conforme segue:

“=» Amortizacido: Em matematica ¢ finangas entende-sc por amortizagdo a extingdo gradativa. ou

cm prestagdes. o valor de uma divida contratada.

= Taxa de Juros: E a relagdio matematica entre o valor dos juros ¢ o valor do empréstimo
concedido. ou sobre o saldo devedor que deste resta apos as amortizagdes anteriores. Podemos

dizer. de forma simplificada. que juro € o ~alugucl™ pago pelo dinheiro tomado por empréstimo.

Assim_ o calculo deve recair sempre sobrc o valor devido no periodo sobre o qual sc csta

procedendo o pagamento do “aluguel™.
=» Capital: Valor inicial do mutuo {inanceiro.

= Capitalizaciio: E o inverso de amortizagdo. A capitalizagdo significa o acréscimo de juros ao
capital. formando um montantc. composto de capital ¢ juros. Podem-sc proceder a capitalizagdo

simples ou composta. No caso da capitalizagdo simples. os juros inscrtos no montantc ndo scrve dc



basc para o calculo de nosos juros. ao passo que. na capitalizagdo composta todo o montante ¢ basc

para calculo dos juros.

=> Sistemas de Amortizacfio: A cxtingdio de uma divida pode sc dar por diversas maneiras. Em

regra. a contratagdo de um empréstimo pressupde o cstabelecimento prévio da forma com que o
recurso emprestado. assim como scus juros. sera devolvido ao mutuante. O calculo que determina o
exato valor da devolugdo. ou devolugdes se cm parcelas. matematicamente ¢ denominado Sistema

de Amortizacdo.

Sao diversos os sistemas de amortizagdo conhecidos ¢ accitos pela matematica financcira. Todos os
sistemas. scm qualquer excegdo. liquidam inteiramente o saldo devedor ao final da séric dc
pagamentos Inicialmente prevista. As aparenices excegdes. das quais so sc tem noticia da existéncia
no Sistema Financeiro da Habitagdo. resultam do descompasso na aplicagdo da corregio monctaria
diferenciada sobre o saldo devedor ¢ prestagdes. motivada por razdes legais. em detrimento da
logica matematica. Tal cfeito nada tem a ver com a aplicagdo deste ao daquele sistema de
amortizagdo. mas decorre de uma deturpagdo do desenvolvimento dos sistemas adotados em cada

situagdo.” (AZEVEDOQ. 2003y

2.2 BREVE HISTORICO SOBRE A TABELA PRICE

Segundo o professor PEREIRA. em SEGREDO (2000), o sistema Price se
deve ao matematico. filosofo e teologo inglés RICHARD PRICE, e a denominagéo
"Sistema Francés". deve-se ao fato que o método de amortizagdo de empreéstimo fo1
efetivamente desenvolvido na Franga, pela necessidade de massificagcdo do consumo
no Século XIX.

PRICE (1723-1791), era mais conhecido em sua época por seus textos
filosoficos do que pelos seus estudos de matematica. tomou-se ministro
presbiteriano em 1748 Rejeita as tradicionais 1déias do cristianismo sobre pecado
original e puni¢do etema, tormando-se um dos lideres de um grupo chamado

Rational Dissenters™. Tinha idéias hiberais para a sua época, e trabalhou toda sua

- Grifos do autor
" Dissidentes da Razdo



vida preocupado em aumentar a liberdade intelectual. politica e espiritual das
pessoas.

Em seu livro “Observations on Reversionary Payments™, 1771, versa
estudos sobre pensdes e aposentadorias, e nele estdo nseridas as “Tables of
Compound Interest”. donde em nosso meio imputa-se a origem do sistema de
amortizagao em prestagdes 1guais; porem, nao consta a demonstragao de obtengao
das mesmas. mas em diversos momentos de seu livro. o proprio Price refere-se
inumeras vezes ao “Mr. De Moivre”, sobre as hipoteses, e as regras do autor, que
também pesquisou estatisticas de mortalidade e tundou a teoria de anuidades.
Abraham de Moivre (1667-1754). era matematico francés e fez carreira profissional
na Inglaterra. Antes de Price, o mesmo apresentou as famosas tabelas de presta¢des
1guais em seus trabalhos.

Em GONCALVES (-). explica-se a antiguidade do conceito de juros. que
surgiu desde que o homem percebeu a existéncia da estreita relagao entre o dinheiro
e o tempo. As mais antigas tabuas ja mostravam um alto grau de habilidade
computacional, sendo que muitos textos desses primeiros tempos tratavam da
distribuigdo de produtos agricolas e de calculos baseados nessas transagdes.
Conforme essas tabuas. ja “os sumeérios antigos estavam tfamiliarizados com todos
os tipos de contratos legais e usuais. como faturas, recibos, notas promissorias.
credito, juros simples e compostos. hipotecas, escrituras de venda € endossos™
(grife1) (GONCALVES. -).

Na Babiloma no ano de 2000 a.C . tinhamos. segundo GONCALVES (-).

registros da existéncia dos juros e impostos, sendo os juros pagos pelo uso de
sementes e de outras conveniéncias emprestadas, sob a forma de sementes e de
outros bens. Segundo a historia, a 1déia ja estava tdo bem estabelecida que em 575
a.C. ja existia uma firma de banqueiros internacionais. “Como em todas as

instnigdes que tem existido por milhares de anos, algumas das praticas relativas a

"Observacdes sobre Devolugio de Pagamentos Reeebivels
“ Tabelas de Jure Composte



juros tem sido moditicadas para satisfazerem as exigéncias atuais. mas alguns dos
antigos costumes ainda persistem de tal modo que o seu uso nos dias atuais ainda
envolve alguns procedimentos incdmodos. Entretanto. devemos lembrar que todas
as antigas praticas que ainda persistem foram inteiramente 1ogicas no tempo de sua
origem. Por exemplo. quando as sementes eram emprestadas para a semeadura de
uma certa area, era logico esperar o pagamento na proxima colheita - no prazo de
um ano. Assim, o calculo de juros numa base anual era mais razoavel; tanto quanto
o estabelecimento de juros compostos para o financiamento das antigas viagens
comerciais, que ndo poderiam ser concluidas em um ano. Contorme a necessidade
de cada época. fo1 se criando novas tormas de se trabalhar com a relagdo tempo-
Juros (juros semestral. bimestral, diario. etc)”. (GONCALVES. -).

O economista NOGUEIRA. em GUIMARAES. 2004. entdo questiona:
“Porque o Brasil € o unico pais a homenagear PRICE batizando as tabelas com o seu

nome?”

DEDUCAO DA FORMULA PRICE

Conforme é evidenciado pela sua formula. a tabela utiliza-se da teoria dos

Juros compostos para a formula do valor das prestagdes conforme abaixo.

(1+i) i

|

Formula: |PMT = P}’ « ~———| onde.
| (+i) —1

PMT = prestacdo, parcela

PV = valor do financiamento

1 = taxa nominal am

n = prazo €em meses



Conforme o professor MARIM (1980) apresenta em seu livro. o fator de
acumulagdo de capital, dado um valor presente /°. qual sera seu valor. S. ao final dc¢

n periodos a uma taxa / de juros:

P S ] Y 2 S}; Sn— ] S,,:[?

0 1 2 3 n-1 n

No final do primeiro periodo §; sera:

/ AS‘,':I)(/+I)(;X/:1)(/(]+I')

No final do segundo periodo S- sera:

V oSs=PrPixi=EP (1 F0)

v Substituindo 7, = S

V oSs=P (1 +i)y=Py(1+iy(1+i) S:=P,(1+i)
Da mesma forma para o final do terceiro periodo S; teremos:
vV oS=P,(1+i)

Assim, no periodo 7. § sera:

VoS =Py (1)

O fator (1 + /)" é conhecido como “fator de valor futuro para pagamento
tnico” (MARIN, p.20). Da formula (1), S = (1 +/)". encontramos o “fator de valor

atual para pagamento Unico. ou seja, achar /, dado .S

(2)

Na seqiiéncia. para encontrarmos o “fator de acumulagdo de capital para

uma série uniforme de pagamentos”, modificando um pouco a apresentagdo do



professor MARIN. chamaremos o montante final I7" em vez de S. e o “valor

aplicado” mensalmente K de PM7. Assim, dado o PAMT1 " achar o I/

't 2

PMT  PAMT  PMT PMT PMT
l | | ] | |
| l I ] | l
0 | 2 3 n-1 n

Sendo o valor M7 aplicado no final de cada periodo, ¢ evidente que no fim
de n periodos o |7 sera o somatorio destas aplica¢des, 1.e.. da formula (1) temos
que’

VOV =PMT (14 )+ PMT (1+ )+ + PMT (1+ iy + PMT (1+ i)

PMT (3)

v" Multiplicando a equagdo (3) acima por (1+ /), teremos:
VOUE (1 i)y =PMT (14 i)+ PMT (14 D)™+ +PMT (14 i)+ PMT (14 5y
+PMTO+ ) (4)

v" Subtraindo (3) da (4):
v Il (14 ) = VF :lmnxrkmjlwﬁfﬁwwﬂa+ﬁu#ﬁfﬂﬁ+
PMIAT Y+ PMI i)‘-/[{}llllquf?)"4 +;uj;55111>(rﬁf;)21;11¢11:ftqf7y

+ PMT)
VI (+ D)= VF =PMT(1+ 0" —PMT 1l (i) =PMT(1+ )" - 1]
} R .
v il*/f:i)M'/‘x(l”f) ! (5)
E i
0+W—ﬂ

Portanto, o fator “¢ chamado “fator de acumulagdo de capital”

I
para uma série de pagamentos uniformes” (MARIN. p.20).
Analogamente. para encontrarmos o “fator de formagdo de capital”, o

inverso portanto da formula (5)



R 1

I . / !

VO PMT =V x————1 (6)
E (1+7) -1 (

10

Ate o momento encontramos tormulas/fatores para encontramos o montante

tuturo, dada uma aplicagdo constante. ou qual a aplicagdo mensal que deveremos

fazer se desejamos um montante dado: sempre com uma taxa de juros também dada.

Finalmente, para encontrarmos o ““fator de recuperagido de capital”. ou seja.

saber qual o valor de um pagamento PM7 numa série uniforme que deverei pagar a

uma taxa de juros i, para repor um capital emprestado. /’} . no periodo de tempo .

Das tormulas (1) e (6) demonstradas acima, teremos:

WV o B

v Sendo S=11TeP=1P VI =P1+i)| (1)
v E/’M‘/' V- (6

Py ] ©
v Substituindo (17) em (6).
v lpmr - ey m-—i{lf,f) ] (7)

| i) =1

B . , o
*O fator L(f ¢ chamado “fator de recuperagdo de capital”. E o fator
I+7) -1

pelo qual o valor o valor presente I’/ € multiplicado para encontrar o valor da série

untforme PM7” (MARIN, p.20).
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Temos, portanto deduzida a formula da Tabela Price. conforme € conhecida
entre nos.

Genericamente. segundo apresentam SOUZA e CLEMENTE (2000), para
um financiamento de valor /°, a planilha de amortizacdo pelo sistema Price.

contratado a uma taxa de juros i, em 1 presta¢des. sera conforme a tabela 1 a seguir.

TABELA | = FORMA GENERICA DO SISTEMA PRICE DE AMORT1IZACAO

PERIODO PRESTACAO AMORTIZACAO JUROS SALDO
() _ . P
I P, a=pi-0 pEaRr SD=SD, - q
2 P, a-=ay (140 g =Sy SD-=SD, - a-
3 P, ay = ay (1+)° Jy=i* 8D, SDy =S, —a,
k P, a = a, (L Jo=i*SDe, SDy=SD., —a,
n P, ay = ay L+ J.o=i*SD,_, SD, = SDn.j - a,

Fonte: SOUZA ¢ CLEMENTL (2000 p .86

Conforme evidenciado na tabela 1. a forma exponencial contida na formula
da prestagdo constante e uniforme, na realidade é parte da obtenc¢do da amortizagio.
que ¢ exponencialmente crescente. Enquanto os juros sdo calculados sobre o saldo
remanescente, apos o pagamento de cada parcela de amortizagdo e juros no final de
cada periodo.

Vejamos um exemplo de amortizagdo: R$ 10.000.00 a uma taxa de juros de
1% ao més, para ser quitado em 12 prestagdes mensais de R$ 888.49. num montante

total de R$ 10.661 85 (vide demonstragdo na tabela 2 a seguir).
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TABELA 2 — EXEMPLO PRICE (VP = 10.000,00; n = 12 meses ejuros = 1% a.m.)

PRAZO PRESTACOES AMORTIZACAO JUROS SALDO DEV.
0 . . 10.000,00
1 888,49 788,49 100,00 9.211,51
2 88849 796,37 92,12 8.415,14
3 888 49 804,34 84.15 7.610,80
4 888,49 81238 76,11 6.798.42
5 888.49 820,50 67,98 5.977,92
6 88849 828,71 59.78 5.149.21
7 88849 837,00 51.49 431221
8 888.49 84537 43,12 3.466,85
9 88849 853.82 34,67 2.613.03
10 888.49 862.36 26,13 1.750,67
11 88849 870,98 17,51 879,69
12 888 49 879,69 8,80 0,00
10.66185 10.000,00 66185

Nota: Elaborag@o propria

O sistema consiste em um plano de amortizagdo de uma divida em
prestagdes periddicas, 1guais e sucessivas, dentro do conceito de termos vencidos,
em que o valor de cada prestagdo, ou pagamento, ¢ composto por duas parcelas
distintas: uma de juros e uma de capital (chamada amortizagdo). “A logica embutida
na sistematica de Richard Price é que a presta¢do (de amortizagdo e juros) entdo

calculada e mnvariavel, ira liquidar o empréstimo ao fim da “n” série de pagamentos”

(DURIGAN, 2004), conforme exemplo acima.

2.3 ANATOCISMO CONFORME JOSE DUTRA VIEIRA SOBRINHO

Vejamos algumas colocagdes do professor DUTRA (2005) referente a
pesquisas por ele realizadas e sua analise sobre a interpretagdo do anatocismo.
Preliminarmente ele versa sobre a usura - crime contra a economia popular, do ponto
de vista juridico, isto €, cobranga de juros acima do permitido em lei. Esta ndo foi
questionada até a crise econémica de 1929, quando acabou sendo objeto de grande
preocupagdo por diversos paises na década de 30, como Franga, Italia, Suiga,

Dinamarca, Espanha, Polonia e outros. Seguindo essa corrente o Brasil editou em
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abril de 1933 o Decreto n°® 22.626. que fixou uma taxa de 12% ao ano como limite
para a cobranga de juros: nesse normativo, conforme Dutra, o Chefe do Governo
Provisorio da Republica destaca “que é de interesse superior da economia do pais
ndo tenha o capital remuneracio exagerada impedindo o desenvolvimento das

classes produtoras. " (DUTRA_ 2005)

Constatou o professor pesquisando jornais da época’, gue o citado decreto
Joi editado por pressaes dos representantes da lavoura paulista, principalmente dos
cafeicultores, que, devido a crise economica prolongada, estavam extremamente
endividados com empréstimos hipotecarios ¢ pagando clevadas taxas de juros.
Segundo a Folha da Noite de 8 de abril de 1933 esse Decreto foi redigido pelo
General Waldomiro Castitho de Lima, Interventor Federal em Sdao Paulo, em
colaboragcdao com o entdo Ministro da Fazenda, Sr. Oswaldo Aranha. I. nessa
mesma matéria esse jornal transcreve a pergunia de um representante do jornal ()
Globo ao Ministro da Fazenda: O combate a usura atinge a ioda ¢ qualquer
operagdo de crédito?” Resposta do Ministro: “Ndo. () objetivo do governo é
auxiliar os que trabatham nos campos, pondo fim aos exageros dos juros.”

Ainda, segundo nterpretagao dos principais artigos do Decreto. defende a
tese de que nunca houve intengdo das pessoas que o redigiram de proibir a
capitalizagdo dos juros, mas a preocupagdo estava focada em que a taxa anual ndo
excedesse o limite estabelecido de 12% Faz uma analise de trés artigos desse
mesmo Decreto, deixando propositalmente para o final a analise do mais importante
deles. que € o Art. 4°

““Api. 2° F vedado a pretexto de comissao, receber taxas maiores do que
as permitidas por esta Lei”. A interpretagdo € clara: nao se pode, por exemplo.
emprestar a uma taxa de juros de 12% ao ano e cobrar, no ato da operagao ou da
assinatura do contrato. qualquer tipo de comissdo. a taxa efetiva resultante

obviamente seria superior a 12%.

" Ver Anenos 12
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“Art. 6° Tratando-se de operagdes a prazo superior a 6 (seis) meses,
quando os juros ajustados forem pagos por antecipagdo, o cdlculo deve ser feito de
modo que a importdncia desses juros ndo exceda a que produziria a importdncia
liquida da operagdo no prazo convencionado, as taxas mdximas que esta lei
permite . Embora eu ndo entenda porque a restricdo somente para prazos superiores
a 6 meses, a interpretagdo deste Artigo também ¢ muito clara. Supondo que num
emprestimo de R$ 100.00 feito por um ano. a taxa de 12% ao ano. os juros fossem
“pagos por antecipagdo’ (descontados no ato), a importancia liquida recebida pelo
tomador do empréstimo seria de R$ 88.00: a divisdo dos juros de R$ 12.00 pelo
valor liquido de R$ 88.00 resultaria numa taxa de 13.64%. o que excederia o limite

estabelecido pela Lei.

“Art. 4° I proibido contar juros dos juros; esta proibicdo ndo compreende
a acumulagdo de juros vencidos aos saldos liquidos em conta corrente de ano a
ano. " A interpretagdo i1solada da primeira frase deste Artigo, que ¢ uma transcri¢do
literal do Art. N° 253 do Codigo Comercial de 1850, levou a Justica brasileira a
proibir a capitalizagdo dos juros. ou seja, ndo se pode utilizar juros compostos.
Entretanto. se analisado dentro do contexto da Lei, e do proprio artigo, podemos
entender que a proibigdo visa somente preservar o limite estabelecido. Assim,
admitmdo-se que um empréstimo tenha sido contratado a uma taxa de 12% ao ano. a
cobranga de juros de 1% ao més, capitalizados mensalmente, resultaria em 12.68%
no final de um ano, o que supera o limite permitido. A Segunda frase deste Artigo

refor¢a nosso entendimento, esclarecendo que os juros vencidos e ndo pagos no final

de cada ano, podem ser incorporados ao saldo devedor para efeito de calculo dos
jJuros no ano seguinte. Assim, um empréstimo de R$ 100,00, com juros de 12% ao
ano e venciveis anualmente. teria, no caso de nenhum pagamento. um saldo de R$
112.00 no final do primeiro ano ¢ R$ 125,44 no final do segundo; os juros de R$
13.44 referentes ao segundo ano, igual a 12% de R$ 112,00, caracteriza a

capitalizagdo composta”. (DUTRA. 2005)
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Em sintese. conclui o professor que a preocupacdo do Decreto é com o
limite estabelecido, proibindo a capitalizagdo dos juros somente quando resultar
“numa taxa superior a 12% ao ano. “'(...) Alias, o Art. 192 da Constituicdo Federal
de 1988, que ndo proibe a capitaliza¢do dos juros, fixou o limite de 12% ao para os
Juros reais de acordo com as premissas contidas nos trés artigos analisados.”

(DUTRA. 2005)

Demonstra “o absurdo que representa a proibigdo de se capitalizar juros”.
com exemplo de um empréstimo contratado a juros de 1% ao més, pelo prazo de um
ano. ndo capitalizado, que totalizaria 12% no vencimento: porém, com a proibi¢do
da capitalizagdo “essa mesma operagdo ndo poderia ser contratada a juros compostos
de 0.75% ao més pelo mesmo prazo, embora o total no vencimento. de 9,38%. seja

menor que o anterior.” (DUTRA, 2005)

Em relagdo ao “o que € anarocismo”. destaca que apos pesquisa realizada
que “(...) nada tem a ver o critério de formagdo dos juros a serem pagos (ou
recebidos) numa determiada data; ele consiste na cobranga de juros sobre juros
vencidos e ndo pagos, exatamente como conceituado no Novo Dicionario
Brasileiro.” Sendo a legislagdo do Brasil inspirada nas de outros paises, cita 0s
codigos civis de Portugal’, ltalia® e da Franca’. que apesar de terem sido
promulgados posteriormente ao ano de 1850, a legislagdo vigente na época ja

contemplava aquele conceito.

Assim, conclui por dedugdo que “o Art. 253 do nosso Codigo Comercial

editado em 1850, copiado literalmente no Art. 4° do Decreto 22626 de 7 de abril de

" A1 560 - Para que os juros vencidos produzam juros é necessaria convengdo posierior ao
vencimento: pode haver também  juros de juros. a partir da notificagdo judicial feita ao devedor
para capitalizar os juros vencidos ou proceder ao seu pagamento sob pena de capitalizagdo. So
podem ser capitalizados os juros correspondentes ao periodo minimo de um ano.”

YA 1283 - Na falia de uso contrario. os juros vencidos so podem produzir juros do dia do
pedido judicial. ou por efeito de convengdo posterior ao seu venrcimento. ¢ sempre que irate de
Juros devidos pelo menos por 6 meses.”

" Ar 1134 - Os juros vencidos dos capitais podem produzir juros. quer por um pedido judicial.
quer por uma convengdo especial, contando que. seja no pedido. seja na convengdo. se traie de
Juros devidos, pelo menos. por um ano inieiro.
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1933. foi mal copiado ou mal traduzido. Esse artigo tem a seguinte redagdo: /-
proibido contar juros dos juros; esta proibicdo ndo compreende a acumulagdo dv
Juros vencidos aos saldos liquidados em conta corrente de ano a ano.” Observa-se
claramente que primeira frase deveria ser "I proibido contar juros dos juros
vencidos ', ou ainda, "I proibido calcular juros sobre juros vencidos ™ (DUTRA.
2005)

Ainda, neste mesmo trabalho € citado um exemplo de um empréstimo de R$
1.000,00 para ser quitado por R$ 1.225.00 no tinal de © meses. O anarocismo
somente ocorreria se apos 0 vencimento. e num prazo inferior a 12 meses. o credor
cobrasse juros também sobre os juros de R$ 225.00” (DUTRA, 2005).

Demonstra que o anatocismo também ndo existe nos casos de empréstimos
ou financiamentos para pagamento em parcelas iguais (sistema Price de
amortizagdo). através de um exemplo de um emprestimo de R$ 1.000.00 contratados
a uma taxa de juros de 5% ao més, para ser quitado em 4 prestagées mensais (tabela

):

(9P

[

Formula: }l’M’/':l’l’ x (H—I)]—:’ onde.
I (20 it

PMT = prestagdo, parcela

PV = valor do financiamento

1 = taxa nominal am.

n = prazo em meses

(1+0,05)" x 0,05
(1+0,05) ~1

(1.21550625)x 0,05
(1,21550625)~1

0,06077531

0,21550625

PMT =1.000,00x0,2820118326

PMT = 282,01

Substitumdo-se: PAIT =1.000,00 x

PAT =1.000,00 x

PAT =1.000,00 x




TABELA 3 — EXEMPLO PRICE (VP = 1.000,00; n = 4 meses € juros = 5% a.m.)

PRAZO SALDO DEV. JUROS AMORTIZACAO  PRESTACOES
0 1.000,00 . ] )
1 767,99 50,00 23201 282,01
2 52438 3840 24361 282,01
3 268,58 2622 255,79 282,01
4 . 1343 268,58 282,01
128,05 1.000,00 1.128,05

Nota: Tabela elaborada por DUTRA no trabalho Conflitos Judiciais Envolvendo Conceitos Basicos de
Matematica Financeira

No quadro acima verifica-se que os juros devidos no primeiro més de R$
50,00, 1gual a 5% sobre o saldo devedor inicial de R$ 1.000,00, é integralmente
pago; no més seguinte a taxa de juros incide somente sobre o saldo devedor de R$
767,99, que nada contém de juros, e assim sucessivamente. “E facil verificar que, ao
se efetivar os pagamentos de cada uma das prestagdes nos respectivos vencimentos,
os juros devidos sdo integralmente pagos, e portanto, nada restara de juros para o
més seguinte. Dessa forma, comprova-se que ndo ocorre o anatocismo” (DUTRA,
2005).

O professor afirma: “Em se tratando de empréstimos (ou financiamentos)

para quitagdo em duas ou mais prestagdes, iguais ou diferentes, o mundo inteiro

utiliza o critério de juros compostos (ou capitalizacdo composta); i1déntico

procedimento € adotado para todas as modalidades de aplicagdes periodicas de
recursos, como cadernetas de poupanga, fundos de investimentos em renda fixa,

fundos de previdéncia e outros” (DUTRA, 2005).

2.4 JUROS COMPOSTOS E O ANATOCISMO NO SISTEMA PRICE

Conforme exposto anteriormente, ha um grande debate entre o0s
profissionais sobre a polémica da existéncia ou ndo do anatocismo na Tabela Price,
pratica esta vedada por lei, sendo que a polémica gira em torno da capitalizagdo ou

ndo dos juros inseridos na mesma, (ou da teoria dos juros compostos em que a Price
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e baseada). e a cobranga de juros sobre juros. ou seja. o anatocismo, pratica
juridicamente vedada conforme a Sumula n® 121 - “E vedada a capitalizagdo de
Juros, ainda que expressamente conveniada”. E ainda. o Decreto 22 626/33, em seu
art. 4° “E proibido contar juros dos juros; esta proibigdo ndao compreende a

acumulag¢do de juros vencidos aos saldos liquidos em conta corrente de ano a ano™.

Destaca-se um documento elaborado em julho 2004 — “DECLARACAO
EM DEFESA DE UMA CIENCIA MATEMATICA E FINANCEIRA™" assinada
por 16 professores (14 autores de livros). sendo 13 de Sdo Paulo. 1 do Rio de
Janeiro, 1 de Santa Catarina e | do Parana (UFPR). publicada no site do
SINDECON/SP - Sindicato dos Economistas de Sao Paulo. Os mesmos declaram
que o Sistema de Prestagdes lguais, ou o Sistema Francés de Amortizagdo, ou, a

Tabela Price **(...) € construida com base na teoria de juros compostos (ou

5511

capitaliza¢do composta)” . e anda: “A capitalizagdo composta ¢ a base dos calculos

utilizados nas operagdes de emprestimos, financiamentos e seguros. nas aplicagdes
em cademetas de poupanga, titulos publicos e privados. FGTS - Fundo de Garantia
por Tempo de Servigo. fundos de mvestimentos. tundos de previdéncia. fundos de
pensdo, titulos de capitalizagdo e em todos os estudos de viabilidade econdmica e
financeira realizados no Brasil e nos demais paises do mundo™.

Mesmo antes. mas principalmente a partir da publicagdo daquela Declaracédo
no site do SINDECON/SP._ acirrou-se o debate sobre a questao da existéncia ou ndo
dos juros capitalizados na Tabela Price. ou mais especificamente conforme )a
mencionado. se o sistema tem ou ndo embutido em sua sistematica de calculo a
pratica do anatocismo. Contforme o professor DUTRA (2005), ¢ com base no
Decreto 22.626/33'% texto copiado literalmente do Art. 253 do Cddigo Comercial

Brasileiro de 1850, que muitos entendem que ndo se pode adotar o critério de

" Ver Anexo |

" Grilo dos awtores

"ol prothido contar juros dos juros: esta proibigio ndo compreende a acumulagio de juros vencidos dos
saldos liquidos em conta corrente de ano a ano”
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capitalizagdo composta. ou juros compostos. ou juros capitalizados. ou ainda juros
sobre juros, caracterizado no mundo juridico como anatocismo.

No mesmo site. assim como em outras publicagdes economicas (Revista
Dialogo Econdémico — edicdo n® 4 — Julho 2005, ou o site do CORECON/PR).
encontramos diversos artigos ou contestando esta pratica pelo sistema Price, 1sto €. 0
sistema ndo contempla o anatocismo. ou contirmando que pelo tato de existir o fator
exponencial na tormula da prestagdo, a mesma capitaliza juros, logo existe a pratica
do anatocismo. Na sequéncia veremos algumas posi¢des.

Para SEGREDO (2004). a Declara¢do acima referida é prova inconteste de
que “(...) temos diante de nossos olhos um verdadeiro tlagrante do crime que e
cometido pelas instituigdes tinanceiras contra todos os consumidores tomadores de
emprestimo e financiamento pois praticamente todo nosso sistema financeiro e
baseado na Tabela Price.” (SEGREDO. 2004)

O economista TELES (2004). diz que na matematica os numeros falam por
sI. e que Incontestavelmente os numeros mostram que os financiamentos baseados
na Tabela Price sdo devolvidos com base em juros compostos Ainda atirma que
“(...) outros modelos de amortiza¢do de juros, comumente adotados. também estdo
baseados em juros compostos. (Um bom tema para outro debate!)” (TELES. 2004)

O Economista e Perito GANDOLFO (2001 ) em trabalho registrado junto ao
CORECON/PR — Conselho Regional de Economia do Parana. “Sistemas de
Amortiza¢do”. sob n.° 001/2001. atirma que “nos variados livros de matematica
financeira. dos mais antigos até os mais modernos autores. em nenhum deles se
encontra a atirmacgdo expressa de que o Sistema Francés de Amortizagdo emprega.
mesmo que embutida, a cobranga de juros exponenciails ou capitaliiadosf’ Ainda
complementa que todos analisam este sistema afirmando que nele € incorporada a

teoria (filosofia) da capitalizacdo nas_parcelas de_amortizacées” (parcelas de

capital), e que nada comentam sobre o emprego da capitalizagdo nos calculos dos

juros. Para GANDOLFO (2001) a expressdo exponencial contida na térmula do

T3 8 e
Grifos do Autor
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Sistema Price. consiste em mera ferramenta matematica “(...) para de forma pratica
e rapida, atmgir-se os resultados esperados.” E afirma que estas potenciagdes nao
significam estar-se obrigatoriamente praticando cobran¢a de juros capitalizados.
Continua explicando: “As formulas do Sistema Price que utilizam potenciagdes sao

empregadas para determinar’ o fator price. o valor das presta¢des (valor a scr pago a

cada periodo), 0 valor das amortiza¢des (valor que sc abate do capital), e o saldo devedor

apos cada prestacdo. Nenhuma delas ¢ utilizada no calculo especitico de juros
devidos periodicamente. como tambem. nao ha condigdes de se determinar atraves
das mesmas. o valor ou o montante de juros a serem pagos. As parcelas
correspondentes aos juros devidos em cada prestagdo. sdo calculadas de torma
simples ou linear sobre o saldo devedor (...)" (GANDOLFO, 2001)

Tambem o economista SILVA (2006) em artigo enviado ao CORECON/PR
demonstra um exemplo de amortizacao conforme segue: R$ 1.000.00 contratados a
uma taxa de juros de 1% ao més. para ser quitado em 2 prestagdes mensais de RS
507.51. num montante total de R$ 1.015.02 A forma de apresentacdo realizada

destaca cada parcela de amortizagdo e juros das presta¢des conforme segue:

“Em um unico pagamcnto. a importancia scna dc 1.000.00 acrescido do juro de
1.000,00 <0,01=10,00 {o(alizando 1.010.00. NAO SE PODE DIZER QUE OCORRELU
COBRANCA DE JURO SOBRE JURO. Ou cxiste alguém quc sc atrcva a cmitir tal
opinido”?

Para quc sc possa ter um SISTEMA DE AMORTIZACAO. obrigatoriamente. ¢
NCCCSsario:-

1* Regra: O valor de cada prestagido ¢ formado por duas parcclas. uma delas ¢ a devolugio
do principal ou partc dcle. denominada Amortizagdo. ¢ a outra parcela ¢ o Juro que
representa o custo do cmpréstimo: isto ¢é: Prestacdo = Amortizagdo + Juro

2* Regra: O valor do juro de cada prestagio ¢ secmpre calculado sobre o saldo devedor do
cmpréstimo. aplicando uma determinada taxa de juro: juro = Saldo devedor x taxa de
Juro

Vamos mais adiantc:- a devolugdo ¢ cfetuada em 2 (dois) pagamentos. Como favzer para
cvitar a cobrancga dc juro sobre juro?


file:///alor
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| Capital Financeiro - Evolugdo no Tempo:- Yalorizacio |
Data® Data' | Data®
Juro Qualo Juro Qualo
1.000,00 exigido Valora ser exigido Yalor a ser
no intervalo Devolvido? no intervalo Devolyido?
12 PRESTACAO 2? PRESTAC AO
L | % | 1% |

Definitivamente a importancia de 1.000,00>0,01=10,00 terj que ser paga na primeira
prestagdo. E impossivel questionar esse principio:- PAGA-SE OU NAO JURO SOBRE O
CAPITAL UTILIZADO!!

No entanto qual serda o VALOR A SER AMORTIZADO?

E a partir dessa defini¢do, que se obtém os diferentes sistemas de amortizagdes
existentes.

AMORTIZACAO:- METODO FRANCES (PRICE):- paga-se, periodicamente, uma cota
de amortizagao e o juro sobre o Capital devido. tendo a prestagdo um valor constante.”

( Capital Financeiro - Evolugéo no Tempo:- Yalorizagé o I

| Data' ] I Data? ]
Juro Qual o Juro Qual o
1.000,00 exigido Yalor a ser exigido Yalora ser
no intervalo Devolvida? no intervalo Devolvid 0?
$d. Dev.= 502,49 $d. Dev.= 0,00
| 1% | 1% |
[ | |
| 12 PRESTAGAO |
Juro Devido:- 1.000 x 1% = 10 00
Amortizagdo Sist. Francés = 497 51
507 51
|22 PRESTACAO |
Juro Devido:- 502,49 x 1% = 5,02
Amortizacdo Sist. Francés = 502 49

507 51
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“Quando sera quc o universo juridico ira entender que o JURO QUE SE PAGA E UMA

AMORTIZACAO MAIOR. JURO MENOR. E INCRIVEL QUE ESSA LOGICA
ESCAPE DE MENTES TAO BRILHANTES.” (SILVA. 2006)

Finalizando. em trabalho pericial sobre o Laudo dos Autos n° 1133/2003.
apenso 1034/2002 — 16" Vara Civel de Curitiba do economista PRODOHL (20006).
temos uma demonstragdo atraves da progressdo geometrica de que a parte
exponencial da formula Price condiz a parcela de amortizagdo, e que 0s Juros sao
calculados a cada periodo sobre o saldo devedor remanescente. Vejamos parte de

seu trabalho que abaixo transcrevo:

“(..) o Sr Pento interpreta ¢ define que o sistema de amortizagdo Price. capitaliza juros.

quando o que todos os autores sustentam ¢ que a metodologia Price incorpora a teoria dos

juros compostos A AMORTIZACAO DOS EMPRESTIMOS. (...)

E fato cientificamente conhecido de que na Tabela Pnce as amortizagdes correspondem a

uma progressio gecométrica.

Definigdo:  Chama-sc progressdo geomdétrica (P.G.) uma scqiicncia dada pela seguinte

formula de recorréncia:

ar=a

a,=a,,X¢. Yne N.n=2

Em que "a” ¢ ~q” sdo nimeros rcais dados.

Assim. uma P.G. ¢ uma seqiiéncia em quc cada termo. a partir do segundo. ¢ o produto do
anterior por uma constante “q dada.

Utilizando a formula de soma dos termos de uma Progressdo Geométrica Finita para

determinagdo do valor da primeira amortizagao:

S.-_: lafx (qn“ l)}/(q_ I)
onde. a soma dos termos ¢ igual ao capital (S, = V). o fatorda P.G. ¢ igual a taxa dc
wros + | (@ =1+ 1). o numero de termos ¢ igual ao prazo (n = n). ¢ a parcela de

amortizagdo descjada ¢ igual ao primeiro termo da P.G. (Amort. = a)).



ar=[S,x(q-1)/(q"- D] ou.

Amort, ={Vx|a+ - 1]} /[a+ D" 1

Amort; = { 75.000.00 x [(LOD =[]}/ [(1.OD) = 1]
Amort, = [.741.07

Os demonstrativos de apuragdo dos termos de amortizagdo da progressao
geométrica, assim como da determinagdo do saldo devedor de cada periodo. do
calculo dos juros, de consisténcia das prestagdes. e. finalmente do plano de

amortizagdo, encontram-se no anexo 2.
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3 A ONEROSIDADE DA TABELA PRICE - UMA COMPARACAO COM O
SAC - SISTEMA DE AMORTIZACAO CONSTANTE

Para a populagdo que ndo ¢ afeita a calculos, tem-se na Price uma melhor
ope¢do, tace a diferenga no valor da prestagdo micial em relag¢do a prestagdo da SAC
— Sistema de Amortizagdo Constante, principalmente em contratos de longo prazo.

A tabela Price ou "o Sistema Francés de Amortizagdo tem prestagdes
menores no nicio dos pagamentos, ate aproximadamente a metade deles. quando
comparado com 0 SAC e 0 SAM"*. Assim. o prazo médio de amortizagdo, ou seja. o
tempo em que, na media. o capital retoma ao mutuante. € maior no Price que no
SAC e no SAM. (...) Por esta razdo. os juros. em valores absolutos. sdo maiores no
Sistema de Amortizagdo Americano'. depois no Price. no SAM e no SAC,

respectivamente. Os jJuros proporcionais, entretanto, fazendo jus a logica

matematica, sdo absolutamente idénticos. Para confirmar tal assertiva segue
calculada uma operag¢ao financeira nos quatro sistemas citados. conforme se vé no
anexo 37. AZEVEDO (2005), Entende-se assim que para os credores seria
indiferente a forma de amortiza¢do contratada, mas principalmente em contratos de
longo prazo. tal afirmagao nao teria reciprocidade.

Contrastando a diferenga entre os sistemas Price e SAC. tomemos um
exemplo de um tinanciamento de R$ 30.000.00 (Trinta mil reais). com juros de 1%
ao més. para ser resgatado no prazo de 180 meses. Pela Price tem-se presta¢do de R$
360,05 (Juros: 300,00 + Amortizagao: 60.05). enquanto pelo SAC a primeira
prestacdo seria de R$ 466,67 (Juros: 300,00 + Amortizacdo: 166.67 = 30.000/180).

" SAM — Sistema de Amortizacio Misto - combinagio do Sistema Price com o Sistema de Amortizagio

Constante — SAC. 17 a media destes dois.

15 .. - N RS . . / o~ . . / N /
Caracltceriza-sc por pagamentos periddicos dos juros ¢ devofugdo do capital ao final do prazo

contratado. No Brasil ¢ utihizado mais comumente nas operagdcs de repasse de moceda cstrangeira.

como as previstas na Resolugdo Bacen 63/67 (Alterada e consolidada pela Resolugdo Bacen

2.770/2000)" (AZEVEDO. 2006)
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Ndo se considera qualquer tipo de corre¢do monetaria ou acessorios somados a

prestacdo (seguros).

Na segunda prestagdo o devedor com contrato firmado pelo SAC estara

pagando menor valor de juros. Enquanto, conforme no exemplo citado, os juros pela

Price serdo calculados sobre o montante de R$ 29.939,95 (30.000,00-60,05), pelo
SAC os juros serdo calculados sobre R$ 29.833,33 (30.000,00-166,67). Portanto ao

final do prazo o montante de juros pagos pela Price serd de R$ 34.809,08, ou seja
28,2111% a mais que os R$ 27.149,82 de juros no SAC. Ver tabelas 4 e 5 a seguir.

TABELA 4 - DEMONSTRATIVO DE CONSISTENCIA DO PLANO DE AMORTIZACAO - PRICE
(VP =30.000,00; n = 180 meses ¢ juros = 1% a.m. - Sem Atualizagdo Monetaria)

PREST  SALDO DEV. PARCELA JUROS AMORTIZ. TOT.AMORT
000 30.000,00
001 29.939,95 360,05 300,00 60,05 60,05
002 29.879,30 360,05 299,40 60,65 120,70
003 29.818,04 360,05 298,79 61,26 181,96
004 29.756,17 360,05 298,18 61,87 243,83
005 29.693.,68 360,05 297,56 62,49 306,32
006 29.630,57 360,05 296,94 63,11 369,43
007 29.566,82 360,05 296,31 63,74 433,18
008 29.502.44 360,05 295,67 64,38 497,56
009 29.437.42 360,05 295,02 65,03 562,58
010 29.371,74 360,05 294,37 65,68 628,26
011 29.305,41 360,05 293,72 66,33 694,59
012 29.238.41 360,05 293,05 67,00 761,59
024 28.380,23 360,05 284,56 75,49 1.619,77
036 27.413,22 360,05 274,98 85,07 2.586,78
048 26.323,56 360,05 264,19 95,86 3.676.,44
060 25.095,70 360,05 252,04 108,01 4.904 30
072 23.712,12 360,05 238,34 121,71 6.287,88
084 22.153,08 360,05 222,90 137,15 7.846,92
096 20.396,30 360,05 205,51 154,54 9.603,70
108 18.416,72 360,05 185,91 174,14 11.583.28
120 16.186,08 360,05 163,82 196,23 13.813,92
132 13.672,54 360,05 138,94 221,11 16.327.46
144 10.840,22 360,05 110,89 249,16 19.159,78
156 7.648,69 360,05 79,29 280,76 2235131
168 4.052,40 360,05 43,69 316,36 25.947.60
180 0,00 360,05 3,56 356,49 30.000,00

64.809,08 34.809,08 30.000,00

Nota: Tabela de elaborag@o propria



TABELA 5 - DEMONSTRATIVO DE CONSISTENCIA DO PLANO DE AMORTIZACAO - SAC
(VP =30.000,00; n = 180 meses e juros = 1% a.m. - Sem Atualizagio Monetaria)
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PREST SALDODEYV. PARCELA JUROS AMORTIZ.  TOT.AMORT
000 30.000,00
001 29.833,33 466,67 300,00 166,67 166,67
002 29.666,66 465,00 298 33 166,67 33334
003 29.499,99 46334 296,67 166,67 500,01
004 2933332 461,67 295,00 166,67 666,68
005 29.166,65 460,00 29333 166,67 83335
006 28.999 98 45834 291,67 166,67 1.000,02
007 28.833.31 456,67 290,00 166,67 1.166,69
008 28.666,64 455,00 28833 166,67 133336
009 28.499.97 45334 286,67 166,67 1.500,03
010 28.333.30 451,67 285,00 166,67 1.666,70
011 28.166,63 450,00 28333 166,67 1.83337
012 27.999,96 448 34 281,67 166,67 2.000,04
024 25.999.92 42834 261,67 166,67 4.000,08
036 23.999.88 408 34 241,67 166,67 6.000,12
048 21.999.84 38834 221,67 166,67 8.000,16
060 19.999.80 368,33 201,66 166,67 10.000,20
072 17.999.82 34832 181,66 166,66 12.000,18
084 15.999.84 32833 161,67 166,66 14.000,16
096 13.999.86 308,33 141,67 166,66 16.000,14
108 11.999.88 28833 121,67 166,66 18.000,12
120 9.999,90 26833 101,67 166,66 20.000,10
132 7.999.92 24833 81,67 166,66 22.000,08
144 5.999.94 22833 61,67 166,66 24.000,06
156 3.999.96 208,33 41,67 166,66 26.000,04
168 1.999,98 188,33 21,67 166,66 28.000,02
180 0,00 168,33 1,67 166,66 30.000,00
57.149,82 27.149,82 30.000,00
Nota: Tabela de elaboragdo propria
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Gréfico 2 - Amortizag&o - Comparagso Price x SAC
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Conforme ilustra os graficos 1, 2 e 3, a principal diferenca entre os sistemas
esta na forma de devolugdo do principal devido. No SAC a amortizagdo é constante,
porém inicialmente maior que no Price, cuja amortiza¢do é crescente no periodo.
Portanto, por ser os juros cobrados sobre o saldo devedor, estes sio maiores no
Price.

Analisando a relagdo entre os sistemas Price e SAC, podemos observar
conforme tabelas 6 e 7 e graficos abaixo, que o peso relativo da onerosidade da Price
¢ diretamente proporcional ao prazo estipulado entre as partes, ceteris paribus as
demais variaveis. Ainda, se aumentarmos os juros de 1% ao més para 2% ao més,
também esta onerosidade aumenta proporcionalmente, ou seja, praticamente dobra.

A diferenga esta ilustrada no grafico 4.

TABELA 6 - MONTANTE DE JUROS - PRICE X  TABELA 7 - MONTANTE DE JUROS - PRICE X
SAC - PRAZOS DE 6 A 240 MESES (VP = SAC - PRAZOS DE 6 A 240 MESES (VP =

30.000,00; JUROS = 1% AO MES) 30.000,00; JUROS = 2% AO MES)
Montante Juros Montante Juros
Prazo RICE Sk Percentual Prazo PRICE SAC Percentual

6 1.058,71 1.050,00 0,82914% 6 2.13465 2.100,00 1,64982%
12 1.985.56 1.950,00 1,82379% 12 404145 3.900.00 3.62705%
24 3.892.90 3.750.00 3.81067% 24 8.067,19  7.500,00 7.56253%
36 5.871.45 5.550,01 5,79183% 36 1237148 11.100,02 11,45463%
48 7.920.72 7.350.00 7,76494% 48 16.946.64 14.700.00 15,28329%
60 10.040.01 9.150,00 9,72684% 60 21.78234 18.300,00 19,02917%
72 12.228 42 10.949.97 11,67534% 72 26.865.95 21.89994 22.,67593%
84 14.484 89 12.750.04 13.60658% 84 32.183.05 25.500,08 26,20761%
96 16.808,18 14.550.00 15,52016% 96 37.717.81 29.100,00 29.61446%
108  19.196,91 1634993 17,41284% 108 43.45355 32.699.85 32.88606%
120 21.649.54 18.150.,00 19,28122% 120 49373,15 36.300,00 36.01418%
132 24.164.40 19.950,11 21,12415% 132 5545947 39.900,22 38,99540%
144  26.739.71 21.750,12 22.94052% 144 61.695,71 43.500,24 41,82845%
156  29.373,58 23.549 85 24.72937% 156 68.065.71 47.099.,70 44.51410%
168  32.064.05 25350,14 26.,48468% 168 7455416  50.700.,29 47,04879%
180  34.809.08 27.149.82 28.21109% 180 81.146,78 54.299.63 49.44259%
192 87.830.42 57.900.00 51,69329% 192 87.830.42 57.900,00 51,69329%
204 4045439 30.749 81 31,55979% 204 94.593,10 61.499.63 53.81085%
216 4335038 32.549 80 33,18174% 216 101.42405 65.099,59 55,79829%
228  46.29238 3434979 34,76759% 228 10831365 6869957 57.66278%
240  49.278.20 36.150.00 36.31591% 240 11525339  72.300,00 59.40994%

Nota: Tabela de elaboragio propria Nota: Tabela de elaborag@o propria
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4 PODER AQUISITIVO DA POPULACAO — 1964 a 2006, E AS TAXAS DE
JUROS NO BRASIL - 2003 A 2006

Antes do Plano Real alguns aspectos embutidos nos contratos bancarios ndo
se mostravam tdo danosos por conta da escalada inflacionaria Mas apos a
estabilizagdo da inflagdo. algumas questdes referentes aos mesmos mostraram-se
danosos as pessoas. ocasionando um aumento no numero de demandas judiciais por
revisdes contratuais.

No momento de contratar algum empréstimo ou optar por algum
financiamento. havendo op¢do pelo sistema de amortizagdo. diante da diferenga no
valor da prestacdo icial (conforme ja mencionado no exemplo das tabelas 4 e 5
supra — financiamento de R$ 30.00,00 para resgate em 180 meses com juros de 1%
ao més — parcela de RS 360,05 para a Price, contra R$ 466,67 no SAC); tem-se a
Price como melhor op¢do. Para a populagdo ndo acostumada a calculos, ndo se
observa que no médio prazo. o SAC tera o montante de sua divida abatida mais
rapidamente'*,

Essa tendéncia reflete o poder aquisitivo da populagdo. que vai procurar
comprometer o minimo possivel do seu rendimento. cujas remuneragdes.
principalmente de trabalhadores com pouca especializagdo. tém como base o salario
minimo. que nos ultimos tempos tem sido anualmente reajustado numa tentativa de
recupera¢do do seu poder de compra. e apesar de sua franca recuperagdo desde o
mandato de Fernando Henrique Cardoso. vamos tfazer uma analise sobre 0 mesmo.
com uma comparag¢do trente a alguns indices economicos para identificar como se
espelha o poder aquisitivo em relagdo aos mesmos.

Finalizamos com algumas posi¢oes sobre as taxas de juros praticadas no Brasil, e

17 R :
os spreads’ ' que os bancos tém praticado.

" Visualizando as tabelas 4 (Price) ¢ 5 (SAC) na 48" prestagio o devedor/mutuario estaria devendo
R$26.323.56 no Price, enguanto R$ 21.999.84 no SAC,
O resultado da diferenca entre as taxas das operagoes de erédito ¢ os custos referenciais de captagdo

(BACEN)



4.1 BREVE ANALISE SOBRE O SALARIO MINIMO

Para temos uma base para determinagdo do poder aquisitivo da populagio.
consideraremos o salario minimo que. conforme trabalho de monografia de
FUGITA (2000), o artigo 1° do Decreto 2.162 de 01/05/1940 ¢ “"a remuneragao
minima devida a todo trabalhador adulto. sem distingdo de sexo. por dia normal de
servi¢o, e capaz de satistazer, em determinada época e regido do pais. as suas
necessidades normais de alimentagdo. habitagdo, vestuario, higiene.” A nossa atual
carta magna ndo difere muito. sendo vejamos a Constituicdo da Republica
Federativa do Brasil, capitulo Il, Dos Direitos Sociais. artigo 7°. mciso IV: *‘salario
minimo fixado em lei, nacionalmente unificado. capaz de atender as suas
necessidades vitais basicas e as de sua tamilia, como moradia. alimentagao.
educacao, saude, lazer. vestuario, higiene. transporte e previdéncia social, reajustado
periodicamente, de modo a preservar o poder aquisitivo. vedada sua vmculagao para
qualquer fim™.

Quando de sua instituigdo em 1940, conforme FUGITA (2000), o salario era
decomposto de forma a que 55% seria destinada a alimentagdo. 20% para a
habitagdo, 8% para o vestuario, 9% para a higiene e 8% para o transporte. Similar ao
trabalho realizado naquela monografia, convertendo esses percentuais em valores
monetarios hoje, teremos:

» Almentacdo =R$ 19250

~ Habitagdo =R$ 70.00
~ Vestuario =R$ 28.00
~ Higiene =R$ 31,50
~ Transporte =R$ 28,00
~ Total SM = R$ 350,00

Segundo a parte historica estudada sobre a evolugdo do salario minimo no

periodo de 1940 a 2000. este teve alguns periodos de valorizagoes e defasagens. Os



reajustes eram estipulados pelo governo. e ~(...) cada Govemo estabeleceu o seu
critério de reajuste.” (FUGITA. 2000). O periodo de maior defasagem foi1 apos o
primeiro mandato de Getulio Vargas. ou seja o governo de Dutra que na reahidade
derxou o salario minimo sem reajuste algum. mantendo seu valor nominal no
periodo de 1946 a 1951 e somente voltou a ser reajustado por Getulio Vargas em
1952 que, apesar de ter sido um reajuste alto — conforme FUGITA (2000) em tormo
de 200% - serviu apenas para a recuperag¢do do seu poder de compra.

No periodo estudado somente em trés presidentes — Dutra (1945/1951), Café
Filho (1954/1956) e Janio Quadros (01/61 a 08/61) — ndo reajustaram o salario
minimo; enquanto que o mesmo teve reajuste maior do que a variagdo dos indices
economicos de nflagdo nos mandatos de Getulio Vargas, no de Juscelino
Kubitschek e no de Fermmando Henrique Cardoso. Ainda, importante sahientar que
“no periodo do mandato de Sarney houve a maior inflagdo que o Brasil ja teve, onde
a varniagdo do salario mimmo acumulado desta época foi de 2205747 74%

(FUGITA, 2000).

4.2 0 SALARIO MINIMO E OS INDICES DE CORRECAO MONETARIA

Os indices de corre¢do monetaria, exatamente no periodo de ndustrializagdo
em que se encontrava o pais, foram mstituidos no Brasil nas reformas como
mecanismos com intuito de preservar e garantir as aplicagdes principalmente dos
titulos publicos.

Segundo CUNHA (2005), um dos itens das reformas estruturais e mudangas
institucionais de 1964, no tocante a reforma financeira, tinha como objetivo dotar o
Sistema Financeiro Brasileiro — SFB de mecanismos de financiamento capazes de
sustentar o processo de industrializagdo de forma nao-inflacionaria. mstituindo um
segmento privado de longo prazo. Cria entdo a ORTN — Obriga¢des Reajustaveis do
Tesouro Nacional - Le1 4357/64, agosto 64 - para a neutralizagdo da maior parte das

distor¢des inflacionarias, através da aplicagdo da corregdo monetaria em: Titulos
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Publicos e Privados; Aluguéis (Lei 4494/64); Servigos de Utilidade Publica;
Impostos; Empréstimos a médio e longo prazo.

Tomando como base os indicadores: IGP-DI/FGV — Indice Geral de Pregos
Disponibilidade Interna da Fundagdo Getilio Vargas'®, a média do IGP-DI e o
INPC/IBGE" utilizada pelo TJPR — Tribunal de Justi¢a do Estado do Parana para
corregdes e atualizagdes de demandas judiciais, o IPA-DI/FGV — Indice de Pregos
por Atacado Disponibilidade Interna®, e o INCC/FGV — indice Nacional de Pregos
da Construgdo Civil®' — para ilustrar a posi¢do do poder aquisitivo da populagido
brasileira, calculamos os mesmos acumuladamente de 1964 até agosto de 2006. Na
mesma planilha, analogamente foi calculada a variagdo acumulada do salario
minimo até a presente data. Como resultado comparativo, podemos observar na

tabela 8 abaixo que o salario estaria defasado em relagdo aos indicadores escolhidos.

TABELA 8 — FATORES ACUMULADOS DE SALARIO MINIMO E INDICES ECONOMICOS NO
BRASIL DE 1964 a 2006

INDICE FATOR ACUMULADO Relaciio ¢/SM
SALARIO MINIMO 45.834.522.468.268,20 0.0000%
IGP-DI -FGV 68.946.680.759.395,10 50.4252%
MEDIA IGP-DI/INPC 51.446.751.842.653,70 12.2445%
IPA-DI/FGV 65.957.462.554.919,90 43;9035%
INCCFGV 72.812.776.107.201,00 58.8601%

Fonte: IPEADATA - Elaboragdo Propria
Nota : No indice do TJPR até abril de 1979 foi considerado apenas o IGP-DI/FGV.

" Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI). Obs.: Compreende o periodo entre o primeiro e
o ultimo dia do més de referéncia. Reflete a evolugdo dos precos captada pelo Indice de Pregos por Atacado
(IPA), Indice de Pregos ao Consumidor (IPC-FGV) e Indice Nacional de Pregos da Construggo Civil (INCC).
" Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC). O INPC/IBGE foi criado com o objetivo de orientar os
reajustes de salarios dos trabalhadores. Verfica as variagdes dos custos com os gastos das pessoas que
ganham de um a oito salarios minimos nas regides metropolitanas de Belém, Belo Horizonte, Curitiba,
Fortaleza, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador, Sdo Paulo, municipio de Goidnia e Distrito Federal.
(Site do Portal Brasil)

 fndice de Pregos por Atacado - Disponibilidade Intema (IPA-DI). Obs.: Refere-se ao periodo entre o
primeiro e o ultimo dia do més de referéncia. Compreende bens de consumo (Grupo I) € bens de produgio
(Grupo 1I).

M {ndice Nacional de Pregos da Construgdo Civil (INCC). Obs.: Mede o ritmo evolutivo dos pregos de
materiais de construgfio, servigos e mao-de-obra. Tem abrangéncia geografica nacional, com pesquisa de
pregos realizada em doze capitais: Belém, Belo Horizonte, Brasilia, Curitiba, Florianopolis, Fortaleza,
Goiénia, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador e Sdo Paulo.

2 Anexo 4



34

Logo. o salario minimo ainda esta abaixo do ideal para ter recuperado seu
poder de compra. Segundo estudos do DIEESE — Departamento Intersindical de
Estudos Socio-Econdémicos. o salario minimo nominal necessario™ deveria ser de
R$ 1.442.62 (hum mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e sessenta e dois
centavos) no més de agosto de 2006

Analogamente ao realizado por FUGITA (2000). comparando-se o valor do
minimo caso tivesse sido reajustado conforme os indices da tabela 8 (Anexo 4).
sendo o resultado tomado como a media dos valores encontrados. © mesmo

atualmente deveria ser:

» Pelo IGP-DI - FGV =R$ 526.49 (350.00 x 50.4252%)
» Pela MEDIA IGP-DI/INPC = R$ 392.86 (350,00 x 12,2445%)
~ Pelo IPA-DI/FGV =R$ 503.66 (350,00 x 43.9035%)
~ Pelo INCC/FGV = R$ 556.01 (350,00 x 58.8601°%0)
~ Média =R$ 49476

Tomando o percentual para habitagdo por exemplo, conforme originalmente
decomposto. a parcela destinada para compra de casa propria ou aluguel seria de
R$98.95 (20% sobre o valor médio), o que ainda estaria num patamar baixo nos
tempos de hoje.

Importante relembrar que pelos calculos do DIEESE o salario minimo 1deal
deveria ser no més de agosto de 2006, de R$ 144262 (hum mil, quatrocentos e
quarenta e dois reais e sessenta e dois centavos). ou seja, 2,92 vezes maior que a

meédia que encontramos acima.

* Salario minimo de acordo com o preceito constitucional "salario mmimo lisado em el nacionalmente
unificado. capaz de atender as suas necessidades vitais basicas ¢ as de sua familia. como moradia.
alimentagio.  cducagio. sande. lazer. vestuario. higiene, transporte ¢ previdéneia social. reajustade
pertodicamente, de modo a preservar o poder aquisitivo, vedada sua vineulagdo para qualquer fim”
(Consttuigio da Republica Federativa do Brasil. capitulo 11, Dos Direitos Sociats. artigo 77 mctso 1V). Foi
considerado em cada Més o maior valor da ragdo essencial das localidades pesquisadas. A familia considerada
¢ de dois adultos ¢ duas criangas. sendo que estas consomem o equivalente a um adulto. Ponderando-se o
gasto familiar. chegamos ao salario minimo necessarto.



4.3 AS TAXAS DE JUROS APLICADAS NO BRASIL DE 2003 A 2006

Sobre as taxas de juros aplicadas pelas instituigdes financeiras no Brasil. o
Juiz ALMEIDA (2005) da vara civel de Planaltina — DF. cita que o Supremo
Tribunal Federal - STF esta julgando improcedente. por 5 votos a 1, a ADIn
proposta pelos bancos que visam nao lhes ser aphcaveis as regras do Codigo de

. : . a0 24 : <
Detesa do Consumidor — CDC. - art. 3°, § 2°77 Em resumo, diz que mesmo nio

podendo disciplinar acerca dos juros reais, “podera o Judiciario revisar os contratos

bancarios, mesmo quanto aos juros. quando entendé-los desproporcionais e/ou

. ~ . 28
com vantagem excessiva. tomando como pardmetro. por exemplo, a taxa Selic™.

ou seja, aquela que o governo fixa e os remunera’. (Grife1) (ALMEIDA, 2005).

O Juiz relembra que as instituigdes pegam dinheiro publico a 12%. 15% ao
ano e empresta aos consumidores a 200%. 300% ao ano. Ainda. que esta claro que
0s juros ndo foram limitados — sumula n.° 596*; porém isto ndo implica em vedar a
possibilidade de revisido contratual prevista no CDC™', mas que “essas normas ja
vinham sendo aplicadas pelos tribunais. porém em parte. precipuamente quanto a
outros Institutos, tais como a cobran¢a de juros sobre juros. comissdo de
permanéncia. multa moratéria. cumulagdes e encargos indevidos etc.” (ALMEIDA.
2005).

Confirma o excelentissimo Juiz que, conforme tem feito ao longo dos anos.
autorizado pelo CDC. () ndo significando. com 1sso. intervengdo ou ingeréncia no

mercado financeiro ou nos poderes do Conselho Monetario Nacional, regido por

“H At 3% - Forneeedor ¢ toda pessoa fisica ou juridica. publica ou privada. nacional ou estrangeira. bem como
os entes despersonalizados. que desenvolvem atividades de produgdo. montagem. criagdo. construgio.
transformagdo. importagio. exportagdo. distribuicio ou comercializagao de produtos ou prestagio de servigos
.

§ 27 - Servigo ¢ qualquer atividade tormecida no mercado de consumo. mediante remuneragdo. inclusive as
de natureza bancaria, financerra. de credito ¢ securitania, salvo as decorrentes das relagoes de carater
trabalhista.

U SELIC = Sistema ispecial de Liquidagio ¢ Custodia

*STE Sumula n® 396 - As disposigdes do Decreto 22626 de 1933 nao se aplicam as taxas de juros ¢ aos
outros encargos cobrados nas operagoes realizadas por instituigdes publicas ou privadas. que mtegram o
sistema linanceiro nacional.

TAMS 60 VI39. Ve ST IVe XV
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sistema peculiar’, no sentido de “(...) revisar clausulas abusivas ou que se tornem
desproporcionais, gerando para uma das partes vantagem ou desvantagem
exageradamente excessiva, entre elas também as taxas dos juros reais, analisando
caso acaso”. (ALMEIDA, 2005)

OLIVEIRA (-), presidente da Associagdo Nacional dos Executivos de
Finangas, Administragdo e Contabilidade (ANEFAC) afirma em artigo de
MAGELLA (2005), que os bancos tornaram os clientes dependentes do cheque
especial, muitos at¢é mesmo ja incorporaram o limite ao orgamento, e dados do
BACEN — Banco Central do Brasil mostram que o prazo médio de utilizagdo deste é
de 20 dias, explicando em parte porque os juros ndo sdo reduzidos. Pelos dados da
ANEFAC de margo de 1999 a janeiro de 2005 a Selic cam 59,44%, enquanto no
cheque especial a redugdo foi de 53,77%. As dividas nesta modalidade crescem
como uma bola de neve.

Na sequéncia uma comparagdo dos custos do cheque especial e outros
financiamentos disponiveis — tabela 9, onde verificamos a grande diferenga dos juros
do cheque especial em agosto de 2006 — 143,61% ao ano — contra o segundo mais

caro — 66,85% ao ano da conta garantida (pessoa juridica).

TABELA 9 — JUROS APLICADOS NO CHEQUE ESPECIAL E EM OUTROS FINANCIAMENTOS NO
BRASIL — AGOSTO DE 2006

Opgdes Juros (% a.m.) Juros (% a.a.)

Pessoa juridica
Capital de Giro 2.39% 32,79%
Conta garantida 4.36% 66.85%
Aquis. de bens 1,91% 25,53%
Vendor 1.48% 19.28%
Hot money 347% 50,61%
Desc. Duplic. 2,69% 37.,58%
Desc. Promis. 3.40% 49.32%
Pessoa fisica
Cheque especial 7,70% 143.61%
Creédito pessoal 3.95% 59,12%
Aquisi¢ido de bens

Veiculos 2.40% 32,90%

Outros 3.96% 59.42%

Total 2,62% 36.43%

Fonte: BACEN
Nota: Tabela de elaboragdo propria
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TABELA 10 — TAXAS DE APLICACAO, CAPTACAO E SPREAD NO BRASIL — 2003 A AGO DE 2006

DATA APLICACAO (% a.a.) CAPTACAO (% a.a.) SPREAD (% a.a.)
jan-03 70,34 2628 44,06
fev-03 72,83 28.06 44,77
mar-03 74,22 2701 4721
abr-03 72,77 2529 4748
mai-03 7192 24 08 47,84
jun-03 70,35 23.36 46,99
jul-03 67,94 21,98 45,96
ago-03 65.41 21,10 4431
set-03 61,96 18.75 4321
out-03 60,57 17,84 4273
nov-03 59,50 17,10 42,40
dez-03 57,34 15,82 41,52
jan-04 56.62 15.43 41,19
fev-04 56,11 15.63 40,48
mar-04 55,99 15,45 40,54
abr-04 5547 15.39 40,08
mai-04 5479 16,81 37,98
jun-04 54,54 16,94 37,60
jul-04 54,20 16,42 37,78
ago-04 54.89 16,95 37.94
set-04 5473 17,16 37,57
out-04 54,50 17,11 37,39
nov-04 54,19 17,62 36,57
dez-04 53,11 17,55 35,56
jan-05 54.89 18,18 36,71
fev-035 55.02 18.58 36.44
mar-05 5531 18,70 36.61
abr-05 5565 19,07 36,58
mai-05 56.41 18.98 3743
jun-05 55,65 18,61 37,04
jul-05 55,57 1845 37.12
ago-05 5561 18.42 37,19
set-05 56.28 18.44 37.84
out-05 56,11 18.18 37,93
nov-05 54,71 17.57 37,14
dez-05 5333 16,93 36,40
jan-06 54.02 16,42 37,60
fev-06 5401 15.93 38,08
mar-06 53,60 1541 38,19
abr-06 52.85 15.06 37,79
mai-06 5143 15,00 36,43
jun-06 50,79 15,07 35,72
jul-06 49,74 14,49 3525
ago-06 4939 14,23 35.16

Fonte: BACEN
Nota: Tabela de elaboragéo propria

A tabela 10 apresenta o spread com que os bancos tém operado, ou seja a

diferenga das taxas de aplicagdo e captagdo média.
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Vale ressaltar que atualmente a taxa Selic esta em 14.25% ao ano
(Out /2006). E quando os bancos nao oferecem crédito para financiamentos ¢
emprestimos, 0s mesmos aplicam em titulos publicos. os quais sdo remunerados pela
mesma. Logo, este spread bancano — aproximadamente 35% ao ano devena ser
observado e questionado.

No proximo capitulo faremos alguns estudos de casos de revisoes
contratuais que focaram exatamente este preceito — a substituicdo das taxas

contratadas pela taxa SELIC.
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5 ESTUDO DE CASO - EXEMPLOS DE 3 (TRES) REVISOES
CONTRATUAIS NO AMBITO DO SFN — SISTEMA FINANCEIRO
NACIONAL

Situagdes reais fornecidos pelo Economista Silvio Paulo Prodohl — Perito
Judicial e Assistente Técnico. de contratos cujos mutuarios demandaram revisdes
em clausulas que consideravam abusivas. Os nomes das partes aqui apresentadas
serdo omitidos. apesar dos processos judiciais serem considerados de alcance

publico. optou-se por preservar a privacidade dos clientes do profissional supra
5.1 REVISAO CONTRATUAL DE CARTAO DE CREDITO

Um calculo realizado em contrato de cartdo de credito vinculado a um
banco, micia-se com a reconstituicdo das operagdes para a apura¢do dos saldos
médios mensais e taxas de juros aplicadas™. Na revisional ¢ realizado o expurgo das
taxas aplicadas, substituindo-as pela taxa Selic (14,75% ao ano em agosto de
2006)2‘). As taxas apuradas no Anexo 5. estdo resumidas abaixo na tabela 11. No
final do periodo analisado — 05/04/2001 a 05/05/2005, o cliente era credor de
R$47 82 (observa-se que o cliente em alguns momentos chegou a fazer pagamentos
maiores do que o devido. razdo do saldo credor. ndo comum em cartoes de creditos).

A tabela 12 demonstra o resumo do cartdo de crédito. ja na revisional, ou
seja. expurgando-se as taxas cobradas. substituindo-as pela Sehc. Conforme Anexo
6. demonstra-se que com a sistematica adotada, quando o cartdo apresentava saldo
credor. também este tem a remuneragdo no mesmo criterio de quando ficava
devedor, ou seja. a taxa Sehc. Neste caso. atualizando ate a data de reahzagdo do
trabalho. em 31/08/2006. havia um crédito num montante de R$ 6.537.04 (Seis mil.

quinhentos e trinta e sete reais e quatro centavos).

“ Anexo 3
“ Anexo 6
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TABELA 11 — RESUMO DE APURACAO DE TAXAS COBRADAS EM CARTAO DE CREDITO -
ABRIL/2001 A MAIO/2005

‘ . JUROS
PERiODO PRAZO TAXA @m)  SALDOMEDIO oo
abr/2001 30 10.90% (2353.26) 256,50
mai/2001 29 0,38% (2.690.90) 9.85
jun/2001 30 10.90% (2.000.00) 217,99
ul2001 31 10.90% (1.642.92) 185.04
fev/2002 28 10,90% (1.20833) 122,92
mar/2002 31 10.90% (2.000.00) 22526
jan/2003 1 17.05% (1.86162) 116,41
mar/2003 31 11.60% (2.000.00) 239.73
abr/2003 30 12,59% (2767 81) 348 55
mai/2003 31 11,60% (2.979.72) 357,16
jun/2003 30 11.60% (2.000,00) 231,99
ul/2003 29 12.40% (2.000,00) 239,73
220/2003 31 13,23% (3.169.84) 43349
set/2003 33 9.74% (2.000,00) 21436
out/2003 31 11.98% (1.84104) 22788
nov/2003 30 12.66% (2.527.66) 320,04
dez/2003 14 12.45% (3.631.42) 21101
fev/2004 20 16.01% (387.00) 4130
mar/2004 31 11.20% (642.19) 7432
abr/2004 30 11.41% (716.51) 81,73
mai/2004 5 12.40% (798.24) 16,50
set/2004 19 14.05% (793.75) 70.63
out/2004 31 11,36% (643.17) 75,52
nov/2004 14 9.05% (1.651.58) 69.73

Nota: Tabela de elaboragdo propria

TABELA 12 — RESUMO DE RE-CALCULO EM CARTAO DE CREDITO — BASE TAXA SELIC
(14,75% a.a./1,153145236% a.m.) — ABRIL/2001 A MAIO/2005

PERIODO PRAZO TAXA (a.m.) SALDO MEDIO JUROS DEVIDOS
05/04/2001 30 1,15315% (2.353,26) 27,14
07/05/2001 29 1,15315% (2.461,54) 27,44
05/06/2001 30 1,15315% (1.788,23) 20,62
05/07/2001 31 1,15315% (1.233,78) 1470
05/02/2002 28 1,15315% (594,19) 6,40
05/03/2002 31 1,15315% (1.269,34) 15,13
05/03/2003 31 1,15315% (798,20) 9,51
09/04/2003 30 1,15315% (1.335,80) 15,40
05/05/2003 31 1,15315% (1.214,56) 14,47
08/08/2003 31 1,15315% (685,22) 6,97
19/12/2003 11 1,15315% (31,81) 013

Nota: Tabela de elaboragdo propria

5.2 REVISAO CONTRATUAL DE CHEQUE ESPECIAL

Os procedimentos para re-calculos em conta corrente — cheque especial, t€ém

procedimento analogo ao realizado em contrato de cartdo de crédito. Inicia-se com a



41

reconstituigdo dos extratos no periodo determinado, para a apuragdo dos eventuais
saldos médios devedores mensais e taxas de juros aplicadas.

No estudo de caso que sera apresentado, o periodo de utilizagdo do cheque
especial compreende 01/08/2004 a 09/05/2005, estando o correntista com saldo final
zerado conforme reconstituigdo dos extratos. O resumo das taxas apuradas
encontram-se na tabela 13 abaixo, e na tabela 14 observamos o quanto se reduz no
re-calculo com a taxa Selic os juros devidos.

TABELA 13 — RESUMO DE APURAGCAO DE TAXAS COBRADAS EM CONTA CORRENTE-
AGOSTO/2004 A MAIO/2005

¢ - JUROS
PERIODO PRAZO TAXA (a.m.) SALDO MEDIO COBRADOS
set/04 5 2.87% (10.022.80) 47.88
out/04 14 6.20% (10.095.36) 291,98
nov/04 31 5.84% (22.237,62) 1.342,09
dez/04 32 5.82% (25.398.16) 1.575.43
jan/05 29 5.37% (26.945,56) 1.397.53
jan/05 20 16,97% (14.94) 1,69

Nota: Tabela de elaboragdo propria

TABELA 14 — RESUMO DE RE-CALCULO EM CONTA CORRENTE — BASE TAXA SELIC (14,75%
a.a./1,153145236% a.m.) - AGOSTO/2004 A MAIO/2005

PERIODO PRAZO TAXA (am.)  SALDO MEDIO JUROS DEVIDOS
set/04 5 1.1531% (10.022.80) 19.26
out/04 14 1.1531% (10.066.75) 54,17
nov/04 31 1,1531% (21.97120) 261 81
dez/04 32 1.1531% (24.051 45) 295,84
jan/05 29 11531% (24.319.25) 27109

Nota: Tabela de elaboragdo propria

Os anexos 7 e 8 demonstram a evolugdo completa do trabalho, sendo que o
Gltimo demonstra neste caso um saldo credor em 09/05/2005 de R$ 4.159,24

(Quatro mil, cento e cingiienta e nove reais e vinte e quatro centavos).

53 REVISAO CONTRATUAL DE CONTRATO DE SFH - SISTEMA
FINANCEIRO DE HABITACAO

Estes tipos de contratos, especialmente por se tratar de longo prazo, sdo os

que geram maior polémica quando da utilizagdo do sistema Price de Amortizagdo.
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Mas conforme exposto clara e sucintamente por AZEVEDO (2005). ja mencionado
antertormente. so se tem noticia de existéncia de saldo residual no Sistema
Financeiro de Habitagdo, mas resultam do “descompasso na aplicagdo da correcdo
monetaria diferenciada sobre o saldo devedor e prestagdes, motivada por razodes
legais. em detrimento da logica matematica. Tal efeito nada tem a ver com a
aplicacdo deste ao daquele sistema de amortizacdo. mas decorre de uma deturpacgdo
do desenvolvimento dos sistemas adotados em cada situa¢do”. (AZEVEDO, 2005).

No caso estudado temos um contrato com a um banco. assmmado em
11/09/1990. com um valor tinanciado de CR$ 3.880 200.00, taxa de juros efetiva ao
ano de 11.02% (nominal 10.5% a.a.). ou Taxa nominal mensal de 0.874974%. e o
prazo de amortizagdo de 120 meses. Ainda. sob o PES/CP — Plano de Equivaléncia
Salarial por Categoria Profissional, ou seja. o mutuario teve as prestagdes corrigidas
conforme varia¢do salarial. porém o saldo devedor — base para o calculo dos juros
devidos, foram reajustados com base no IRP — Indice de Reajuste da Poupanca.
Atencado especial ao fato de que o mesmo ndo estava sob a egide do FCVS - Fundo
de Compensag¢do por Variagdo Salanal, logo o mutuario, ao fmal do prazo
contratado. é responsavel pela quitagdo de eventual saldo residual.

Neste caso o mutuario fez a quitagdo do contrato quando estava na prestagao
de n® 112, 1sto €, a 9 (nove) prestacdes para o tinal do prazo contratado. (V. Anexo
9). Ndo é um caso comum. por esta razdo o solicitamos como exemplo em nosso
trabalho. Na evolug¢do do anexo, podemos observar que até a prestagdo citada.
compreendido o periodo da assinatura — 11/09/1990 a 05/05/2000 — data do ultime
pagamento e quitacdo. o fator acumulado que corrigiu as prestagdes era de
28 858.3123. contra o fator que corrigiu o saldo devedor - 55.673.6917. E
perfeitamente justificada assim a existéncia de saldo residual pela dicotomia do
montante desses fatores. demonstrando a impossibilidade tecnica de “zeramento™ no
prazo contratado em fun¢do do PES. Somente os contratos sob a egide do FCVS

terdo garantia de liquidagao.



Este caso ¢ um classico exemplo do verdadeiro anatocismo — as chamadas
“amortizagdes negativas’ no SFH - que ocorrem em fungdo das presta¢des pagas
ndo serem suficientes ao montante exigidos de juros - exatamente fun¢do da
dicotomia entre os indices de corre¢ao utilizados. Assim, a diterenga entre as
prestagdes pagas com os encargos exigidos pelas instituigdes financeiras, sdo
capitalizadas ao saldo devedor. 1e. estardo compondo o capital devedor que sera
base para o calculo dos novos juros. ocorrendo entdo o anatocismo.

A exemplo de algumas sentengas ja prolatadas. recalculamos. conforme
Anexo 10, expurgando esta capitalizagdo ocorrida em tung¢do das “amortizagdes
negativas. essa diferenga. em vez de ser capitalizada ao saldo devedor. tera uma
conta a parte (coluna “L™), que € reajustada periodicamente da mesma torma que o
saldo devedor. Neste caso. conforme demonstrativo tinal o mutuario estaria credor
em 05/05/2000 de R$ 6.751.80 (Seis mil. setecentos e cingiienta € um reais e oitenta
centavos).

Com objetivo de provar a inconsisténcia na tecnica matematica de um plano
conforme o estudado. no anexo 11 ¢é apresentada uma demonstra¢do de um caso
diterente do PES. ou seja. utilizando as mesmas variaveis do contrato. porém no
qual as prestagdes e demais acessorios seriam reajustados pelo mesmo indice (ndo
to1 considerado os valores pagos pelo mutuario). Tecnicamente € a unica torma de
quitagdo de um contrato que se aplica corre¢do monetaria.

Analisando cuidadosamente a utilizagdo da Price no caso do PES/CP. o
sistema somente servira para obter-se o valor da primeira prestagdo (juros mais
amortiza¢do). Ja no pagamento da primeira parcela o sistema € totalmente
descaracterizado, pois tendo a mesma corre¢do diferenciada do saldo devedor
(normalmente inferior), come¢a um descompasso entre a amortizagdo € 0S Juros
originalmente definidos pelo sistema. Ressalta-se que os juros serdo sempre
calculados sobre o saldo devedor corrigido. Portanto a “tabela Price™ ja ndo existe.
ou melhor. ndo se caracterizara mais seus fundamentos — as variavels de

amortizagio crescente e juros decrescentes, mas sim evoluirdo de contormidade com
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a evolugdo dos indices de corre¢do estipulados para as presta¢des e saldo devedor —
ou seja, se transforma num sistema de amortizagdes variaveis.

O mesmo raciocinio pode ser utilizado para qualquer sistema onde as
variaveis sdo corrigidas por diferentes indices. Certamente o mesmo ndo ocorre
quando a corregdo ¢ teita simultaneamente por um mesmo indice. contorme ja foi

exposto.
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6 CONCLUSAO

Do objetivo central do trabalho. niciamos uma analise sobre o sistema
Price. ou sistema de prestagdes 1guais e consecutivas, e a questdo da pratica do
anatocismo embutida na mesma. (Conforme amplamente exposto. de fato o sistema
¢ baseado na teoria de juros compostos, porém em momento algum os protissionais
e/ou autores que atuam na area tazem uma demonstragdo inconteste de que existe a
cobranga de juros sobre juros na evolugdo deste plano de amortizacdo. Basta mais
uma vez verificarmos a tabela 1. co-autoria de protessor de nossa universidade. ¢
que mostra claramente que os juros sdo calculados sobre o saldo devedor anterior, e
que a forma exponencial aparece somente no calculo das amortiza¢des. sendo estas
exponencialmente crescentes, contforme itlustra o gratico 2 (p.27). Inferimos assim,
diante das demais exposi¢des realizadas. assim como diante da analise de que a
pratica do anatocismo se caracteriza pela “cobranga de juros sobre juros vencidos e
ndo pagos” (v. item 2 4). que a tabela Price ndo contempla a pratica de computar
Juros sobre juros.

Podemos atirmar pelo desenvolvimento do capitulo 3. que a tabela Price ¢
mais onerosa, conforme compara¢do com o sistema de amortizagdo constante.
porem a diferenga sé € substancial em contratos de longo prazo. ou quando ou juros
sdo mais elevados. Em contratos de ate 60 meses. conforme tabela 6. a diterenca de
montante de juros entre os sistemas ndo chega a 10% para juros contratados a 1% ao
més. Porém, quando esses juros passam para 2% ao mes esta diferenga chega
proximo a 20%. (Tabela 7).

Intelizmente a cultura do povo brasileiro ndo o leva a questionar sobre as
responsabilidades por ele assumidas. e ndo acostumado. ou mesmo na ignorancia de
como proceder calculos referentes a matematica basica. simplesmente assumem
encargos sem terem um prévio e correto planejamento sobre a capacidade de seus

or¢amentos.
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Para analise da perda do poder aquisitivo com a evolu¢do do salario mimimo
de 1964 até hoje, mostrou-se uma detasagem significativa em relagdo a alguns
indicadores. Ainda pelos calculos do DIEESE, o salario minimo necessario em
agosto de 2006 deveria mais de 4 vezes o que hoje esta vigorando nacionalmente
(R$ 350,00). Tambeém em relagdo aos juros praticados pelas instituigdes financeiras
do Brasil nos ultimos anos, vimos que se compromete parte significativa dos
rendimentos com juros, sendo através de estudos de casos apresentado sua
abusividade. Assim. as taxas de juros, mais a perda do poder aquisitivo podem ser
algumas das possiveis causas de tantos madimplementos e buscas judiciais para
resolugdo de contlitos contratuais.

Portanto, no intuito de desmistificar que o sistema Price ¢ a parte lesiva nos
contratos financeiros, como micialmente ja mencionado. independente de ser
considerado legal ou ndo por conter a teoria dos juros compostos na sua formulagao.
concluimos ndo ser a eventual capitalizagao de juros o grande vilao desta histora
Existem outras origens para a causa dos desequilibrios.

Seja como for. esta mais do que evidente de que os profissionais e
estudiosos da area devem. rapidamente. levar em consideragao estes demais tatores
para que todo o sistema e o bem estar social seja buscado sem tantos tropecos e
equivocos como tem ocorrido, colocando juizes. instituigdes de creédito e a
populagdo num campo de batalhas e de contradigdes sem tim. Todos os problemas
sdo de cunho muito mais social, de politicas equivocadas do que técnico. ou seja. a
técnica da matematica financeira deve deixar de ser aviltada como tem ocorrido no
Brasil, voltando-se as aten¢des para o mais importante — encontrar solugdes para
equivocos do passado. procurando o melhor que a justi¢a pode proporcionar, mesmo

que se tenha que revisar normas e interpretagoes.
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ANEXOS

Declara¢ao em Defesa de uma Ciéncia Matematica e Financeira
Demonstrativos de Apuragdo dos Termos de Amortizacdo da
Progressdo Geometrica. assim como da Determinagdo do Saldo
Devedor de cada periodo. do Calculo dos Juros. de Consisténcia
das Presta¢des, e, finalmente do Plano de Amortizagdo

Comparagdo Price — SAC — SAM - SAA

Evolugao dos Indicadores Economicos: IGP-DI. Media IGP-DI x
INPC. IPA-DI, INCC e do Salario Minimo de 1964 a 2006
Apuragdo de Taxas Cobradas em Cartdo de Crédito — Abril/2001 a
Mai10/2005

Re-Calculo em Cartdo de Credito — Base Taxa Selic (14.75% aa '
1.153145236% am ) - Abril/2001 a Ma1o/2005

Apura¢do de Taxas Cobradas em Conta Corrente — Agosto/2004 a
Maio/2005
Re-calculo em Conta Corrente — Base Taxa Selic (14,75% a.a. /

1,153145236% am.) - Agosto/2004 a Mai1o/2005

Evolugao de Contrato do SFH — das Prestagdes, do Saldo Devedor.
dos Pagamentos e Encargos

Evolugdo de Contrato do SFH — das Prestac¢oes. do Saldo Devedor.
dos Pagamentos e Encargos — Sem Capitalizar "Amortizagdes
Negativas"

Evolugao de Contrato do SFH — das Prestagdes. do Saldo Devedor.
dos Pagamentos e Encargos — com a mesma corre¢do monetaria.
Copia dos artigos pesquisados em jornais de 1933 por Jose Dutra

Vieira Sobrinho
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DECLARACAO EM DEFESA DE UMA CIENCIA MATEMATICA E FINANCEIR A

Nos. abaixo identificados. professores de matematica financeira. autores de
livros e dc outros trabalhos sobre essa importante ciéncia. preocupados com posigoes
equivocadas assumidas por pessoas e entidades. freqientemente divulgadas pela
imprensa ou contidas em laudos periciais envolvendo calculos financeiros. declaramos
que a formula utilizada para o calculo das prestagdes nos casos de empréstimos ou
financitamentos em parcelas iguais. de aplicagdo generalizada no mundo. ¢ que no
Brasil ¢ também conhecida por Tabela Price ou Sistema Francés de Amortizagdo. ¢

construida com base na teoria de juros compostos (ou capitalizagdo composta). sendo a

sua demonsiragdo encontrada em todos os livios de matematica financeira adotados

nas principais universidades brasileiras.

A capitalizagdo composta ¢ a base dos calculos utilizados nas operagdes dc
empréstimos. financiamentos e seguros. nas aplicagoes em cadernetas de poupanga.
titulos publicos e privados. FGTS. fundos de imvestimentos. fundos de previdéncia.
fundos de pensdo. titulos de capitalizagdo e em todos os estudos de viabilidade
economica ¢ financeira realizados no Brasil e nos demais paises do mundo. Assim.
com base nesse fato incontestavel. ¢ imprescindivel que a Justiga brasileira faga um
reexame das interpretacdes das leis e decretos que levaram alguns tribunais do
n0sso pais a proibir esse critério de calculo. E, permanecendo o impasse juridico. ¢

dever do legislativo votar uma lei que corrija definitivamente esse equivoco historico.

Sao Paulo. julho de 2004,

ADEMAR CAMPOS FILHO Professor autobnomo - SP
ADEMIR CLEMENTE Professor da UFPR
ALEXANDRE ASSAF NETO Professor da USP
ANTONIO CARLOS LOPES Professor da PUC-SP
ANTONIO CORDEIRO FILHO Professor da PUC-SP
ARMANDO JOSE TOSI Professor autonomo - SP
CARLOS ROBERTO VIEIRA ARAUJO Professor da UNIFEL-SP
CLOVIS DE FARO Professor da FGV-RI

JOSE DUTRA VIEIRA SOBRINHO Professor autonomo - SP



JOSE NICOLAU POMPEO

Fundacao Santo André

JOSE MARIA GOMES

SAMUEL HAZZAN

UDIBERT REINOLDO BAUER
WALTER DE FRANCISCO

(SP) - UNIMEP

WASHINGTON FRANCO MATHIAS
WILSON VILANOVA
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Professor da PUC-SP. da USP e da

Professor autonomo - SP

Professor da FGV e da PUC-SP

Professor da FURB-SC

Ex-Profi da Univ. Metodista de Piracicaba

Professor da USP
Professor da PUC - SP



Anexo 2
A - DEMONSTRACAO DA APURACAO DOS TERMOS DE
AMORTIZACAO DA PROGRESSAO GEOMETRICA

Os demais termos da Progressdo Geométrica (ou amortizagdes), serdo
obtidos multiplicando-se o termo anterior pelo fator:

Termos Termo Anterior x Fator Amortizaches
Amort, 1.741,07
Amort, 1.741,07 1.01 1.758.48
Amorts 1.758 48 1,01 1.776,07
Amort, 1.776,07 1,01 1.793,83
Amorts 1.793.83 1,01 1.811,77
Amorts 1.811,77 1.01 1.829.89
Amort, 1.829.89 1.01 1.848.18
Amortg 1.848.18 1.01 1.866,67
Amort 1.866.67 1.01 1.885.33
Amort, 1.885.33 1.01 1.904,19
Amort;, 1.904,19 1,01 1.923.23
Amort,, 1.923,23 1.01 1.942 .46
Amort,; 1.942.46 1.01 1.961.88
Amort, 4 1.961.88 1.01 1.981,50
Amort;s 1.981,50 101 2.001,32
Amortyg 2.001,32 1,01 202133
Amort;; 202133 1,01 2.041.55
Amort;g 2.041.55 1,01 2.061,96
Amortyo 2.061,96 1,01 2.082,58
Amortyg 2.082,58 101 2.103.41
Amorty; 2.103,41 1,01 2.124 44
Amorty, 212444 1,01 2.145,68
Amorty; 2.145,68 1,01 2.167,14
Amorty, 2.167,14 1.01 2.188.81
Amort,s 2.188.81 1.01 2.210,70
Amortyg 2.210,70 1,01 2.23281
Amort,, 2.232.81 101 2.255,14
Amort,s 2.255,14 1,01 2.277,69
Amort, 2.277,69 1,01 2.300,47
Amorts, 2.300.47 1.01 2.323,47
Amorts, 2.323.47 101 2.346,70
Amorts, 2.346,70 1,01 2.370,17
Amorts; 2.370,17 101 2.393.87
Amortyy 2.393.87 1,01 241781
Amortss 2.417.81 101 2.441,99
Amortss 2.441,99 1.01 2.466.41
Somatoria 75.000,00
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C - DETERMINACAO DO SALDO DEVEDOR AO FINAL DE CADA
PERIODO

De posse das amortizagdes, podemos determinar o saldo devedor ao final de
cada periodo:

Saldo Anterior Amortizagdes Saldo Devedor
75.000,00 - 1.741.07 = 73.258,93
73.258.93 - 1.758.48 = 71.500.44
71.500.,44 - 1.776.07 = 69.724,37
69.724 37 - 1.793 .83 = 67.930,54
67.930,54 - 1.811,77 = 66.118,78
66.118.78 - 1.829.89 = 64.288.89
64.288.89 - 1.848.18 = 62.440.71
62.440,71 - 1.866.67 = 60.574,04
60.574,04 - 1.88533 = 58.688,71
58.688.71 - 1.904,19 = 56.784,52
56.784,52 - 192323 = 54.861,29
54.861,29 - 1.942 46 = 52.918,83
52.918.83 - 1.961 88 = 50.956,95
50.956.95 - 1.981.50 = 48.975.44
48.975.44 - 2.00132 = 46.974,13
46.974.13 - 202133 = 4495279
44.952.79 - 2.041,55 = 42.911,25
42.911,25 - 2.061,96 = 40.849.29
40.849.29 - 2.082,58 = 38.766,71
38.766,71 - 2.103 .41 = 36.663,30
36.663,30 B 2.124 44 = 34.538.86
34.538.86 - 2.145,68 = 32.393,18
32.393,18 - 2.167,14 = 30.226,04
30.226,04 - 2.188.81 = 28.037,22
28.037,22 - 2.210,70 = 25.826,52
25.826,52 - 223281 = 23.593,71
23.593.71 - 2.255,14 = 21.338.,58
21.338,58 - 2.277.69 = 19.060.89
19.060,89 - 2.300.47 = 16.760.43
16.760.43 - 2.323 .47 = 14.436.96
14.436.96 - 2.346,70 = 12.090,25
12.090.25 - 2.370,17 = 9.720,08

9.720.08 - 2.393.87 = 7.326,21
7.326,21 - 241781 = 4.908.40
4.908.40 - 2.441.99 = 2.466,41
2.466 .41 - 246641 = 0,00
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D - DEMONSTRACAO DO CALCULO DOS JUROS, DE FORMA

SIMPLES, LINEAR DE CADA PERIODO

Calculo dos juros, de forma simples, sobre o saldo devedor de cada periodo
(taxa = 1,00% ao més):

Saldo Devedor Taxa Juros
75.000.00 X 1.00 % = 750,00
73.258.93 X 1.00 % = 732.59
71.500.44 X 1.00 % = 715.00
69.724 37 X 1.00 % = 69724
67.930,54 X 1.00 % = 67931
66.118.78 X 1.00 % 661,19
64.288 89 X 1.00 % - 642.89
62.440.71 X 1.00 % = 62441
60.574,04 X 1.00 % 605,74
58.688.71 X 1.00 % = 586.89
56.784.52 X 1.00 % - 56785
54.861.29 X 1.00 % = 54861
52.918.83 X 1.00 % - 529.19
50.956.95 X 1.00 % = 509,57
48.975.44 X 1.00 % = 489.75
46.974.13 X 1.00 % = 469.74
44.952.79 X 1.00 % 44953
42 911,25 X 1.00 % - 429,11
40.849.29 X 1.00 % - 408.49
38.766,71 X 1.00 % = 387.67
36.663.30 X 1.00 % = 366.63
34.538 86 X 1.00 % - 345,39
32.393,18 X 1.00 % = 323.93
30.226.04 X 1.00 % = 302,26
28.037.22 X 1.00 % = 280,37
25.826.52 X 1.00 % = 25827
23.593,71 X 1.00 % 235,94
21.338.58 X 1.00 % = 213.39
19.060.89 X 1.00 % = 19061
16.760.43 X 1.00 % = 167.60
14.436,96 X 1,00 % 144 37
12.090,25 X 1.00 % - 120.90

9.720.08 X 1.00 % - 97,20
7.326.21 X 1.00 % 73,26
4.908.40 X 1.00 % = 49.08
2.466.41 X 1.00 % 24,66
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E - DEMONSTRATIVO DE CONSISTENCIA

Finalmente, podemos somar o valor das amortizagdes (obtidas pelo método
de Progressdao Geométrica), ao valor dos juros (obtidos de forma simples),
que atende o art. 1°, II da Lei n.° 4.864/65, para obter o valor a ser pago
mensalmente:

Amortizagoes Juros Encargo Mensal
1.741.,07 + 750,00 = 2.491,07
1.758.48 + 732,59 = 2.491,07
1.776,07 + 715,00 = 249107
1.793.83 T+ 697,24 = 2.491.07
1.811,77 + 679,31 = 249107
1.829.89 + 661,19 = 2.491.07
1.848.18 + 642.89 = 249107
1.866,67 + 624 .41 = 2.491,07
1.885.33 + 605,74 = 2.491,07
1.904.19 it 586.89 = 249107
1.923,23 + 567.85 = 2.491,07
1.942.46 4 54861 = 2.491,07
1.961.88 + 529,19 = 249107
1.981.50 + 509,57 = 2.491.07
2.001,32 * 489,75 = 2.491,07
2.021,33 + 469.74 = 2.491,07
2.041.55 + 449,53 = 2.491,07
2.061,96 + 429,11 = 2.491,07
2.082,58 + 408,49 = 249107
2.103,41 + 387,67 = 249107
2.124,44 + 366,63 = 249107
2.145.68 i 34539 = 2.491.07
2.167.14 + 323,93 = 249107
2.188.81 + 302,26 = 2.491,07
2.210,70 + 280,37 = 2.491,07
2.232.81 + 258,27 = 2.491,07
2.255,14 + 235,94 = 2.491,07
2.27769 + 21339 = 2.491,07
2.300.,47 + 190.61 = 2.491,07
2.323.47 + 167.60 = 2.491,07
2.346.70 + 14437 = 2.491,07
2.370,17 + 120,90 = 249107
2.393,87 + 97,20 = 2.491,07
241781 + 73,26 = 2.491.07
2.441.99 + 49,08 = 2.491,07
2.466.41 + 24,66 = 2.491,07

Verifica-se e comprova-se que o método utilizado para determinagdo das
prestagdes (Progressdo Geométrica para Amortizagdes, e juros simples),
resultou nas mesmas prestagdes obtidas utilizando-se a formula da Tabela
Price (planilha abaixo), o que demonstra a auséncia de capitaliza¢io de
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juros na Tabela Price, e, conseqiientemente, em sua féormula, apesar do
termo exponencial que € a parte que calcula a amortizagdo dentro da

parcela.

DEMONSTRATIVO DE CONSISTENCIA DO PLANO DE AMORTIZACAO - PRICE

(Sem Atualizacio Monetaria)
Prest. Vencto Saldo devedor  Parcela Juros Amortizacao Tot.a .
Amortizado

000 17/05/2001 75.000.00

001 18/06/2001 73.258.93 2.491,07 750,00 1.741,07 1.741.07
002 17/07/2001 71.500.44 249107 732,59 1.758.48 3.499.56
003 17/08/2001 69.724 .37 249107 715.00 1.776.07 527563
004 17/09/2001 67.930,54 249107 69724 1.793.83 7.069.46
005 17/10/2001 66.118.78 249107 67931 1.811.77 8.881.22
006 19/11/2001 64.288.89 249107 661,19 1.829.89 10.711.11
007 17/12/2001 62.440.71 249107 642 89 1.848.18 12.559,29
008 17/01/2002 60.574.04 249107 624 .41 1.866,67 1442596
009 18/02/2002 58.688.71 249107 605,74 1.885.33 16.311.29
010 18/03/2002 56.784.52 249107 586.89 1.904.19 18.21548
011 17/04/2002 5486129 249107 567.85 192323 20.138.71
012 17/05/2002 52918.83 249107 548.61 1.942 46 22.081,17
013 17/06/2002 50.956 95 249107 529,19 1.961.88 24.043,05
014 17/07/2002 4897544 249107 509,57 1.981,50 26.024,56
015 19/08/2002 4697413 2491.07 489.75 2.00132 28.025.87
016 17/09/2002 4495279 249107 469,74 202133 30.04721
017 17/10/2002 4291125 249107 449 .53 2.041.55 32.088.75
018 18/11/2002 40.849.29 249107 429,11 2.061.96 34.150.71
019 17/12/2002 38.766,71 249107 408 49 2.082,58 36.23329
020 17/01/2003 36.663.30 249107 387.67 210341 38.336,70
021 17/02/2003 34.538.86 249107 366.63 212444 40.461.14
022 17/03/2003 32.393.18 249107 34539 2.145.68 42 .606.82
023 17/04/2003 3022604 249107 32393 2.167,14 44.773.96
024 19/05/2003 28.037.22 249107 30226 2.188.81 46.962.78
025 17/06/2003 25.826,52 249107 28037 2210,70 49.17348
026 17/07/2003 2359371 249107 25827 223281 51.406.29
027 18/08/2003 21.338.58 249107 23594 2.255,14 53.661.42
028 17/09/2003 19.060.89 249107 21339 227769 55.939,11
029 17/10/2003 16.760.43 249107 190.61 230046 58.239.57
030 17/11/2003 14.436.96 249107 167.60 2.32347 60.563.04
031 17/12/2003 12.090.25 249107 144 37 2.346,70 62.909.75
032 19/01/2004 9.720.08 249107 120.90 2.370,17 65.279.92
033 17/02/2004 732621 249107 9720 2.393.87 67.673.79
034 17/03/2004 4.908.40 249107 73.26 241781 70.091.60
035 19/04/2004 2466 .41 249107 4908 244199 72.533,59
036 17/05/2004 0.00 249107 24 .66 246641 75.000,00
TOTAIS 89.678,64 14.678,64 75.000,00
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ANEXO 4

— IGP-DI - FGV INPC - IBGE MEDIA IGP-DVINPC INCC - FGV IPA-DI - FGV SALARIO MINIMO
(% am.) (% am.) (% am,) (% am.) Valor (% am.)
1964 01 126 1.1126 1,1126 1,1126 19,05 1,105 835 10835 21.000,00 0.00% 1.0000
1964 02 875 1.1877 1,1877 11877 313 12278 5862 1.1444 4200000 100,00% 2,0000
1964 03 TA4 12761 1,2761 1,2761 1169 13713 581 12109 42.000.00 0,00% 2.0000
1964 04 439 13321 1,331 1,33 276 14091 378 12567 42.000.00 0.00% 2,0000
1964 05 27 1.3681 1,3681 1,3681 364 14604 293 12935 42.000.00 0.00% 2.0000
1964 06 433 14273 14273 14273 222 14928 4amn 1.3544 4200000 0,00% 2.0000
1964 07 645 15194 1,519 15194 687 1.5954 6,38 14408 42.000,00 0,00% 2,0000
1964 08 292 1.5638 1,5638 1,5638 245 16345 318 14866 4200000 0,00% 2,0000
1964 09 375 16224 1,6224 1,6224 ERL) 1.6865 429 15504 4200000 0,00% 2,0000
1964 10 447 16949 1,6949 1,6949 456 1.7641 463 16222 42.000,00 0,00% 2.0000
1964 11 696 18129 18129 1,8129 713 18899 838 17581 4200000 0.00% 2,0000
1964 12 598 19213 19213 19213 7.98 2.0407 475 18416 42.000.00 0.00% 2.0000
1965 01 482 20139 2,0139 2,0139 6.1 2,1652 505 19346 42.000,00 0,00% 2.0000
1965 02 312 20767 20767 2,0767 4 22518 176 19686 4200000 0,00% 2.0000
196503 801 22015 22015 22015 1291 25425 432 20536 66.000.00 57.14% 31428
1965 04 235 22532 22532 22532 315 26226 182 20910 66.000,00 0.00% 31428
1965 05 in 22917 22017 2,207 116 26530 165 21255 66.000,00 0,00% 31428
1965 06 115 23181 23181 2,318 021 26586 135 2.1542 66.000,00 0.00% 3.1428
1965 07 274 23816 2,3316 2,3816 315 27423 239 22057 66.000.00 0,00% 3.1428
1965 08 1.2 24102 24102 24102 031 27508 146 22379 66.000.00 0.00% 3.1428
1965 09 197 24577 24577 24577 189 2.8028 124 22656 66.000,00 0.00% 3.1428
1965 10 202 25073 2,5073 2,5073 183 28541 281 23293 66.000,00 0.00% 31428
1965 11 091 25301 2,5301 2,5301 163 29006 162 23670 66.000,00 0.00% 31428
1965 12 192 25787 2,5787 2,5787 086 29255 223 24198 66.000.00 0.00% 31428
1966 01 767 27765 2,7765 2,7765 513 30756 L RE 26402 66.000,00 0.00% 31428
1966 02 289 28567 2.8567 28567 44 32112 1987 26922 66.000,00 0.00% 31428
1966 03 261 29313 2913 29313 523 33791 179 27404 8400000 27.2T% 3,9998
1966 04 4 3.0694 3,0694 3,0684 417 3.5200 52 28829 84.00000 0.00% 39998
1966 05 233 3,1409 3,1409 3,1409 128 3.5651 305 29708 84.000.00 0.00% 3.9998
1966 06 185 3,19%0 3,19%0 3,1990 069 3.5897 184 3,0255 84.000,00 0.00% 3,999
1966 07 332 3.3052 3,3052 3,3052 327 370m 387 3,1426 84.000,00 0,00% 39998
1966 08 219 33776 3,3776 33778 257 38024 219 32114 84.000,00 0.00% 39998
1966 09 238 34580 34580 34580 183 38720 275 32997 84.00000 0.00% 39098
1966 10 205 35289 35280 3,5289 0.76 39014 269 33885 84.00000 0,00% 39998
1966 11 097 3.5631 3,5631 3,5631 081 39330 078 34149 84.00000 0.00% 3,9998
1966 12 068 35873 3,5873 3,5873 084 3.9660 035 34269 B54.00000 0,00% 39998
1967 01 445 37489 3,7469 3,7469 7.4 42492 41 35674 8400000 0.00% 39998
1967 02 243 38379 38379 38379 5 44617 265 36619 8400 0,00% 39998
1967 03 23 3.9262 3,9262 3,9262 6,99 47736 131 37099 105,00 25.00% 49998
1967 04 252 40251 4,025 4,0251 5,04 50142 2 37841 105,00 0.00% 4,9998
1967 05 133 40786 40786 4,0736 14 50844 -0.02 37833 105,00 0.00% 49998
1967 06 08 41112 41112 41112 186 5,1688 0.56 38045 105,00 0,00% 49998
1967 07 282 422711 aan 427 093 52169 st 3,9380 105,00 0.00% 4.999%8
1967 08 084 42626 42626 4,2626 194 53181 037 39526 105,00 0.00% 49998
1967 09 151 43270 43270 43270 195 54218 141 4,0083 105.00 0,00% 49998
1967 10 15 43919 43919 43919 1.15 54842 192 40853 105.00 0.00% 49998
1967 11 155 44600 44500 4,4500 144 55632 168 41539 105,00 0.00% 49998
1967 12 055 44845 44245 44245 037 55838 065 41809 105,00 0,00% 49998
1968 01 329 46320 4,6320 46320 338 57725 367 43343 105,00 0.00% 49998
1968 02 234 47404 47404 47404 3.06 59491 257 44457 105,00 0.00% 49998
1968 03 207 48385 4,3385 4,8385 286 6.1192 234 45497 109.00 381% 5.1903
1968 04 222 43453 49459 49459 6,14 64949 113 46011 130,00 19.27% 6.1905
1968 05 151 5,0206 5,0206 5,0206 249 66566 081 46384 130,00 0,00% 6.1905
1968 06 269 §,1557 51557 5,1557 a7 6.9029 209 47353 130,00 0,00% 6.1905
1968 07 142 52289 5,228 5,2289 082 6.9595 153 48078 130,00 0.00% 6.1906
1968 08 119 52911 52911 52911 132 7.0514 104 48578 130,00 0.00% 6.1905
1968 09 183 53879 53879 53879 127 7.1410 25 49792 130.00 0.,00% 6.1905
1968 10 226 55097 5,5097 5,5097 18 7.2695 226 50917 130,00 0.00% 6,1905
1968 11 143 55918 55018 55918 1385 7.3676 1m 51818 130.00 0.00% 6.1905
1968 12 065 56281 56281 5,6281 027 7.3875 022 51932 130,00 0,00% 6.1905
1969 01 169 57232 57232 57232 04 7.3580 188 5.2908 130,00 0,00% 6,1905
1969 02 142 5,8045 5,8045 5,8045 32 7.5935 107 53474 130,00 0.00% 6,1905
1969 03 053 58353 5,8353 5,8353 1 7.6694 -0.67 53116 130,00 0,00% 6.1905
1969 04 126 5.9088 5,9088 5,9088 064 7.71185 1.06 53679 130.00 0.00% 6,1905
1969 05 115 59768 59763 59788 275 7.9308 096 54194 156,00 20,00% 74286
1969 06 217 6.1065 6,1065 65,1065 069 7.9855 293 55782 156 .00 0.00% TAWE
1969 07 23 62469 6,2469 6,2469 161 81141 264 67255 156 .00 0.00% 74206
1969 08 169 6.3525 6,3525 6,3525 024 8.1336 198 58389 156,00 0.00% 74206
1969 09 221 64929 5,4929 09 8.2068 249 59843 156,00 0.00% 74206
1969 10 183 65987 ,5987 6,5987 D44 82429 225 6.1189 156,00 0.00% 74208
1969 11 147 66957 6.6957 6,6957 046 8.2808 132 61997 156,00 0.00% 74206
1969 12 029 67151 6,7151 6,7151 046 83189 -009 6,1941 156,00 0,00% 74266
1970 01 125 6.7990 §,7990 6,79%0 091 83946 157 6.2913 156,00 0.00% 74286
1976 02 142 6.8955 65,8955 6,8955 136 85088 137 63778 156,00 0.00% 74206
197003 192 7.0279 7.027% 7,0279 268 87368 169 64853 156,00 0,00% 74286
197004 032 7.0504 7,0504 7,0504 304 90024 033 64639 156,00 0.00% 74286
1970 05 16 7.1632 71632 7,1632 295 9.2680 15 6.5609 187.00 19.87% 89047
1970 06 221 73215 73115 73215 123 93820 238 6.7170 187,00 0.00% 89047
1970 07 172 T4474 74474 74474 121 94955 176 6.8352 187.00 0.00% 8.9047
1970 08 23 76187 76187 76187 08 95715 221 6.9863 187,00 0.00% 89047
1970 09 199 7.7703 71,7703 77783 159 97237 193 79211 187,00 0.00% 8.9047
1970 10 149 7.8861 7.8861 7,8861 039 97616 136 72179 187,00 0.00% 8.9047
1970 11 078 79476 7,947% 7,8476 039 97997 075 72720 187.00 0,00% 89047
1970 12 077 8.0088 83,0088 8.0038 078 98761 093 73396 187,00 0.00% 8.9047
197101 161 8,1377 81377 81377 115 9.9897 179 74710 187,00 0.00% 89047
197102 155 82638 2,2638 28,2638 19 10,1795 159 7.5898 187,00 0,00% 8.9047
197103 199 84282 3482 84282 112 10,2935 255 7.7833 187.00 0.00% 8.9047
197104 173 85740 38,5740 83,5740 185 104839 184 7.9265 187,00 0.00% 8.9047
197105 184 87318 3.7318 87318 181 10,6737 192 80787 226,00 20.86% 10.7622
1971 06 228 8.9309 £,9309 8,9309 107 10.7879 279 8.3041 226 .00 0.00% 10,7622
197107 149 9,0640 9,0640 9,0640 1,06 10,9023 134 84154 226.00 0,00% 10.7622
197108 093 91483 91433 91483 07 10,9786 08 84827 22600 0,00% 10,7622
197109 144 9.2800 92800 9,2300 069 11,0544 153 86125 226,00 0,00% 10,7622
197110 122 93932 9,3932 9,3932 034 11,0920 126 8.7210 226,00 0,00% 10.7622
1971 11 1.02 94890 9,4890 9,4890 034 11,1297 1.2 88257 226,00 0,00% 10.7622
197112 084 9.5687 9,5687 9,5687 0o 11,1297 099 89131 226,00 0,00% 10.7622
197201 166 97275 97275 97275 068 11.2054 183 90762 226,00 0.00% 10,7622
197202 197 99191 99191 9,919 068 11,2816 -585 85452 226,00 0,00% 10.7622
197203 162 10,0798 10,0798 10,0798 37 11.6990 10,08 94066 226,00 0.00% 10,7622
197204 1,08 10,1887 10,1887 10,1887 39 12,1553 074 94762 226,00 0.00% 10,7622
continua



ANEXO 4

continuagao
Periodo IGP-DI - FGV INPC - IBGE MEDIA IGP-DVINPC INCC -FGV IPA-DI - FGV SALARIO MINIMO
(% am,) (% am.) % am.) % am.) Valor (% am,)
197208 086 10,2763 10,2763 10,2763 437 12,6865 036 95103 269,00 19,03% 12,8102
1972 06 107 10.3863 19,3363 10,3863 03 127246 104 9.6092 269.00 0,00% 128102
197207 138 10,5296 10,5206 10,5296 119 12,8760 144 97476 269,00 0,00% 12,8102
197208 143 10,6802 10,6802 10,6802 147 13,0653 144 9.8880 269,00 0,00% 128102
197209 112 10,7998 10,7998 10,7998 087 13.17%0 122 10.0086 269.00 0.00% 12,8102
1972 10 094 10,9013 10,9013 10,9013 029 13.2172 1.06 10,1147 269,00 0,00% 12,8102
197211 087 10,9961 16,9961 10,9961 029 13,2655 21 10.2371 269,00 0.00% 12,8102
197212 071 11,0742 11,0742 11,0742 0.57 13,3311 094 10,3333 269,00 0.00% 12,8102
1973 01 165 11,2569 11,2569 11,2569 n 13,5591 184 10,5234 269,00 0.00% 12,8102
1973 02 116 113875 11,3875 11,3875 112 137110 115 10,6444 269,00 0,00% 12,8102
197303 144 11,5515 11,5515 11,5515 194 13,9770 138 10,7913 269,00 0.00% 12,8102
197304 145 11,7190 11,7190 11,7190 38 14,5081 112 109122 269,00 0.00% 12,8102
1973 05 106 11,8432 11,8432 11,8432 236 14,8505 038 11,0191 312,00 15.99% 14,8586
197308 093 11,9533 11,9533 11,9533 1.02 15,0020 104 11,1337 312,00 0,00% 14,8586
197307 103 12,0764 12,0764 12,0764 101 15,1635 114 11.2606 31200 0,00% 14,8586
197308 101 12,1984 12,1884 12,1984 1 15,3050 1.04 113777 312,00 0.00% 14,8586
197309 103 123240 12,3240 12,3240 099 154565 1,08 11,5006 312,00 0,00% 14,8586
1973 10 147 12,5052 12,5052 12,5052 197 15.7610 145 11,6674 312,00 0.00% 14,8586
1973 11 124 12,6603 12,6603 12,6603 12 15,9501 1.4 118121 31200 0,00% 14,8586
197312 106 12,7945 12,7945 12,7845 095 16.1016 107 11.9385 31200 0.00% 14,8586
1974 01 293 13,1694 13,1694 13,1694 259 16.5186 259 12,2477 312,00 0,00% 14,8586
1974 02 266 13,5197 13,5197 13,5197 269 16,9630 272 12,5808 312,00 0.00% 14,8586
1974 03 451 14,1294 14,1204 14,1294 404 17.6483 483 13.1633 312,00 0.00% 14,8586
1974 04 514 14 8557 14,3557 14,8557 407 18,3666 574 139189 312,00 0.00% 14,8586
1974 05 351 1537171 153771 15,3771 425 19,1472 394 14 4673 377,00 2083% 17.9536
1974 06 198 15,6816 15,6816 15,6816 4 199131 174 14,7190 377.00 0.00% 17,9536
1974 07 118 15,8682 15,8682 15,8682 107 20,1262 0.86 14,8456 377.00 0.00% 17.9538
1974 08 129 16,0729 16,0729 16,0729 084 20,2953 1.1 15,0252 377,00 0.00% 17.9536
1974 09 166 16.3397 16,3397 16,3397 086 204698 1713 15,2851 377.00 0.00% 17.9536
1974 10 15 16,5848 16,5848 16,5848 082 20,6377 183 15,5342 377.00 0.00% 17,9536
1974 11 157 16,8452 16,8452 16,8452 144 209349 161 15,7843 377.00 0,00% 17.953¢
1974 12 22 17.2158 17,2158 17,2158 147 21,2426 2, 16,1647 415,00 10,08% 19.7633
187501 223 17,5997 17,5997 17,5887 2 21,6675 195 164799 415,00 0,00% 19,7603
1975 02 227 17.9992 17,9992 17,9992 184 22,0662 254 16,8985 41500 0.00% 19,7633
197503 157 18.2818 18,2818 18,2818 384 229135 103 17,0726 41500 0,00% 19,7633
197504 179 18,6090 18,6090 18,6090 223 234245 159 17,3441 415,00 0.00% 19,7633
197505 213 19,0054 19,0054 19,0054 272 240616 203 17,6962 533,00 2843% 253820
1975 06 222 19,4273 19,4273 19,4273 1.01 24,3046 244 18,1280 533,00 0.00% 25,3820
197507 2m1 19,8372 19,3372 19,8372 151 246716 205 184996 533,00 0,00% 253820
197508 279 20,3307 20,3907 20,3907 066 248344 285 19,0268 533.00 0.00% 253820
197509 23 208617 20,3617 20,8617 123 25,1399 254 19,5101 533,00 0,00% 253820
1975 10 225 213311 21,3311 21,3311 oss 253611 264 20,0252 533,00 0.00% 25,3820
1975 11 215 21,7897 21,7897 21,7897 22 25,9190 21 204457 533.00 0.00% 25,3820
197512 218 222647 22,2647 22,2847 17 26,359 225 20,9057 533.00 0.00% 253820
1976 01 3.09 22,9527 22,9527 22,9527 223 26,9474 2n 214722 533,00 0.00% 25,3820
1976 02 415 23,9052 23,9052 23,9052 374 27,9552 368 22,2624 533,00 0.00% 25,3820
1976 03 369 247873 247873 24,7373 529 294340 368 230817 533.00 0.00% 253820
1976 04 376 257193 25,7193 25,7193 586 31,1588 351 238919 5§33.00 0.00% 25,3820
1976 05 EX S 26,5963 26,5963 26,5963 541 32,8445 X 245110 768.00 44.09% 36,5729
1976 06 267 27,3064 27,3064 27,3064 5,06 34 5064 221 25,1549 768,00 0.00% 365729
1976 07 38 28,3468 28,3468 28,3468 498 36.2248 a3 262391 768,00 0.00% 36.5729
1976 08 41 29,5090 29,5090 29,5080 405 37,6919 484 27.5091 768,00 0.00% 365729
1976 09 343 30,5212 30,5212 30,5212 397 39,1883 352 284774 768,00 0.00% 36.5729
1976 10 236 312415 31,2415 31,2415 243 40,1406 222 29,1096 768.00 0,00% 36.5729
1976 11 19 318351 31,8351 31,8351 292 413127 172 296103 768.00 0.00% 36,5729
1976 12 23 325673 32,5673 32,5673 12 41,8085 23 302913 768,00 0.00% 36,5729
1977 01 374 33,7853 33,7853 33,7853 366 433387 307 312212 768,00 0.00% 36,5729
1977 02 317 34 8563 34,8563 34,8563 5.04 455230 283 32,1048 768.00 0.00% 385729
197703 415 36,3028 36,3028 38,3028 307 46,9661 43 334853 768,00 0.00% 36,5729
1977 04 4,08 37.7840 37,7840 37,7340 497 49,3003 43 34,9252 768.00 0,00% 36,5729
1977 05 358 39,1367 39,1367 39,1367 5,09 51,8097 336 36,0987 1.106,00 4401% 52,6686
1977 06 196 39,9038 39,9038 39,9038 209 52,8925 158 36,6691  1.106.00 0.00% 52,6686
1977 07 2,07 40,7298 40,7298 40,7208 195 53,9239 189 37,3621 1.106,00 0,00% 52,6686
1977 08 13 41,2593 41,2593 41,2503 168 54,8298 osgs 376908 1.106.00 0,00% 52,6686
1977 09 177 41,98% 41,9896 41,9896 183 558332 155 382751 1.106,00 0.00% 52,6686
1977 10 274 43,1401 43,1401 43,1401 478 58.4909 229 39,1516 1.106,00 0.00% 52,6686
1977 11 281 44 2661 44,2661 44,2661 197 59,6432 261 40,1735 1.106,00 0.00% 52,6686
1977 12 21 45,2001 45,2001 45,2001 143 60.4961 218 410433  1.106,00 0.00% 52,6686
1978 01 266 464024 45,4024 46,4024 186 61,6213 302 422890 1.106.00 0.00% 52,6686
1978 02 34 47,9801 47,9801 47 9801 193 62,8106 354 437860 1.106,00 0,00% 52,6686
1978 03 3.29 49,5586 49,5586 49,5585 439 65,5680 35 453185  1.106,00 0.00% 52,6688
1976 04 336 512238 51,2238 51,2238 521 68,9841 346 468865 1.106,00 0.00% 52,6686
1978 05 a2 52,8681 52,8681 52,8681 207 704121 35 485275 156000 41.05% 74 2891
1978 06 363 54,7872 54,7872 54,7872 245 721372 361 50,2793  1.560,00 0,00% 74,2891
1978 07 282 56,3322 56,3322 56,3322 217 73,7026 247 515212 156000 0.00% 742891
1978 08 267 57,8363 57,8363 57,8363 249 755378 283 529792 156000 0,00% 74,2891
1978 09 255 593111 59,3111 59,3111 325 779928 269 544043 156000 0.00% 74.2891
1978 10 287 61,0133 61,0133 51,0133 199 79.5449 322 56,1561  1.560,00 0.00% 74,2891
1978 11 275 62,6912 62,6912 62,6912 243 81,5256 3.06 578745 156000 0,00% 74,2891
1978 12 152 63,6441 63,6441 63,6441 165 82,8708 139 586790 156000 0.00% 74 2891
197901 368 65,9862 65,9862 65,9862 239 848514 342 60,6858  1.560.00 0.00% 74,2891
1978 02 375 68,4607 68,4507 68,4607 287 B7.0660 3.67 62,9730  1.560,00 0.00% 74.289
1979 03 577 724109 724100 724100 8,14 94,1532 598 66,6752 156000 0,00% 74 2891
1979 04 377 75,1408 3450193 74,9092 75.0250 361 97.5521 378 69,1955  1.560.00 0.00% 74 2891
1979 05 234 76,8991 1759434 76,2272 76,5632 429 101,7371 201 705663 2.268.00 45.38% 108,0015
1979 06 345 795521 2999796 78,5139 79.0330 as2 1053182 357 73,1062 226800 0.00% 108,0015
1979 07 436 83,0206 5358472 82,7210 82,8708 173 107,1402 43 76,2498  2.268,00 0.00% 108.0015
1973 08 583 87,8607 579 87,5105 87,6856 368 111,0830 623 81,0002 226800 0.00% 108.0015
1979 09 769 946172 6607805 93,2930 93,9551 10,26 1224801 825 876827 2268.00 0.00% 108.0015
1978 10 528 995846 506382 98.0172 98,8009 247 1255054 641 933032 2.268.00 0,00% 108.001%
1979 11 557 1051315  6,104848 104 0010 104 5663 385 1303374 564 985655 226800 0.00% 108,0018
1979 12 73 1128061 4506237 108.6875 110,7468 367 1351208 1722 1056819  2.268,00 0,00% 1080015
1080 01 .24 1198452 6.,561686 115,8192 117.8322 47 1414715 726 1133544  2268.00 0.00% 108.0015
1980 02 42 124 8787 4.148447 1206239 122,7513 953 154 9537 364 1174805 226800 0.00% 108.0015
1980 03 657 1330832 5123264 1268038 1299435 128 1747878 65 1251167 2.268.00 0.00% 108.0015
1980 04 572 1406956 4,850024 132,9538 136,8247 an 180,2587 6.65 1334370  2.268,00 0.00% 108.0015
1980 05 639 1496860 5533037 1403102 144 9981 486 189,0193 74 1429644 415000 82,98% 197 6211
1980 06 586 1584576 5523369 1480600 1532588 573 1998501 641 152,1284  4.150,00 0.00% 197.6211
1980 07 845 1718473 5514042 156.2241 1640357 633 212,5006 9,865 1668088 4.150.00 0.00% 197.6211
continua



IGP-DI - FGV INPC - IBGE MEDIA IGP-DVINPC INCC -FGV IPA-DI - FGV
(% am.) (% am.) {% am.) (% am,) Valor (% am.)
1980 08 692 1837391 5,146918 1642648 174 0020 1028 234 2457 683 1782018  4.150,00 0.00% 197.6211
1980 09 528 1934405 445307 1715796 1825101 802 2531402 523 1875218  4.150,00 0.00% 197.6211
1980 10 765 2082387 9645047 188.1285 198,1836 31 260,9875 937 2050926 4.150,00 0.00% 197.6211
1980 11 755 2239607 8026285 2032282 2135945 5.06 2741935 851 2225460 5789.00 3949% 2756617
1980 12 589 237.1520 680183 217.0514 2271017 498 2878483 512 2339404 5.789.00 0.00% 2756617
198101 6.56 2527092 6.209504 2305292 2416192 448 300,7433 6,12 2482576 578900 0.00% 275.6617
1981 02 848 274,1389 6,053198 244 4836 2593113 1489 3455247 8.16 2685154 578900 0,00% 2756617
198103 737 2943423 5353425 2575718 2759574 8.06 3733740 79 2897281 5.789.00 0.00% 2756617
198104 547 3104435 6539417 2744155 2924295 333 386.0314 534 305,199 5.789,00 0.00% 2756617
198105 6.19 3296600 5512914 2895438 3096019 35 3995425 695 3264110 8.46500 46.23% 403,1001
1981 06 447 3443958 5071489 304.2280 3243119 238 408.9317 443 3408710 846500 0.00% 403.1001
198107 508 3618911 6201981 3230962 3424937 196 4169468 452 3562784  8.465,00 0.00% 4031001
198108 6.73 3862464 6,124352 3428837 364.5651 1239 468.6065 557 376,1231  8.46500 0.00% 403,1001
198109 507 4058291 5275556 360,9727 383 4009 554 494 5673 499 3948916 846500 0.00% 403,1001
1981 10 435 4234827 4621589 3776554 400.5691 172 5030739 505 4148336 846500 0.00% 403,100t
1981 11 531 4459696 5,232012 3974144 4216920 328 5195747 591 4393503 11.928,00 40.91% 568.0084
1981 12 a8 4629164 5687473 4200172 4414668 3 5357335 345 454 5079 11.928,00 0.00% 568.0084
198201 629 4920338 6.71 448.2004 4701171 38 556,0914 6.27 4830055 11.928.00 0.00% 568,0084
1982 02 6.85 5267381 6575463 ATT8717 501.7049 1087 6165385 643 5140628 11.928,00 0.00% 568,0084
198203 123 5637490 5.238706 5026955 5332223 1255 6939141 715 5508183 11.928.00 0.00% 568.0084
1982 04 536 593.9659 5647988 5310877 5625268 428 7236138 554 5813336 11.928,00 0.00% 568.0084
1982 05 6,12 630,3166 6,664401 5664815 598,3991 525 7616033 551 6133651 16.608,00 39.24% 7908949
1982 06 799 6806789 7,142677 6069434 6438112 3.67 789.5541 925 670.1014  16.608,00 0,00% 790,8949
198207 6.06 7219280 6391805 6457380 6838330 55 832,979 566 708,0291 16.608.00 0.00% 7908949
198208 58 7637998 5567208 6816876 7227437 16,94 974 0863 456 7403152 16.608.00 0.00% 7908949
198209 3.66 7917548 430423 7110290 7513920 402 10132446 3.36 765.1898 16.608.00 0.00% 790.8949
1982 10 478 8296008 3,905816 738,8005 784,2007 324 1.046.0737 523 8052092 16.608.00 0.00% 790,849
1982 11 5 8710808 5,259934 7776614 8243711 406 1.088,5443 526 8475632 23.568.00 4191% 1.122,3590
1982 12 6.14 9245652 8,185252 8413149 8829401 237 11143428 6.02 896.5865 23.568.00 0.00% 1.122.3590
198301 9.05 1.0082384 9144593 918,2497 963.2441 386 1.157 3564 982 9868277 23.568,00 0.00% 1.122,3590
1983 02 652 1.073.9755 8040161 9920785 1.033,0270 1265 1.303.7620 56 10420901 2356800 0.00% 1.122,3590
1983 03 10,09 1.182,3396  7,220755 1.063.7141 1.123,0269 829 14118439 10.75 1.154.1148  23.568,00 0.00% 1.122,3590
1983 04 92 12911148 6565402 11335512 12123330 407 1.469.3059 1031 1.273,1040 23.568.00 0.00% 1.122,3590
1983 05 64 13737461 6709166 1.209.6030 1.2916746 7.16 1574 5082 6.58 1.356.8742 34.776.00 47.56% 1.666,1529
1983 06 12861 15469755 1083323 1.340,6420 1.443 8088 505 1.654,0209 1373 1543.1730 3477600 0.00% 1.686.1529
1983 07 1331 17528779 1142859 14938585 1.623.3682 665 1.764.0133 1445 1.766,1615 34.776,00 0.00% 1.686,1529
198308 1011 19300939 9846927 1.640,9577 17855258 16.87 2061.6023 10,1 19445438 34.776.00 0.00% 1.686,1529
1983 09 12,79 21769529 1127258 1.825.9360 2.001,4445 891 22452911 14,42 22243470 34.776.00 0,00% 1.856,1529
1983 10 1326 24656169 10,09654 20102923 22379546 5.06 2.358.9028 1557 25713712 34.776,00 0.00% 1.656,1529
1983 11 843 26734684 7372658 2.158.5043 24159664 1205 2.643.1506 869 27948234 57.120.00 64.25% 27202311
1983 12 756 28755826 8343911 2.338,6080 2.607.0953 494 27737222 T4 3.0016403 57.120.00 0.00% 27202311
1984 01 981 31576773 9391014 25582270 28579522 594 29384813 10,19 33075074 5712000 0.00% 27202311
1984 02 1226 35448085 9736832 2.807.3173 3.176,0629 2167 3.575,2502 1.9 3.702,0930 57.120.00 0.00% 27202311
1984 03 9.95 38975169 9833052 3.083.3623 34390439 9.36 3.909.8936 1011 40763746 57.120.00 0.00% 27202311
1984 04 894 42459549 9.524505 3.377.0373 3811491 436 4.080,3650 96 44677066 57.120,00 0.00% 27202311
1984 05 8.86 45221465 8707883 3.671.1058 4.146.6262 799 4.406.3862 882 48617583 97.176,00 70.13% 46279292
1984 06 925 50496951 9961686 40368098 4.543.2525 893 4.799,8765 908 53032060 97.176.00 0.00% 46279292
1984 07 1032 55708236 9,107838 4404 4759 4.987 5498 526 5.052,3500 10.75 5873.3006 97.176,00 0.00% 46279292
1984 08 10,62 6.162,44571 857038 4.781.9562 5.472.2007 2761 6.447.3038 82 6.473,6443 97.176,00 0.00% 4.627.9232
1984 09 1051 6810,1181 11,10198 53128478 6.061.4830 56 6.808,3528 117 71300484 97.176.00 0,00% 4.627,9292
1984 10 1258 76668310 1049132 5.870.2357 6.768.5334 864 7.396.5945 1367 8.104.7260 97.176.00 0.00% 4.627.9292
1984 11 988 84243139 1032542 64763623 74503381 864 8.035,6603 10,36 8.944.3756 166 560,00 7140% 7.932.2706
1984 12 1053 93113942 116218 7.2290323 82702133 8.16 86913702 1084 9.913.9459 166 560.00 0.00% 7.932.2706
1985 01 1264 104883544 1184 8.084,9497 9.286,6521 753 9.345 8304 1293 11.1958191 166 560.00 0.00% 7.932,2706
1985 02 10,16 115539712 10,94838 8.970,1205 10.262,0459 13.05 105654613 9.22 12.228.0736 166 560,00 0.00% 7.932.2706
1985 03 12n 130224809 9944573 9.862,1606 11.442.3208 1159 11.789 9983 1358 13.888,6460 166 560,00 0.00% 7.932.2706
1985 04 122 13.962,7040 8564021 10.708,7305 123357173 88 12827 5182 728 148955728 166 560,00 0.00% 7.932,2706
1985 05 .78 15.049.0024 7202866 11.480,0660 13.264 5342 2242 15.703 4478 647 158593164 332 12000  100,00% 15.864 5412
1985 06 784 16.228.8442 8334518 12.436.8742 14.332,8592 637 16.703.7574 7.08 16.982,1560 333 120,00 0.00% 15.864 5412
1985 07 8,92 17.676.4571 1007627 13.690,0478 15.683,2525 98 18.340.7256 761 18.274.4981 332 120,00 0,00% 15.864.5412
1985 08 14 20.151.1611 1161263 15.279.8226 17.7154919 1313 20.748 8629 1451 20.926,1278 333 120,00 0,00% 15.864 5412
1985 09 913 219909621 10,08756 16.821,1834 19.406.0728 962 227449035 9.06 228220350 333 12000 0.00% 15.864 5412
1985 10 9,05 23.981,1442 10,25028 18.545 4016 212632729 675 24.280,1845 954 24.999.2571 33312000 0,00% 15.864 5412
1985 11 1495 275663253 14,18315 21.175.7246 24.371,0250 2098 29.374,1672 15,07 28.766.6451 600 000,00 80.12% 285752116
1985 12 132 31.205,0802 15,75037 24.510,9801 27.858,0302 1351 333426172 1227 322963125 600 000,00 0.00% 28.575.2116
1986 01 17.79 36.756. 4640 15,00981 28.130,0308 324732474 13.96 37.997 2466 18,98 38.426.1526 600 000,00 0.00% 28.575.2118
1986 02 1498 422625823 1248 31.702,5086 36.982 5455 12,09 425911137 %11 44.616.6058 6500 000,00 0.00% 285752116
1986 03 552 445954768 318 32.710.6484 38.653,0626 11.05 472974318 416 464726566 804 00 34 00% 38.290,7838
1986 04 -0.58 443368230 0430002 328513047 38.594 0639 033 47.141.3503 -147 45.789.5085 804,00 0.00% 38.290,7835
1986 05 032 444787008 1075374 33.204 5790 388416399 023 472497754 008 458307191 804,00 0.00% 38.290.7835
1986 D6 053 447144379 0,965422 33.525,1434 39.119,7907 1.19 47.812,0477 0.37 46.000,2928 804,00 0.00% 38.290.7835
1986 07 063 44.996,1389 0,907407 338293529 394127459 1.08 48.3284178 058 46.267,0945 804,00 0.00% 38.290.7835
1986 08 133 455945875 1431058 343134706 39.954 0291 269 496284522 134 46.887.0736 804,00 0.00% 38.290.7835
1986 09 1.09 46.0915685 1,191613 34.722,3543 404069614 397 515987018 067 47.201.2170 804,00 0.00% 38.290,7835
1986 10 139 467322413 1431935 35.219,5559 40.975,8986 37 53.538.8130 116 47.7487511 804,00 0.00% 38.290.7835
1986 11 246 478818544 3287822 38.377.5123 421296834 516 56.301.4158 213 48.765,7995 804,00 0.00% 38.290,7835
1986 12 7156 515017226 7,265534 39.020,5328 452611277 7.34 604339397 765 52.496,3832 804,00 0.00% 38.290,7838
1987 01 1204 57.702.5300 1681616 455822884 516424092 14 68.894,6913 105 58.008 5034 965.00 20.02% 45.956.5984
1987 02 “n 658443570 1394331 51.937.9680 58.891.1625 3245 912510186 1035 64.012,3835 965.00 0.00% 45.956 5384
198703 15 757210106 1439728 594156218 67.568.3162 2259 111.864.6237 1405 730061234  1.368,00 41.76% 65.148,0739
1987 04 20,08 909257895 2095904 71.868,5665 81.397.1780 13.26 126.697.8728 2098 883228081 1.368.00 0.00% 65.148 0739
1987 05 27.58 116.003,1222 23,13959 88.498.6607 102.250.8915 20,09 152.151.4754 30.72 1154555747  1.642.00 20.03% 78.197.2331
1987 06 2588 1460247302 21,30105 107.348.8078 126.687.2690 2093 183.996,7792 26,26 1457742086 1.970.00 19.98% 93.821.0403
1987 07 933 159.648.8375 9.930526 118.010.2079 138.829.5227 172 198.201.3306 989 160.191.2778  1.970.00 0.00% 93.821.0403
1987 08 45 166.833,0352 5089115 124.015,8828 145424 4590 s 204.761.7946 372 166.150.3933  1.970,00 0.00% 93.821,0403
1987 09 8,02 180.213.0446  7.150581 132.883.7396 156.548,3921 746 220.037,0245 755 178.694.7480 240000 21.83% 114.302.1734
1987 10 1115 200.306,7931 10,88027 147.341 8470 173,824 3231 10.09 2422387603 1168 1995662946 264000 10,00% 125.732,3907
1987 11 1447 229291,1929 1492985 169.339,7582 199.3154756 1317 274.141,6050 14,98 2294613255 3.000.00 13,64% 142.882,2888
1987 12 1589 2657255635 1396975 192.996,0997 2293608316 1388 312.192.459%8 16.05 2862898682  3.600,00 20.00% 171.458.7466
1988 01 19.14 3165854364 1896917 229 6058572 273.095.6468 17.39 366.482.7286 18.39 3152605750 4.500.00 2500% 2143234333
1988 02 1785 3724627659 1581069 265.908,1355 319.185.4507 15,78 424 3137032 1786 371566,1137  5.280,00 17.33% 2514656843
1988 03 18.16 440.102,0042  18,09056 314.0124154 377.057.2098 1946 506.885.1438 1752 436.664.4968 624000 18.18% 297.182.1457
1988 04 2033 5295747417 1832974 371.570.0729 450.572.4073 17.02 593.157.0023 27232 529.761.,3675  7.260.00 16.35% 4 4265
1988 05 1951 632.834.7738 18,23968 4393432672 536.119.0205 2364 7333793176 1927 6318463830 8.712,00 20,00% 4149257118
1988 06 2083 764.726,7552 22.28021 537.229.8832 650.978.3192 202 681.521.9398 2123 7659873701 10.368.00 19.01% 493.803,0896
1988 07 2154 9294488983 2301978 660.899,0324 795.173,9654 1971 1.055.269,9141 2225 9364195599 1244400 20,02% 592.662.4681
1988 08 2289 1.142.193,7511 2063016 7972435586 969.721.6549 2188 1.286.162,9713 2n 1.158.444 6376 1555200 24.98% 740.709.5526
1988 09 2576 14364304070 2692983 1.011.939,9033 1.224.185,1562 2536 1.612.333,9008 26,15 14613779103 18.960,00 2191% 902,999 0156
1968 10 27,58 1832.597.9133 26.68985 1.282.025.1883 1.557.311,5508 34.58 2.169.878,9637 26,88 1.854.196.2926 23.700,00 25,00% 1.128.748.7695
continua



Periodo IGP-DI - FGV INPC - IBGE MEDIA IGP-DVINPC INCC -FGV IPA-DI - FGV
(% am.) {% am.) % am.,) (% am.) Vaior (% am.)
1988 11 2797 2.345.175 5497 28,15 16429152339 1.994 045 3918 3072 28364657813 2159 2.365.769,0497 30.800,00 29,96% 1.466.921,9008
1988 12 2889 3.022.696,7660 2843007 2.109.997,1309 2.566.346,9485 2172 3.622.734 0959 2946 3.062.724.6117 4042500 31.25% 1.925.334 9948
1989 01 36.56 41277947036 3547994 2.858.622,8531 34932087784 3199 4.781.646,7332 36,12 4.168.980,7414 54,00 3358% 25718624861
1989 02 ns 46148744786 16.35004 3.326.008,9583 3.970.441,7185 1392 5.447.251,9585 10,74 4.616.729.2730 64,00 18.52% 3.048.1714185
1989 03 423 4.810.083,6690 5,899998 35222434110 4.166.163,.5400 551 5.747.3955414 3.1 4.760.309.5534 64.00 0.00% 3.048.171.4185
1989 04 517 5.058.764,9947 8,05999 3.806.135,8615 44324504281 6,12 6.099.136,1485 489 4.993.088,6906 64,00 0.00% 3.048.171.4185
1989 05 1276 5.704.263.4080 16,66998 44406177738 5.072.440 5909 18.96 7.255.532,3623 122 55533132417 81,00 26,56% 3.857.765,7473
1989 06 26,76 7.230.724 2960 29,3999 5.746.158,6473 6.488.4414717 29.86 9.422.034 3257 2542 6.964.965 4677 120,00 48,15% 5.715.279,9546
1989 07 3788 9.969.7226593 2740002 7.320.607.2222 8.645.164 9408 4143 13.325.583,1468 3944 9.711.947 8482 150,00 25,00% 7.144.099 93433
1989 08 3648 13.606.677 4854 33,18001 9.749.585,5161 11.678.131,5008 43,05 19.062.246 6915 3673 13.279.146 2928 193,00 2867% 9.192.313,3970
1989 09 38.92 18.902.396,3627 36,34939 13.293.558.6110 16.097.977 4869 39,56 26.603.271.4827 4914 18.778.040.7726 249,00 29,02% 11.859.922,7448
1989 10 387 26.406.647,7187 38,76001 18.446.1432834 22.426.395,5011 39.22 37.037.074 5582 40,34 26.353.102.4203 382,00 5341% 18.194.307 4828
1989 11 4427 38.096.870.6638 4846999 27.386.987 4475 32.741.9290557 4139 52.366.719.7178 4432 38.032.797 4130 557,00 4581% 26.529.119.7407
1989 12 4939 56.912.915.0847 5127999 41.431.033,0160 49.171.974 0504 4684 76.895.291,2336 4889 56.627.032,0682 788,00 4147% 37.530.745,6972
1990 01 ns 97.833.301,0306 68,19 69.682.854 0360 83.758.077.5333 64,68 126.631.165,60358 72,63 97.755.2454593 128400 62.94% 61.152.597,0390
1990 02 7168 167.960.211,2093 73,99 121.241.198,7839 144.600.704,9966 70.25 215.589.559,4400 73.99 170.084.351,5746  2.004,00 56.07% 95.440.858,1988
1990 03 8132 304 545 454 9647 82,18 220.877.216,8344 262.711.335,8996 7841 384.633.332,9969 82,04 309.621.553,6064 3.674,00 83,33% 174 9717253359
1990 04 1133 339.050.455.0122 1467 253.279.904.7011 296.165.179.8567 167 391.056.709.6579 9.98 3405217846563 3.674.00 0.00% 174.971.725.3359
1990 05 9.08 369.836.236,3273 731 271.794.665,1127 320.815.450,7200 093 394.928.171,0835 9393 3743355978727 367400 0.00% 174.971.725 3359
1990 06 9.02 403.195.464 8440 1164 3034315639792 353.313514 4116 742 4242318413779 732 401.736.963 6370  3.858.00 501% 183.737.808,7752
1990 07 1298 455.530.236,1808 1262 341.724 6284729 398.627 432,3269 16,67 494.951.289 3356 157 4482179303298  4.905.00 27,14% 233.604.250,0768
1990 08 12,93 514.430.295,7190 12,18 383.346.688 4068 448.688.492,0629 131 559.839.403,3675 12,95 506.262.152,3075  5.203.00 6.08% 247.807.388 4815
1990 09 nn 5§74.670.083,3477 1426 438.011.926,5620 506.341.004,9543 1087 620.693.946.5135 11.06 562.254.746,3527  6.056.00 16,39% 288.423.0194536
1990 10 1416 656.043.367,1497 1443 501.217.048,2890 578.630.207.71%4 1148 691.949.611.5733 1459 644287.7138456 642500 6.09% 305.987 981.3383
1990 11 1745 T70522.934.7173 1692 586.022 9740659 £678.272.954 3916 1305 782.249.035 8836 1843 763.029.9395073  8.330.00 2965% 396.713.417.8051
1990 12 1646 897.351.009.7718 19.14 698.187.772.4880 797.769.391,1299 175 919.220.842.0668 15 8774844304334 8.837.00 6.09% 420.873.264 9434
1991 01 19,93 1.076.193.066,0193 20,95 844.458.110,8242 960.325.5884218 17,03 1.075.764.151,4708 2032 1.055.789.266,6975 1232600  39.48% 587.034.029,9514
1991 02 2111 1.303.377.422,2560 20,19843 1.015.025.383 6433 1.159.201.402,9497 155 1.242.507 534 9488 2157 1.283.523.011.5242 15.895,00 28,96% 757.039.085,0253
199103 725 1.397.872.285.3696 11,78979 1.134.694 7678483 1.266.283 526.6090 833 1.346.008 4776080 748 1.379.530.532.7862 17.000.00 6.95% 809.653.301.4346
1991 04 874 1520.046.323,1109 5,008614 1.191.527.252,5264 1.355.786.787 8197 677 1437.133.251 5421 9.04 1.504.240.092,9501 17.000,00 0.00% 809.653.301.4346
199105 653 1619.305.348.0100 6679948 1.271.120.658,5918 1.445.213.003 3009 1319 1.626.691.127 4205 545 1.586.221.178,0159 17.000,00 0.00% 809.653.301 4346
199106 986 1.778.968.856.3238 1083159 1.408.803.287,3273 1.593.886.071,3256 10,18 1.792.288.284,1919 877 1.725.332.775,3279 17.000,00 0,00% 809.653.301.4346
199107 1283 2.007.2105594618 12,141%4 1579.859.291,5861 1.793.534.925.5240 13861 2036.218.719,6704 1245 1.940.136.705,8562 17.000.00 0.00% 809.653.301 4346
199108 1549 2318.127475,1224 1561782 1.826.598 850,3839 2.072.363.162,7532 1463 2.334.117.518,3582 156 2.242.798.031,9698 17.000,00 0.00% 809.653.301 4346
199109 16,19 2693432.3133447 1562189 2.111.948.193,0002 2402.690.253.1726 21 2.826.849.726 4836 1517 2583.0304334196 4200000 147.06% 2.000.329.446 5243
1991 10 2585 3.389.684 566.3443 2107838 2557.112.716,7380 2.973.398 6415412 230 3477.307 848 5475 27.34 3.289.231.030,3205 42.000,00 0.00% 2.000.329.446 5243
199111 2576 4262867.3106346 2647918 3.234215218.4980 3.748.541.264 5663 2947 4.5020704715145 2552 4.128.642789.2563 42.000.00 0.00% 2.000.329.446 5243
1991 12 21 5.206.666.133.2091 24,14999 4.015.277.879,5801 4.610.972.006.3946 1871 5.389.428.561.4500 25 5.016.300.988,9488 42.000,00 0,00% 2.000.329.446,5242
199201 2684 6.604.135.323,3624 26,92071 5.056.066.392,0291 5.830.100.857 6958 2987 6.999.250.872,7551 271 6.376.220.187,0528 96.037.00 128.66% 4573.953.3124225
1992 02 2479 8.241.300470,0239 24.48044 6.293.813.675.0963 7.267.557.072.5601 2363 8.653.173.853,9671 2548 8.000.881.090.7139 96.037.00 0.00% 4573.953.3124225
199203 207 9.947.249.667.3189 2161961 7.654.511.824,8995 8.800.880.746,1092 2171 11.056.160.233,2393 19,67 9.574.654 4012573  96.037,00 0.00% 4573.953.3124225
199204 1854 11.791.469.7556398 2084025 9.249.731.247 4811 10.520.600.501,5604 1742 12.982.143.245 8696 178 11.278.942.884 6811 96.037.00 0,00% 4573.9533124225
199205 2245 14.438.654.7157809 24 49933 11.515.909.119.4229 12.977.281.917.6019 28,22 16.645.704.198,0740 2123 13.673.4624590989 23000000  13949% 10.954.160.787 9206
1992 06 2142 17.531.414.555,9012  20,85001 13.916.976.863.0115 15.724.195.7124563 18.03 19.646.924 6649867 209 16.531.216.113,0506 230 000,00 0.00% 10.954.160.787 9206
1992 07 2169 21.333.978.3730762 2207997 16.989.840.893,2862 19.161.909.633,1812 2353 24.269.846.038,6581 2219 20.199.492.968,5365 230 000,00 0.00% 10.954.160.787 9206
1992 08 2554 26.782.676.449,5599 22,38002 20.792.171.502,2580 23.787.423.975,9090 1728 28.463.675434,1382 274 25.734.154.041,9155 230 000,00 0.00% 10.954.160.787 9206
199209 2737 34.113.094.993,8044 23,98003 25.778.139.841,9294 29.945 617 417 8669 343 38.226.716.108 0476 2717 32726.123.695,1039 52218700  127,04% 24.870.326.652,8949
1992 10 2494 42.620.900.8852592 26,06991 32.498.476.427.2397 37.559.688.656,2495 1891 45.455.388.124 0794 2483 40.852.020.208,5982 522 187.00 0.00% 24.870.326.652.8949
1992 11 2422 52.943.683.079,6690 2289003 39.937.387.867,9946 46.440535.473.8318 29,16 58.710.179.301,0670 2843 50.832.168.745,5587 522 187.00 0.00% 24.870.326.652,8943
1992 12 237 65.491.335969,5506 2557992 50.153.341.173,8214 57.822.338.571,6860 18,84 69.771.177.081,3809 2378 62.920.058.4732526 522 187.00 0,00% 24 .870.326.652.8949
199301 2873 84.306.996.793,6025 28,76996 64.582438.773.9524 74 444 T17.783.7775 3.9 95.516.741.424 4105 26,69 79.713422079.7637 125070000  139.51% 59.566.919.366.3486
1993 02 2651 106.656.781.643,5870 24,79003 80.592.442.947 3291 93.624 612.2954581 2259 117.093.973.312,19 26,23 100.622.252.691,29 1 250 700,00 0,00% 59.566.919.366.3486
199303 27181 136.318.032.618.6690 27,5799 102.819.809.234.72 119.568.920.926.70 2s 155.278.318.009.30 2808 128.876.981.247,00 1 709 400,00 36.68% 81.416.065.389,9253
1993 04 2821 174.773.349.620,3960 28,37003 131.989.815.094,18 153.381.582.357.29 2128 188.321.544 081,68 2832 165.374.942.336,15 1 709 400,00 0.00% 81.416.065.389,9253
1993 05 227 231.172.709.542,8980 2678 167.336.688.176,84 199.254.698.859.87 406 264.780.090.978.84 32,06 218.394.148.849.12 3303 30000 93.24% 157.328.404.759 49
1993 06 3072 302.188.965.914 4760 30,37002 218.156.868.492,17 260.172.917.203.32 2713 336.614.929.661.40 303 284.567.575.95040 3303 300,00 0,00% 157.328.404.759 49
199307 3196 398.768.559.420,7420 31,00999 285.807.283.976.00 342.287.921.698.37 3373 450.155.145.436.19 3229 376.454.446.224.78 4639 800 00 4046% 220.983477.32518
1993 08 3353 532475657.394.5170 33,34001 381.095.462433.78 456.785 55991415 2842 578.089.237.769.16 3334 501.964.358.596,12 553400 19.27% 263.566.993.405.74
199309 36.99 729.438.403.064,7490 3563 516.879.788.433.88 623.159.095.749.31 40.09 809.845.213.190,82 3725 688.946.082.173,18  9.606,00 73.58% 457 .499.587.153,68
1803 10 35,14 885.763.057.901,7020 34,12 693.239,157.194,59 839.501.107.548,15 3403 1.085.435.539.239,66 3503 930.283.894.758.45 12.024.00 25,17% 572.662230.40.2¢
1993 11 3696 1.350.101.084.102,1700 36 942 805.259.370.15 1.146.453.171.736.16 384 1.502.242.786.307.69 36.52 1.270.023573.124,24 15.021,00 24 93% 715414 434 987 06
1993 12 3622 1.839.107.696.763.9800 3773 1.298.525.715.581.83 1568.816.706.172.91 3299 1.997.832.681.510.60 35.72 1723675.993444.22 18.760.00 24.89% 893.481.087.855.34
1994 01 4219 2.615.027.234.028,7000 4132 1.835.076.541.260.24 2.225.051.887 644 47 4533 2.915437.232.12842 4128 2435.209443537,99 3288200 75,28% 1.566.093.650.792,84
1994 02 aen 3.724.060.283 980,2700 4057 2579.567.094.049 52 3.151.813.689.014,90 39,14 4.056.539.364.783 48 4323 3487.95048597946 4282900 30,25% 2.039.836.980.157 67
1994 03 4483 5.393.556 509 288 6200 43,08 3.690.844.598.166,05 4.542.200.553.727 33 557 6.316.031.790.967 88 43,65 5.010440.873.10949 60.323,00 40,85% 2.873.110.386 552,08
1994 04 4246 7.683.660.603.132.5700 4286 5.272.740.592.940,02 6.478.200.598.036,29 456 9.196.142.287.649.23 402 7.024.638.104.099.51 85.777.00 42.20% 4.085.562.969.677.06
1994 05 4095 10.830.119.620.115,4000 4273 7.525.782.648.303,29 9.177.951.134.209.35 4586 13.389.583.170.817.30 3847 9.727.016.382.746,59 12153400 4169% 5.788.834.171.738 43
1994 06 4658  15.874.789.339.165.2000 4824 11.156.220.197 844 80 13.515.504.768.505.00 4474 19.380.082.681.441,00 455 14.152.808.636.896.30 175 17300 45.60% 8.486.430.895.764.14
1994 07 2471 19.797 449.784 8729000 115 12.020.827 263.177.80 15.909.138.524 025,30 1026  21.368.479.164 556,80 2312 17.424.938.239 986,70 65,00 032% 8513.587.474.630,89
1994 08 334 20458684 607.687,7000 185 12.243.212.567 546 60 16.350.948.587.617.10 014 21.398.395.035.387.20 44 18.191.635.522 546,10 65,00 0.00% B8.513.587.474.630.59
1994 09 155 20.775.794.219.106,9000 14 12.414.617.543.492,30 16.595.205.881.299,60 038  21.479.708.936.521.70 179 18.517.265.798.399,70 70,00 7.69% 9.168.282.351.429,88
1994 10 255 21.305576.971.694,1000 282 12.764.709.758 218,80 17.035.143 364 956,50 132 21.763.241.094.483 80 2mn 19.019.083.701.536,30 70.00 0.00% 9.168.282 351429 68
1994 11 247  21831.824.722.894,9000 2,96 13.142.545.167.062.10 17.487.184.944 978.50 236  22.276.853.584 31360 218 19.433.699.726.229.80 70.00 0.00% 9.168.282.351.429.68
1994 12 057  21.956.266.123.8154000 17 13.365.968434 90220  17.661.117.279.356.80 132 22570.908.051626.50 017  19466.737.015.764 40 70.00 0,00% 9.168.282.351429.68
199501 136 22.254.871.343.099,3000 144 13.558.438.380.364 80 17.906.654 861.732.10 35 23.360.889.83343340 087 19.636.097.627.801,50 70,00 0,00% 9.168.282.351.429.68
1995 02 115 22510.802.363.544 95000 101 13.695.378.608.006 50 18.103.090.485.775.70 209  23.849.132430.952.20 058 19.749.986.994 042,70 70,00 0.00% 9.168.282.351 429,68
199503 181 22.918.247.886.325,1000 162 13.917.243.741.456,20 18.417.745.813.890,60 33 24.636.153.801.173.60 1.08 19.963.286.653.578.40 70.00 0.00% 9.168.282.351.429.68
1995 04 23 23.445.367.587.710,6000 249 14.263.783.110.618.50 18.854.575.349.164 .60 23 25.202.785.338.600,60 199 20.360.556.261.964.60 70,00 0.00% 9.168.282.351.429.68
1995 05 04  23.539.149.058.0614000 21 14.563.322 555.941.50 19.051.235.807.001 40 877 27.413.069.612.795,90 -203 19.947.236.969.846.70 100.00 42.86% 13.097.808.167.252.40
1995 06 282  24.155.874.763.382 6000 218 14 880.802.987.661,00 19.518.338.875.521.80 312 28.268.357.384.715.10 155 20.256.419.142.879.30 100.00 0.00% 13.097.808.167.252. 40
199507 224  24.696.966.358 082 4000 246 15.246.870.741.157 .50 19.971.918.549.619,90 109  28.576482480.208.50 224 20.710.162.931.679.80 100,00 0,00% 13.097.808.167.252 .40
1995 08 129 25.015.557.224.101,7000 1.02 15.402.388.822.717.30 20.208.973.023.409,50 0.62  28B.753.656.671.58580 173 21.068.448.750.397,90 100,00 0,00% 13.097.808.167.252 40
1995 09 -1,08  24.745.389.206.081,4000 117 15582596.771.943,10  20.163.992.989.012.20 072  28.960.682999.621.20 -242  2055859229063830 100,00 000%  13.097.808.167.252.40
1995 10 023  24.802.303.601.255.4000 14 15.800.753.126.750.30 20.301.528.364.002,90 086 29.209.744 873.417.90 -0.14 20.529.810.261431.40 100.00 0.00% 13.097.808.167 252,40
1995 11 133 25.132.174.239.152,1000 151 16.039.344 498 964 20 20.585.759.369.058,10 073  29.422976.010.993.90 149 20.835.704.434 326,70 100,00 0.00% 13.097 808.167 25240
1995 12 027 25200.031.109.597 8000 165 16.303.993.683.197.10 20.752.012.396.397 40 086  29.676.013.604 68840 081 20.708.606.637.277.30 100,00 0.00% 13.097 808.167 252 40
1996 01 179  25.651.111.666.459,6000 146 16.542.031.990.971,80 21.096.571.828.715,70 152 30.127.089.011479.70 131 20.979.889.384.225.60 100,00 0,00% 13.097.808.167 252 40
1996 02 0,76  25.846.060.115.124,7000 o7 16.659.480.418.107.70 21.252.770.266.616,.20 o1 30.160.228.809.392,30 047 21.078.494.864 331,50 100,00 0.00% 13.097.808.167.252.40
1996 03 022 25.902.921447.378,0000 029 16.707.792.911.320,20 21.305.357.179.349,10 0.98 30.455.799.051.724 .30 -007 21.063.739.917.926 50 100,00 0.00% 13.097.808.167.252 40
1996 04 07 26.084.241.897.509,6000 033 16.863.175.385.395,50 21473.708.641.452 60 025  30.531.938.549.353.60 041 21.150.101.251.590.00 100,00 0.00% 13.097.808.167.252.40
1996 05 1868  26.522.457.161.387,8000 128 17.079.024.030.328.60 21.800.740.595 858.20 216 31.19142842201960 134 21433.512.608.361,30 100,00 0.00% 13.097.808.167 25240
1996 06 122 26.846.031.138.756,7000 133 17.306.175.049 932,00 22.076.103.094 344 40 154  31671.776419.71870 034 21.634.987.626.879,.90 112,00 12,00% 14.669.545.147.322.70
1996 07 1.09  27.138.652.878.169,1000 1.2 17.513.849.150.531.20 22.326.251.014.350,10 075  31.909.314.742.866.60 138 21.933.550.456.130,80 112.00 0.00% 14.669.545.147.322.70
1996 08 0  27.138.652.878.169,1000 05 17.601.418.396.283,90 22.370.035.637 226,50 023  31.982.706.166.775,20 -0.05 21.922.583.680.902,70 112,00 0,00% 14.669.545.147.322.70
1996 09 013 27.173.933.126.910,7000 0.02 17.604.938.679.963.20 22.389.435.903.436.90 022  32.053.068.120.342.10 041 22.012466.273.994 40 112,00 0.00% 14.669.545.147.322.70
1996 10 022  27.233.715.779.789,9000 038 17.671.837.446.947,10 22452.776.613.368,50 0.26 32.136.406.097 455,00 024 22.065.296.193.052,00 112,00 0,00% 14.669.545.147 322,70
1996 11 028  27.309.970.183.973.3000 034 17.731.921.694.266.70 22.520.945.939.120,00 058  32.322797.25282020 024 22.118.252.903 915,30 11200 0.00% 14.669.545.147.322.70
1996 12 088  27.550297.921.592,3000 033 17.790.437.035.857 80 22670.367 478.725,10 059 32513.501.756.611.80 121 22.385.883.764.052.70 112,00 0,00% 14.669.545.147.322,70
1897 01 158  27.985.592 628.753,5000 081 17.934 539.575.848.20 22.960.066.102.300.90 032 32.617.544.962.233.00 1867 22.759.728.022 91240 112,00 0,00% 14.669.545.147.322.70
continua
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1997 02 042  26.103.132.117.794,3000 045 18.015.245003.83950  23.059.188.560.666,90 048  32.774.109.178.051.70 034  22837.111.098.190,30 112,00 0,00%  14.669.545.147.322.70
1997 03 116 28.429.128.450.360,7000 068 18.137.748.669.966,30  23.283.438.560.163.50 073  33.013.360.175.051,50 159 23200221.16465150 112,00 000%  14.669.545147.322.70
1997 04 059  28.596.860.308.217,8000 06 18.246575.161.986,10  23.421.717.735.102.00 023  33.089.290.903454.10 053  23323.18233682420 112,00 000%  14.669.545.147.322.70
199705 03  28.682650.889.142.4000 011 18.266.646.394 664,30  23474.648.64190340 086  33.373858.805.22380 014  2335583479208580 120,00 704%  15.716.950.670.841.50
1997 06 07  28.883.429.445.366.4000 235 18.330.579.657.04560  23.607.004.551.206.00 111 33.744.308.637.961.80 024  23411.888.795596,80 120,00 000%  15.716.950.670.841,50
1997 07 009  28.909.424 531.867.2000 018 18.363574.700428,30  23.636.499.616.147.70 051  33.916404.612.01540 -009  23390818.09568080 120,00 000%  15.716.950.670.84150
199708  -004  28.897.860.762.054,5000 003 18.358.065.628 01820  23.627.963.195.036 40 118 34.316.618.186.437.20 015  23355731868537.30 12000 000%  15.716.950 67084150
1997 09 059  29.068.358.140.550,6000 0.1 18.37642369364620  23.722.390.917.098.40 027  34.409.273.055.540,60 092  23570604.601.72780 120,00 000%  15.716.950.670.841.50
1997 10 034 29.167.190.558.228,5000 029 18429.715322.357.60  23.798.452.940.293,10 015  34.460.886.965.123.90 041  23667.24408059490 12000 000%  15.716.950.670.84150
1997 11 083  29.409.278.239.861,8000 0,15 18457.359.89534130  23.933.319.067.601.60 054  34.646.975.754.735,60 108 23922850.31666530 12000 000%  15.716.950.670.841.50
1997 12 069  29.612.202259.716.8000 057 18.562.566.846.744.70  24.087.384.553.230.70 023  34.726.663.798.97150 087  24.130.979.11442030 120,00 000%  15.716.950.670.84150
1998 01 088 29.872789.639.602,3000 085 18720348664 94200  24.296.569.152.272.10 033 34.841.261.789.508.10 075  24311961457.77850 120,00 000%  15.716.950.670.841.50
1998 02 002 29.878.764.197.530,2000 054 18.621438.547.73270  24.350.101.372.631.40 048  35.008.499.846.097.70 015  2427549351559180 120,00 000%  15.716.950.670.841.50
1998 03 023 29.947.485.355.184.5000 049 18.913.663.596.61660  24.430.574.475.900,60 047  35.173.039.795.374.40 013  24.307.051657.16210 12000 000%  15.716.950.670.84180
199804 013 29.908.553.624.222,8000 045 18.998.775.08280140  24.453.664.353512,10 -05  34.997.174.596.397.50 028  2423899191252200 12000 000%  15.716.950.670.84150
1998 05 023  29.977.343.297.558.5000 072 19.135.566.263.397.60  24.556.454.780.478,10 098  35.340.146.907.442.20 033  24270.50260200830 130,00 833%  17.026.172.661.722,60
1998 06 028  30.061.279.858.791,7000 015 19.164.269612.79270  24.612.774.735.792,20 039  35477.973480.381.20 017  24.311.762456431,70 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
199807  -0.38  29.947.046.995.328,3000 -0.28 19.110.609.657.676.90  24.528.828.326.602.60 034  35.598.598.590.214.50 -061  24.163.460.70544750 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
199808  -0.17  29.896.137.015436,2000 0439 19.016.967.670553,30  24.456.552.342.994.70 022  35676.915.507.113.00 004  24.15379532116530 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
199809  -002 29.890.157.788.033,1000 031 18.958.015070.774.60  24.424.086.429.403.90 001  35680.483.198.663.70 006  24.168287.598.35800 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
193810  -003  29.881.190.740.696.7000 0.1 18.976.868.887.35250  24.430.029.814.024.60 001  35.684.051.246.963 60 019 24.122367.85192110 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
199811 -0.18  29.827.404.597.363 4000 0,18 18.944.706.923.35530  24.386.055.760.35940  -005  35.666.209.221.360.10 -02  24.074123.116217.30 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
1998 12 098  30.119.713.162.417,6000 042 19.024.274 69243340 24.571.993.927425.50 005  35.684.042.325.970.80 174  24493.01285843950 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
1999 01 115 30.466.089.863.785.4000 065 19.147.932477.93420  24.807.011.170.859.60 055  35.880.304.558.763.60 158  24.880.002461.60280 13000 000%  17.026.172.661.722.60
1293 02 444 31.818.784.253.737.5000 129 13394 94080689950  25.606.862.530.318.50 098  36.231.93154343950 639  26619.11463366880 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
1999 03 198  32448796.181.961.5000 128 19.643.196.049.227,80  26.045.996.115.594 60 055  36.431.207.166.928.40 284  27.37509748926500 130,00 000%  17.026.172.661.722.60
1999 04 003  32458530.820.816.1000 047 19735.519.070.65820  26.097.024.945.737.60 052  36.620.649.444.996,40 034  27.282022157.801.50 130,00 000%  17.026.172.661.722,60
193905  -034  32.348.171.816.025,3000 005 19.745.386.830.19450  26.046.779.323.109.90 086  36.935587.029.416.50 -082  27.058.309576.10750  136.00 462%  17.812.781838.694.20
1999 06 102 32:678.123.168.548.8000 007 19.759.208.600.97560  26.218.665.884.762.20 041 37.087.022.936.237.10 135  27423596.755.38500 13600 000%  17.812.781.838.694.20
1999 07 159 33.197.705.326.928,7000 074 19.905426.744 62280  26.551.566.035.775.70 046  37.257.623.241.74380 203 27.980.29576951930 136,00 000%  17.812.781.838.694,20
1999 08 145  33.679.072.054.169.2000 055  20014906591.71820  26.846.989.322 94370 063  37.514.700.842.11180 215  2858187212856400  136.00 0,00%  17.812.781838.634.20
199909 147 34.174.154.413.365.5000 039  20092964.72742590  27.133.559.570.395.70 086  37.837.327.269.364.00 23 2923925518752100 136,00 000%  17.812.781.838.634,20
1999 10 189  34.820.045.931.778,1000 096  20285857.188.80920  27.552.951.560.293.60 101 38.219.484.274.774,50 258  29.993627.971.35900 136,00 000%  17.812.781.838.694,20
1999 11 253 35.700.993.093.852,1000 0,94 20476.544.246.38400  28.088.768.670.118,10 091  38.567.281.581675.00 359 31070.39921553080  136.00 000%  17.812.781.838.694 20
1999 12 123 36.140.115.308.906.5000 074  20628070673807.20  28.384.092.991.356.90 104 38.968.381.310.124.40 16  31567.525602.97930  136.00 000%  17.812.781838.634.20
2000 01 102 36.508.744 485.057.3000 061 20753.901.904.91740  28.631.323.194.987.30 107 39.385.342.990.142.70 102 31889514.364.129.70 136,00 000%  17.812.781.838.694 20
2000 02 019  36578.111.099.578,9000 005  20764278.855.869.90  28.671.194.977.72440 077  39.688.610.131.166.80 017  31.94372653854870 136,00 000%  17.812.781.838.694.20
2000 03 018  36.643.951.699.558,1000 0,13 20791.272418.38250  2B.717.692.058.970,30 056  39.910.866.347.901,30 005  31.927.75467527940  136.00 0,00%  17.812.781.838.694,20
2000 04 013 36.691588.836.767,5000 009  20809.984563.55900  26.750.786.700.163.20 06  40.150.331.545.988.70 002 31921.369.124.34430 136,00 000%  17.812.781.838.694 20
2000 05 067  36.937.422481.973,8000 005  2079957957127720  28.868.501.026 62550 135 40692.361.021.859.60 069  32141626571.30230 15100  1103%  19.777.531675502.20
2000 06 093  37.280.940.511.056.2000 03 20861978.309.991.00  29.071459410.523.60 073  40.989.415.257.319.20 145  32.607.680.15658620  151.00 000%  19.777.531675502,20
2000 07 226  38.123.489.766.606,1000 139 21151.95080849930  29.637.724.787.553.00 03 41.112.383.503.091.20 279 3351743443295500 15100 000%  19.777.531.675.502.20
2000 08 182 38.817.337.280.358,3000 121 21407.898.522.182.70  30.112.617.901.270.50 039  41.272.721.798.753.30 256  34.375480.75443860 151,00 000%  19.777.531.675.502,.20
2000 09 069  39.085.176.907.592,8000 043 21499952485828,10  30.292.564.696.71040 026  41.380.030.875430.10 109 34.750.173434.66200  151.00 000%  19.777.531.675.502.20
2000 10 037  39.229.792.062.150,9000 016  21534.35240980540  30.382.072.235.978,10 033  41.516.584.977.319.00 056  34.944774466232,10 151,00 000%  19.777.531.675.502.20
2000 11 039 39.382.788.251.193,3000 029  21596.802031.793.80  30.489.795.141.49350 041  41.686.802.975.726.00 038  35.077.564.609.20380 151,00 000%  19.777.531675.502.20
2000 12 076  39.682.097.441.9024000 055  21715584442968.70  30.698.840.94243550 064  41.953598.514.770.60 085  35375723.908.38200 151,00 000%  19.777.531675.502.20
200101 049  39.876.539.719.367,7000 077  21.88279444317960  30.879.667.081.273.70 058  42.196.929.386.156.30 04  35517.22680401550 151,00 000%  19.777.531675.502.20
2001 02 0,34 40.012.119.954.413,6000 D49 21.990.020.135.951,20 31.001.070.045.182.40 034 42.340.398.946.069.20 0,31 35.627.330.207.108.00 151,00 0.00% 19.777.531.675.502,20
200103 08  40.332.216.914.048,9000 048 22095572.23260380  31.213.894.573.326.40 027  42454.718.023.223.60 101 35987.166.242.19980 151,00 000%  19.777.531675.502.20
200104 113 40.787.970.965.177,7000 084  22281.175039.357.70  31.534.573.002.267.70 036  42.607.555.008.107.20 139 36487.387.85296640 151,00 000%  19.777.531.675.502.20
2001 05 044  40.967 438.037 424 5000 057 22.408.177.737.082,00 31.687.807.887.253.20 mm 43506574 418.778.30 018 36.553.065.151.101,70 180,00 19.21% 23.576.795.510.366,20
200106 146 41.565562632.770.9000 06  2254262680350450  32.054.094.718.137.70 116 44.011.250.682.036.10 196  37.26950522806330 180,00 000%  23.576.795510.366,20
200107 162 42.238.924.747.421,8000 111 22792849.96102340  32515.887.354.222.60 052  44.240.109.185.582.70 193 37.988.806678.964.90 180,00 000%  23.576.795.510.366.20
200108 09  42619.075.070.148,6000 079  2297291347571550  32.795.994.272.932.10 062  44.514.397.862533.30 113 38418.080.194437.20 180,00 000%  23.576.795510.366,20
200109 038  42.781.027.555415.2000 044 23073.994.295.00860  32.927.510.925.211.90 055  44.759.227.050.777.20 048  38.602486.979.37050 180,00 000%  23.576.795.510.366.20
2001 10 145  43.401.352 454 9687000 054 23.290.689.841.381.70 33.346.121.148.175.20 093 45175487 862.349 40 188 39.328.213.734 582,70 180,00 0.00% 23.576.795.510.366 .20
2001 11 076  43.731.202.733.626.5000 129 23591.34232033550  33.661.272526.981.00 074  45509.786.472530,80 073  3961530963484520 180,00 000%  23576.795.510.366,20
2001 12 018  43.809.918.898.547,0000 0.74 23.765.918.253.50600  33.787.918.576.026.50 034  45.664.519.746.53740 003  39579655916.11980 180,00 000%  23.576.795.510.366.20
200201 019  43.893.157.744.454.2000 107 26020213578.81850  33.956.685.661.636.40 036  45.828.912.017.624.90 093 39.528.202.36342880 180,00 000%  23.576.795.510.366.20
2002 02 018  43.972.165.428.394.2000 031 24.094 67624091280  34.033.420.834 653,50 058  46.094.719.707.327.10 014  3958354184673760 180,00 000%  23.576.795.510.366.20
200203 0.11  44.020.534.810.3654000 062 24.244.063233.60650  34.132.299.021.985.90 055  46.348.240.665.717.40 011 39539.999.950.70620  180.00 000%  23.576.795510.366.20
2002 04 07  44.328.678.554.038,0000 068  2440892286359500  34.368.800.708 816,50 033  46.501.189.859.914.30 075  39836549.95033650 180,00 000%  23.576.795510.366.20
2002 05 111 44.820.726.885.987,8000 009  24430890894.17220  34.625.808.890.080.00 253 47.677.669.963370.10 127  4034247413470580 20000  11.11%  26.196.177.491.567.90
200206 174  45.500.607.533.804,0000 0861 24579.919.32862660  35.090.263431.215.30 057  47.949432682.16130 25  41.351035988.07340 20000 000%  26.196.177.491.567.90
2002 07 205 46.535419.988.247.0000 115 24.862588.400.90580  35699.004.194 57640 029  48.088.486.036.939.60 282  42517.135202937.10 20000 000%  26.196.177.491.567.90
200208 236  47.633.655.899.969,6000 086  2507640666115360  36.355.031280.561.60 1 48.569.370.897.309.00 332 43928.704.09167460 200,00 000%  26.196.177.491.567.90
200209 264 48.891.184.415.728.8000 083  2528454083644120  37.087.862.626.085.00 071 48.914.213.430.679.90 384  45615566328.794.90 20000 000%  26.196.177.491.567.90
2002 10 421 50.949.503.279.631,0000 157 25681508.127573.30  38.315.505.703.602.10 113 49.466.944 042446 60 602 4836162342176640 20000 000%  26.196.177491567.90
2002 11 584  53.924.954.271.161,5000 333 26552.111253.09800  40.238532.762.129,70 245  50.678.884.171.486.50 745  51.964.564.366.71160 200,00 000%  26.196.177.491.567.90
2002 12 27  55.380.928.036.482,.9000 27 27.269.018.256.931,60  41.324.973.146.707.20 1.7 51.540.425.202.401,80 34  53596.251.687.82640 200,00 DO0%  26.196.177.491.567.90
2003 01 217  56.582.694.174.874.6000 247  27.942563007.877.80  42.262628591376.20 151  52.318.685.622.958,10 221  54.780.728850.12740 200,00 000%  26.196.177.491567.90
2003 02 159  57482.359.012.255.1000 146  28.350524427.79280  42.916.441.720.024.00 139 53.045.915.353.117.20 171 55717479.31346460 20000 000%  26.196.177.491.567.90
2003 03 166  58.436.566.171.858,5000 137 28.738.92651245360  43.587.746.392.156,00 138 53.777.948.984.990,20 193 56792826.664.21450 20000 000%  26.196.177.491567.90
2003 04 041 58.676.156.093.163,1000 138 29.135523799.70550  43.905.839.946434.30 03  54.261.950.525.855.10 007  56.83258164287940 200,00 000%  26.196.177.491.567,90
200305  -067 58.283.025.847.338,9000 099  2942396548532260  43853495666.330.70 284  55.802.989.920.789.40 168 55877.79427127900 24000  2000%  31435412.989.88150
2003 06 -07 57.875.044.666 407.5000 006  29406.311.106.03140  43.640.677.886.213.50 105  56.388.921.314.957.70 116 55229611857.73220 24000 000%  31.435412.989.88150
2003 07 -02 57.759.294.577.074,7000 0,04 29418.07363047380  43.586.684.103.774.20 099  56.947.171.635.975,80 059  54.903757.147.77160 24000 000%  31.435412.989.881.50
2003 08 062  58.117.402.203 452.6000 018  29471026.163.00870  43.794.214.163.230.60 144 57.767.210.907.533.80 07  55288.083447.80600 240,00 000%  31435412.969.881.50
2003 09 105  58.727.634.926 568.9000 082  20712688577.54540  44.220.161.752.067.10 022  57.894.298.77153040 129  56001299.72428270 24000 000%  31435412.989.88150
2003 10 044  58.986.036.520.265,3000 039  20828568.062997.80  44.407.302291631.90 065 58270.611.713545.30 05  56281306222904.10 240,00 000%  31.435412.989.881.50
2003 11 048  59.269.169.495.563,2000 037  29938.933764.830.90  44.504.051.630.197.00 1.04  58.876.626.075.366.20 046  56.540.200.231.52950 240,00 000%  31.435.412.989.881.50
2003 12 06  59.624.784.512.536,6000 054 30.100.604.007.161.00  44.862.694.259.848,80 016  58.970.828.677.086.80 074 56.958597.713.24280 240,00 000%  31435412.989.88150
2004 01 08  60.101.782.788.636,9000 083  30.350439.02042040  45.226.110.904 528,60 033 59.165432411.721.20 075  57.385787.196.092.10  240.00 000%  31435412989.88150
2004 02 108 60.750.882.042.754.2000 033  30468.80573260000  45.609.843887.677.10 1 59.757.086.735.638 40 142  58.200665374.27660 24000 000%  31.435412.989.88150
2004 03 093  61.315.865.245.751,8000 057  30642477.92527580  45.979.171.585513.80 116 60.450.268.941.974,10 109  58.83505262685620  240.00 000%  31.435412.989.881.50
2004 04 115  62.020.997.696.077,9000 041 30.768.112.084.769.40  46.394.554.890.423,60 059  60.806.925528.731.70 157  59.758.762.953.097.90 240,00 000%  31.435412.989.881,50
2004 05 145 62.926.504 262440,6000 04 30.891.184.533.10850  46.908.844 397.774.50 183 61.919.692.265.907 50 171 60.780.637.799.53590 240,00 000%  31435412989.88150
2004 06 129  63.738.256.167.426,1000 05  31.04554045577400  47.391.348.311.600,00 07  62.353.130.111.768,80 157  61.734.893.813.04960 260,00 833%  34.053.982.891.938.60
2004 07 134 64.464.572.267.734 8000 073  31272273631.101.20  47.868.572.959.418,00 112 63.051.485.169.020.60 135  62568.31487952580 26000 000%  34.053.982891938,60
2004 08 131 65.309.362.114.704,1000 05  31428634.999.256.70  48.368.998.556.980 40 081  63.562.202.198.889.70 159  63.563.151.086.11030 260,00 000%  34.053.982891.938,60
2004 09 048  65622847.052854.7000 017 31482063678.75540  48.552.455.365.805.00 058  63.930.862.971643.30 065 63976311568.17000  260.00 000%  34.053.982891938.,60
2004 10 053  65.970.648.142.234.8000 037  31.535583.987.009.30  48.753.115.664.622.00 119 54.697.540.241.005.90 067  54.366.567.068.73580 260,00 D00%  34.053.982.891.938,60
2004 11 082 66.511.607457.001,1000 044 31674339.753.032.10  49.092.973.605.016.60 071  65.150.950.886.717,00 1 €501023273942320 260,00 000%  34.053982891938,60
2004 12 052  66.857.467.815.777.5000 086  31.946739.074.90820  49.402.103.445342.90 051  65.483.220736.239.30 048  6532228185657240  260.00 000%  34.053.982891.938.60
200501 033 67.078.097 459.569,6000 057  3212883548763520  49.603466 47360240 075  65.974.344.891.761.10 008  65374539.682057.60 26000 0,00%  34.053.982891938,60
2005 02 04  67.346.409.849.407.9000 044  3227020236378080  49.808.306.106.534 40 044  66.264.632.009.284.90 039  65629500386817.60 260,00 000%  34.053.982891938.60
2005 03 099  68.013.139.306.917,0000 073 32505.774.841.03640  50.259.457.073.976.70 067  66.708.605.043.747.10 114  66.377.676.691227.30 26000 000%  34.053.982891938,60
2005 04 051  68.360.006.317.382,3000 091 32.801577.392089.80  50.580.791.854.736.00 072  67.188.907.000.062.10 033  66596.723024.30840 260,00 000%  34.053.982.891.938.60

continua
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ANEXO 4

final

Periodo IGP-DI - FGV INPC -IBGE MEDIA IGP-DVINPC INCC - FGV IPA-DI - FGV SALARIO MINIMO

(% am.) (% am.) 1% am.,) (% am.) Valor (% am.)

2005 05 -025 68.189.106.301.588 8000 07 33.031.188.433834 40 50.610.147.367.711,60 209  68593.155.156.36340 -098  65.944.075.138.670.20 260,00 0,00% 34.053.982.891.938 .60
2005 06 -045  67.882.255.323.231.6000 -0.11 32.994.854.126 557 20 50.438.554.724 894 40 076  69.114.463.135551,80 -078  65.429.711.352.588,60 300,00 15.38% 39.291.485460.718 80
2005 07 04 67.610.726.301.938.7000 003 33.004.752.582.795 20 50.307.739.442.367 00 0,11 £9.190.489.045.000,50 -069  64.978.246.344.255.70 300,00 0,00% 39.291.485.460.718.80
2005 08 -0.79  67.076.601.564.153 4000 0 33.004.752.582.795,20 50.040.677.073.474 30 002  £9.204.327.142.809,30 -104  64.302472.582.27540 300,00 0.00% 39.291.485.460.718 80
2005 09 -0.13  66.989.401.982 1200000 215 33.054.259.711.669.40 50.021.830.846 894,70 024 69370417527 95260 -028  64.122425659.045.00 300,00 0.00% 39.291.485460.718.80
2005 10 063 67411435214 607 4000 058 33245974 417.997.10 50.328.704.816.302.20 019 69.502221.321255.70 079  64.628.992821.751.50 300,00 0.00% 39.291.485.460.718.80
2005 11 033 67.633.892950815,6000 054 33.425.502 679.854.30 50.529.697.815.335,00 028  69.696.827.540.955.20 024  64.784.102404 523,70 300,00 0.00% 39.291.485460.718.80
2005 12 007 67.681.236.675.881,2000 04 33.559.204.690.573,70 50.620.220.683.227.50 037  69.954.705.802.856,70 -0.14  64.693.404.661.157 40 300,00 0.00% 39.291.485.460.718 80
2006 01 072 68.168.541.579.947,6000 038 33.686.729.668.397.90 50.927.635.624.172.70 034  70.192.551.802.586.40 081  65217.421.23891280 300,00 0.00% 39.291.485.460.718.80
2006 02 -006  68.127.640.454 999 6000 023 33.764 209.146 63520 50.945.924 800.817 40 019  70.325.917.651.011.30 -012  65.139.160.333.426.10 300,00 0.00% 39.291.485460.718.80
2006 03 -045  67.821.066.072.952,1000 027 33.855.372.511.331.10 50.838.219.292.141.60 02 70466.569.486.313.30 -081 64.611.533.134.72540 300,00 0.00% 39.291.485.460.718.80
2006 04 002 67.834 630.286.166,7000 0,12 33.895.998.958.344,70 50.865.314.622.255,70 036  70.720.249.136.454 00 015  54.514.615.835.023.30 300,00 0.00% 39.291.485460.718,80
2006 05 038 68.092401.881.254,1000 0.13 33.940.063.756.990.60 51.016.232.819.122.40 132 71.653.756.425.065.30 046  54.811.383.067.864 40 300,00 0.00% 39.291.485.460.718.80
2006 06 067 ©68.548.620.973.858 5000 -007 33.916.305.712.360.70 §1.232.463.343.109 60 038  72.298.640.232.890.90 106  65498.383.728.383.80 350,00 16.67%  45841.376.087.020.60
2006 07 017 68.665.153.629.514,1000 o1 33.953.613.648 644 30 51.309.383.639.079.20 047  72.638443.841.98550 017  65.609.730.980.722.10 350,00 000%  45.841.376.087.020.60
2006 08 041  68.946.680.759.395,1000 -0,02 33.946.822.925.914.60 51.446.751.842.654,90 024  72.812.776.107.206.30 053  65.957.462.554.919,90 350.00 0.00% 45.841.376.087.020.60

Fonte: IPEADATA - Elaboracao Propria
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ANEXO 5

CALCULO DE CARTAO DE CREDITO

Periodo: 05/04/2001 a 05/05/2005

Nome do Correntista: SALDO CREDOR: 47,82
Numero do Cartdo: Juros: a apurar
Empresa: indice: nenhum

Operagdo: CARTAO DE CREDITO

Demonstrativo da Evolu¢ado do Cartdao c/Saldo Médio Devedor, Taxas e Encargos cobrados

Taxa: calculada de forma simples, linear

. PERIODO pro TAXA HISTORICO MOVIMENTO —— J—
DEBITO CREDITO
05/04/2001 05/04/2001 O -
05/04/2001 05/04/2001 O Utilizagao 294157 (2.941,57)
05/04/2001 05/05/2001 30 Pagamento 588,31 (2.353,26)
1 30 10,90% a.m. SALDO MEDIO (2.353,26) 256,50
05/05/2001 05/05/2001 0 Encargos de Financ/Saque 256,50 (2.609,76)
05/05/2001  o7/05/2001 O Utilizagao 2.081,14 (4.690,90)
07/05/2001 05/06/2001 29 Pagamento 2.000,00 (2.690,90)
2 29 0,38% a.m. SALDO MEDIO (2.690,90) 9,85
05/06/2001 05/06/2001 0 Encargos de Financ/Saque 9,85 (2.700,75)
05/06/2001 0s/062001 O Utilizagao 1.450,47 (4.151,22)
05/06/2001 05/07/2001 30 Pagamento 2.151,22 (2.000,00)
3 30 10,90% a.m. SALDO MEDIO (2.000,00) 217,99
05/07/2001 05/07/2001 0 Encargos de Financ/Saque 217,99 (2.217,99)
05/07/2001 os/07/2001 O Utilizagao 1.424,93 (3.642,92)
05/07/2001 05/08/2001 31 Pagamento 2.000,00 (1.642,92)
4 31 10,90% a.m. SALDO MEDIO (1.642,92) 185,04
05/08/2001 05/08/2001 0 Encargos de Financ/Saque 185,04 (1.827,96)
05/08/2001 o06/082001 O Utilizagao 1.359,23 (3.187,19)
06/08/2001 05/09/2001 0 Pagamento 3.187,19 -
5 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/09/2001 05/09/2001 O -
05/09/2001  o05/0972001 O Utilizagao 381,31 (381,31)
05/09/2001 05/10/2001 0 Pagamento 381,31 =
6 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/10/2001 05/10/2001 O -
05/10/2001  o0s/102001 O Utilizagao 1.181,48 (1.181,48)
05/10/2001 05/11/2000 O Pagamento 1.181.48 =
7 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/11/2001 05/11/2001 O -
05/11/2001  05/112001 O Utilizagao 1.531,61 (1.531,61)
05/11/2001 05/1212001 0 Pagamento 1.531,61 -
8 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/12/2001 05/12/2001 O -
05/12/2001  05/12/2001 O Utilizagao 1.395,79 (1.395,79)
05/12/2001 05/01/2002 0 Pagamento 1.395,79 -
e 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/01/2002 05/01/2002 O -
05/01/2002  07/012002 O Utilizagao 1.561,99 (1.561,99)
Q7/01/2002 05/02/2002 0 Pagamento 1.561,99 -
10 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
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- PERIODO pzo TAXA HISTORICO MOVIMENTO Je—
DEBITO CREDITO
05/02/2002 05/02/2002 O -
05/02/2002  05/02/2002 O Utilizagao 3.708,33 (3.708,33)
05/02/2002 05/03/2002 28 Pagamento 2.500,00 (1.208,33)
1 28 10,90% a.m. SALDO MEDIO (1.208,33) 122,92
05/03/2002 05/03/2002 O Encargos de Financ/Saque 122,92 (1.331,25)
05/03/2002 05/03/2002 O Utilizagao 1.269,12 (2.600,37)
05/03/2002 05/04/2002 31 Pagamento 600,37 (2.000,00)
12 31 10,90% a.m. SALDO MEDIO (2.000,00) 225,26
05/04/2002 05/04/2002 0 Encargos de Financ/Saque 225,26 (2.225,26)
05/04/2002 o05/042002 O Utilizagao 819,68 (3.044,94)
05/04/2002 23/04/2002 O Pagamento 3.044,94 -
23/04/2002 05/05/2002 0 Pagamento 4.015,30 4.015,30
13 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/05/2002 05/05/2002 O 4.015,30
05/05/2002 0s/052002 O Utilizagao 3.833,29 182,01
05/05/2002 05/06/2002 0 Pagamento = 182,01
14 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/06/2002 05/06/2002 O 182,01
05/06/2002 05/06/2002 O Utilizagao 5.594,48 (5.412,47)
05/06/2002 05/07/2002 0 Pagamento 5.412 47 -
15 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/07/2002 05/07/2002 O -
05/07/2002  05/07/2002 O Utilizagao 566,51 (566,51)
03/07/2002 05/08/2002 0 Pagamento 566,51 -
16 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/08/2002 05/08/2002 O -
05/08/2002 0s/082002 O Utilizagao 1.690,54 (1.690,54)
05/08/2002 05/09/2002 _ O Pagamento 1.690,54 -
17 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/09/2002 05/09/2002 O =
05/09/2002 05/09/2002 O Utilizagao 154123 (1.541,23)
05/09/2002 05/10/2002 0 Pagamento 1.541,23 -
18 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/10/2002 05/10/2002 O -
05/10/2002 07/10/2002 O Utilizagao 2.853,12 (2.853,12)
07/10/2002 05/11/2002 0O Pagamento 2.853,12 -
19 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/11/2002 05/11/2002 0O -
05/11/2002 051172002 O Utilizagao 2.061,93 (2.061,93)
05/11/2002 05/12/2002 O Pagamento 2.061,93 -
20 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/12/2002 05/12/2002 O -
05/12/2002 05/12/2002 O Utilizagao 4.466,58 (4.466,58)
05/12/2002 05/01/2003 0 Pagamento 4 466,58 -
21 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/01/2003 05/01/2003 O .
05/01/2003  16/01/2003 11 Utilizagao 1.861,62 (1.861,62)
16/01/2003 05/02/2003 0 Pagamento 1.861,62 -
22 11 17,05% a.m. SALDO MEDIO (1.861,62) 116,41
05/02/2003 05/02/2003 O Encargos de Financ/Saque 116,41 (116,41)
05/02/2003 05/022003 0O Utilizagao 1.824,59 (1.941,00)
05/02/2003 05/03/2003 0 Pagamento 1.941,00 -
23 0 000% am. SALDO MEDIO -

05/03/2003 05/03/2003 0 N
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REF PERIODO Pzo TAXA  HISTORICO MOVIMENTO SALDO JUROS
DEBITO CREDITO
05/03/2003 05/032003 O Utilizagao 4,949 35 (4.949,35)
05/03/2003 05/04/2003 31 Pagamento 294935 (2.000,00)
24 31 11,60% a.m. SALDO MEDIO (2.000,00) 239,73
05/04/2003 05/04/2003 0 Encargos de Financ/Saque 239,73 (2.239,73)
05/04/2003  09/04/2003 4 Utilizagao 1.134,75 (3.374,48)
09/04/2003 05/05/2003 26 Pagamento 700,00 (2.674,48)
25 30 12,59% a.m. SALDO MEDIO (2.767,81) 348,55
05/05/2003 05/05/2003 O Encargos de Financ/Saque 348,55 (3.023,03)
05/05/2003  05/052003 O Utilizagao 756,69 (3.779,72)
05/05/2003 05/06/2003 31 Pagamento 800,00 (2.979,72)
26 31 11,60% a.m. SALDO MEDIO (2.979,72) 357,16
05/06/2003 05/06/2003 0 Encargos de Financ/Saque 357,16 (3.336,88)
05/06/2003  05/06/2003 O Utilizagao 49,50 (3.386,38)
05/06/2003 05/07/2003 30 Pagamento 1.386,38 (2.000,00)
27 30 11,60% a.m. SALDO MEDIO (2.000,00) 231,99
05/07/2003 05/07/2003 0 Encargos de Financ/Saque 231,99 (2.231,99)
05/07/2003  07/07/2003 O Utilizagao 888,85 (3.120,84)
07/07/2003 05/08/2003 29 Pagamento 1.120,84 (2.000,00)
28 29 12,40% a.m. SALDO MEDIO (2.000,00) 239,73
05/08/2003 05/08/2003 0 Encargos de Financ/Saque 239,73 (2.239,73)
05/08/2003 08082003 3 Utilizagao 2.515,28 (4.755,01)
08/08/2003 05/09/2003 28 Pagamento 1.755,01 (3.000,00)
29 31 13,23% a.m. SALDO MEDIO (3.169,84) 433,49
05/09/2003 05/09/2003 O Encargos de Financ/Saque 433,49 (3.433,49)
05/09/2003  05/09/2003 O Utilizagao 179,69 (3.613,18)
02/09/2003 05/10/2003 33 Pagamento 1613,18 (2.000,00)
30 33 9,74% am. SALDO MEDIO (2.000,00) 214,36
05/10/2003 05/10/2003 O Encargos de Financ/Saque 214,36 (2.214,36)
05/10/2003  14/102003 9 Utilizagao 336,36 (2.550,72)
14/10/2003 05/11/2003 22 Pagamento 1.000,00 (1.550,72)
31 31 11,98% a.m. SALDO MEDIO (1.841,04) 227,88
05/11/2003 05/11/2003 0O Encargos de Financ/Saque 227,88 (1.778,60)
05/11/2003 061172003 1 Utilizagao 1.377,39 (3.155,99)
06/11/2003 05/12/2003 29 Pagamento 650,00 (2.505,99)
32 30 12,66% a.m. SALDO MEDIO (2.527,66) 320,04
05/12/2003 05/12/2003 O Encargos de Financ/Saque 320,04 (2.826,03)
05/12/2003  16/12/2003 11 Utilizagao 1.019,68 (3.845,71)
16/12/2003 19/12/2003 3 Pagamento 1.000,00 (2.845,71)
19/12/2003 05/01/2004 0 Pagamento 3.951,60 1.105,89
33 14 12,45% a.m. SALDO MEDIO (3.631,42) 211,01
05/01/2004 05/01/2004 O Encargos de Financ/Saque 211,01 894,88
05/01/2004 05/012004 O Utilizagao 681,01 213,87
05/01/2004 05/02/2004 0 Pagamento - 213,87
34 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/02/2004 05/02/2004 0 213,87
05/02/2004  25/02/2004 20 Utilizagao 600,87 (387,00)
25/02/2004 05/03/2004 0O Pagamento (extrato 05/04) 387,00 -
35 20 16,01% a.m. SALDO MEDIO (387,00) 41,30
05/03/2004 05/03/2004 0 Encargos de Financ/Saque (25-26/02) 53,91 12,61 (41,30)
05/03/2004 05/03/2004 O Utilizagao 600,89 (642,19)
05/03/2004 05/04/2004 31 Pagamento - (642,19)
36 31 11,20% a.m. SALDO MEDIO (642,19) 74,32
05/04/2004 05/04/2004 O Encargos de Financ/Saque 74,32 (716,51)
05/04/2004  05/04/2004 O Utilizagso - (7186,51)

Rua Celeste Santi, 514 - Bom Retiro - 80530-370 - Curitiba PR - Fones/Fax: 41-3252-6887 ou 3254-7034 - prodohl@terra.com.br

2432-CCredito-BBoston(Mngrfia) / An.I.. X8016-Amex / acpk Pag.3


mailto:prodohl@terra.com.br

\
bl. |||°|"||'I|I Assessoria Econémica-Financeira, Auditoria e Peritagens

Economista/Corecon 1224 - 62 Regiao/PR

REE PERIODO pzo TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALDO Jev—
DEBITO CREDITO
05/04/2004 05/05/2004 30 Pagamento - (716,51)
37 30 11,41% a.m. SALDO MEDIO (716,51) 81,73
05/05/2004 05/05/2004 O Encargos de Financ/Saque 81,73 (798,24)
05/05/2004  10/052004 5 Utilizagao - (798,24)
10/05/2004 05/06/2004 0 Pagamento 798,24 =
38 5 12,40% a.m. SALDO MEDIO (798,24) 16,50
05/06/2004 05/06/2004 O Encargos de Financ/Saque 16,50 (16,50)
05/06/2004 0s/06/2004 O Utilizagao 49,50 (66,00)
02/06/2004 05/07/2004 Q Pagamento 66,00 -
39 0 0,00% a.m. SALDO MEDIO -
05/07/2004 05/07/2004 O
05/07/2004  05/07/2004 O Utilizagao - -
05/07/2004 05/08/2004 0 Pagamento - -
40 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/08/2004 05/08/2004 0O s
05/08/2004  05/08/2004 0O Utilizagao . =
05/08/2004 05/09/2004 0 Pagamento - -
41 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/09/2004 05/09/2004 O .
05/09/2004  24/09/2004 19 Utilizagao 793,75 (793,75)
24/09/2004 05/10/2004 0 Pagamento (extrato 05/11) 793,75 -
42 19 14,05% a.m. SALDO MEDIO (793,75) 70,63
05/10/2004 05/10/2004 0 Encargos de Financ/Saque (26-27/09) 98,24 27,61 (70,63)
05/10/2004  26/10/2004 21 Utilizagao 793,75 (864,38)
26/10/2004 05/11/2004 10 Pagamento (extrato 05/12) 685,74 (178,64)
43 31 11,36% a.m. SALDO MEDIO (643,17) 75,52
05/11/2004 05/112004 0 Encargos de Financ/Saque (26-27/10) 100,03 24,51 (254,16)
05/11/2004  19/1172004 14 Utilizagao 1.397,42 (1.651,58)
19/11/2004 05/12/2004 O Pagamento 3.466,93 1.815,35
44 14 9,05% a.m. SALDO MEDIO (1.651,58) 69,73
05/12/2004 05/12/2004 O Encargos de Financ/Saque 69,73 1.745,62
05/12/2004 05/12/2004 O Utilizagao 1.079,05 666,57
05/12/2004 05/01/2005 Q Pagamento - 666,57
45 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/01/2005 05/01/2005 0O 666,57
05/01/2005 05/012005 O Utilizagao 206,25 460,32
05/01/2005 05/02/2005 O Pagamento 5 460,32
46 0 000% am. SALDO MEDIO -
05/02/2005 05/02/2005 O 460,32
05/02/2005 05/02/2005 0O Utilizagao 206,25 254 07
05/02/2005 05/03/2005 0 Pagamento - 254,07
47 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/03/2005 05/03/2005 O 254,07
05/03/2005 0s5/03/2005 O Utilizagao 206,25 47,82
05/03/2005 05/04/2005 0 Pagamento - 47,82
48 0 0,00% am. SALDO MEDIO -
05/04/2005 05/042005 O 47,82
05/04/2005 05/042005 O Utilizaggo 2 47 82
05/04/2005 05/05/2005 0 Pagamento - 47,82
49 0 000% am. SALDO MEDIO -
Utilizagao Pagamentos Encargos
67.223,07 71.723,26 4.387,64
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ANEXO 6

CALCULO DE CARTAO DE CREDITO

Nome do Correntista:
Nuamero do Cartao:
Empresa:

Operagdo: CARTAO DE CREDITO

Periodo: 05/04/2001 a 05/05/2005

SALDO CREDOR:

6.537,43
Juros: SELIC
indice: nenhum

Demonstrativo RE-CALCULO do Cartdo, calculando-se com TAXA SELIC

Taxa: 14,75% ao ano / 1,153145236% ao més

aEe PERIODO pro TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALIIO .
DEBITO CREDITO
05/04/2001 05/04/2001 O 2
05/04/2001 0s/04/2001 0O Utilizagao 2.941,57 (2.941,57)
05/04/2001 05/05/2001 30 Pagamento 588,31 (2.353,26)
1 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (2.353,26) 27,14
05/05/2001 05/05/2001 0 Encargos de Financ/Saque 27,14 (2.380,40)
05/05/2001 07/052001 O Utilizagao 2.081,14 (4.461,54)
07/05/2001 05/06/2001 29 Pagamento 2.000,00 (2.461,54)
2 29 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (2.461,54) 27,44
05/06/2001 05/06/2001 0 Encargos de Financ/Saque 27,44 (2.488,98)
05/06/2001  0s/062001 O Utilizagao 1.450,47 (3.939,45)
05/06/2001 05/07/2001 30 Pagamento 2.151,22 (1.788,23)
3 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (1.788,23) 20,62
05/07/2001 05/07/20001 O Encargos de Financ/Saque 20,62 (1.808,85)
05/07/2001 o0s/072001 O Utilizagao 1.424.93 (3.233,78)
05/07/2001 05/08/2001 31 Pagamento 2.000,00 (1.233,78)
4 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (1.233,78) 14,70
05/08/2001 05/08/2001 0 Encargos de Financ/Saque 14,70 (1.248,48)
05/08/2001  06/08/2001 O Utilizagao 1.359,23 (2.607,71)
06/08/2001 05/09/2001 30 Pagamento 3.187,19 579,48
§ = 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 579,48 6,68
05/09/2001 05/09/2001 0O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 6,68 586,16
05/09/2001 05/002001 O Utilizagao 381,31 204,85
05/09/2001 05/10/2001 30 Pagamento 381,31 586,16 R
8 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 586,16 6,76
05/10/2001 05/10/2001 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 6,76 592,92
05/10/2001  05/102001 O Utilizagao 1.181,48 (588,56)
05/10/2001 05/11/2001 31 Pagamento 1.181,48 592,92 .
7 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 592,92 7,07
05/11/2001 05/11/2001 0O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 7,07 599,99
05/11/2001  05/112001 O Utilizagao 1.531,61 (931,62)
05/11/2001 05/12/2001 30 Pagamento 1.531,61 599,99
8 * 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 599,99 6,92
05/12/2001 05/12/2001 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 6,92 606,91
05/12/2001  05/12/2001 0O Utilizagao 1.395,79 (788,88)
05/12/2001 05/01/2002 31 Pagamento 1.395,79 606,91
9 = 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 606,91 7,23
05/01/2002 05/01/2002 O Atualizagao p/SALDO CREDOR 7,23 614,14
05/01/2002 o7/012002 O Utilizagao 1.561,99 (947 85)
07/01/2002 05/02/2002 29 Pagamento 1.561,99 614,14
10 * 29 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 614,14 6,85
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PERIODO TAXA HISTORICO MOVIMENTO
e . DEBITO CREDITO i -
05/02/2002 05/02/2002 O 614,14
05/02/2002 05/02/2002 0O Utilizagao 3.708,33 (3.094,19)
05/02/2002 05/03/2002 28 Pagamento 2.500,00 (594,19)
1 28 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (594,19) 6,40
05/03/2002 05/03/2002 O Encargos de Financ/Saque 6,40 (600,59)
05/03/2002 05032002 O Utilizagao 1.269,12 (1.869,71)
05/03/2002 05/04/2002 31 Pagamento 600,37 (1.269,34)
12 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (1.269,34) 15,13
05/04/2002 05/04/2002 0 Encargos de Financ/Saque 15,13 (1.284,46)
05/04/2002 05/0472002 O Utilizagao 819,68 (2.104,14)
05/04/2002 23/04/2002 18 Pagamento 3.044,94 940,80
23/04/2002 05/05/2002 12 Pagamento 4.015,30 4.956,10
13 == 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 2.546,92 29,37
05/05/2002  05/05/2002 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 29,37 498547
05/05/2002 0s/05/2002 O Utilizagao 3.833,29 1.152,18
05/05/2002 05/06/2002 31 Pagamento = 1.152,18 R
14 * 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.152,18 13,73
05/06/2002  05/0672002 O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 13,73 1.165,91
05/06/2002  05/06/2002 O Utilizagao 5.594,48 (4.428,57)
05/06/2002 05/0712002 30 Pagamento 5.412 47 983,90
15 = 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 983,90 11,35
05/07/2002 05/07/2002 O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 11,35 995,24
05/07/2002 05/07/2002 O Utilizagao 566,51 42873
03/07/2002 05/08/2002 33 Pagamento 566,51 995,24
16 ** 33 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 995,24 12,62
05/08/2002 05/08/2002 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,62 1.007,87
05/08/2002 05/08/2002 O Utilizagao 1.690,54 (682,67)
05/08/2002 05/09/2002 31 Pagamento 1.690,54 1.007,87
17 = 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.007,87 12,01
05/09/2002 05/09/2002 O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,01 1.019,88
05/09/2002 05/09/2002 O Utilizagao 1.541,23 (521,35)
05/09/2002 05/10/2002 30 Pagamento 1.541,23 1.019,88
18 ** 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.019,88 11,76
05/10/2002 05/10/2002 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 11,76 1.031,64
05/10/2002  07/102002 O Utilizagao 2.853,12 (1.821,48)
07/10/2002 05/11/2002 29 Pagamento 2.853,12 1.031,64
19 ** 29 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.031,64 11,50
05/11/2002  05/11/2002 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 11,50 1.04314
05/11/2002 05/112002 O Utilizagao 2.061,93 (1.018,79)
05/11/2002 05/12/2002 30 Pagamento 2.061,93 1.043,14
20 ** 30 1.15315% a.m. SALDO MEDIO 1.043,14 12,03
05/12/2002  05/12/2002 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,03 1.055,17
05/12/2002 05/122002 O Utilizagao 4.466,58 (3.411,41)
05/12/2002 05/01/2003 31 Pagamento 4. 466,58 1.055,17
21 = 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.055,17 12,57
05/01/2003 05/012003 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,57 1.067,74
05/01/2003  16/01/2003 11 Utilizagao 1.861,62 (793,88)
16/01/2003 05/02/2003 20 Pagamento 1.861,62 1.067,74
22 % 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 407,17 4.85
05/02/2003  05/02/2003 O Atualizagédo p/SALDO CREDOR 4,85 1.072,59
05/02/2003 o05/0272003 O Utilizagao 1.824,59 (752,00)
05/02/2003 05/03/2003 28 Pagamento 1.941,00 1.189,00
23 ** 28 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.189,00 12,80
05/03/2003  05/03/2003 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,80 1.201,80
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e PERIODO pzo TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALDO —
DEBITO CREDITO
05/03/2003 05/03/2003 O Utilizagdo 4.949,35 (3.747 55)
05/03/2003 05/04/2003 31 Pagamento 294935 (798,20)
24 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (798,20) 9,51
05/04/2003 05/04/2003 O Encargos de Financ/Saque 9,51 (807,71)
05/04/2003  09/04/2003 4 Utilizagao 1.134,75 (1.942,46)
09/04/2003 05/05/2003 26 Pagamento 700,00 (1.242,46)
25 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (1.335,80) 15,40
05/05/2003 05/05/2003 O Encargos de Financ/Saque 15,40 (1.257,87)
05/05/2003  05/052003 O Utilizagao 756,69 (2.014,56)
05/05/2003 05/06/2003 31 Pagamento 800,00 (1.214,56)
26 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (1.214,56) 14,47
05/06/2003 05/06/2003 0 Encargos de Financ/Saque 14,47 (1.229,03)
05/06/2003  05/06/2003 O Utilizagao 49,50 (1.278,53)
05/06/2003 05/07/2003 30 Pagamento 1.386,38 107,85
21 * 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 107,85 1,24
05/07/2003  05/07/2003 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 1,24 109,10
05/07/2003  07/07/2003 O Utilizagao 888,85 (779,75)
07/07/2003 05/08/2003 29 Pagamento 1.120,84 341,09
28 ** 29 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 341,09 3,80
05/08/2003 05/08/2003 0 Atualizagao p/SALDO CREDOR 3,80 344,89
05/08/2003 08082003 3 Utilizagao 251528 (2.170,39)
08/08/2003 05/09/2003 28 Pagamento 1.755,01 (415,38)
29 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (585,22) 6,97
05/09/2003 05/09/2003 0 Encargos de Financ/Saque 6,97 (422,36)
05/09/2003  05/09/2003 0O Utilizagao 179,69 (602,05)
02/09/2003 05/10/2003 33 Pagamento 1.613,18 1.011,13
30 ** 33 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.011,13 12,83
05/10/2003 05/10/2003 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 12,83 1.023,96
05/10/2003  14/102003 9 Utilizagao 336,36 687,60
14/10/2003 05/11/2003 22 Pagamento 1.000,00 1.687,60
31 % 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 1.397,28 16,65
05/11/2003  05/11/2003 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 16,65 1.704,25
05/11/2003  06/11/2003 1 Utilizagao 1.377.39 326,86
06/11/2003 05/12/2003 29 Pagamento 650,00 976,86
32 ** 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 955,19 11,01
05/12/2003 05/12/2003 0 Atualizagao p/SALDO CREDOR 11,01 987,87
05/12/2003  16/12/2003 11 Utilizagao 1.019,68 (31,81)
16/12/2003 19/12/2003 O Pagamento 1.000,00 968,19
19/12/2003 05/01/2004 O Pagamento 3.951,60 4919,79
33 = 11 1,15315% a.m. SALDO MEDIO (31,81) (0,13)
05/01/2004 05/01/2004 O Encargos de Financ/Saque (0,13) 4.919,93
05/01/2004 05/01/2004 O Utilizagao 681,01 4.238,92
05/01/2004 05/02/2004 31 Pagamento - 4.238,92
34 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.238,92 50,51
05/02/2004 05/02/2004 0O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 50,51 4.289,43
05/02/2004  25/02/2004 20 Utilizagao 600,87 3.688,56
25/02/2004 05/03/2004 9 Pagamento (extrato 05/04) 387,00 4.075,56
35 = 29 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 3.808,66 42,46
05/03/2004 05/03/2004 O Atualizagdo p/SALDO CREDOR (42,46) 12,61 4.130,62
05/03/2004 05/032004 O Utilizagao 600,89 3.529,73
05/03/2004 05/04/2004 31 Pagamento - 3.529,73
36 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 3.529,73 42,06
05/04/2004 05/04/2004 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 42,06 3571,79
05/04/2004 05/04/2004 O Utilizagao 3.571,79
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REF PERIODO pzo TAXA HISTORICO MOVIMENTO — e
DEBITO CREDITO
05/04/2004 05/05/2004 30 Pagamento = 3.571,79
37 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 3.571,79 41,19
05/05/2004 05/05/2004 0 Atualizagao p/SALDO CREDOR 41,19 3612,98
05/05/2004  10/05/2004 5 Utilizagao 3.612,98
10/05/2004 05/06/2004 26 Pagamento 798,24 4.411,22
38 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.282,47 51,03
05/06/2004  05/06/2004 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 51,03 4.462,25
05/06/2004 o0s/06r2004 O Utilizagao 49,50 441275
02/06/2004 05/07/2004 33 Pagamento 66,00 4.478,75
39 ** 33 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.478,75 56,81
05/07/2004 05/07/2004 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 56,81 453556
05/07/2004  0s/07/2004 O Utilizagao 4.535,56
05/07/2004 05/08/2004 31 Pagamento - 453556
40 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.535,56 54,05
05/08/2004 05/08/2004 0O Atualizagdo p/SALDO CREDOR 54,05 4.589,61
05/08/2004 o05/08/2004 O Utilizagao 4.589 61
05/08/2004 05/09/2004 31 Pagamento & 4.589,61
41 = 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.589,61 54,69
05/09/2004 05/09/2004 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 54,69 4.644,30
05/09/2004  24/002004 19 Utilizagao 793,75 3.850,55
24/09/2004 05/102004 11 Pagamento (extrato 05/11) 793,75 4644 30
42 ** 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 4.141,59 47,76
05/10/2004 05/10/2004 O Atualizagao p/SALDO CREDOR (47,76) 27,61 471967
05/10/2004  26/10/2004 21 Utilizagao 79375 3.925,92
2611012004 05/11/2004 10 Pagamento (extrato 05/12) 685,74 4611,66
43 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 414712 49,42
05/11/2004 05/11/2004 0O Atualizagao p/SALDO CREDOR (49,42) 24,51 468558
05/11/2004  19/11/2004 14 Utilizagao 1.397,42 3.288,16
19/11/2004 05/12/2004 16 Pagamento 3.466,93 6.755,09
44 * 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.137,19 59,24
05/12/2004 05/12/2004 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 59,24 6.814,33
05/12/2004 05/12/2004 O Utilizagao 1.079,05 5.735,28
05/12/2004 05/01/2005 31 Pagamento - 5735,28
45 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.735,28 68,34
05/01/2005 05/01/2005 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 68,34 5.803,62
05/01/2005 05/0172005 O Utilizagao 206,25 5.597,37
05/01/2005 05/02/2005 31 Pagamento & 5.597,37
46 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.597,37 66,70
05/02/2005  05/02/2005 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 66,70 5.664,07
05/02/2005 05/02/2005 O Utilizagao 206,25 5.457 82
05/02/2005 05/03/2005 28 Pagamento - 5.457,82
47 ** 28 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.457,82 58,74
05/03/2005 05/03/2005 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 58,74 5.516,56
05/03/2005 05/032005 O Utilizagao 206,25 5.310,31
05/03/2005 05/04/2005 31 Pagamento - 5.310,31
48 ** 31 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.310,31 63,28
05/04/2005 05/04/2005 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 63,28 537359
05/04/2005 05/042005 O Utilizagao 5.373,59
05/04/2005 05/052005 30 Pagamento = 5.373,59
49 ** 30 1,15315% a.m. SALDO MEDIO 5.373,59 61,97
05/05/2005 31/05/2005 26 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 61,97 5.435,55
50 26 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.435,55 54,32
31/05/2005 30/06/2005 30 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 54,32 5.489,87
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EF PERIODO pro TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALDO JUROS
DEBITO CREDITO

51 30 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.489,87 63,31
30/06/2005 29/07/2005 29 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 63,31 5.553,18

52 29 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.553,18 61,90
29/07/2005 31/08/2005 33 Atualizagcdo p/SALDO CREDOR 61,90 5.615,08

53 33 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.615,08 71,23
31/08/2005 30/09/2005 30 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 7123 5.686,31

54 30 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.686,31 65,57
30/09/2005 31102005 31 Atualizagcdo p/SALDO CREDOR 65,57 5.751,88

55 31 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.751,88 68,54
31/10/2005 30/11/2005 30 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 68,54 5.820,42

56 30 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.820,42 67,12
30/11/2005 30/12/2005 30 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 67,12 5.887,53

57 30 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.887,53 67,89
30/12/2005 31/01/2006 32 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 67,89 5.955 43

58 32 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 5.955,43 73,25
31/01/2006 28/02/2006 28 Atualizagao p/SALDO CREDOR 73,25 6.028,68

59 28 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.028,68 64,88
28/02/2006 31/03/2006 31 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 64,88 6.093,56

80 31 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.093,56 72,61
31/03/2006 28/04/2006 28 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 72,61 6.166,17

61 28 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.166,17 66,36
28/04/2006 31/05/2006 33 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 66,36 6.232,54

62 33 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.232,54 79,06
31/05/2006 30/06/2006 30 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 79,06 6.311,60

63 30 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.311,60 72,78
30/06/2006 31/07/2006 31 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 72,78 6.384,38

64 31 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.384,38 76,08
31/07/2006 31/08/2006 31 Atualizacdo p/SALDO CREDOR 76,08 6.460,45

65 31 1,153145% a.m. SALDO MEDIO 6.460,45 76,98
31/08/2006  31/08/2006 0 Atualizagdo p/SALDO CREDOR 76,98 6.537.43
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SALDO CREDOR em 31/08/2006: R$ 6.537,43
(Seis mil, quinhentos e trinta e sete reais e quarenta e trés centavos)
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Anexo 7
CALCULO DE CONTA CORRENTE
Nome do Correntista: Periodo: 01/08/2004 a 09/05/2005
Agéncia: SALDO FINAL: 0,00
Niamero da Conta: Juros: a apurar

Banco:
Limite: R$13.997,00 - até 20/12/2004
R$25.000,00 - Out 2004 a 05.Jan.2005
Demonstrativo da Evolugao do C/Corrente c/Saldo Médio Devedor, Taxas e Encargos cobrados
Taxa: calculada de forma simples, linear

Er PERIODO pzo TAXA HISTORICO MOVIMENTO SRL50 inos EXCESSO Encargos
DEBITO CREDITO LIMITE slexcesso
11812004 15/9/2004 0 - .
15/9/2004 17/9/2004 2 10.000,00 (10.000,00) -
17/9/2004 20/9/2004 3 38,00 (10.038,00) -
1 CHEQUE ESPECIAL 5 2,87% am. SALDO MEDIO (10.022,80) 47,88 -
20/9/2004 20/9/2004 0 1,23 (10.039,23)
20/9/2004 24/9/2004 4 JUROS CHEQUE ESPECIAL 47,88 (10.087,11)
24/9/2004 24/9/2004 0 0,18 (10.087,29)
24/9/2004 1/10/2004 7 TARIFA CHQ MAIOR 5 MIL 10,00 (10.097,29)
1/10/2004 1/10/2004 0 0,03 (10.097,32) 5
1/10/2004 4/10/2004 3 455 (10.101,87) 5

2 CHEQUE ESPECIAL 14  6,20% am. SALDO MEDIO (10.095,36) 291,98 -

41012004 4/10/2004 0 1,24 (10.103,11)
4/10/2004 6/10/2004 2 JUROS ADCC PF 291,98 (10.395,09) -
6/10/2004  8/10/2004 2 8.000,00 (18.395,09) 5
8/10/2004  13/10/2004 5 31,51 (18.426,60)
13/10/2004  13/10/2004 O 3.000,00 (21.426,60)
13/10/2004  15/10/2004 2 3.000,00 (24.426,60)
15/10/2004  15/10/2004 O 22,80 (24.449,40)
15/10/2004  19/10/2004 4 TARIFA CHQ MAIOR 5 MIL 8,00 (24.457,40)
19/10/2004  22/10/2004 3 98,35 (24.555,75)
22/10/2004  1/11/2004 10 0,40 (24.556,15) =
1/11/2004 4/11/2004 3 24,33 (24.580,48) -

3 CHEQUE ESPECIAL 31 584% am. SALDO MEDIO (22.237,62) 1.342,09 -
4/11/2004 5/11/2004 1 JUROS ADCC PF 1.342,09 (25.922,57) (922,57)
5/11/2004 9/11/2004 4 0,09 (25.922,66) (922,66)
9/11/2004  12/11/2004 3 700,00 (25.222,66) (222,66)
12/111/2004  18/11/2004 6 7.75 (25.230,41) (230,41)
18/11/2004  26/11/2004 8 98,35 (25.328,76) (328,76)
26/11/2004  1/12/2004 5 0,37 (25.329,13) (329,13)
1/12/2004 1/12/2004 0 0,47 (25.329,60) -
1/12/2004 3/12/2004 2 30,70 (25.360,30) (360,30)
3/12/2004 6/12/2004 3 0,11 (25.360,41) (360,41)

4 CHEQUE ESPECIAL 32 582% am. SALDO MEDIO (25.398,16) 157543 -
6/12/2004  10/12/2004 4 JUROS ADCC PF 157543 (26.935,84) (1.935,84)
10/12/2004 3/1/2005 24 5,98 (26.941,82) (1.941,82)

3/1/2005 3/1/2005 0 98,35 (27.040,17) .
3/1/2005 3/1/2005 0 31,78 (27.071,95) -
3/1/2005 4/1/2005 1 214 (27.074,09) (2.074,09)

5 CHEQUE ESPECIAL 29 537% am. SALDO MEDIO (26.945,56) 1.397,53 -

A EXC.LIM 61 17,37% am. SALDO MEDIO - (1.133,81) 400,56

4/112005 4/112005 0 2.000,00 (25.074,09)
4/1/2005 4)1/2005 0 500,00 (24.574,09) -
4/112005 4112005 0 LIBERAGAO EMPRESTIMO VIA C/C 31.900,00 7.32591 -
4/112005 4/112005 0 3,07 732284
4/1/2005 4112005 0 JUROS ADCC PF 1.397,53 592531
4/1/2005 5/1/2005 0 JUROS ADDP PF 400,56 552475
5112005 71112005 0 5.408,93 115,82
7/1/2005 271112005 20 130,76 (14,94) -
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Anexo 8

RE-CALCULO DE CONTA CORRENTE

Nome do Correntista: Periodo: 01/08/2004 a 09/05/2005
Agéncia: SALDO FINAL: 4.159,24
Numero da Conta: Juros: Taxa Selic 14,75% a.a.
Banco:

Limite: R$13.997,00 - até 20/12/2004
R$25.000,00 - Out 2004 a 05.Jan.2005

Demonstrativo do RECALCULO (Taxa Selic 14,75% a.a./ 1,15314524% a.m.) - C/CAPITALIZACAO

Taxa: calculada de forma simples, linear
G PERIODO pzo TAXA HISTORICO 'MOVIMENTO SALDO JUROS EXCESSO Enc.s/exc.
SELIC DEBITO CREDITO CALCUL. LIMITE calcul.
1/8/2004  15/9/2004 0 ) )
15/9/2004  17/9/2004 2 10.000,00 (10.000,00) -
17/9/2004  20/9/2004 3 38,00 (10.038,00) -
1 CHEQUE ESPECIAL 5 1,1531% am. SALDO MEDIO (10.022,80) 19,26 -
20/9/2004  20/9/2004 0 1,23 (10.039,23) -
20/9/2004  24/9/2004 4 JUROS CHEQUE ESPECIAL 19,26 (10.058,49) =
24/9/2004  24/9/2004 0 0,18 (10.058,67) 5
24/9/2004  1/10/2004 7 TARIFA CHQ MAIOR 5 MIL 10,00 (10.068,67) -
1/10/2004  1/10/2004 0 0,03 (10.068,70) x
1/10/2004  4/10/2004 3 4,55 (10.073,25) .
2 CHEQUE ESPECIAL 14 1,1531% am. SALDO MEDIO (10.066,75) 54,17 -
4/10/2004  4/10/2004 0 1,24 (10.074,49) -
4/10/2004  6/10/2004 2 JUROS ADCC PF 54,17 (10.128,67) -
6/10/2004  8/10/2004 2 8.000,00 (18.128,67) -
8/10/2004  13/10/2004 5 31,51 (18.160,18) -
13/10/2004  13/10/2004 O 3.000,00 (21.160,18) -
13/10/2004  15/10/2004 2 3.000,00 (24.160,18) -
15/10/2004  15/10/2004 O 22,80 (24.182,98) 5
15/10/2004  19/10/2004 4 TARIFA CHQ MAIOR 5 MIL 8,00 (24.190,98) =
19/10/2004  22/10/2004 3 98,35 (24.289,33) .
22/10/2004  1/11/2004 10 0,40 (24.289,73) .
1/11/2004  4/11/2004 3 24,33 (24.314,06) <
3 CHEQUE ESPECIAL 31 1,1531% am. SALDO MEDIO (21.971,20) 261,81 -
4/11/2004  5/11/2004 1 JUROS ADCC PF 261,81 (24.575,86) -
5/11/2004  9/11/2004 4 0,09 (24.575,95) -
9/11/2004  12/11/2004 3 700,00 (23.875,95) -
12/11/2004  18/11/2004 6 7,75 (23.883,70) -
18/11/2004  26/11/2004 8 98,35 (23.982,05) g
26/11/2004  1/12/2004 5 037 (23.982,42) =
112/2004  1/12/2004 0 0,47 (23.982,89) 5
1/12/2004  3/12/2004 2 30,70 (24.013,59) .
3/12/2004  6/12/2004 3 0,11 (24.013,70) s
4 CHEQUE ESPECIAL 32 1,1531% am. SALDO MEDIO (24.051,45) 295,84 .
6/12/2004  10/12/2004 4 JUROS ADCC PF 295,84 (24.309,54) -
10/12/2004  3/1/2005 24 5,98 (24.315,52) -
3/1/2005 3/1/2005 ] 98,35 (24.413,87) -
3/1/2005 3/1/2005 0 31,78 (24.445,65) -
3/1/2005 4/1/2005 1 2,14 (24.447,79) -
5 CHEQUE ESPECIAL 29 1,1531% am. SALDO MEDIO (24.319,25) 271,09 -
A EXC.LIM - 1,1531% am. SALDO MEDIO - 5 .
4/1/2005 4/1/2005 0 2.000,00 (22.447,79) 5
4/1/2005 4/1/2005 0 500,00 (21.947,79) 5
4/1/2005 4/112005 0 \GAO EMPRESTIMO VIA C/C 31.900,00 9.952,21 .
4/112005 4/1/2005 0 3,07 9.949,14 <
4/1/2005 4/1/2005 0 JUROS ADCC PF 271,09 9.678,05 -
4/1/2005 5/1/2005 0 JUROS ADDP PF 0,00 9.678,05 -
5/1/2005 71112005 0 5.408,93 4.269,12
7/1/2005 27/112005 0 130,76 413836 -
5 EXC.LIM 0 1,1531% a.m. SALDO MEDIO - - - p

Rua Celeste Santi, 514 - Bom Retiro - 80530-370 - Curitiba PR - Fones/Fax: 41-3252-6887 ou 3254-7034 - prodohl@terra.com.br

DA~ 1


http://05.Jan.2005
mailto:prodohl@terra.com.br

\
hl' |'|°|"I|'l|| Assessoria Econdmica-Financeira, Auditoria e Peritagens

Economista/Corecon 1224 - 62 Regiao/PR

- PERIODO po TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALDD J— EXCESSO Encargos
DEBITO CREDITO LIMITE slexcesso

5 EXC.LIM 20 1697% a.m. SALDO MEDIO (14,94) 1,69 -

27112005 27/112005 0 98,35 (113,29) -

271112005  27/1/2005 0 120,00 6,71 =
271112005 1/2/2005 0 JUROS ADDP PF 1,69 5,02
11212005 41212005 0 0,26 476
41212005 28/2/2005 0 0,42 434

28/2/2005 171312005 0 0,02 436 -
17/3/2005 171312005 0 200,00 204,36
171312005 171312005 0 4.000,00 420436

17/3/2005 18/3/2005 0 PGTO EMPREST VIA C/C 204,36 4.000,00 -
18/3/2005 18/3/2005 ] PGTO EMPREST VIA C/C 397851 21,49
18/3/2005  24/3/2005 0 PGTO EMPREST VIA C/C 21,49 0,00
24/3/2005 9/512005 46 15,96 (15,96)
9/5/2005 9/5/2005 0 TR COBR.JRS. ADDP 425 (11,71)
9/5/2005 9/5/2005 0 TR COBR JRS. ADDP 425 (15,96)

9/5/2005 9/5/2005 0 15,96 0,00 =

MOVIMENTO JUROS TARIFAS
DEBITO CREDITO PAGOS PAGaS
TOTAIS 39.440,23 3944023 4.656,60 400,56 |
Prova: -
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aEr PERIODO TAXA HISTORICO MOVIMENTO SALDO JUROS EXCESSO Enc.slexc.
SELIC DEBITO CREDITO CALCUL. LIMITE calcul.

5 EXC.LIM 0 1,1531% am. SALDO MEDIO - - -

271112005  27/1/2005 0 98,35 4.040,01 -
271112005  27/1/2005 0 120,00 4.160,01
27/1/2005 1/2/2005 0 JUROS ADDP PF 0,00 4.160,01
1/2/2005 41212005 0 0,26 415975
4122005 28/2/2005 0 0,42 415933
28/2/2005 17/3/2005 0 0,02 415935

17/3/2005 17/312005 0 200,00 435935 -
17/3/2005 171312005 0 4.000,00 835935
17/312005 18/3/2005 0 PGTO EMPREST VIA CIC 204,36 8.154,99
18/3/2005 18/3/2005 0 PGTO EMPREST VIA C/C 397851 4.176,48

18/3/2005  24/3/2005 ] PGTO EMPREST VIA C/C 21,49 415499 -
24/3/2005 9/5/2005 0 15,96 413903
9/5/2005 9/5/2005 0 TR COBR.JRS. ADDP 425 414328
9/5/2005 9/5/2005 0 TR COBR JRS. ADDP 0,00 414328
9/5/2005 9/5/2005 0 15,96 415924

T TOTAIS 35.280,99 39.440,23 4.159,24 902,17 5

SALDO em 09/05/2005: R$ 4.159,24

(Quatro mil, cento e cingiienta e nove reais e vinte e quatro centavos)
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ANEXO 9
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ANEXO 12

ral

0s Ob]eCfIVOS do decreto-elaborado. pelo ‘Ministerio da Fazenda, expostos pelo senhor
ﬂswaldo Aranha - Amparo a lavoura, sem moratoria — Extincta-a capltalxsagao
: ‘=t~ dos juros nos emprestimos —== - "

~-- Ministro Oswaldo--:Aranha
O Goverro segundaé. do dominio
pubuco. pretende assignar, sem de-
mora, o decreto quet regulamenta o
servico .de hypothecds .agricolas, pon-
do um Ireio 20s excessos .dos juros xm-
postos pelos emprestadores.. .

A-presenca, nesta.ocaplcal,. do gene-
ral . Waldomiro -Ifma; .que ~velu soli~
citar o auxilio do Govemo para & so-
lucso de problemas da lavoura pau.
lista, deu curso a2 um noticiario desen.’
tontrado. ‘sobre -aquelle- décreto, ha-
vendo até quem affirmasse que & me-
dida .governamental teria.por.fim’-es-
ta!,belecer ‘8 moratoria durante um Jar-
go- perlod.o o v

~A*delicadeza - do- assumpto impunha
ume explicagiio, .Que, QUZCSSE' & QUES-
tdo nos-seus devides termos~e’ evitas-,
3¢ as critichs e commentarios dos nos~,
sos meios productores.® -

‘Essa tarefa ‘nio nos-fol difficil. ‘A
reconhecida gentileza do ministro:Os..
%waldo- Aranha’ veiu, de’ prompto, .ao
encontro do nosso desejo: °
. ‘O titular da Fazenda havia confe-
rénciado- momentos antes’:com 0 _ine
térventor paulista, quando soube da
nbsga presenc¢a no Ministerio 'da Ave~
nida Rio Branco. Amavel, como ‘sem-
pre, -estendc-nos a mio. e. cuz-nos que
elté. 45 nossas -ordens.

Explicando, desde logo, os objcctlvos
da. .nossa visita. O mmlstro respondeu-
nos. de promptd:

. .~ O decreto que o Govemo mc as-
sfgnar é a consequencia de vclhos es-
tudos. E proseguinno .

—Desdequepa..se!pamoMlnis

emprestimos - onerosos, . € cheguel’ &

cumbida . do" estudo. do ante-projecto
de . Constituicéo,. ventilel o assumpto,

ficiasse a lavoura e que fosse, pelo
menos, 0 comego de um Bir o Hypf*
thecario. e: Agricola. , Den‘ro- (= sas

foi- 'organisado 0. decreto ‘annueréiado;

| que nao. trata, absolutamente, de mo-
: rator:la

—A medida. attende, entdo, aos in-
-da, lavoura-paulista?
‘— Attende &s necessidades e aos in-

* | tefesses ‘nio’ sémente da lavoura de|:
. Sio.Paulo, mas de.todo 6 paiz, pois, |+
- |~ e iss0"é sabldo — ndo € das me-|:
-lhores a situacdo dos agricultores: dos|

demais Estados. E todos, egualmente,
merecem o amparo do Governo.
— O combate & usura attinge a toda

‘|.e qualquer opera¢io de credito? -
— Nfp. O objectivo do Governo é au-|-»

xiliar os que trabalham nos campos,

N pondo um fim aos exaggeros dos ju-

, que de .agora em deante, nfo se-
rio mais capitalisacos.
— E com relat;io 208 emprestimos
jt feitos...

nos delxa concluir. Comprehende, des-
de logo, os Objectivos da nossa per-
gunta e adeanta-nos:

— Niao tem importancia o facto do
‘emprestimo ter sido realisado antes
da data da nova lei, pois toda a ope-
racio . realisada sob penhor agricola

assard ‘a scr controlada pela regu-

entagido a ser -assignada: -Para g8
liquidacdo dos debitos é dado o pra-

20 dé dez annos, durante o qual oS
ctedores ‘poderdo -provar a .regulari-
»sacﬁo .pelos -lavradores, das -dlvidas .
“contraidas. {Tudo,-j& se vé,. serd ada-
_ptado & legislagdo- vigente. A lei, ¢,
‘no-entarito;-complexa ‘e, por isso mes-
mo;..prevé. .casos ‘especiacs entre’ cre-.
dores e ‘devedores. - "

-— ‘E quanto .aos. juros?
+— Os juros dos: emprestimaQs agri-
colas ~seréo 0§ ‘legaes-em .dobrc, cu-
1 sejam 12 o|o. Quando a taxa.de.6 ¢[0,
que é a actual f6r reduzida ou au-
gmentada, os juros .acompaphario a
alteracfio para’ mais ou para nenos,
mas, sempre em . dobro. .

-— Posta.em. vigor:a.lei, ¢ possive.l
0. retraimento. do. capnal...

«— S6 dos usura.-s' — n,spondnu
de.prom=*0,‘'0 muL.vwr, Oswaldo .Ara.
‘nha.E. 1of. wiwcaoma, .

[ rem= POr .0 .4 v, o GOVErno cren-
r4 um instityto de credito, que pas-
‘sard..a:attender. §s necessidades dos

s . 3

.terlo da Fazenda, venho estudando & :
situacio da ‘lavoura. do palz, presa a|-

conclusio de que se fazia necessaria| .

a regulamentacio’; do problema. Du-|.
rante -os ‘debates’ da commissfio in-I

preconisando: & -necessidade da creacéo |-
v de‘um instituto:de credito que bene- |.

idéas que,cemo V¢, nio sio novas, '

O ministro 0swa1do Aranha néo’

& Agricola;- tho:
‘pars-o.,estudo-de outras--leis -correld. |

_vico de penhorw
. deve~ser.-confiada- ao -Mdinisterio da
-Fazenda, e-nfio 4 Policia, como frre.

‘pensa. Veja a Questio do ouro nos Es-
. tados Unidos,
. adoptaram, até a medida rigorosa d\l
. revista mas casas.

lavradores. Os juros, fixados -para as

futuras operaqbes serao, entio, de dez

-Novos esclareclmentos -ao ‘“‘GLOBO™ sobre o palpltante assumpto

'+ "Géfleral Waldomir Lima
por-.cento .para. 0S-emprestimos urba.
.noes;coito por cento, para-os ruraes, e

8eis .por cento. para as.-operagdes -des-
{ tinadas ao ﬁna,nciamento de colheitas, !

semeaduras, e
Falimos, ainda, dds conversagdes _do

) genergﬁl ‘Waldomiro Lima.

-tem havido o que se-diz por

-ahi = .affirma 0 ministro -Aranhe,|’

que,*logo, adeanta: - -
— 'O general Waldomiro Lima velu
apenas pedlr a execuglo.da lei. E fol

0 titulax ‘da Fazenda fala da nova
lei com evidente interesse, sobretudo

em "vista dos- beneﬂclos que antev;
. para a:lavoura. " ]

Crevee —

«Diz-nos entdo:

— .0 asumpto é bastante velho
pois vem sendo estudado ha algum

temrpo. Com' 0. novo . decreto,- vamos
»preparar o -caminho para a- creagéo

de um verdadeiro Banco Hypothecaﬁo
necessarig*ao paiz, e

has .que co'rlja,mbanomauas e auxi-
em @ povp. Lembro,. mesmo, O Ser-
cuja. {iscalisacdo

gularmente vem séndo praticado.

E estendendo-nos delicadamente a
méq para a despedida, o. ministro Os.
waldo Arahhd diz, terminando: . .

— A lel nfio é tio forte como se

onde _.as autoridadces

* O mundo hoje é assim.
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i“Nao se trata absolutamente de moratona A dxz em entrevista a “0O Globo” o
u general Waldomuo Lima veio
apenas pedu' a execucdo da lel”
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RIO 8 (Da succursal da “Folha
h Noite” — pelo correlo) — *O
Globo” agora & noite
que lhe concedeu
o ministro Oswaldo Aranha e da
qual’ extmhimos os topicos prin-

clpaes: .

2755 'Desde que passe! para o mi-
nism'io Fazenda, venho estu-
dando & situacfo da lavoura o

palx.maemprestimosonerwos-

¢ cheguel & ccnclusdo de que se
{azls necessaria a regulamentacfio
49 :problema. Durante os debates
ds ‘commissio incumbida do estu-
" do ante-projecto- de. Constitui-
¢do, ventilel o assumpto, preconi-
‘Bndoa.nece&sidadedacmagaode
um instituto de credito que bene-
JSiclasse a lavoura d: que égsse. pelo
xnznos, 0 comego um Banco Hy-
pothec&rio e Agricola. Dentro des-
idéas que, como vé, nio sho
novas 1ol orga.nizado 0 decreto an-
mn;d,ado que nio trata, absolu-
1 de moratoria”.
= A medida.. attende, entdo, aos
da lavoura paulista?
V=:"Atlende 4s necessidades e
808 interesses nio somente da la-
Voura.deS&oPaulo mas de todo o
-pols, — e isso € sabido —
hio 6 das melhores a situacio dos
tores dos demais Estados.
todos,” igualmente merecem e
!m?a.m do governo”.

i«ho combate & usura attinge a

(-] [s) cre-
o < ehver opertgio ge

= .*Nfo. O objec’dvo do gover-
nOGauxiua,rosquetmba.lhamnos
tmpos, pondo um tim aos exagge-
'00 dos juros, que, de agora em

cuiliia A usura

geante néo serio mais capitaliza-
an

— E com relagio 20s empresti-
mos j& feitos...

O ministro Oswaldo Aranha nlo
nos deixa concluir. Compreende,
desde logo, os objectivos da nossa
pergunta e adeanta-nos:

— “Nio tem importancis o ta-
cto de o emprestimo ter sido rea-
lizado antes da data da nova lel,
pols toda a operacéio realizada sob
penhor agricola passara a ser cou-
trolada pela regulamentacio a ser
essignada. Para a liquidagio dos
debitos é dado 0 prazo de qez an-
nos, durante o qual os credores pov-
derfo provar g regularizagio pelos
lavradores das dividas contrzhidas.
Tudo, jé. se vé, -serd ‘adaptado 4 le-
glslacdo gente. A lej é, no en~
tanto, complexa €, por 1sso mes-
mo, prevé casos especiaes entre
credores e devedores”.

— E quanto aos juros?

— *Os Juros dos emprestimos
pgricolas serdo os legaes em dao-
bro, ou sejam 12 0/0. Quando &
taxa de 6 0|0, que é a actual fOr
reduzida ou augmentada, os juros
acompanhario a alteragdao -- para
mais ou para menos. mas sempre
em dobro”.

A CREACAO DE UM NOVO

INSTITUTO DE CREDITO

— Posta em vigor a lei, é possi-
vel o retrahimento do capital...
" "S6 dos usurarios! — respon-
deu, de prompto, o ministro Os-
waldo Aranha”, E logo accrescen-
ta: .. . . 5 P
— *“Por isso mesmo, o governw
creard um instituto de credito,
gue passard a attender 4s necessi-

K MORATORIA PARA A LAVOURA E

IS T
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EGRAMMAS RECE
- COMMISSAO DA LAVOURA

BIDOS DA

Procedentes do Rio foram entregues hontem 20s seus destinata-

;108 08 seguintes telegrammas:

2 “JoBo Silveira Prado e Amando Simdes —

Instituto de Café —

& Paulo — Tenho grata satisfacgdo communicar prezados compa-

bypo

eirog directoria Instituto que decreto dilacdo do prazo, div:das
thecarias e reducgdo juros fol assignado.

Lavradores S. Paulo

¢m realizacdo suas justas aspiracdes ao trabalho efficaz ¢ con-
Buado 4o general Waldomiro Lima a quem nossa classe ji deve
08 jdmais poderdo ser esquzcidos. — Abragos e congratulacocs.

Figueim de Mello”.

d.-, “Commissio Central da Lavoura — S. Paulo — Temos prazer
unicar essa illustre ¢ operosa Commissdo com pedido trans-

Wtr todos lavradores acaba ser

assignado decreto dilagio do pra-

‘”Vidas hypothecarias e reducgiio de juros. Lavoura Paulista dec-
-Lﬁﬁte grande e inolvidavel servigo § acgao efficiente trabalho in-
m vel general Waldomiro Lima. Congratulemo-nos todos nossos

D

‘ &nhelros classe — Saudacgoes. — Figueira de Mello, Salvador de
sedo Plza e Almexda. Theodolm;io Castiglioni. Carlos Guimaries

Irigo.osa da revista nas casas.

dades dos lavradores. Os juros N-
xados para as futuras operagoes
serao, entio, de dez por cento pa-
ra os emprestimos urbancs; oitoe
por cento, para Os ruraes, e Seis
por cento para as operacdes des-
tinadas ago financiameato de co-
Iheitas, semeaduras, etc”.

O ASSUMPTO E’ BASTANTE
VELHO

O titular da Fazenda fala da
nova lef com evideute interesss,

SR. OSWALDO ARANHA

eobrctudo em vista dos beneficlos
que antevé para a lavoura.

Diz-nos entido:

— *0O assumpto é bastante veiho,
pols vem sezndo estudado ha algum
tempo. Com o0 movg decreto, va-
mos preparar o caminho para &
creacio de um verdadelro Banco
Hypothecario e Agricola, tio ne-
cessario ao paiz, e para o estudo
de outras leis correlatas, que corm-
jam anomalias e auxiliem o povo.
L.embro, mesmo, o servi¢o de pt-
nhores, cuja fiscalizagdo deve ser
confiada aop Ministerlo da F¥Fazen-
da, e nio a Policia, como irregular-
mente vem sendo praticado”.

E estendendo-nos delicadamente
a mio para a despedida, o minis-
tro Oswaldo Aranha diz, termi-
nando:. '

— “A lef nio ¢ tdo forte como | P

se pensa. Veja a jquestdo do ouro
nos Estados Unidos, onde as auto-

ridades 2¢loptaram, até a medida

(o} mundo\hojc ‘C aszim”.
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AO POVO i LAVOURA, AOS TRABALH. ADORES
DESKOPAULO

Diante da multidio imponente e profundamente generosa
que mc extendeu a iiberalidade ¢a sua simpatia e me escravisou a
$ grandeza da sua solidariedade, na noite historica de domingo, que
valeriam as minhas palavras em confronto 6, minha emoc¢io € ao
meu reccnhecimento?

Quiz falar ao grande povo de Sao Paulo e n3o pude!... Fa-
) c0-0, no entanto, agora, Comegarei agradecendo os oradores que
tao cloquentemente souberam dar forma, vida, cintllisacio, aos
anceios e aos sentimentos deste povo. Muito embora os semeado-
res de emocio e de entusiasmo houvessem se excedido, & meu res-
peito, nas suas formosas expressoes, plenas de idealismo e de 1€,
 eles souberam muito bem, fixar a realidade dos problemas que
desafiam, nao 's6 a argucia, a subtileza dos dirigentes do Paiz, mas
o proprio instinto social da nacionalidade, reafirmando o que ja
) Live a oportunidade de dizer “que a nova-fase de civilisagdo, que
{ se abre por toda a parte, emge dos homens com responsabilidades
¢ puklicas que facam por meios pauflcos 0 que POr Processos vio-
‘lcntos teriamy de fazer novas revolucdes”. -

) Frente a frente da maior massa humana que me foi dado sur-
! preender durante toda a minha vida, espetaculo inexprimivel onde,

:novado e atingido pela justica, havia a ratificacio da alma popu-
1: lar %o todos os esforqos inspirados pela smceridade e 0 desprendi-
¢ men

4 Desde os primeiros momentos em que entrei emr Sdao Paulo,
prometi voltar-me, com o0 maximo carinho, para os que produ-
zem, para os que animam e henram o trabalho, Disse que culda-
ria da lavoura, que cuidaria dos trabalhadores. Ndo menti. A La-
} voura al tem uma parte, j& Tespeitavel, do que lhe havia prometi-
»do e do que reclamava.

. Posso asseverar que o Banco Hipotecario Nacional, dentro de
¢ pouco tempo, ser4 organizado, sobre bases Tacionais. Para tanto
? contamos com o patriotismo e a boa vontade do eminente Chefe
» do Governo Proviscrio e do ilustre Ministro da Fazenda ,que néo
¢ poupam atencdes e que nhio retiram cuidados pelo porvir e pelo
¢ progresso .e pelo bem estar da terra de Piratininga. Haja vista o
. que obtive e cbservei em todas as minhas viagens go Rio de Ja-
b nniro culminando agora com a ooncessao dum decreto que velo
$ ferir, em cheio, a milenaria companheira da estagnagido economi-
dca: a uzura. O pro]etanado comecou a ser ouvido e ha de ser com-
¢ pensado em Tealidade, em verdade nas suas aspiragoes, que Jja
» deveriam ter vindo.

Filhes da Revolugdo, ndo nos abalancariamos a fugir de com-
¢ prender o significado da hora universal, dentro de cujos minutos
como que imoveis e supremos, se alongam e se aﬁrmam 03 altos e
$ humanos ideais,

4 Toda a politica que nio visar as classes trabalhadoras serd
umia politica retrograda e iransitoria, Os chamados de baixo sen-
tem c sofrem, teem direitos, ex'prunem vontades, E’ preciso ir ao
’ encont,ro dos seus anceics, E' precisp olhar para dentro de si, sur-
{ preender-se espiritualmente dentro da bluza do trabalhador, para

¢ 2lgumas vezes, cerra 0s punhos para os céus, nio € por culpa dele
e sim do Estado, que o abandona e ilude. Capital e trabalho nao
se excluem. A servico do bem, nos limites das intengbes genero-
¢ sas e fortes, quanto patrfio nio possue mentalidade trabalhista e
quanto trabalhador nao se revela patrdo? A propriedade € eterna
e etermo o estimulo do trabalho, Separar o capital do brago é a
.anarquia. Uni-los superiormente, altruisticamente, € ser humano,
é ser atual, ¢ ser realista, Dal o buscar formulas genuinas, pra-
txcas sensatas, para enquadrar nelas as aspiragbes da imensa e
¢ nobre familia proletaria de Siao Paulo.

No decreto & Lavoura, implicitamente foram beneficiados os
trabalhadores rurais.

Breve, muito breve, entraremos na execu¢do do plano de

assistencia operaria, sendo que o relatorio que o meu Governo ela-
borou sobre o salario m1mmo j& deu entrada no Ministerio do Tra-
¢ balho. Isso nao querera dmer que esquega aqueles cujo modo de
¢ vida me preocupa.
Sio Paulo que me tolerou até o ponto de me confundir entre
¢ 0s que possuem o merito de serem vitoriados com tanta vibragdo
 como a do momento em que retornava ao meu posto de honra, foi,
¢ ¢, e continuard a ser, o supremo juiz.

S. Paulo, 10 de Abril 1933.
Genera] WALDOMIRO CASTILHO DE LIMA.
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} sob a trepidacdo misteriosa dquma crenga .superior num Brasil re-

¢ poder avaliar que ele ¢ um fator estupendo de progresso e que, si
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