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RESUMO

O presente trabalho analisa as mudancas realizadas no sistema de penhora de
guotas sociais pela entrada em vigor do Cédigo de Processo Civil em margco de
2016. Conceitua-se, para tanto, as principais caracteristicas das sociedades em
nosso ordenamento, assim como se define o instituto da penhora e como a
constricdo se aplica em relacdo as quotas. Analisa-se 0 histérico legislativo,
jurisprudencial e doutrinario da tematica, a partir das regulagdes que resultaram na
eventual consolidagcdo da possibilidade de constricdo judicial das quotas
pertencentes ao socio devedor. Sado estudadas as disposi¢oes trazidas pelo Cédigo
de Processo Civil, que consolidam um paradigma de penhorabilidade irrestrita e
estipulam o procedimento a ser adotado. Realiza-se um cotejo analitico com o
intento de apontar as lacunas deixadas pela legislacdo ao regular a matéria. Por fim,
demonstra-se as possibilidades de colmatar referidas omissdes através da adocéo
de interpretacdes formuladas em doutrina e aplicadas em jurisprudéncia a respeito
da temética.

Palavras-chave: Codigo de Processo Civil. Penhora. Quotas. Sociedades Limitadas.



ABSTRACT

The present paper reflects on the changes that were made on the procedure
regarding the constrictive act of pledging shares, caused by the entry into force of the
Civil Procedure Code in March of 2016. In order to do so, the concept of the
companies and of the constrictive act in Brazil’'s legal system is examined. The
legislative, jurisprudential and doctrinal history of the shares garnishment procedure,
which culminated in the allowance of the constrictive act regarding the shares
belonging to the debtor associate, is analysed. Furthermore, the dispositions
contained in the Civil Procedure Code, which establish a paradigm of unrestricted
garnishment and the method to do so, are studied. An analytic research is realized,
with the intent of showing which gaps were left behind by the legislation, when
regulating the subject. Finally, the possibilities of filling the aforementioned gaps
through the adoption of doctrine interpretations and jurisprudential precedents
concerning the subject are studied.

Keywords: Civil Procedure Code. Pawn. Shares. Limited Companies.
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1 INTRODUCAO

A Lei n? 13.146/15, denominada de Cd&digo de Processo Civil, foi
promulgada no dia 16 de marco de 2015. Dentre os objetivos que motivaram a
criacdo da legislacdo estava a promocdo de maior celeridade e simplicidade ao
processo civil, assim como a propagacdo de seguranca juridica, tida como
“previsibilidade do que se espera seja decidido e da estabilidade da jurisprudéncia.™.

Apbs vacatio legis de um ano, o Cédigo de Processo Civil entrou em vigor,
trazendo consigo mudancas significativas para o ordenamento juridico como um
todo. Dentre os efeitos juridicos gerados, destaca-se para o0 escopo deste artigo
cientifico a positivacdo do procedimento a ser adotado quando da necessidade de
penhora de quotas pertencentes ao sicio devedor durante processo de execucao.

Com efeito, na Subsecado VII, artigo 861, do novo diploma legislativo de
processo civil, ha a definicdo do método a ser utilizado para efetuar a constricdo
judicial dos fundos sociais quando a individualizacao do patriménio for necesséria.

Ocorre que, com o intento de estabilizar o método a ser seguido nas
situacbes de satisfacdo de crédito, o Codigo acabou por consolidar diversos
obstaculos de ordem juridica e pratica. Isto porque, conforme sera demonstrado, as
novas disposi¢cBes criaram metodologia que por vezes pode se mostrar formal e
complexa, trazendo efeitos negativos para a sociedade, para o sécio devedor e até
mesmo para a satisfacdo do interesse patrimonial do credor2.

O que se objetiva realizar, entdo, é uma avaliacao critica da validade do
procedimento estabilizado, assim como tracar possiveis corre¢cdes de curso para o
futuro da constricéo judicial da quota3. Para tanto, em um primeiro momento, cumpre
analisar as definicbes béasicas de nosso ordenamento quanto a empresa, a
sociedade e a distincdo entre ambas. Ao final da conceituacdo, se tornara possivel

prosseguir na analise da trajetdria da penhora de quotas no direito patrio.

1 ARRUDA ALVIM, J. M. Novo contencioso civel no CPC/2015. 1. ed. Sdo Paulo: Editora Revista
dos Tribunais, 2016, p. 23.

2GONCALVES NETO, A. de A. Dissolucdao societaria e penhora de quotas no CPC de 2015 (parte
3). Revista Consultor Juridico, 2016. Disponivel em: <https:/bit.ly/2QxNOUU> Acesso em 11 de
novembro de 2018.

8 Muito embora o procedimento previsto no artigo 861 do Cédigo de Processo Civil também seja
aplicavel a constricdo de acdes, para o presente artigo foi tomada a escolha metodoldgica de focar
principalmente na quota social, pelas razdes a serem detalhadas nos topicos posteriores.



2 CONCEITUACOES INICIAIS

De inicio, para que se torne factivel tratar da penhora das quotas sociais, €
preciso tragar definicbes acerca de determinados institutos basilares do Direito
Empresarial. Impde-se, também, a analise do modo como referidos conceitos
dialogam entre si no ordenamento juridico patrio.

O ponto de partida para a compreensao de grande parte dos temas
relacionados ao estudo do Direito de Empresa — incluindo a temética que aqui sera
abordada — esta vinculado a conceituacdo de empresario, que se encontra inserida,
principalmente, no artigo 966 do Cdédigo Civil4.

Com base na referida legislagdo, mister concluir que o empresario nao é
sendo aquele individuo ou coletivo responsavel por promover, de maneira
organizada e profissional, determinada atividade econémica que visa a producéo ou
a circulacao de bens ou servicgos.

A esséncia do empresario também auxilia lateralmente na construgdo do
proprio conceito de empresa. Neste sentido, relevante € a visdo propalada por José
Xavier Carvalho de Mendoncas, para quem a empresa pode ser adequadamente

definida como:

A organizacdo técnico-econbmica que se propde a produzir, mediante a
combinagdo dos diversos elementos natureza, trabalho e capital, bens ou
servigos destinados a troca (venda), com a esperanca de realizar lucros,

correndo os riscos por conta do empresario, isto é, daquele que relne,

coordena e dirige esses elementos sob a sua responsabilidade.

De maneira um pouco mais abstrata, também é adequada a definicdo da
empresa enquanto a materializacdo da iniciativa criadora do empresario, assim
como a projecao patrimonial de seu trabalho de organizagédo dos distintos fatores
produtivos®.

by

Devidamente delineada a empresa, cabe proceder a conceituacdo da

4 Disp0Oe referido artigo que: “Art. 966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente
atividade econdmica organizada para a producé&o ou a circulac@o de bens ou de servi¢os.”.

5 MENDONCA, J. X. C de. Tratado de direito comercial brasileiro. Atual. por Ricardo Negrédo. v. 1,
5. ed. Campinas: Bookseller, 2000, p. 492.

6 BERTOLDI, M. M.; RIBEIRO, M. C. P. Curso avanc¢ado de direito comercial. 9. ed. Sdo Paulo:

Revista dos Tribunais, 2015, p. 57.



sociedade. Esta € bem definida por Alfredo de Assis Goncalves Neto?, que a vé

como.

Um negdcio juridico que tem por propdsito criar um novo sujeito de direito,
distinto das pessoas (ou da pessoa) que o ajustam, capaz de direito e de
obrigacdes na ordem civil, para facilitar o intercAmbio no mundo do direito,
interpondo-se entre seus criadores (ou seu criador) e terceiros na realizacao

de negécios.

Nesta linha tedrica, se nota que o essencial para a sociedade é o proposito
de criar novo sujeito de direito. Com este sujeito, a sociedade passara a ter
patriménio e vontade proprios, separados das partes que a formams.

Desse modo, através da interpretacdo dos institutos abordados, ja é possivel
alcar a conclusdo de que a constituicdo de uma atividade empresarial nao
pressupde a necessaria existéncia de uma sociedade.

A empresa — enquanto atividade exercida pelo empresario — € objeto de
direito que ndo apresenta personalidade juridica. Na sociedade empreséaria, em
oposicao, esta o sujeito de direito que atinge o status de pessoa juridica, desde que
constituida de maneira regular, conforme a lei.

Em outros termos, tem-se que a unido de pessoas naturais, juridicas ou de
naturais com juridicas — ou uma Unica pessoa, sem unido, no caso da sociedade
limitada unipessoal — para a exploracdo de determinada atividade econdmica
ensejara a constituicdo de uma sociedade. E esta sociedade constituida podera ser
empresaria ou simples, nos termos dos artigos 981 e 98211,

Com base nos dispositivos da lei, € adequado definir a sociedade coletiva
lato sensu enquanto organizacdo econdmica, dotada de personalidade juridica e

patriménio préprio, constituida por mais de uma pessoa, que tem como objetivo a

7 GONCALVES NETO, A. de A. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do
Cdédigo Civil. 7. ed. rev. atual. e amp. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2017, p. 150.

8 lbidem, p. 151.

®REQUIAO, R. Curso de direito comercial. 1 v., 29. ed. rev. e atual. por Rubens Edmundo Requi&o.
Séo Paulo: Editora Saraiva, 2010, p. 84.

10 Dispbe referido artigo que: “Art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas que
reciprocamente se obrigam a contribuir, com bens ou servigos, para o exercicio de atividade
econdmica e a partilha, entre si, dos resultados.”.

11 Dispde referido artigo que: “Art. 982. Salvo as excegdes expressas, considera-se empresaria a
sociedade que tem por objeto o exercicio de atividade propria de empresario sujeito a registro (art.
967); e, simples, as demais.”.



producao ou a troca de bens ou servicos com fins lucrativos.:2.

Distingue-se a sociedade empresaria da sociedade simples, no mais, pelo
modo de exploracdo de seu objeto social. Se o objeto social for explorado sem
carater empresarial, isto €, sem organizacdo profissional dos fatores de producéo,
confere-se a sociedade o carater de simples, enquanto a exploracdo organizada do
objeto social caracterizara a sociedade como empresaria.

De mais a mais, para melhor delimitar o escopo do presente artigo, também
cumpre mencionar, ainda que de modo en passant, a distingdo entre a atividade
individual e a atividade coletiva.

E que o direito patrio prevé a possibilidade de o empresario exercer a
atividade individual, de pessoa natural e fisica — € o caso do comerciante individual.
E uma contraposicdo, assim, a empresa coletiva exercida pela sociedade
empresaria.

Nesta toada, de especial relevancia no ordenamento juridico brasileiro é o
advento da empresa individual de responsabilidade limitada (EIRELI) através da Lei
n2 12.441/201113. A legislagédo surgiu com o intuito de possibilitar a criacdo de uma
personalidade juridica ao empresario que optasse pelo desenvolvimento de
atividade de comércio individual, sem a constituicdo de uma sociedade empresaria,
separando parcela do seu patriménio afetado a efetiva realizacdo da empresa4.

Ainda sobre a atividade de empresa individual, cumpre notar que o Cédigo
Civil originalmente previa a possibilidade de extingdo da sociedade, caso esta fosse
reduzida a um uanico socio e ndo houvesse o0 reestabelecimento da pluralidade
societaria no prazo legals.

Nada obstante, sobrevieram inclusdes posteriores ao diploma supracitado,
gue promoveram alteracbes no texto legislativo. A Lei Complementar n2 128/2008
incluiu a possibilidade de conversdo da sociedade unipessoal em empresa

individual. A Lei n2 12.411/2011, por sua vez, incluiu a possibilidade de

12 REQUIAO, op. cit. p. 160.

13 COELHO, F. U. Manual de direito comercial: direito de empresa. 28. ed. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2016, p. 162.

14 Disp6e o artigo 980-A do Cadigo Civil, inserido pela Lei n2 12.441/2011, que “a empresa individual
de responsabilidade limitada sera constituida por uma Unica pessoa titular da totalidade do capital
social, devidamente integralizado, que ndo seja inferior a 100 (cem) vezes o maior salario minimo
vigente no pais”.

15 Neste sentido, o artigo 1.033, inciso IV, do Cadigo Civil: “Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade
quando ocorrer: IV - a falta de pluralidade de sécios, ndo reconstituida no prazo de cento e oitenta
dias”.



transformacdo da sociedade de um unico sécio em EIRELI¢. Desta forma, o artigo
1.033, paragrafo unico do Cadigo Civil, atualmente prevé a hipdtese de
transformacao da sociedade de uma pessoa em uma empresa individual ou em uma
EIRELIY.

A matéria, porém, € dinamica e esta em constante transformacdo. A mais
recente alteracdo promovida no aspecto societario ocorreu com a entrada em
vigéncia da Lei n° 13.874/2019:, comumente denominada de Lei da Liberdade
Econdémica (proveniente da Medida Proviséria n? 881/2019). A norma, sancionada
pela Presidéncia da Republica em 23 de setembro de 2019, prevé medidas de
desburocratizacdo e simplificacdo da atividade econdmica para empresarios no
ordenamento pétrio.

Dentre as previs6es da Medida Provisoria, destaca-se a incluséo do § 1° do
artigo 1.052 do Cadigo Civil, que agora prevé expressamente a constituicdo de uma
sociedade limitada por apenas uma unica pessoa.

E digno de nota, ademais, que a nova sociedade limitada unipessoal prevista
nos moldes da Lei da Liberdade Econbmica ndo se confunde com a Empresa
Individual de Responsabilidade Limitada.

A distincao entre as sociedades diz respeito ao montante investido: a EIRELI
demandara o capital social minimo de 100 salarios-minimos?, a0 passo em que o
novo tipo societario podera ser aberto com qualquer fundo social, inexistindo um
“piso minimo”.

Assim sendo, passa-se a ter, no mesmo sistema juridico, a empresa

16 BERTOLDI e RIBEIRO, op. cit. p. 171.

17 Dispde o paragrafo Unico do referido artigo que: “Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade quando
ocorrer: (...) Pardgrafo Gnico. N&do se aplica o disposto no inciso IV caso o sécio remanescente,
inclusive na hipétese de concentracdo de todas as quotas da sociedade sob sua titularidade,
requeira, no Registro Publico de Empresas Mercantis, a transformacéo do registro da sociedade para
empresério individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada, observado, no que
couber, o disposto nos arts. 1.113 a 1.115 deste Cdédigo.

18 Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/lei/L13874.htm > Acesso
em 20 out. 2019.

19 Disponivel em: < https://www12.senado.leg.br/noticias/materias/2019/09/23/aprovada-pelo-senado-
mp-da-liberdade-economica-agora-e-lei > Acesso em 23 set. 2019.

20 DispBe a nova previsao legislativa que: “Art. 1.052. Na sociedade limitada, a responsabilidade de
cada socio é restrita ao valor de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela
integralizacdo do capital social. (Vide Lei n® 13. 784, de 2019) § 1° A sociedade limitada pode ser
constituida por 1 (uma) ou mais pessoas. 8 2° Se for unipessoal, aplicar-se-d0 ao documento de
constituicdo do socio Unico, no que couber, as disposi¢cdes sobre o contrato social. (Incluido pela
Lei n® 13.874, de 2019)".

21 SABOIA, V. B. A nova sociedade limitada de sécio unico da MP 881/2019. Disponivel em: <
https://jus.com.br/artigos/73682/a-nova-sociedade-limitada-de-socio-unico-da-mp-881-2019 > Acesso
em 30 set. 2019.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/2002/L10406.htm#art1113
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2019/Lei/L13874.htm#art7
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2019/Lei/L13874.htm#art7
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2019/Lei/L13874.htm#art7
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individual, a EIRELI, a sociedade empresaria unipessoal? e a sociedade empresaria
coletiva.

Feitos todos estes esclarecimentos, o principal foco no presente trabalho
sera mesmo para a atividade coletiva cumprida pela sociedade. A razdo para essa
reducdo de escopo é pratica: no caso de atividade individual, ndo havera interesse
em analisar o ingresso de terceiro socio estranho a sociedade.

E que a problematica a ser tratada concerne ao impacto causado pela
penhora de quotas sociais especificamente no que diz respeito as sociedades de
pessoas. Isto é, interessa abordar a constricdo judicial nos tipos societarios cuja
prépria razdo de existir se baseia na confianca reciproca que cada soécio deposita
nos demais, assim como nas caracteristicas pessoais de cada um deles.

Em outros termos, a constituicdo das sociedades supramencionadas se da
de modo intuitu personae. Vale dizer, sdo razbes de ordem pessoal que ensejam a
reunido de determinadas pessoas para a criacdo da sociedadez:. Existindo um unico
contratante, por 6bvio que ndo ha que se falar nas referidas relacdes pessoais, eis
que 0s outros socios da relacdo sequer existem.

Diante do exposto, mais interessa, para os fins pretendidos, avaliar os
efeitos da penhora de quotas quando esta incidir sobre determinada atividade
coletiva exercida por sociedade plural.

Ainda, outra distincao necessaria diz respeito a diferenca entre sociedades
limitadas e sociedades anonimas. As sociedades anfnimas séo, em verdade,
sociedades de capital, focadas exclusivamente no investimento que cada soécio
coloca na atividade.

Em outras palavras:

A sociedade an6nima é uma sociedade de capital. As agdes representativas
de parcela do capital social sdo livremente negociaveis. Nenhum dos
acionistas pode impedir, por conseguinte, o ingresso de quem quer que seja
no quadro de sdcios. Por outro lado, serd sempre possivel a penhora da

acdo em execucao promovida contra o acionista. 2*

22 A sociedade unipessoal, embora apenas recentemente admitida no direito brasileiro, ja havia sido
objeto de estudo ha mais de duas décadas por Edson Isfer. In: Sociedades Unipessoais &
Empresas Individuais. ISFER, E. Responsabilidade Limitada. 1. ed. Curitiba: Jurua Editora. 1996.

23 BERTOLDI e RIBEIRO, op. cit. p. 193.

24 COELHO, op. cit. p. 177.
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No que diz respeito a possibilidade ou ndo da penhora de acdes
pertencentes a sociedade andnima, ndo parece existir maiores controvérsias.

Isto porque, tendo em vista o caréater livremente negociavel do capital social,
bem como a caracterizacdo do supramencionado tipo societario enquanto sendo de
capital, ndo haveria razdo para se falar em maiores impedimentos na possibilidade
de alienacéo das acdes.

N&o significa dizer, entretanto, que o procedimento estabelecido pelo Cadigo
de Processo Civil ndo trouxe dificuldades e obstaculos a penhora das acdes. O que
ocorre, em verdade, € que a discussdo neste ambito ndo concerne a possibilidade
ou ndo de penhora, mas sim a validade do procedimento adotado para que a
constricao seja efetuada.

Pelas razbes aventadas, cumpre reiterar que o enfoque do presente trabalho
sera mesmo a penhora das quotas sociais, mesmo que as disposi¢des previstas no
artigo 861 também sejam aplicaveis as acfes. Referidos titulos, por sua vez, seréo
abordados apenas de maneira colateral e subsidiaria ao objeto principal tratado.

Pelo exposto, entdo, resta abordar o conceito de sociedade limitada. Sobre

este tipo de sociedade, dispde Alfredo de Assis Goncalves Neto que:

A sociedade limitada tem condi¢cbes de ser definida como a sociedade
empresaria, de natureza contratual e intuitu personae, cujos sécios nao
respondem pelas obriga¢cbes sociais, obrigando-se, tdo somente, pelo
pagamento do valor de suas quotas e pela efetiva integralizacdo do capital
social, por falta de realizacéo da totalidade das entradas prometidas pelos
sécios e pelo excesso de valor atribuido a bens aportados para sua

formacao.

Vé-se que na sociedade limitada os s6cios adquirem seus direitos e deveres
como decorréncia da obtencdo das quotas sociais. Mais do que isso, a limitada tem
especial relevancia na medida em que podera ser classificada como sociedade de
pessoas — como mencionado no excerto supramencionado — ou ainda como uma

sociedade de capital.

25 Na obra de Fabio Ulhoa Coelho, as sociedades de capital sdo classificadas como aquelas “em
relagdo as quais vige o principio da livre circulabilidade da participagao societaria”. In: COELHO, F. U.
Manual de direito comercial: direito de empresa. 28. ed. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais,
2016, p. 121.

26 GONGCALVES NETO, op. cit. p. 380.
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Como ndo ha uma opc¢éo clara da norma civil, permanece a sociedade
limitada entre uma natureza e outra. De tal forma, cabera aos socios a determinacao
de prevaléncia do caréater personalissimo ou do aspecto de capital?’.

N&do é a mera aplicagcdo da Lei das Sociedades Anbnimas de maneira
subsidiaria, todavia, que tornara o tipo societario automaticamente de capital. O
gue realmente importa para a definicdo da sociedade € o carater das disposi¢cdes
presentes no contrato social, instrumento construido no interesse e conforme a
vontade dos soécios, que regulard as relagBes entre eles no transcorrer da vida
social®.

Ocorre que a escolha do tipo societario podera impactar diretamente no que
concerne a penhorabilidade dos fundos sociais. Ora, a sociedade de pessoas é tida
justamente como aquela em que o so6cio tem o direito de vetar o ingresso de
estranho ao quadro de socios=.

Neste sentido, o procedimento adotado pelo Cédigo de Processo Civil de
2015 ser& especialmente prejudicial as sociedades limitadas constituidas sobre o
regime de pessoas, em razdo da possibilidade de quebra de seu caréater intuitu
personae pela entrada de terceiro estranho a sociedade.

Por tais razdes é que cabe um recorte epistemoldgico para o escopo do
presente trabalho, que se debrucard de forma mais detalhada sobre as quotas
sociais de sociedades limitadas de aspecto personalistico, sejam elas simples ou
empresarias, que exercem atividade coletiva.

Todavia, a fim de que efetivamente se entenda o procedimento colocado
pelo CPC/15, assim como seus efeitos juridicos, necessario primeiro compreender o

que significa de fato a penhora de fundos sociais em nosso ordenamento.

3 A PENHORA DE QUOTAS SOCIAIS

A compreensdo da matéria abordada requer, de pronto, a definicdo do que

caracteriza o ato constritivo denominado de “penhora”. Para tanto, delineia-se o

27 REQUIAO, op. cit. p. 560.

28 Dispoe o artigo 1.053, paragrafo unico, do Cédigo Civil que: “Art. 1.053. A sociedade limitada rege-
se, has omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade simples. Paragrafo Unico. O contrato
social poderd prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas da sociedade
andnima”.

29 BERTOLDI e RIBEIRO, op. cit. p. 195.

30 COELHO, op. cit. p. 121.
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conceito formulado por Hermes Zaneti Janior;

Conceitua-se a penhora como um ato executivo instrumental que identifica
no patriménio do devedor ou responsavel quais bens estardo sujeitos a
expropriacdo, ou seja, dentre a universalidade dos bens do devedor ou
responsavel apontam-se quais bens servirdo ao ato final da expropriacéo,

sendo exatamente este seu objetivo principal. 31

Nesta toada, a penhora é tida como o ato executivo que afeta determinado
bem a execucéo, permitindo sua ulterior expropriacdo, e torna os atos de disposi¢cao
do seu proprietario ineficazes em face do processo. 3

Ainda sobre a constricdo, também € relevante esclarecer que trata de ato
publico e estatal, praticado pelo oficial de justica como longa manus do juiz. Ao
contrario do que possa parecer, entdo, a penhora ndo se limita a um ato privado
tomado pelo credor, muito embora seja feita, ao fim e ao cabo, em seu interesse
particularss.

Prosseguindo na definicdo, incumbe apontar que a penhora esta vinculada
com a nocao de responsabilidade patrimonial, isto é: com a concepcédo de que o
devedor ou o responsavel deve responder a divida com todo o seu patriménio®. Em
outros termos, com a excecdo dos bens impenhoraveis ou inalienaveis previstos na
legislacdo, todos os demais bens da esfera patrimonial do devedor estardo sujeitos a
atividade executiva satisfativass.

Diante do exposto, pode a penhora ser sintetizada — ao menos para 0s
objetivos deste artigo — enquanto ato executivo instrumental que identificara no
patrimdnio do devedor ou responsavel quais bens estardo sujeitos a expropriacao,
ressalvados os bens impenhoraveis ou inalienaveis previstos em lei.

A quota social é, por sua vez, € definida por Marlon Tomazette da seguinte

forma;

31 ZANETI JUNIOR, H. Comentéarios ao Caodigo de Processo Civil (arts. 824 ao 925). 2. ed. rev. e
atual. — S&do Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2018. In: Cole¢cdo Comentarios ao Codigo de Processo
Civil; v. 14, p. 174.

32 WAMBIER, L. R.; TALAMINI, E. Curso avancado de processo civil, volume 2: execugédo. 12. ed.
rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2012, p. 240.

33 |bidem, p. 241.

34 Dispde o Cdédigo de Processo Civil, em seu artigo 789, que: “Art. 789. O devedor responde com
todos os seus bens presentes e futuros para o cumprimento de suas obrigacdes, salvo as restricdes
estabelecidas em lei.”.

35 DispOe o Codigo Processo Civil, em seu artigo 832, que: “Art. 832. Ndo estdo sujeitos a execucao
0s bens que a lei considera impenhoraveis ou alienaveis”.
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Ao contribuirem para o capital social, os s6cios transferem dinheiro ou bens
a sociedade e adquirem, em contrapartida, quotas de participacdo. Essas
guotas sao a divisdo do capital social. Sob a Gtica da sociedade, as quotas
sdo os contingentes de bens, com os quais os socios contribuem ou se
obrigam a contribuir para a sociedade. Sob o ponto de vista dos sécios, as
quotas representam direitos e obrigacdes inerentes a sua condicdo de

sécio. 36

Assim, pode a quota ser vista como o bem incorporeo auferido pelo sécio
através da alocacao de recursos para a formacao do patriménio da sociedade. Este
patrimdnio, para além de lhe atribuir deveres inerentes a condi¢do de socio, também
Ihe confere direitos politicos e patrimoniais?.

Dentre os deveres dos socios, destacam-se dois como fundamentais a
realizacdo do objeto social: a integralizacdo do capital social e o dever de
lealdade/cooperacao reciprocase.

Deste modo, o0 sécio que subscreveu em parte do capital social tem o dever
de contribuir perante a sociedade com determinado bem ou determinada quantia em
dinheiro. Em ndo o fazendo, podera o sécio remisso ser demandado judicialmente
para efetuar a efetiva integralizacdo, acrescida indenizacéo pela mora. Podera, no
mais, ter sua quota-parte reduzida ao montante ja realizado, com reducéo do capital
social ou aquisicdo da diferenca pelos demais sécios. Ainda existe a hipotese de
deliberacéo pela exclusdo do s6cio remisso.

Quanto ao dever de lealdade e cooperacao reciproca, trata-se de axioma
gue nao esta previsto de forma expressa na legislacado — todavia, € a concepcéo de
unir todas as forcas para a consecucao dos objetivos sociais em busca do lucro.
Esse principio decorre da prépria nocao de boa-fé objetiva, e aplica-se a todos os

sujeitos da relacdo societéria, na sua interacdo com a sociedade e com 0s SOcios

%6 TOMAZETTE, M. Curso de direito empresarial: Teoria geral e direito societario. 7. ed. Sao
Paulo: Atlas, 2016, p. 367.

87 GONCALVES NETO, op. cit. p. 289.

38 PEREIRA e BERTOLDI, op. cit. p. 182/183.

39 Dispde o artigo 1.004 do Cadigo Civil que: “Art. 1.004. Os socios sdo obrigados, na forma e prazo
previstos, as contribuicbes estabelecidas no contrato social, e aquele que deixar de fazé-lo, nos trinta
dias seguintes ao da notificacdo pela sociedade, responderd perante esta pelo dano emergente da
mora.”.
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entre si.

Ao tratar da sociedade andnima, Arnoldo Wald reitera que o dever de
lealdade deve ser efetivo guia para o comportamento de todo e qualquer acionista,
independentemente da quantidade, espécie e classe de acéo titularizada por este.

Ressaltar o autor que:

[...] De qualquer modo, a instauragdo do Estado de Direito e o fim do
absolutismo na sociedade anbnima significam que ela deixou de ser
propriedade individual e exclusiva do acionista controlador, para dar origem
a uma parceria, exigindo, pois, um novo padrdo de conduta por parte dos
administradores e dos maiores acionistas. E preciso que todos atuem
sempre com boa-fé e lealdade. A boa-fé deve ser objetiva e ndo subjetiva,
ndo bastando que a pessoa acredite que a sua conduta é a mais adequada.
E necessario que a atuacdo esteja de acordo com os padrées dominantes
na sociedade em determinado momento histérico. A lealdade, por sua vez,
ndo é tdo-somente a auséncia de deslealdade, tal como o amor nado € tédo-
somente a auséncia de o6dio. Lealdade é uma atitude de diligéncia no
cumprimento das obrigacdes contratuais e uma verdadeira affectio

contractus 1.

N&do h& razdo para discorrer sobre todos os direitos provenientes da
aquisicdo de quotas sociais. No entanto, apenas a titulo exemplificativo, tem-se
como direito politico do sécio a possibilidade de votacdo nas deliberacdes sociais,
na proporcdo de sua participacdo no capital social. O direito patrimonial mais
evidente, por sua vez, é a possibilidade de o sdcio participar dos lucros auferidos
pela sociedades2. Nada obstante, ha outros direitos de carater patrimonial e
pessoal.

Devidamente delineadas as noc¢des gerais concernentes a penhora e a
guota social, cabe verificar 0 momento de interseccdo das duas conforme definido

pela legislacao.

40 ADAMEK, M. V. V. Abuso de minoria em direito societario. Sao Paulo: Malheiros, 2014, p.
63/64.

41 WALD, A. O governo das empresas. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, v. 5,
n. 15, jan./mar. 2002, p. 53.

42 PEREIRA e BERTOLDI op. cit. p. 183/184.

48 COELHO elenca, para além da participagdo nos resultados sociais e da administracdo de
sociedade, os direitos de fiscalizacdo da administracdo societaria, assim como o direito de retirada
pelo sécio. In: COELHO, F. U. Manual de direito comercial: direito de empresa. 28. ed. Sdo Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2016, p. 140.
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O Cadigo de Processo Civil prevé a possibilidade da penhora de acdes e
guotas sociais no artigo 835, inciso IX, do Codigo de Processo Civil*. O diploma
dispbe de forma expressa quanto a possibilidade de constricdo dos fundos sociais*.

Desta forma, quando se discute a respeito da penhorabilidade de quotas
sociais no presente trabalho, o que se debate é a utilizacdo de instrumento
processual de constricdo de um bem incorporeo conferido ao socio devedor, a
mando do juiz, visando a satisfacdo financeira do credor.

Nesse ato constritivo, assim como no procedimento estipulado para a
satisfacdo do credor mediante a penhora das quotas, surgem questdes
problematicas, questionadas tanto no ambito doutrinario quanto jurisprudencial.

O problema da penhora esta vinculado com a natureza juridica do direito do
sécio sobre a sua quota. Isto é, a quem pertencem os fundos sociais, efetivamente?
Para Rubens Requido, hd que se ter em mente que as quotas nao pertencem ao
guotista, mas a sociedade. Caso contrario, estaria se violando por completo a teoria
da personificacéo juridica, bem como negando a autonomia do seu patriménio em
relacdo aos seus componentess.

Precisamente dai surge o conflito entre a penhora da quota e a natureza da
sociedade. Se a quota-parte adquirida pelo s6cio no seu ingresso na sociedade é
patrimdnio, entdo em tese ndo haveria qualquer justificativa juridica que
possibilitasse a penhora sobre tal valor+.

Ha, portanto, conflito de direitos do credor, devedor e dos demais sécios,
visto que da mesma maneira que o credor tem o direito de satisfazer a sua divida, e

o0 devedor tem o direito de se ver livre do seu débito, os demais sécios também

44 Dispbe o artigo 835, inciso IX do Cdédigo de Processo Civil: “Art. 835. A penhora observard,
preferencialmente, a seguinte ordem: (...) IX - acdes e quotas de sociedades simples e empresarias;”.
45 Sobre a tematica, Luis Alberto Reichelt e Alexandra Mattos: “Nesse sentido, é de se anotar que o
art. 789 do CPC/2015 disp6e que o devedor responde com todos os seus bens presentes e futuros
para o cumprimento de suas obrigagdes, salvo as restricbes estabelecidas em lei. E sob esse pano
de fundo que se observa que, correspondendo a quota social a um tipo de patriménio do sécio, por
ter conteldo econdmico, permite-se a sua penhora para fins de satisfagdo dos interesses do
exequente” In: REICHELT, L. A. MATTOS, A. Penhora de quotas de sociedades personificadas e
o direito fundamental a tutela jurisdicional efetiva. Revista Eletronica de Direito Processual —
REDP. Rio de Janeiro, Ano 11, Volume 18, NUmero 3. Setembro a Dezembro de 2017, p. 222.

46 REQUIAO, op. cit. p. 556.

47 Nesta linha, Fabio Ulhoa Coelho entende que: ‘[...] da personificagdo das sociedades empresarias
decorre o principio da autonomia patrimonial, que é um dos elementos fundamentais do direito
societario. Em razdo desse principio, os sécios nao respondem, em regra, pelas obrigacdes da
sociedade.” In: COELHO, F. U. Manual de direito comercial: direito de empresa. 28. ed. Séo
Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2016, p. 34.
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teriam o direito de ndo aceitar pessoa estranha a relacao societarias

Ora, se se admite que a penhora recaira apenas sobre os bens do devedor,
e se as quotas pertencem a sociedade, entdo ao menos em um primeiro momento
inexistiria qualquer razao que justifique a constricao de referidos fundos.

Sobre a temética, Nelson Abrdo questiona a admissibilidade do ingresso de
terceiro, alheio a sociedade, no status de sécio como decorréncia da penhora da
quota*. Conforme ja delineado no capitulo anterior, a sociedade limitada de pessoas
€ caracterizada pelas suas restricbes quanto a transferéncia das quotas sociais,
justamente para evitar o ingresso de soécios que ndo contem com a aprovacao dos
demais®.

Assim sendo, partindo do pressuposto de que a sociedade a qual pertenca o
sécio devedor tenha contrato social em que resta predominante o caréater
personalistico, a penhora das quotas violaria diretamente a prépria razao de ser do
referido tipo societario. Em outras palavras, ha uma quebra do aspecto intuitu
personae, ligado as caracteristicas pessoais dos socios, para a satisfacdo de
determinado credor.

Mais do que isso: ainda que se admita, para argumentar, que o credor
particular do sécio de fato possa obter os fundos sociais — admitindo-se, para tanto,
gue a quota pertence ao sécio, e ndo a sociedade — entdo qual seria o procedimento
adequado e menos oneroso para as partes envolvidas?

O que pode se ter, na pratica, € uma submissdo da sociedade a um
mandamento judicial que a obriga a adotar determinado procedimento para a
efetivacdo da penhora das quotas, sem relacéo de causalidade que o justifique.

Vale dizer, se o resto da sociedade nada deve ao credor do sdcio, ndo
haveria razéo para responsabiliza-la por acontecimento que néo lhe é atribuivels:.

Independentemente das problematicas trazidas, fato é que, na atualidade, a
permissibilidade da penhora € uma realidade no direito brasileiro. Incumbe, portanto,
realizar analise do histoérico legislativo, doutrinario e jurisprudencial da matéria, a fim
de demonstrar o caminho e a evolugdo dos argumentos favoraveis e contrarios a

constricdo dos fundos sociais.

48 REICHELT e MATTOS, op. cit. p. 224.

49 ABRAO, N. Sociedades Limitadas. 9. ed. rev., ampl. e atual. conforme o Cadigo Civil de 2002 por
Carlos Henrique Abrdo. Sdo Paulo: Editora Saraiva, 2005, p. 109.

50 BERTOLDI e RIBEIRO, op. cit. p. 193.

51 GONGCALVES NETO, op. cit. p. 292.



18

4 HISTORICO LEGISLATIVO, DOUTRINARIO E JURISPRUDENCIAL

A questdo da permissibilidade da penhora da quota de s6cio devedor nao foi
tratada de maneira aprofundada pelo Cdédigo Comercial de 1850. Na referida
legislacdo, a primeira a lidar com temas de Direito Empresarial no ordenamento
juridico brasileiro, a questao era destacada apenas pelo artigo 292, que permitia a
execucao dos fundos societarios do devedor caso este ndo houvesse outros bens ou
se, depois da execucdo, ainda ndo houvesse patriménio suficiente & satisfacdo da
dividas2,

Também ndo sobreveio qualquer regulacdo adicional da matéria no Cddigo
Civil de 1916, embora o diploma tenha sistematizado e dado tratamento unitario as
matérias de direito societarios3. Igualmente, ndo houve tutela juridica adicional no
Decreto n°. 3.709 de 1919, apesar de esta lei ter surgido justo com o intuito de
regular a adequada constituicdo de sociedades por quotas de responsabilidade
limitada.

Diante do consideravel vacuo legislativo, o tempo exigiu a necessidade de
uma solucdo mais solida a respeito da tematica. A permissibilidade — ou ndo — da
guota tratava de controvérsia grave, importante e que envolvia irreconciliavelmente
tanto juristas quanto tribunaiss-.

Com a entrada em vigéncia do Cdadigo de Processo Civil de 1939, finalmente
solidificou-se entendimento na doutrina defendendo a impenhorabilidade das quotas,
com base no raciocinio ja mencionado em topico anterior, de que o capital social
pertenceria inteiramente ao patriménio da sociedade, ndo se confundindo com a
esfera patrimonial do s6cio devedorss.

A corrente doutrinaria se sustentava principalmente no artigo 942, inciso XiII
do CPC/39. Explica-se. No referido artigo constava o rol de bens considerados

impenhoraveis. E o inciso Xll previa precisamente a impenhorabilidade dos fundos

52 Dispunha o artigo 292 da Lei n° 556/1850: “O credor particular de um sécio s6 pode executar 0s
fundos liquidos que o devedor possuir na companhia ou sociedade, ndo tendo este outros bens
desembargados, ou se, depois de executados, os que tiver ndo forem suficientes para o pagamento.”
53 GONCALVES NETO, A. de A. AZEVEDO, E. V., FRANCA, N. Empresa individual de
responsabilidade limitada e sociedade de pessoas. Coordenacao Modesto Carvalhosa — Sao
Paulo : Editora Revista dos Tribunais, 2016. In: Colecéo tratado de direito empresarial, v. 2,. p. 92.

5 REQUIAO, op. cit. p. 554.

5 KARL, G. V.; BETTI JR, L. V. J. Penhora de quotas sociais em sociedades limitadas e o Novo
Cédigo de Processo Civil. Revista Jus Navigandi, ISSN 1518-4862, Teresina, ano 22, n. 5185, 11
set. 2017. Disponivel em: <https://jus.com.br/artigos/60390>. Acesso em: 10 nov. 2018.
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sociais pelas dividas particulares do sécio — ressalvando, todavia, que tal isencéo
nao compreendia os lucros liquidos da sociedade verificados em balanco.

Vale dizer, pois, que o diploma legislativo de 1939 tratou expressamente do
problema e determinou de forma clara pela impossibilidade da penhora dos fundos
sociais pelo credor exequente.

Desta forma, com fulcro nestas disposicdes, a doutrina majoritaria da época
era mesmo pela impenhorabilidade das quotas sociais, conforme relatado por José
Waldecy Lucena:

Houve, ao amparo daquelas regras processuais, alias, um tanto confusas,
por baralharem conceitos distintos, como o sdo os de “fundos liquidos” e
“lucros liquidos” (arts. 931, 942, XIl, e 943, Il), uma quase unanimidade

guanto a impenhorabilidade de quota social.>®

Entretanto, nem mesmo durante a vigéncia do diploma processual em
guestdo a visao era inteiramente unissona. Em julgamento do Supremo Tribunal
Federal sobre a matéria, prolatado em 08 de outubro de 1953, o Relator Ministro
Nelson Hungria prolatou interessante pronunciamento sobre a temética, em que
defendeu a permissibilidade de penhora das quotas nas hipéteses em que
inexistisse vedacado expressa a alienacdo pelo contrato ou estatuto social.

Dispbs o ministro, a época, que seria possivel a penhora ndo dos fundos
sociais pertencentes ao devedor, mas, sim, dos direitos do quotista a sua quotas’.
Em geral, porém, a constricdo de quotas ou direitos de quotas era duramente
criticada pela doutrina brasileira durante a vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
1939.

Na visdo de Waldemar Ferreira, a logica era de que:

Domina o agregado social o sentimento de reciproca confianca que os
romanos exprimiram pela affectio societatis. A entrada a estranhos €, assim,
explicitamente vedada, salvo aquiescendo todos os demais expressamente.
A parte ou quota social &, por isso mesmo, incomerciavel. Nado se pode

vender. Nem penhorar. A penhora seria a porta de entrada do estranho, que

56 LUCENA, J. W. Das sociedades por quotas de responsabilitade limitada. 1. ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 1996, p. 278.
57 RE 24.118, julgado em 8.10.53. In: Revista de Direito Mercantil, 1955, vol. V, p. 294. In: LUCENA,
José Waldecy. Das sociedades por quotas de responsabilitade limitada. 1. ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 1996, p. 279.
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a forcaria. Por isso, ela é insuscetivel de penhora.%8

E prosseguia o autor ressaltando que as quotas seriam essencialmente
distintas das acdes, eis que estas deteriam contetdo, forma, funcédo e circulacéao
proprias. As quotas, por outro lado, ndo existiriam.

Entendia o doutrinador que a legislagéo né&o teria materializado, nas quotas,
direitos e obrigacfes dos quotistas, justamente por ndo serem titulos materiais como
a acao. E concluia entendendo que “as quotas sdo impenhoraveis: elas, ao contrario
das acdes, de que se diferenciam como a agua do vinho, ndo sao titulos de
crédito™,

Aos poucos, contudo, a visdo corrente foi se alterando. J& no inicio da
década de 1970, nos anos que precederam a elaboracdo do Cédigo de Processo
Civil de 1973, as Cortes e os doutrinadores passaram a se inclinar pela
admissibilidade da penhora de quotas sociais®.

Em obra publicada em 1971, Luiz Gastdo Paes de Barros Ledes apontava
gue, embora a corrente maior fosse aquela sustentando a impossibilidade de
constricdo judicial dos fundos, certos doutrinadores ja defendiam penhora — desde
que inexistentes outros bens do devedor possiveis de excussdo para satisfacdo do
créditos:.

Para José Waldecy Lucena, todavia, a corrente da impenhorabilidade perde
a forga principalmente com a entrada em vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
1973. Isto porque, por “propositada omisséo”? o diploma processual superveniente
nao acolheu o texto legislativo previsto no artigo 942, inciso Xll, do Cédigo de 1939.

A defesa da impenhorabilidade das quotas passou a se concentrar, a época,
tdo somente no argumento ja referido de protecdo ao axioma da affectio societatis.
Nada obstante, € inegavel que houve uma escolha expressiva e significativa do
legislador ao ndo acolher o texto do Cédigo de Processo Civil de 1939 quanto a

matéria.

58 FERREIRA, W. Tratado de sociedades mercantis. v. 3, 5. ed. rev. e ampl., Rio de Janeiro:
Editora Nacional de Direito Ltda., 1958, p. 774.

59 Ibidem, p. 775.

60 GONCALVES NETO, op. cit. p. 289.

61 LEAES, L. G. P. de B. Sociedade por quotas. Penhorabilidade. Comentéarios. Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro, v. 5, p. 116-124. Sdo Paulo: Editora Revista dos
Tribunais, 1971.

62 LUCENA, op. cit. p. 281.
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Resume bem a celeuma da época Nelson Abraos3, ao ressaltar que:

Faltante expressa proibicdo dirigida a constricdo judicial da quota social,
inicialmente a matéria continha nitido aspecto de incerteza, tanto em sede
doutrindria como na interpretacdo dada pelos Pretérios, pelo fato de que
sustentavam o cunho pessoal da sociedade, a incidéncia nos fundos
liguidos e, outrossim a necessidade de se consultar o estatuto sobre a
perspectiva da disciplina consistente na cessé@o de quotas, com o intuito de
se colimar maior precisdo e nao deixar margem a ddvida quanto ao ingresso
de terceiro, ainda que dependendo das anuéncias dos demais sdécios, para

efeito do aparecimento de interessados no leildo a ser designado.

De mais a mais, com o Cadigo de Processo Civil de 1973, ganhou for¢a o
entendimento defendendo a penhorabilidade das quotas sociais com base no
argumento de que nao se trataria de constringir os fundos propriamente ditos, mas,
sim, o direito do quotista a sua quota — conforme visao difundida praticamente duas
décadas antes da vigéncia do diploma pelo Ministro Nelson Hungria no julgado
supracitado.

Na defesa desta vertente, merece especial destaque a visdo de Alfredo de

Assis Gongalves Neto, para quem:

A penhora s6 recai sobre os direitos patrimoniais da quota e, portanto, se 0s
direitos de tais quotas forem a leildo, quem as adjudicar ndo estara
adquirindo o direito de ser sécio, mas, tdo somente, o direito de receber 0s
valores em dinheiro que elas outorgam a seu titular, o que € alcancado pela
reducdo a dinheiro do que a quota representa em termos patrimoniais — ou
seja, pela sua liquidacéo, mais precisamente, pela conversdo da quota em
dinheiro mediante a apuracdo dos haveres que representa. Dai a
possibilidade de penhora de quotas sociais, independentemente da

existéncia ou ndo de qualquer disposicdo estatutaria restritiva.%

Por outro lado, durante a vigéncia do Cdédigo Buzaid também aflorou a
corrente doutrinaria que defendia a penhora das quotas desde que existente, no

contrato social, clausula pela qual tais fundos pudessem ser cessiveis a terceiros,

6 ABRAO, N. Sociedades Limitadas. 9. ed. rev., ampl. e atual. conforme o Cédigo Civil de 2002 por
Carlos Henrique Abrdo. Sao Paulo: Editora Saraiva, 2005, p. 109.

64 GONCALVES NETO, A. de A. Licdes de direito societério, v. 1, 2. ed. Sdo Paulo: Juarez de
Oliveira, 2002, p. 213/214.
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sem a anuéncia dos demais socios.

Para Rubens Requido®, o modelo em tela demonstraria a despreocupacao
da sociedade em relacdo as pessoas dos socios, dando-lhe um “nitido sabor de
sociedade de capital”.

Nesta l6gica, se ndo houvesse empecilho frente ao ato constitutivo
espelhando o momento societario, nada afastaria a possibilidade da quota ser
arrematada, com a inclusdo de todos os direitos a ela concernentes, inclusive o
status de socioe.

Em verdade, a tese supramencionada também foi o entendimento defendido
por parcela significativa da jurisprudéncia a época®’. Conforme disposto em excerto
de julgamento do Superior Tribunal de Justica, consolidou-se 0 seguinte
entendimento quanto a penhorabilidade das quotas:

Se o contrato de sociedade por quotas de responsabilidade limitada prevé a
possibilidade de livre alienacdo das quotas, sdo elas penhoraveis como
patriménio disponivel do devedor. Se, ao invés, a sociedade foi constituida
intuitu personae, penhoraveis serdo apenas os direitos e acdes de indole

patrimonial correspondentes a quota.®

O Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, em julgado de sua relatoria,
apontou o conflito entre as duas principais teses no periodo compreendido apo6s a
entrada em vigéncia do CPC/73 e anteriormente a promulgacdo do Cdédigo Civil de
2002¢: aquela que defendia a penhora no caso de anuéncia — tacita ou expressa —
do contrato social e aquela que justificava a constricdo judicial irrestrita,
independentemente de previsdo contratual.

Entretanto, gradativamente a controvérsia foi se pacificando nas Cortes. A

tese da penhorabilidade irrestrita foi adotada na maioria dos julgados do Superior

6 REQUIAO, op. cit. p. 555.

6 ABRAO, op. cit. p. 111.

67 Neste sentido, destaca-se para referéncia os seguintes julgados: BRASIL, Superior Tribunal de
Justica. Recurso Especial ne 30.854/SP, Rel. Min. Séalvio de Figueiredo Teixeira, Brasilia, 03 mar.
1994. Diario da Justica Eletronico, 18 abr. 1994; BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso
Especial n2 39.609/SP, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, Brasilia, 14 mar. 1994. Diario da
Justica Eletrénico, 06 fev. 1995.

68 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial no 19.018-PR. Rel. Min. Athos Carneiro,
Brasilia, DF. 27 jun. 1994. Diario da Justica Eletrénico, 16 ago. 1999.

69 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial no. 87.216-MG, Rel. Min. Carlos Alberto
Menezes Direito, Brasilia, DF. 21 mar. 2000. Diério da Justica Eletrénico, 11 jul. 2001.
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Tribunal de Justica, com fulcro nos argumentos de que o devedor responde por suas
dividas com todos os seus bens presentes e futuros, bem como com base no
fundamento de que a sociedade ainda teria a faculdade de remir a execugao ou o
bem, e teria direito de preferéncia na aquisicdo da quota.

Assim sendo, antes da vigéncia do Codigo Civil de 2002, prevaleceu
majoritariamente o entendimento melhor sintetizado em julgado do Superior Tribunal

de Justica:

Sociedade por quotas de responsabilidade limitada. Penhora das quotas
sociais. Controvérsia doutrinaria e jurisprudencial. 1. As quotas sociais
podem ser penhoradas, pouco importando a restricAo contratual,
considerando que ndo ha vedacdo legal para tanto e que o contrato nédo
pode impor vedacdo que a lei ndo criou. 2. A penhora ndo acarreta a
inclusdo de novo sécio, devendo ser "facultado a sociedade, na qualidade
de terceira interessada, remir a execucao, remir o bem ou conceder-se a ela
e aos demais socios a preferéncia na aquisicdo das quotas, a tanto por
tanto (CPC, arts. 1.117, 1.118 e 1.119)", como ja acolhido em precedente da

Corte. 3. Recurso especial ndo conhecido.”

Ocorre que o legislador responsavel pela promulgacdo do Codigo Civil de
2002 optou por ndo regular a matéria de maneira clara e definitiva.

Nesta linha, sobreveio o artigo 1.026 do Cdédigo Civil, dispondo que o credor
particular de socio poderia fazer recair a execu¢do sobre o que couber ao devedor
nos lucros da sociedade, ou na parte que |lhe tocasse em liquidacdo — mas apenas
no caso da insuficiéncia de outros bens?.

Com efeito, ao evitar tratar de forma direta e expressa quanto a
permissibilidade irrestrita da penhora das quotas, a norma em questao trouxe nova
controvérsia a questdo, que ja estava se encaminhando para a pacificacdo na

doutrina e na jurisprudéncia dos Tribunais Patrios?.

70 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n2 201.181/SP, Rel. Min. Fernando
Goncalves, Brasilia, DF. 21 mar. 2000. Diario da Justica Eletrénico, 02 mai. 2000.

71 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial no 234.391-MG, Rel. Min. Carlos Alberto
Menezes Direito, Brasilia, DF. 14 nov. 2000. Diario da Justica Eletrénico, 12 fev. 2001.

72 Assim dispde o Cadigo Civil: “Art. 1.026. O credor particular de s6cio pode, na insuficiéncia de
outros bens do devedor, fazer recair a execucao sobre 0 que a este couber nos lucros da sociedade,
ou na parte que lhe tocar em liquidacdo.”. Entretanto, dispde o paragrafo Gnico do artigo 1.026 que:
“Paragrafo Unico. Se a sociedade néo estiver dissolvida, pode o credor requerer a liquidacao da quota
do devedor, cujo valor, apurado na forma do art. 1.031, sera depositado em dinheiro, no juizo da
execucao, até noventa dias apds aquela liquidacdo.”.

73 GONCALVES NETO, AZEVEDO e FRANCA, op. cit. p. 93.
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A partir da vigéncia do Coédigo Civil, entdo, sobreveio orientacdo legal
expressa para que o credor particular do sécio fizesse os efeitos da execucéo
recairem sobre os lucros da sociedade, ou na parte que lhe couber em liquidacéo.
Somente se admitiria a penhora dos lucros que tocarem aos sécios se eles fossem
previamente distribuidos pela sociedade?.

Para parcela da doutrina, a intencéo do codificador seria medida facilmente
frustravel, eis que bastaria ao sécio reinvestir todo o seu lucro na sociedade,
acabando assim com a eficicia da constricdo judicial. E ao credor seria atribuida
somente a expectativa de direito, ou um direito futuro, eventual e incerto,
dependente do lucro.

Nada obstante, fato é que o Cddigo Civil ndo vedou a liquidacdo da quota do
devedor, nos casos em que a sociedade nao estivesse dissolvida.

A liquidacdo supracitada, contudo sé poderia ser adotada como ultima

medida. Assim, entendia Carlos Henrique Abrdo que:

Na atualidade, a tendéncia é a preservacdo do organismo social, como
forma de possibilitar o desenvolvimento da atividade econdmica, sendo que
os procedimentos de liquidacdo s6 devem ser adotados em dUltimo caso,
guando se torna impossivel, ou financeiramente inviavel a permanéncia da
empresa.’®

Neste periodo de inseguranca juridica, a jurisprudéncia tomou caminhos
ramificados. Parcela das Cortes, ainda que minoritaria, ainda defendia a
impenhorabilidade das quotas pertencentes aos socios?. Outra parcela dos juristas
argumentava pela penhorabilidade irrestrita dos fundos, independentemente da
disposicéo do Cdédigo Civil quanto a constricao judicial sobre os lucros?.

A questdo restou em grande parte superada com o advento da Lei n°.
11.382, de 06 de dezembro de 2006. A legislacao deu nova redacgéo ao inciso VI do
artigo 655 do Codigo de Processo Civil de 1973, para finalmente prever de forma

74 REQUIAO, op. cit. p. 555.

> GONCALVES NETO, A. de A. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do
Cddigo Civil. 7. ed. rev. atual. e ampl. Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2017, p. 290.

76 ABRAO, C. H. Penhora de Quota de Sociedade Limitada. 4 ed, Sdo Paulo: Malheiros, 2013, p.
30.

7 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n2 757.865-SP, Rel. Min. Humberto Gomes
de Barros, Brasilia, DF, 20 abr. 2006. Diario da Justica Eletrdnico, 12 jun. 2006.

78 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Agravo de Instrumento ne 475.591-
RS, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, Brasilia, DF, 15 mai. 2003. Diério da Justica
Eletrénico, 23 jun. 2003.
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expressa a penhora sobre “agdes e quotas de sociedades empresarias, sem
qualquer ressalva ou limitagao” .

A jurisprudéncia entéo se estabilizou, no sentido de permitir a constricao de
quota social inclusive nos casos em que h& previsdo contratual de proibicdo a livre
alienacao dos fundos da sociedade°.

Quando o Cadigo de Processo Civil de 2015 entrou em vigor, portanto, ja
havia disposicao legislativa expressa vigente ha quase uma década permitindo a
penhora de quotas sociais e agbes como legitima, assim como um entendimento
estavel nas Cortes quanto a plausibilidade. E o novo texto acolheu de forma
praticamente integral a previsdo de constricdo judicial sobre os fundos sociais do
sécio devedor, determinando que a penhora podera ser realizada sobre acfes e
quotas de sociedades simples e empresarias.

A maior novidade do diploma processual civil que atualmente estd em
vigéncia foi mesmo a estipulacdo de um procedimento a ser seguido no caso da
constricao judicial, por meio do artigo 86158,

Embora haja um numero significativo de criticas & metodologia consignada
pelo legislador, que serdo tratadas em tépico a parte, fato é que trata-se da primeira

vez em que houve a previsao legal de algum procedimento especifico a ser adotado.

5 O PROCEDIMENTO ESTABELECIDO PELO CPC/15

Realizado todo o histérico da penhorabilidade de quotas, resta analisar
entdo o procedimento positivado pelo diploma processual civil vigente. O CPC/15
dispde sobre a metodologia adotada na penhora dos fundos sociais no seu artigo
861.

Uma vez realizada a constricdo das quotas ou acdes, 0 juiz assinara prazo
de até trés meses para a sociedade tomar uma série de acdes. Primeiro, a
sociedade devera apresentar balanco especial, na forma da lei (art. 861, ). Sobre o

balanco, ressalta a doutrina que:

79 THEODORO JUNIOR, H. Curso de Direito Processual Civil, v. 3. 51. ed. rev. atual. e ampl. — Rio
de Janeiro: Forense, 2018, p. 517/518.

80 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Agravo em Recurso Especial n¢
231.266-SP, Rel. Min. Sidnei Beneti, Brasilia, DF. Diario de Justica Eletronico, 14 mai. 2013.
81 ZANETI JUNIOR, op. cit. p. 243.
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Melhor teria sido que a lei tivesse utilizado o termo “balangco de
determinagcao”, de modo idéntico ao que fez quando tratou da acéo de
dissolucéo parcial de sociedade (art. 606). Apesar da diferenca de redacéo,
€ 6bvio que ambas as alus@es referem-se ao mesmo tipo de balancgo, ja que
sua funcdo é a de determinar o valor de mercado da sociedade e,

consequentemente, das respectivas quotas ou acoes.82

Posteriormente, tendo em vista a existéncia expressa do direito de
preferéncia, deverd a sociedade informar aos sécios a ocorréncia da penhora,
assegurando-se a estes a preferéncia na adjudicacdo ou alienacBes das quotas
sociais ou acfesss.

Nota-se, aqui, que referido direito de preferéncia podera ser proveniente do
contrato social ou, em ndo o sendo, da prépria legislacéo (art. 861, II).

Inexistindo interesse dos sécios na aquisicdo das acdes, a sociedade tera
duas opcdes. Ela podera comprar as quotas ou acfes constritas, de modo a evitar
sua liquidacdo, desde que nao haja reducdo do capital social e que se utilize
reservas da prépria sociedade. Tais quotas, nesta hipétese, seriam mantidas em
tesouraria (art. 861, § 1°). Referida hipotese, no entanto, ndo é aplicavel as
sociedades andnimas de capital aberto, eis que as suas acdes deverdo ser
adjudicadas ao exequente ou alienadas em bolsa de valores (art. 861, § 2°).

Caso a compra ndo seja de escolha da sociedade, porém, esta devera
proceder a liquidacdo das quotas ou das acdes, depositando em juizo o valor
apurado, em dinheiro (art. 861, Ill), considerando o montante efetivamente realizado,
diante da situacao patrimonial da sociedade a data da dissolucéo parcial, verificada
no balango especial realizado.

Liquidado o valor correspondente, o produto devera ser depositado em juizo,
no prazo maximo de noventa dias, salvo se houver estipulacéo contratual em sentido
contrarios4. Nesta situacdo, o prazo podera ser ampliado pelo contrato social.

Ainda no que diz respeito a liquidacdo das quotas ou acdes pela sociedade,
podera o juiz nomear administrador, a requerimento do exequente ou do proprio

grupo societério, para determinar a forma de liquidacdo e submeté-la & aprovacéo

82 MARINONI, L. G., ARENHART, S. C., MITIDIERO, D. Novo Curso de Processo Civil: tutela dos
direitos mediante procedimento comum, volume 2, 3 ed. rev., atual. e ampl. — S&o Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2017, p. 997.

83 THEODORO JUNIOR, op. cit. p. 395.

8 MARINONI, ARENHART e MITIDIERO, op. cit. p. 998.
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judicial (art. 861, § 3°).

Ressalta-se que pelas disposicdes legais 0 prazo podera ser ampliado pelo
juizo nas hipoteses previstas no § 4°8,

Por fim, caso nenhuma das hipéteses supramencionadas seja factivel, isto é,
caso nao haja interesse dos demais socios no exercicio de direito de preferéncia,
nao ocorra a aquisicdo das quotas ou das acles pela sociedade e a liquidacdo do
inciso Il do caput seja excessivamente onerosa, 0 juiz podera determinar o leildo
judicial das quotas ou das acdes (art. 861, 8§ 5°).

Sobre o § 5° cumpre destacar a interpretagdo no sentido de ser “[...] uma
alternativa residual por forca da funcdo social da empresa, que governa a
interpretacédo deste meio de execugao’s,

Antes de se adentrar nos erros e nos acertos presentes no procedimento
demonstrado, cabe, por fim, trazer a visdo de Alfredo de Assis Goncalves Neto
sobre o artigo 861 como um todo.

Veja-se:

Deve-se observar, inicialmente, que a férmula engendrada para a excusséo
da penhora de quotas sociais ndo encontra paralelo na penhora de qualquer
outro bem de propriedade do executado e, ao que me consta, nem mesmo
na legislacdo estrangeira mais conhecida. Esse procedimento fica
completamente fora do &mbito tracado para a excusséo de todos os demais
bens, corpéreos ou incorpéreos do devedor, que se desenvolve por meio de
avaliacdo feita por oficial de justica ou avaliador especializado (CPC/2015,

art. 870 e paragrafo Unico), seguida de leildo do objeto da penhora.®”

Pois bem. Esclarecido o procedimento adotado no Codigo de Processo Civil
de 2015, resta averiguar os erros e acertos da metodologia posta, assim como 0s
possiveis métodos de interpretacdo e preenchimento de lacunas presentes na

legislacao.

85 O art. 861, § 4° do CPC prevé duas hip6teses de extensdo do prazo: (i) caso o pagamento das
quotas ou acdes liquidadas supere o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem
diminuicdo do capital social, ou por doacao; ou; (ii) caso 0 pagamento das quotas ou ac¢des coloque
em risco a estabilidade financeira da sociedade simples ou empreséria.

86 ZANETI JUNIOR, op. cit. p. 245.

87 GONCALVES NETO, op. cit. p. 291.
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6 ERROS, ACERTOS E POSSIVEIS ALTERACOES NO PROCEDIMENTO.

Diante de toda a conceituacéo juridica e do historico elaborado nos capitulos
anteriores, jA& comeca a se tornar possivel uma analise critica sobre o procedimento
regulado pelo Codigo de Processo Civil de 2015, a fim de reconhecer tanto os
aspectos positivos quanto 0s negativos sobre a tematica, bem como as areas em
que a jurisprudéncia e a doutrina podem incidir para fornecer sentido a norma
juridica.

O maior aspecto positivo, a0 menos para parte dos processualistas, diz
respeito a dualidade do procedimento: por um lado, o artigo 861 preservaria a
relacdo afetiva dentre os sécios e a permanéncia da atividade empresarial, e, de
outra vertente, também garantiria ao credor determinado procedimento para a tutela
do seu créditoss,

Vale dizer que ao garantir aos socios a preferéncia na alienacdo de quotas
ou acOes, assim como ao possibilitar que a sociedade evitasse a liquidacado de
referidos fundos - através da liquidacdo com a utilizacdo de reservas - o codificador
estaria demonstrando a sua preocupacdo para com a preservacdo do carater
personalista da empresa#.

Neste sentido, alias, teriam sido elencados no artigo 861 do CPC os diversos
meios que possibilitariam a recomposicdo da sociedade — seja pelo direito de
preferéncia ou pela concessao de prazo para apresentar balanco especial e oferecer
as quotas ou as ac¢des aos demais sécios®.

Seria possivel concluir, nesta toada, que as disposi¢cdes previstas no
procedimento de constricdo consolidado no novel diploma legislativo trariam consigo
0 conddo de evitar a0 maximo o ingresso de terceiros estranhos aos quadros
sociais, por meio das alternativas apresentadas anteriormente ao § 5° do art. 8619

O posicionamento positivo concernente a tematica, entretanto, esta longe de
ser unanime. Ao tratar da metodologia adotada para a constricdo judicial das quotas
e satisfacdo do crédito, parcela da doutrina patria ressalta que ‘o CPC/2015 faz

88 DIDIER JR., F. CARNEIRO, L. da C. BRAGA, P. S. OLIVEIRA, R. A. de O. Curso de direito
processual civil: execuc¢do. 9. ed. rev., ampl. e atual. — Salvador: Ed. JusPodivm, 2019, p. 924.

89 THEODORO JUNIOR, op. cit. p. 517/518.

% REICHELT e MATTOS, op. cit. p. 227.

91 THEODORO JUNIOR, op. cit. p. 925.
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malabarismos despropositados”.

Mister questionar, diante de todo o exposto, quem estd com a razdo no que
concerne ao artigo 861 do Cdodigo de Processo Civil. N&o é crivel, ao menos em um
primeiro momento, que algum dos lados esteja correto por inteiro e o0 outro se
encontre integralmente errado, especialmente em se tratando de questdo tao
controversa.

O gue h& que se ter em mente € que a necessidade de preservar o carater
das sociedades de cunho personalissimo imp8e determinadas limitacdes e cuidados
na expropriacdo de quotas®. Por outro lado, também o credor tem o seu direito de
ver o seu crédito satisfeito, de obter reparacdo patrimonial do devedor, atingindo
para tanto a por¢ao necessdria de seus bens.

Qualquer disposicao que venha a regular a matéria tera necessariamente de
lidar com a ardua tarefa de encontrar o equilibrio entre as duas matérias ja
mencionadas. Ha, no caso, confronto de direitos fundamentais: a preocupacdo com
a forma como a livre iniciativa dos sOcios remanescentes deve conviver com o0
exercicio da autonomia privada do socio que teve suas quotas penhoradas®.

Por um lado, assim, imp&e-se o reconhecimento de uma série de acertos no
artigo 861. Embora “a equacéao a ser feita com vistas a viabilizacdo da penhora de
guotas de sociedades personificadas seja um desafio herculeo”s, entende-se que o
legislador estd no caminho certo ao priorizar os interesses da sociedade na
aquisicao das quotas ou acoes.

Nada obstante, h& diversos equivocos na metodologia adotada. E, neste
ponto, necessario concordar com parcela das criticas formuladas a respeito do
procedimento.

Percebe-se que o procedimento posto pelo Cdédigo se encontra em uma
situacdo Unica. Se ha aqueles que defendem a sua inexisténcia, também ha outros
gue o defendem em sua integralidade. E mais do que isso, ha uma terceira via que
reconhece a importancia do método adotado, porém oferece criticas pontuais as

mudancas adotadas e segue em guisa de solucgdes.

92 GONCALVES NETO, A. de A. Dissolucao societaria e penhora de quotas no CPC de 2015
(parte 3). Revista Consultor Juridico, 2016. Disponivel em: <https://bit.ly/2QxN9UU> Acesso em 11 de
novembro de 2018.

9% MARINONI, ARENHART e MITIDIERO, op. cit. p. 997.

% THEODORO JUNIOR, op. cit. p. 238.

9% REICHELT e MATTOS, op. cit. p. 231.

% |bidem, p. 234.
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E esta terceira via que nos parece mais adequada. Muito embora o CPC
tenha inovado ao criar procedimento que entende respeitar simultaneamente o
eventual carater pessoal da sociedade e também o direito do credor de obter sua
satisfacdo patrimonial, algumas mudancas interpretativas quanto ao método adotado
poderiam trazer impacto positivo significativo para as partes envolvidas na penhora
de quotas sociais ou acoes.

O primeiro apontamento necessario acerca do método adotado diz respeito
a sua subsidiariedade. Ou seja, é imperativo que a penhora somente recaia sobre as
guotas sociais em ultimo caso, mediante a comprovacéo da insuficiéncia de outros
bens do devedor.

E este, alias, o entendimento atual do Superior Tribunal de Justica sobre o
tema, no sentido de que a penhora sobre as quotas somente deve ser realizada
apos o esgotamento dos meios para localizacdo de outros bens do devedore’.

E perceptivel, assim, que ainda que a quota social e a acdo nio seja o
altimo item previsto no rol de bens penhoraveis do Cédigo de Processo Civil, a sua
expropriacdo é tida como hipétese excepcional, medida que somente devera ser
tomada em situacfes extremas.

E mesmo nos casos em que houver o interesse no bloqueio das quotas e
acOes, somente se podera falar da constricdo nas hipoteses em que ndo existir a
possibilidade de realizar a constricdo sobre lucros a serem distribuidos aos sécios.

Tal baliza interpretativa, apesar de parecer bastante evidente, devera ser
adotada em todo e qualquer caso envolvendo a constricdo de fundos sociais. Este
entendimento conjuga o ja mencionado artigo 1.026 do Cdédigo Civil com o artigo
835, § 1° do Cadigo de Processo Civil®s,

O posicionamento em questdo j4 estd sendo adotado constantemente por
algumas Cortes ao tratar da penhora de fundos apds a vigéncia do novel diploma

processual®. Ndo obstante, ha a necessidade de uma pacificacdo das decisbes em

97 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Agint no AREsp 1295996/MA, Rel. Ministro Léazaro
Guimaraes, Brasilia, DF, 18 set. 2018. Diario de Justica Eletrénico, 02 out. 2018.

%8 Dispde referido artigo que: “Art. 835. A penhora observara, preferencialmente, a seguinte ordem:
(...)8 1° E prioritaria a penhora em dinheiro, podendo o juiz, nas demais hipoteses, alterar a ordem
prevista no caput de acordo com as circunstancias do caso concreto.”.

% RIO GRANDE DO SUL. Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul. Agravo de Instrumento n.°
70067863233. Agravante: Banco John Deere S/A. Agravado: Eucélio Garcia Leite. Relator: Marco
Antonio Angelo. Data de Julgamento: 11/08/2016 Diario da Justica Eletrénico do Tribunal de
Justica do Estado do Rio Grande do Sul: 18 ago. 2016.

RIO GRANDE DO SUL, Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul. Agravo de Instrumento n.°
70069834539. Agravante: Estado do Rio Grande do Sul. Agravado: Alexandre Nichel. Segunda
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todo o territério nacional, a fim de evitar a malfadada “jurisprudéncia lotérica” a
respeito do tema.

A necessidade de penhora dos rendimentos cabiveis ao socio antes das
quotas sociais e a¢des também se fundamenta nos principios regentes do Direito
Empresarial de Preservacdo da Empresa e Menor Onerosidade da Execucéo,
conforme ja vinha entendendo o Superior Tribunal de Justica até mesmo antes do
novo Caédigo®, com base no Enunciado n°. 387 da IV Jornada de Direito Civil01,

Feita esta ressalva quanto a baliza interpretativa a ser adotada0?, todavia,
ha que se notar que a mera prevaléncia da penhora sobre os lucros do sécio
devedor ndo impedira a adocdo do procedimento previsto no artigo 861.

Mas mesmo nos casos em que efetivamente for necesséaria a penhora dos
fundos, algumas possiveis corre¢cdes de curso poderdo ser sugeridas, a fim de
suplantar eventuais omissées no Codigo de Processo Civil.

Com efeito, o artigo 861 trouxe consigo diversas obrigacbes para a
sociedade a qual pertence o sécio devedor. E ainda que sempre exista a
possibilidade de o processo impor certas obrigacdes a terceiros, tais deveres

geralmente visam a boa administracdo da justica, sdo de natureza gratuita e, se

Camara Civel. Relatora: Lucia de Fatima Cerveira. Data de Julgamento: 27/07/2016. Diario da
Justica Eletrénico do Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul: 22 ago. 2016;

RIO DE JANEIRO, Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n°
0045676-05.2019.8.19.0000, Agravante: Paulo Henrigue da Costa Luzes. Agravado: Rafael Mariano
da Silva. Relatora: Flavia Romano de Rezende. Data de Julgamento: 02/10/2019. Diario da Justica
Eletrénico do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro: 03 out. 2019;

SAO PAULO, Egrégio Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Agravo de Instrumento ne.
2211499-70.2017.8.26.0000. Agravante: Banco Alfa de Investimentos S.A. Agravado: Joaquim
SimBes Filhos. Relator Kioitsi Chicuta. Data de Julgamento: 06/03/2018. Diario de Justica
Eletr6nico do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo: 07 mar. 2018;

SANTA CATARINA, Tribunal de Justica do Estado de Santa Catarina. Agravo de Instrumento n°
4003661-12.2019.8.24.0000. Agravante: Lenildo Soares da Silva. Agravado: Nerino José Furlan.
Relator: Guilherme Nunes Born. Data de Julgamento: 11/04/2019. Diario de Justica Eletrénico do
Tribunal de Justica do Estado de Santa Catarina: 12 abr. 2019.

100 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial ne 522.820/SP, Rel. Ministro Antonio
Carlos Ferreira, Brasilia, 22 out. 2013. Diario da Justica Eletrénico, 05 mar. 2014.

101 Enunciado n°. 387: “A opcao entre fazer a execugédo recair sobre o que ao socio couber no lucro
da sociedade ou sobre a parte que Ihe tocar em dissolugcdo orienta-se pelos principios da menor
onerosidade e da funcéo social da empresa.”. Disponivel em: <
https://lwww.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/539 > Acesso em 15 nov. 2019.

102 Sobre a preferéncia da penhora recair sobre os lucros, em estudo analitico publicado em 2017 foi
possivel constatar que referido posicionamento foi amplamente adotado no Tribunal de Justica do Rio
Grande do Sul, em que 36% das decisbes apds o CPC fundamentaram que a penhora deveria recair
primeiro sobre os lucros. Disponivel em: < https://jus.com.br/imprimir/64741/penhora-de-quotas-
sociais-analise-e-comentarios-das-decisoes-dos-tribunais-de-justica-de-sao-paulo-parana-e-rio-
grande-do-sul > Acesso em 03 nov. 2019.
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causarem despesas, sao custeados pelo Poder Judiciarioos,

No caso das obrigacdes atribuidas a sociedade, porém, as acdes a serem
praticadas ndo sao determinadas pelo interesse publico, mas visando eventual
satisfacdo do interesse individual de um particular. E mais do que isso, tais deveres
auferidos trazem consigo custos significativos para a sociedade.

E o caso da elaboracdo de balanco realizado com base na situagéo
patrimonial da sociedade prevista no inciso | do artigo 861, para que esta
posteriormente venha a adquirir as quotas ou proceder a sua liquidagéo. Trata-se da
submissdo da sociedade a um mandamento judicial especifico que a obriga a adotar
procedimento dispendioso e sem qualquer relacao de causalidade que o justifiqueo4,

No entanto, em se considerando que o efetivo devedor é o socio, ndo
haveria razao para a sociedade se responsabilizar pelo fato — a divida, no caso — de
terceiro. A sociedade nao teria, no mais, qualquer dever de vigilancia, guarda ou
custodia que justificasse a responsabilidade de terceiro nos termos postos pela
legislacéo civels. Eis ai, pois, o primeiro desacerto presente no método posto no
CPC.

Ja& no que diz respeito ao prazo para a sociedade proceder ao balanco
especial, ofertar as quotas aos socios, apurar o valor e, se for o caso, liquida-las,
ressalta Alfredo de Assis Goncalves Neto que sé devera prevalecer o limite legal
caso nao haja previsao contratual a respeitos,

E que a realizagdo do procedimento ndo podera ocorrer de maneira
acelerada em todas as situacbes, no prazo legal de trés meses. Para que o
procedimento ocorra da maneira adequada, evidente que sera necessario calcular o
patriménio intangivel da empresa, assim como seu passivo oculto. Estas sao
variaveis de alta complexidade que necessariamente demandam tempo para serem

avaliadas.

103 GONCALVES NETO, A. de A. Direito de Empresa. Comentarios aos artigos 96 a 1.195 do
Cddigo Civil. 7. ed. rev. atual. e amp. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2017, p. 291.

104 Ibidem, p. 292.

105 Dispoe o artigo 932 do Cadigo Civil que: “Art. 932. Sdo também responsaveis pela reparagao civil:
| - os pais, pelos filhos menores que estiverem sob sua autoridade e em sua companhia; Il - o tutor e
o curador, pelos pupilos e curatelados, que se acharem nas mesmas condi¢des; Il - o empregador ou
comitente, por seus empregados, servigais e prepostos, no exercicio do trabalho que lhes competir,
ou em razdao dele; IV - os donos de hotéis, hospedarias, casas ou estabelecimentos onde se albergue
por dinheiro, mesmo para fins de educacédo, pelos seus héspedes, moradores e educandos; V - 0s
que gratuitamente houverem participado nos produtos do crime, até a concorrente quantia.” No caso
em tela, a sociedade ndo se enquadra dentro das hip6teses de qualquer um dos incisos.

106 GONCALVES NETO, op. cit. p. 292.
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Ora, se a intencdo do legislador foi, de fato, preservar o exercicio da
atividade empresarial, por certo que isso inclui dar tempo para que seja realizado
efetivo balanco patrimonial que abarque todas as contingéncias e variaveis
presentes naquela sociedade em especifico.

A importancia do balanco especial reside no fato de que a liquidacdo da
guota sera realizada com base nos dados ali presentes, de modo que é imperativo
que seja realizado um trabalho minucioso e com a participacdo de diversos
profissionais em varias areas de conhecimento, a fim de calcular da forma correta o
efetivo patriménio da sociedade e o valor das quotas.

Por estas razdes, entende-se que o prazo de trés meses previsto no caput
do artigo 861 — eventualmente ampliado nas hip6teses previstas no 8§ 4° - s6 sera
adotado no caso de siléncio do contrato social acerca do periodo necessario a
realizacdo do calculo e oferecimento dos fundos aos soécios. Havendo previsao
contratual, todavia, deve ser possivel a efetuacdo de balanco especial em periodo
superior aquele previsto na norma processual.

Outro problema significativo no procedimento estabelecido é que o inciso |l
do artigo 861 parte do pressuposto de que o valor a ser depositado em juizo pela
sociedade diz respeito aquele que foi pago pelos sécios ou pela sociedade na
aquisicdo das quotas penhoradas, ou o montante resultante da liquidacdo das
quotas.

Ocorre que liquidar as quotas significa tomar por base os dados do referido
balanco, levantar o valor real dos bens que comp&em o patrimbnio da sociedade,
deduzir as dividas, inclusive as que nao figuram na contabilidade, etc. Trata-se de
procedimento complexo, custoso e longo. Conforme ja demonstrado, o balanco que
calculara o efetivo patrimonio social é equiparavel a um balanco de determinacao.

Ja4 nas hipéteses em que ha previsdo no contrato social quanto aos
parametros que embasardo o balanco especial, a situacdo € menos complexa. Seja
como for, fato é que a leitura do procedimento impde a necessidade de considerar o
balanco especial como quesito vinculante ao valor que efetivamente for depositado
em juizo.

Outra critica a ser feita € que ndo ha, no artigo 861, qualquer mencao a
eventual intervencao do socio devedor no procedimento. Sequer lhe é assegurado o
direito de requerer a nomeacdo de administrador para auxiliar na liquidacdo das

quotas.
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O problema da auséncia de previsdo legal acerca da intervencdo do sécio
devedor no procedimento trata de questdo relevante e séria, sobre a qual o
legislador restou silente.

Se, por um lado, h4 a exigéncia de diversas obrigacdes por parte de um
terceiro ente estranho a demanda executiva, de outro lado também ha a omissao do
Caodigo de Processo Civil quanto a conduta a ser adotada pela parte devedora.

Nada obstante a lacuna legal, ndo h4 como se questionar que o sécio
devedor ou o credor terdo, sim, o direito de participar do procedimento. Isto porque,
se sobrevier avaliacdo contraria aos seus interesses, as partes envolvidas no polo
ativo e passivo da execucéo terdo todo direito de impugnar referida avaliagdo, com
fulcro nos principios da ampla defesa e contraditorioo7.

Assim sendo, diante da omissdo da legislacdo quanto a intervencdo do sécio
devedor no procedimento da penhora das quotas sociais, ha que se estabelecer
mais um critério interpretativo: o0 método adotado devera propiciar oportunidades
para que a parte executada se manifeste toda vez em que seus interesses enquanto
sécio estiverem em jogo, em obediéncia aos préprios principios constitucionais da
ampla defesa e do contraditério2s,

Com efeito, ndo se trata propriamente de um equivoco da lei, eis que a
participacdo do sécio devedor ndo é expressamente vedada. E mais uma omissao
que poderd ser suprida pelos magistrados durante o curso do processo, na
casuistica concreta. Em toda e qualquer hipotese que houver conflito entre o
procedimento e os interesses de credores e devedores, portanto, estes deverao ser
ouvidos perante o juizo da demanda executiva.

Esclarecido este ponto, um terceiro problema que merece ser apontado é
gue a metodologia de realizacdo de balanco e aquisicdo das quotas e ac¢les traz
custos para a sociedade, apesar do fato de esta ndo ser parte legitima da relacdo
gue se estabelece entre a parte credora promovente da penhora e o socio devedor.

E possivel defender, ao menos em um primeiro momento, que referidas

s

custas poderiam ser repassadas a parte exequente. Isto €, auferida ao credor a

107 Neste aspecto, dispde a Constituicdo Federal que: “Art. 5° Todos sdo iguais perante a lei, sem
disting@o de qualquer natureza, garantindo-se aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a
inviolabilidade do direito a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranca e a propriedade, nos termos
seguintes: XXXV - a lei ndo excluira da apreciacdo do Poder Judiciario lesdo ou ameaca a direito;” E,
ainda: “Art. 5°, LV - aos litigantes, em processo judicial ou administrativo, e aos acusados em geral
séo assegurados o contraditério e ampla defesa, com 0s meios e recursos a ela inerentes;”

108 GONGALVES NETO, op. cit. p. 293.
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possibilidade de penhorar as quotas ou acdes do sécio devedor, devera o exequente
ter em mente que do valor liquidado seria eventualmente abatido o montante
necessario para a realizacdo do balanco e outras despesas que acometeriam a
sociedade.

Desta maneira, estar-se-ia preservando o direito do credor de obter sua
satisfacdo patrimonial conforme previsto em lei. Por outro lado, também se estaria
protegendo a sociedade — enquanto ente terceiro a relacdo processual — de
eventuais danos causados. Caso nao houvesse interesse do credor em arcar com
as custas em questdo, poder-se-ia passar para o proximo item no rol de penhora
previsto no CPC.

Por fim, alcanca-se o ponto mais controvertido do procedimento previsto no
CPC: 0 8 5° do artigo 861, que prevé a possibilidade de leilao judicial das quotas ou
das acdes caso sua aquisicdo seja excessivamente onerosa, e na hipotese de néo
houver o interesse dos demais socios no exercicio do direito de preferéncia, bem
como a nao ocorréncia da aquisicdo das quotas pela sociedade.

A hipotese supramencionada € tida como a Ultima situacdo possivel,
aplicavel apenas caso as demais ndo sejam viaveis. Tal ordem de disposicéo,

contudo, ndo é unanimemente aceita. Nesse sentido, para Alfredo Assis de

Goncalves Neto:

Isso tudo deveria ser eliminado para, desde logo, incidir o preceito contido
no § 5° do mencionado artigo 861. Tal normativa, porém, conquanto seja a
Unica adequada, s6 tem lugar quando se frustrar o procedimento de
liquidacao ali regulado. E que, prevista a possibilidade de constricéo judicial
das quotas sociais, tem-se a apreensdo de bens concretos e atuais do
devedor, as quais, como quaisquer outros, podem sujeitar-se a avaliagdo e
ser leiloados, sem necessidade alguma do tratamento diferenciado, para

resolver plenamente a execugéo.1%°

Em sentido diametralmente oposto, a previsdo constante no § 5° é
duramente criticada por Teresa Arruda Alvim na medida em que abre a possibilidade
de aquisicédo por terceiros alheios a sociedade de quotas e acfes penhoradas em

leildo judicial. Argumenta a jurista que:

109 GONCALVES NETO, A. de A. Dissolucao societaria e penhora de quotas no CPC de 2015
(parte 3). Revista Consultor Juridico, 2016. Disponivel em: <https://bit.ly/2QxN9UU> Acesso em 05
de novembro de 2019.
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Tal disposicdo, a nosso ver, tende a criar enorme confusdo, porque admite
gue terceiros, alheios a sociedade, adquiram em leildo tais quotas e, com

isso, adquiram a condicdo de sdécios da sociedade.10

A nos, com a devida ressalva ao posicionamento em contrario, nos parece
que o 8 5° ao menos da maneira como se encontra redigido, ndo merece ser
aplicado de forma irrestrita em quaisquer situacdes envolvendo as quotas de
sociedades limitadas. E que, da leitura do referido artigo, seria possivel entender
gue o dispositivo permitira o ingresso indiscriminado do terceiro individuo vencedor
do leildo publico na sociedade, como se novo sécio fosse.

Todavia, tal ingresso constituiria afronta direta as sociedades cuja
constituicdo for baseada em contrato social com clausulas de cunho pessoal, que
levam em consideracdo as caracteristicas e as relagcbes entre o0s soécios
contratantes.

E mais do que isso, resultaria em violagdo aos proprios direitos
constitucionais de livre iniciatival’* e de livre exercicio a atividade econdmica’2.
Havendo a sociedade se constituindo regularmente nos termos da lei, ndo
competiria ao Poder Judiciario mitigar suas garantias constitucionais ao permitir o
ingresso de terceiro estranho enquanto sucessor do antigo sGcio3,

E 0 mesmo entendimento de Humberto Theodoro Junior, para quem:

A arrematacéo ou adjudicacdo da quota social, destarte, faz-se por meio de
sub-rogacgdo apenas econdmica do adquirente sobre os direitos do socio de
requerer a dissolucdo total ou parcial da sociedade, a fim de receber seus

haveres na empresa, nunca, como adverte Amilcar de Castro, como

110 ARRUDA ALVIM, T. CONCEICAO, M. L. L. RIBEIRO, L. F. da S. MELLO, R. L. T. Primeiros
Comentéarios ao Novo Codigo de Processo Civil. Artigo por artigo. 1 ed. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2015, p. 1.231.

111 Dispde o Art. 1°, IV, da Constituicdo Federal: “Art. 1° A Republica Federativa do Brasil, formada
pela unido indissolivel dos Estados e Municipios e do Distrito Federal, constitui-se em Estado
Democratico de Direito e tem como fundamentos: (...) IV - os valores sociais do trabalho e da livre
iniciativa;”.

112 Dispde o artigo 170, IV, da Constituicdo Federal que: “Art. 170. A ordem econdmica, fundada na
valorizag&o do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna,
conforme os ditames da justica social, observados o0s seguintes principios: (...) IV - livre
concorréncia;”.

113 PARANA, Tribunal de Justica do Estado do Parana. Agravo de instrumento n.° 1691170-1.
Agravante: Karla Beatriz Segato Carvalho. Agravado: Adalto Antunes de Souza. Relator: Rabello
Filho. Data de Julgamento: 06/09/2017. Diario da Justica Eletrénico do Tribunal de Justica do
Estado do Parané: 18 set. 2017.
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substituicdo ao devedor, como se fosse, na qualidade de novo sécio, um

sucessor do devedor.114

Com a devida vénia ao entendimento em contrario, a interpretacédo
supramencionada parece ser a mais correta, na medida em que, mesmo no caso de
aplicacéo do § 5° do artigo 861, o credor apenas e tdo somente ir4 se sub-rogar nos
direitos do sécio de requerer a dissolugdo total ou parcial da sociedade, sem
ingressar como um novo sécio.

Em outras palavras, o que se teria € uma barreira intransponivel capaz de
manter o vinculo entre os demais soOcios, ndo permitindo o ingresso irrestrito de
terceiro estranho a sociedade. Na referida hipotese — que sO deverd ser tomada
como ultima medida possivel — o credor meramente adquiriria o direito de dissolver a
fracdo da sociedade correspondente a quota social penhorada.

Em verdade, é este o posicionamento que vem sendo adotado por diversos
intérpretes do direito apos a entrada em vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
2015.

Sobre a tematica, é de especial relevancia a explicacdo adotada em recente
julgado do E. Tribunal de Justica de Sao Paulo, em que ficam bem delineados os
limites da participacdo do credor na sociedade em caso de aplicacao do art. 861, §
5°:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — PENHORA DE IMOVEL — PENHORA DE
QUOTAS SOCIAIS - Pretensédo de reforma da r. decisdo que indeferiu a
penhora de imével que compbe o patrimdnio da pessoa juridica, cujas
guotas sociais foram penhoradas — Descabimento - Hipétese em que a
penhora das quotas sociais ndo possibilita ao banco promover a constri¢cdo
dos bens que compdem o patrimdnio da sociedade - Penhora de quotas que
nao atribui ao exequente direito algum sobre a sociedade ou seu patrimdnio
- Com a penhora das quotas sociais, o credor possui direitos sobre a
expressdo econbmica da participagdo do devedor na sociedade,
satisfazendo o seu crédito por meio da sua liquidacéo, e nao por meio da
penhora dos bens da sociedade - Acérddo invocado pelo agravante que
afastou as penhoras que favoreciam a outra instituicdo financeira, o que

permite ao banco agravante a tutela do seu direito neste processo, sem o

114 THEODORO JUNIOR, H. Comentéarios ao Coédigo de Processo Civil, vol. IV. 2. ed. Rio de
Janeiro: Editora Forense 2003, p. 404.
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risco de vir a ser preterido em relagdo a outro credor; contudo, para tanto,
cumpre observar os procedimentos legais, seja com relacdo as quotas
sociais, seja com relagéo ao imovel — Impossibilidade de se invocar o inciso
IV, do artigo 139 do Cédigo de Processo Civil para justificar a penhora do
imével de propriedade de terceiro, que ndo o executado - Penhora do
imovel, sem observancia das garantias do devido processo legal e dos
procedimentos previstos em lei, que nao pode ser tida como medida sub-

rogatéria necessaria "para assegurar o cumprimento de ordem judicial”

(CPC, art139, inciso [IV) - RECURSO DESPROVIDO.

A ementa supramencionada parece tornar clara qual é a aplicacdo adequada
do 8§ 5° do art. 861 do Cadigo de Processo Civil. Ainda que se admita a penhora da
guota social e sua posterior aquisicdo pelo exequente, os direitos deste quanto a
sociedade |he conferem apenas o poder para requerer a liguidacdo da quota e
satisfacdo do crédito.

N&o pode o credor, sob a pretensdo de obter a reparacédo patrimonial,
requerer a penhora de bens pertencentes a sociedade, ou mesmo atuar como se
sécio fosse. Cabe a ele, apenas e tdo somente, efetuar a liquidacdo da quota
guando assim julgar conveniente.

Como Ultima observacao, ressalta-se que o aplicador devera ter extrema
cautela na aplicacdo da disposi¢cao prevista no § 5°. Significa dizer que, havendo a
efetiva necessidade de liguidacdo da participacdo do soOcio devedor, faz-se
imperativo que o levantamento efetuado leve em consideracdo a dissolucdo da
sociedade por inteiro.

Isto porque, conforme ja delineado supra, a avaliagdo da sociedade né&o
pode ser realizada apenas com base em “fracao-ideal”’ referente a participacdo do
sécio devedor. Para que seja possivel calcular o efetivo valor da quota social, é
crucial que a sociedade tenha o seu valor de mercado calculado em sua totalidade,

considerando tanto o patrimdénio tangivel quanto intangivel*s. Deve o jurista, entao,

115 SAO PAULO, Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Agravo de Instrumento ne 2138499-
66.2019.8.26.0000. Agravante: Banco Fibra S/A. Agravado: Daniel Klabin Lorch Wurzmann. Relatora:
Ana de Lourdes Coutinho Silva da Fonseca. Data de Julgamento: 14/08/2019. Diario de Justica
Eletrénico do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo: 15 ago. 2019.

116 A apuracdo dos haveres da sociedade em sua totalidade se faz ainda mais necessaria nas
hipéteses em que o efetivo patrimonio a ela pertencente ndo se encontra apenas no fluxo de caixa,
mas também em bens intangiveis como marcas, licencas, patentes, softwares, dentre outros. Nestas
hipéteses, ndo basta apenas um calculo da fracdo de determinado sé6cio, mas uma avaliacao
abrangente e detalhada do verdadeiro valor da sociedade.
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atentar para este ponto ao determinar a liquidacdo da quota pertencente ao socio
devedor.

Sao estes, em suma, 0s principais apontamentos a serem feitos a respeito
dos obstaculos consolidados pelo Cédigo de Processo Civil de 2015 quanto a
penhora das quotas!'’. Muito embora a regulacdo do método a ser seguido tenha
sido medida positiva, capaz inclusive de impedir situacbes de quebra imediata do
carater personalista de determinadas sociedades para satisfacdo dos credores, a
trilha de aperfeicoamento do procedimento é longa.

Diante de todo o exposto, impbe-se apenas a elaboracdo de algumas
conclusdes sobre o que foi abordado nos topicos anteriores, qual o atual estado do
procedimento da constricdo de fundos sociais e quais deverdo ser os préximos

passos concernentes a matéria.

7 CONCLUSOES

Ao longo do presente trabalho, buscou-se esclarecer de forma mais objetiva
alguns dos principais pontos controversos no que diz respeito ao procedimento
previsto no Codigo de Processo Civil referente a penhora de quotas sociais e acfes
do sdcio devedor.

A ordem légica estipulada teve o intento de, primeiro, conceituar os institutos
juridicos envolvidos na penhora das quotas sociais. Desta forma, houve a
caracterizacdo do empresario e da empresa. Mais do que isso, buscou-se explicar a
esséncia das sociedades em suas modalidades unipessoais e coletivas, simples e
empresarias, limitadas e anénimas. Os institutos definidos serviram como base para
a compreensao adequada de todas as questdes envolvidas no presente artigo.

Esclarecidos tais pontos, se tornou necesséria a realizacdo de breve
histérico da jurisprudéncia, da doutrina e da legislacdo acerca do tema. Neste
momento é que se verificou como a omissdo do Cédigo Comercial e do Codigo Civil

de 1916 deu lugar as disposi¢cdes expressas do Codigo de Processo Civil de 1939,

117 O presente trabalho ndo pretendeu realizar a andlise de todos os possiveis problemas causados
pelo procedimento previsto no Cédigo de Processo Civil de 2015, eis que tal postura demandaria
ampliacdo consideravel do artigo cientifico e, consequentemente, sua descaracterizagdo enquanto
método de andlise de questdes topicas. Para visdo mais aprofundada a respeito de todas as
guestbes relativas ao artigo 861 do CPC, confira-se: GONCALVES NETO, A. de A. Direito de
Empresa. Comentarios aos artigos 96 a 1.195 do Cdédigo Civil. 7. ed. rev. atual. e amp. Séo Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2017.
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no sentido de impenhorabilidade das quotas sociais.

Prosseguindo na analise, foi possivel notar como o posicionamento foi se
alterando ao longo do tempo, de modo que, apds a vigéncia do CPC de 1973, os
intérpretes do direito passaram a defender posicionamentos fragmentados,
justificando a penhorabilidade das quotas por uma ou outra razao.

Houve a demonstracdo, entdo, de como o Codigo Civil de 2002 acabou por
trazer mais controvérsia a questdo, que finalmente restou pacificada com o advento
da Lei n° 11.382/2006, que consolidou de uma vez por todas a possibilidade de
penhora das quotas sociais e acoes.

Posteriormente, alcancou-se o procedimento previsto no artigo 861 do CPC,
que foi explicado em sua integralidade.

Havendo sido demonstrado o funcionamento do método, foi necessério
analisar os erros, 0s acertos e as lacunas deixadas pelo Codigo de Processo Civil no
concernente a penhora de quotas sociais ou acdes. Neste momento € que se
tracaram os pontos dissonantes na doutrina a respeito da tematica, para finalmente
se adotar um posicionamento imparcial a respeito das disposi¢cdes conditas no artigo
861 do CPC.

Embora se reconheca a intencdo predominantemente positiva de o
legislador regular matéria que antes foi objeto de tanta controvérsia e duvida, tem-se
que o Cdbdigo de Processo Civil acabou por consolidar alguns obstaculos a
satisfacdo do credor e, simultaneamente, trouxe consigo obrigacbes complexas e
custosas as sociedades cujos sécios figuram como devedores. Mais do que isso, as
suas omissdes podem inclusive trazer prejuizos ao socio devedor e ao proéprio
credor da execucao.

7z

Pelas razbes expostas, € possivel concluir que o intérprete do direito
encontra-se em uma posi¢cdo bastante peculiar no que concerne a penhora de
guotas sociais. Pela primeira vez no ordenamento juridico patrio, ha ndo sé a
previsdo expressa permitindo a constricdo de referidas quotas como também a
propria estipulacédo do procedimento adotado para a realizagdo da expropriacdo. E
um momento inédito ao Direito Empresarial como um todo.

Nada obstante, o que se verifica em analise de doutrina e jurisprudéncia é
que o jurista ainda resguarda diversas ressalvas a respeito da tematica. Nao houve,
como poderia se imaginar, uma pacificacdo de todas as questbes envolvendo o

método de penhora das quotas. Sequer ha uma concordancia quanto ao método que
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deveria ser adotado para referida estabilizacdo da matéria.

As lacunas deixadas, todavia, ndo sdo necessariamente prejudiciais ao
desenvolvimento da matéria. Em verdade, as questdes controversas trazidas com o
novo Caddigo de Processo Civil poderdo ser benéficas a médio e longo prazo, eis que
demandardo producéo juridica continua e atenta a realidade a fim de colmatar
eventuais lacunas e equivocos trazidos pelo legislador.

Em outros termos, cabera aos doutrinadores e julgadores a interpretacao
das normas postas. E é neste sentido que o presente trabalho ofereceu diversas
possiveis alteracdes e métodos interpretativos concernentes ao procedimento.

N&o se tratou, aqui, de alteracBes que resultem em violacdo expressa dos
artigos. Em oposi¢céo, meramente foram realizados apontamentos para oferecer uma
interpretacdo extensiva dos dispositivos do Cddigo, a fim de que se passe a
respeitar de forma mais clara as sociedades de pessoas, o direito ao contraditério e
a ampla defesa do devedor, o direito de satisfacdo patrimonial do credor, assim
como a preservacao do patrimdnio pertencente a sociedade.

E evidente que a mera positivagdo de uma matéria em lei ndo significa a sua
necessaria pacificacdo. Pelo contrario, alids: o tema abordado no presente artigo
nunca foi tdo propicio para a discusséo. Se hoje em dia ndo se discute mais quanto
a possibilidade ou ndo da penhora de quotas, tem-se ampla discussdo sobre o
procedimento que ensejara a constricao.

E este o estado da arte atual do método de penhora da quota social e da
acao no ordenamento juridico patrio. Cabera ao intérprete do direito, agora, a tarefa
de construir continuamente jurisprudéncia e doutrina solida que confira, no futuro
proximo, seguranca juridica e credibilidade ao procedimento posto. Trata-se de
desafio posto aos tedricos e aplicadores do direito.

A penhorabilidade da quota social, embora positivada na lei em 2006 e

regulamentada em 2015, nunca foi tema t&o atual.
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