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RESUMO

TAKEUTI, E. T. TESTE DE IMPAIRMENT: UMA PESQUISA EM
CONCESSIONARIAS DE ENERGIA ELETRICA . O objetivo deste trabalho &
evidenciar os critérios de mensuracdo e avaliagdo dos ativos ao seu valor
recuperavel tendo em vista a adogdo do teste de Impairment a luz do IFRS e
Pronunciamento Técnico CPC-01. Para tanto a pesquisa envolveu relatérios
financeiros retirados do site da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM das
empresas concessionarias de elétrica dos anos de 2008 e 2009. A pesquisa é' de
carater quantitativo-descritivo e a abordagem do problema é qualitativa. Da amostra
de 24 empresas listadas na BOVESPA com niveis em governanga corporativa,
apenas 4 empresas apresentaram perda ou reversao de recuperabilidade dos ativos,
dentre elas a CESP em 2008 foi a que apresentou maior impacto no seu resuitado.
O estudo demonstrou que as empresas, em sua maioria, mensuram os ativos a
Valor em Uso para identificar o Valor Justo, para esta avaliagdo a valor presente o
fazem por meio do fluxo de caixa descontado. O estudo revela ainda que a
aplicabilidade do teste de Impairment se mostra timido e seu processo de aplicacéo

esta sendo gradativo.

PALAVRAS-CHAVE: Mensuracéo, Avaliacao, Valor Justo, Impairment.
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ABSTRACT

The objective of this work is to evidence the criteria of measurement and evaluation
of the assets to its recoverable value in view of the adoption of the test of Impairment
to the light of the IFRS and Conceptual Framework CPC-01. The research involved
financial reports of the site of the Commission of Movable Values - CVM of the
electricity concessionaires companies of of the years 2008 and 2009. The research is
quantitative-description and the appproach of the problem is qualitative. A sample of
24 companies listed on BOVESPA levels in corporate governance, only four
companies reported loss or reversal of the recoverability of assets, among them the
CESP in 2008 showed the greatest impact on its outcome. The study showed that
companies, mostly, measure the assets value in use to identify the fair value for this
assessment to make the present value using the discounted cash flow. The study
also reveals that the applicability of the Impairment test is shy and shows the

application process is gradual.
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INTRODUCAO

A transparéncia e confiabilidade das informagdes contabeis tornaram-se
preocupacdes mais relevantes em razdo de uma série de escandalos financeiros
coorporativos, como o da Enron e World Telecom. Além disso, verificou-se imperiosa
a unificagado das normas contabeis para maior grau de comparabilidade e que seja

entendida em qualquer parte do mundo, para que todos falem a mesma lingua.

Outro fator importante esta relacionado a empresas que atuam em diferentes
mercados muitas vezes necessitam fazer mais de um balango com diferentes
resultados para convergir a regra do pais situado, isso gera altos custos na
producdo de demonstrativos e inconfiabilidade por parte dos investidores, portanto,

tornou-se consenso a necessidade de padronizagdao das normas contabeis.

Segundo Marion (2009) a transparéncia e qualidade da informacéo, a
harmonia das praticas nacionais as praticas internacionais, a eliminacdo de
dificuldades de interpretagao e aceitacdo das informag¢des contabeis brasileiras, e
ainda a redugao da taxa de risco da incidéncia de custos decorrentes de dificuldades
de interpretagdo e aceitagédo das informagiées cohtébeis consistem nos principais

objetivos da harmonizagao aos preceitos internacionais.

Neste contexto, grandes mudangas vém ocorrendo em diversos segmentos
da sociedade em passos acelerados, criando quebras de paradigmas que mudam
comportamentos e valores. Diante de tais mudangas, as empresas tornaram-se mais
competitivas e exigentes de informagdes confiaveis, por conseguinte, a contabilidade
também foi obfigada a caminhar para uma grande ‘e radical. mudanga. De
informacdes estaticas e meramente legais para informacbes que demonstrem
transparentemente a realidade econdmica, ou seja, informagbes que demonstrem a

esséncia sobre a forma.

IudicibUs(2006,p.86) cita a importancia deste quesito:

[...] a prevaléncia da esséncia sobre a forma, na verdade, esta-se a tratar de
algo tdo importante para a qualidade das informacdes, que mereceria até



13

ser considerado Postulado ou Pré-requisito ao conjunto de Postulados,
Principios e Convengdes (IUDICIBUS, 2006 p. 86).

Na Resolugcao do CFC 750, de 21.12.1993, que dispbe sobre os Principios
Fundamentais de Contabilidade, apesar de nado ser um principio, verifica-se a

predominancia da esséncia sobre a forma:

Artigo 1° - Constituem PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS DE
CONTABILIDADE (P.F.C.) os enunciados por esta Resolugao.

1° - A observancia dos Principios Fundamentais de Contabilidade é
obrigatéria no exercicio da profissédo e constitui -condicao de legitimidade
das Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

2° - Na aplicagdo dos Principios Fundamentais de Contabilidade ha
situagbes concretas, a esséncia das transagdes deve prevalecer sobre
seus aspectos formais.(negrito nosso){(CFC 750, 1993).

O dilema entre o valor contabil e valor econémico tem sido preponderante na
interpretacdo da mensuracdo do ativo. Muitas vezes contabilizacbes sao adotadas
com informagdes com qualidade inferiores por ser mais objetivo e por ser observada
diretamente, em detrimento a informag¢do que demonstre a realidade econémica. Ai
se encontra o cerne da questdo, ja que a contabilidade visa retratar a realidade
econbmica. Lopes e Martins (2007, p.64) observam que “Os conceitos econdmicos,
na medida em que se distanciam do fluxo de caixa, ganham bastante subjetividad'e.”
E complementam “E relativamente facil medir quanto uma empresa esta gerando

caixa com suas atividades; ja o valor gerado é mais subjetivo.”

A informacéo devera demonstrar a substancia e a realidade econémica em
detrimento a forma juridica contratada, substancia esta que é representada pela
importancia do contetido de um fato ou de um ato, que se sobrepbe aos aspectos
formais. Isto significa que quando as formas juridicas estiverem ocultando o fato
econdmico ou distorcendo as informagbes das demonstracdes .contébeis, deve-se
optar pela realidade econdémica. ludicibus, Martins e Gelbcke(2009) destacam esse
aspecto da seguinte forma: '

A contabilidade possui um grande relacionamento com aspectos juridicos
que ‘cercam o patriménio, mas, ndo raro, a forma juridica pode deixar de
retratar a esséncia econdmica, Nessas situagdes, deve a Contabilidade
guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo, se for necessério
para tanto, a esséncia ao invés da forma.(lUDICIBUS, MARTINS E
GELBCKE, 2009, p.31)
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Além disso, convergéncia da contabilidade as normas internacionais revela
uma mudanga substancial principalmente no que diz respeito ao arcaboug¢o legal. A
transicdo do direito romano para o direito consuetudinario, ou seja, do Code Law
para Common Law. Paises que adotam o direito consuetudinario a contabilidade
tende a ser menos regulada e a regulagiéo existente tende a ser emitida por érgaos
da iniciativa privada, para os que adotam o direito romano, contabilidade é regulada
diretamente por normas emitidas pelo governo. Portanto, paises, como o Brasil que
adota o direito romano, encontrarao dificuldades em adotar a contabilidade baseada

em principios.

Com a introdugéo da Lei 11.638/07 trouxe as normas internacionais para a
contabilidade brasileira, dentre as principais alteragdes, cumpre tratar da redugao ao
valor recuperavel de ativo, conhecido como teste de recuperabilidade ou
“Impairment Test’, pelo qual se avalia o bem tangivel e o intangivel para se

determinar o valor justo.

O teste de impairment consiste na comparagdo entre o valor contabil do
ativo de longa duracéo e o seu valor justo. Se o valor contabil excede o valor justo,

uma perda por impairment sera reconhecida, no valor do excesso.

Este trabalho nzo tem o cunho de esgotar o referido tema nem tampouco ode
estabelecer conceitos e verdades sobre o assunto, visa levantar ihformagées para
auxiliar na investigagdo de como o processo de mensuragéo dos ativos esta serido
realizado pelas empresas, de como ou se esta sendo evidenciado o valor justo, e
quais os impactos no resultado econdmico, e para tanto a pesquisa focara o teste de
impairment, ja que o valor justo é prerrogativa para a redugdo ao valor recuperavel
do ativo. Vale salientar que este trabalho esta limitado ao que ja foi publicado em
matéria de valor justo, pelo fato deste tema ainda estar em pauta de discussées do

6rgao regulamentador de normas internacionais.

Com o intuito de verificar como as empresas concessionarias de energia
elétrica estdao evidenciando o teste de impairment de seus ativos, se causaram
impactos no seu lucro, de que forma foi realizado os testes, quais critérios utilizados,

sdo alguns pontos que este trabalho visa responder, mediante uma pesquisa



15

amostral de dados extraidos de balangos, bem como notas explicativas destas

empresas, publicados em 2009 e 2008.
PROBLEMA

Com as modificagbes introduzidas na forma de contabilizacdo das
Sociedades Andnimas as empresas brasileiras que publicam seus balangos, a partir
de 2010 sao obrigadas a converté-las totalmente aos padrdes internacionais de
contabilidade, para tanto deverado estuda-las e interpreta-las da melhor maneira para

que possam produzir efeitos contabeis mais préximos da realidade.

Dentre as mudancgas mais importantes e que acarretam maiores duvidas é o
da exigéncia a reducéo do valor dos ativos ao seu valor recuperavel. Qual o valor
justo no momento de sua realizagcio, quais critérios a ser utilizados, sdo dudvidas
comumente surgidas na contabilizacdo. Estas duvidas justificam-se, ja que envolvem
temas de mensuracao e avaliagéo dos ativos, que sao de dificil consénso na teoria
contabil. Outra divida que gira em torno desta norma é a influéncia que as
diferentes metodologias de mensuragdo e avaliacdo dos elementos do ativo

provocam no resultado econémico das empresas.

Nesse contexto, levanta-se a seguinte questao d_e» pesquisa: Como estio
sendo evidenciados e quais critérios para a mensuragido e avaliacdo dos
elementos do ativo em Concessionarias de Energia Elétrica considerando a
adocao do teste de Impairment?
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OBJETIVOS

OBJETIVO GERAL

O objetivo deste trabalho visa demonstrar, com dados obtidos, a
evidenciagao dos critérios para mensuracao e avaliagao dos ativos que impactaram
no resultado econdmico da empresas tendo em vista a adogido do teste de

Impairment.

OBJETIVO ESPECIFICO

Para alcancar o objetivo geral desse estudo séo propostos os seguintes

objetivos intermediarios:

I) Pesquisar em bases literarias os conceitos contabeis para mensuracao e
~avaliacdo dos elementos do Ativo, considerando a Convergéncia da

Contabilidade Societaria Brasileira as regras internacionais.

Il) Descrever distintos critérios validos, considerando os enunciados das

regras contabeis identificados na literatura disponivel.

lll) Levantar as informagbes contidas nas Notas explicativas das
Demonstracbes Contabeis das Concessionarias de Energia Elétrica,

publicadas pela Comissao de Valores Mobiliarios- CVM.

IV) Identificar por meio de estudo comparativo das Notas Explicativas das
Concessionérias de Energia Elétrica, as diferencas e semelhangas na

contabilizacdo dos elementos dos Ativos.

V) Verificar se as empresas reconheceram a perda do valor recuperavel do

ativo.
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V1) Verificar como o Teste de Impairment esta sendo evidenciado nestas
empresas.

VIl) Verificar se as normas do CPC-01 estao sendo seguidas corretamente.

JUSTIFICATIVAS

Com as mudangas trazidas pela universalizagdo da contabilidade, ela
deixou de ser logica e tornou-se interpretativa, pelo fato de serem normativas
baseadas em principios e, ndo simplesmente aplicacdo de regras, com isto, deu
margens a varias interpretagcdes. O que era regra tornou-se subjetivo, por isso,
empresas que atuam na mesma atividade e possuem ativos semelhantes podem ter
interpretagbes. diferentes que proporcionem diferentes mensuragbes e
contabilizacoes. '

O teste de Impairment foi uma das modificagdes introduzidas na
contabilidade brasileira que mais gera polémicas ja que utiliza o valor justo, algo
ainda nebuloso para muitos estudiosos, justamente por levar em conta

caracteristicas subjetivas e mensuracgdes calcadas em valores de mercado.

As empresas concessionarias de energia elétrica pertencem ao mesmo
ramo de atividade, sdo companhias de capital aberto e estdo sujeitas a
normatizagdes rigidas dos o6rgéos reguladores, portanto suas contabilizagbes sao
muito parecidas, no entanto, como exposto acima, podem ocorrer interpretacdes
diferentes gerando contabilizagdes diferentes e, além disso, outro fator importante é
que elas possuem altos investimentos o que pode acarretar perdas com agio ou
perdas na recuperabilidade de seus ativos, consequentemehte necessitam realizar

testes de Impairment para mensurar e avaliar seus ativos.

A escolha de concessionarias de energia elétrica justifica-se também pelo fato
de tratar-se de servigco de utilidade publica, e seria inimaginavel a continuidade de
evolugéo tecnolégica, havendo descontinuidade de fornecimento de energia elétrica.

Para assegurar a perpetuidade do setor, ainda que haja 6rgaos reguladores
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especificos e agbes do governo que contribuem sobremaneira nesse sentido, os
estudos especificos no setor sob aspectos econdmicos e financeiros se fazem
necessarios considerando a escassez de recursos naturais e necessidades de altos

investimentos em novas tecnologias.

DELIMITAGAO DO TEMA

Do universo das novas normas que permeiam a contabilidade no Brasil € no
mundo este trabalho referencia o Teste de Impairment que visa testar o ativo ao seu
valor recuperavel. Do objeto do estudo buscou-se delimitar em empresas
concessionarias listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo no segmento utilidade
publica, no setor de energia elétrica e que possuem niveis em governanca

corporativé.
ESTRUTURA DO TRABALHO -

Este trabalho esta estruturado em cinco capitulos, sendo que o primeiro
capitulo refere-se a parte introdutéria, traz as bases teéricas no segundo capituio, o
terceiro capitulo apresenta a metodologia da pesquisa utilizada para o
desenvolvimento deste trabalho, o quarto capit'ulo apresenta um estudo comparativo
da aplicabilidade do teste de /mpairment extraidas das informagtes contabeis
publicadas em hotas explicativas das grandes empresas concessionarias de energia

eletrica do Brasil e quinto capitulo traz as considerages finais e as bibliografias.
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METODOLOGIA

Segundo Magalhdes (2006, p.116) a palavra grega methodos vem da
justaposicdo de mefa e hodos, ou seja, “através ou ao longo do caminho”. E de
acordo com o mesmo autor Metodologia seria, portanto, “o estudo ou a ciéncia do
caminho, se pretendo que este seja uma trilha racional para facilitar o conhecimento,
além de trazer implicita a possibilidade de, como caminho, servir para que diversas

pessoas o percorram, isto &, que possa ser repetidamente seguido”.

Neste estudo, a metodologia a ser utilizada sera o dedutivo, ou seja, partindo
de observagdes gerais e dessas generalizacées a conclusbes particulares, sera
realizada por meio de pesquisa de campo com coleta de dados documentais
secundarios retirados das demonstracdes financeiras publicadas' das principais
empresas concessionarias de energia elétrica. De acordo com Oliveira(2003, p.221)
a pesquisa de campo abrange: “a) pesquisa bibliografica; b) determinagdo das
técnicas de coleta de dados e determinacédo da amostra; e c¢) registro dos dados e

de analises.”

Anteriormente a pesquisa de carater qualitativo-descritivo foi realizada um
estudo com material bibliografico a fim de se conhecerem as contribuigdes cientificas
sobre a conceituacdo, mensuragdo e avaliacdo de ativos, bem como conceitos de

ativo intangivel, fair value e impairment test.
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1 ATIVO

1.1 CONCEITO DE ATIVO

De um modo geral os ativos representam os bens e direitos que trazem

beneficios econdmicos futuros a uma entidade.

Sprouse e Moonitz, apud ludicibus, (2006, p.138) definem ativos como “(...)
representam beneficios futuros esperados, direitos que foram adquiridos pela
entidade como resultado de alguma transagao corrente ou passada”. Estes autores

relacionam o ativo com a expectativa de beneficios econémicos futuros.

Para complementar a definicdo anterior Francisco D’Auria (apud IUDICIBUS,
2006, p. 137) afirma que o ativo &, “o conjunto de meios ou matéria posta a
disposicao do administrador para que este possa operar de modo a conseguir os fins

que a entidade entregue a sua diregdo tem em vista”.

Sendo assim, os ativos além de apresentar a expectativa de beneficios
futuros sdo bens e direitos que o administrador deve trabalhar para atender os fins
da entidade.

Na visdo de ludicibus (2006) os Ativos sado recursos controlados por
entidades com capacidade de gerar, mediata ou imediatamente, fluxo de caixa. Além
disso, os recursos podem ser bens tangiveis ou intangiveis, ao controlar pode-se ter
ou n3o a propriedade, tendo em vista que a posse ndo é fator determinante para

caracterizar um ativo.

Outro aspecto abordado por Hendriksen e Van Breda (1999) enseja que
para ser considerados ativos, deve ser mensuravel, ou seja, deve conter um atributo
relevante de mensuracio e seu valor seja preciso, sendo a informacdo verdadeira,

verificavel e neutra.
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E importante para o ativo o seu reconhecimento que se caracteriza como a
primeira fase do processo contabil. “Reconhece-se um ativo quando for provavel que
beneficios futuros dele provenientes fluirdo para a entidade e seu custo ou valor

puder ser determinado em bases confiaveis” (Ernest & Young e FIPECAFI, 2009,
p.7).

Pode ser considerado um ativo contabil se algum elemento patrimonial
(tangivel ou intangivel) proporcionar a entidade que o controla a possibilidade de
obtencdo de beneficios futuros e, que esses possam ser obtidos direta ou
indiretamente por entradas de caixa, por reducido da saida de caixa, ou ambos.
(FIPECAFI, 2009, p.202).

Sendo assim, o valor econdémico de um ativo permanente é estimado pelo
valor presente dos beneficios liquido futuros decorrente de seu uso, ou seja, este
valor presente & o valor econémico que o ativo gerara no futuro e que deve ser

suficiente para cobrir o seu custo.

Portanto, o ativo deve ser considerado primeiramente quanto a sua
controlabilidade e subsidiariamente quanto a sua posse e propriedade, precisa
apresentar potencialidade de beneficios futuros e o direito necessita ser exclusivo da

entidade, palpavel ou néo, seja mensuravel e seu valor seja confiavel.

1.2 ATIVOS INTANGIVEIS

A nova contabilidade trouxe como um grupo de contas, os ativos intangiveis

separadamente no balango patrimonial.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2009, p.228) definem ativos intangiveis como
sendo “os agregados de beneficios econdmicos futuros sobre os quais uma dada

entidade detém o controle e exclusividade na sua exploracao.” Porém, os ativos
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intangiveis ndo sao facilmente identificados e separados como acontece com os

bens tangiveis.

Com a Lei 11638/2007 houve a inclusdo do subgrupo Intangivel, cujo art.179,
inciso VI, assim define: “os direitos que tenham por objeto bens incorp6reos
destinados a manutencao da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive

o fundo de comeércio adquirido.”

Compde o Ativo Intangivel o agio por expectativa de rentabilidade futura,
patentes, direitos de franquia, direitos autorais, marcas, luvas, custos com
desenvolvimento de produtos novos, direitos de exploragao, direitos de folhas de

pagamento, etc.

A referida Lei dispde em seu art.183, inciso VIl que os direitos classificados
no intangivel, devem ser avaliados pelo custo incorrido na aquisicdo deduzido do

saldo da respectiva conta de amortizagao.

A promulgacgéao Lei 11941/2009 propés outras alteragbes dentre elas pode-se
destacar a amortizacao do intangivel, sera conforme a vida econdémica e para
intangiveis sem vida Util econdmica determinada (como no caso do goodwill) a

amortizagao sera normal em 2008 e a partir de 2009 sem amortizaggo..

1.3 GOODWILL

O Goodwill € um ativo caracterizado no grupo do Ihtangivel classificado
como nao identificavel, pelo fato de possuir usos alternativos e représenta;vantagens
que ndo sdo especificamente identificaveis, conforme Hendriksen e Van Breda
citado por ludicibus (2008). |

Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2009, p.228) goodwill “é a expectativa de
rentabilidade; um agregado de beneficios econémicos futuros™ e complementa (...)
um conjunto de intangiveis nao identificaveis no processo de aquisi¢ao (...), para os

quais objetivamente nao & possivel proceder-se uma contabilizagdo em separado.”
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Ernest & Young e FIPECAFI(2009, p.193) definem Goodwill como “(...) valor
excedente do custo da combinagdo de negdcios em relagdo a participacdo da
empresa adquirente sobre o valor justo dos ativos e passivos da adquirida.” O
excedente € a parcela paga a maior pela empresa adquirente devido a expectativa

de geragao de lucros futuros.

De acordo com ludicibus (2006) o Goodwill, por ser um assunto muito

complexo, tem sido considerado sob tripla perspectiva:

1. como excesso de preco pago pela compra de um empreendimento ou
patriménic sobre o valor de mercado de seus ativos liquidos;

2. nas consolidagcbes, como o excesso de valor pago pela companhia-méae
por sua participacao sobre os ativos liquidos da subsidiaria;

3. como o valor permanente dos lucros futuros esperados, descontados de
seus custos de oportunidade.(IUDICIBUS, 2006, p. 226)

O Goodwill € um dos ativos que esta propenso a submissdo ao teste de
Impairment, conforme o IFRS 3, pelo fato ndo ser amortizado, e para tanto, ser
objeto de analise periédica para determinar se o mesmo devera ser submetido a

uma provis&o para perda ou teste de perda de valor dos ativos.

No Brasil, o CPC 15 (2008) que trata da Combinagdo de Negécios,
estabelece, entre outros, no item 3 alinea b, que se deve: “calcular e reconhecer o
agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) resultante da
combinacao de negécios ou o ganho auferido em uma compra vantajosa (operagao

com desagio, ou ‘goodwill negativo’)”
O mesmo CPC 15 (2008', p.3) define Goodwill cbmbt-

O 4gio (pago por expectativa de rentabilidade futura (ou goodwill)
reconhecido em uma combinag8o de negdcios é a diferenca entre o valor
pago ou compromissos por pagar (ou valores a pagar, podendo ser também
a aquisicdo por meio de emissdo de agdes da adquirente) e o montante
liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade e/ou negécios
adquiridos. Representa um’ pagamento realizado entre partes
independentes vinculado a efetiva alteracéo de controle e corresponde, em
sua esséncia, a uma antecipacéo dos beneficios econdmicos futuros a
serem gerados por ativos, por fatores que ndo podem ser identificados
individualmente e reconhecidos separadamente. (CPC 15, 2008, p.3)
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O 4agio (ou goodwill) adquirido em uma operagdo de combinagdo de
negécios ndo deve ser amortizado por ter a caracteristica de possuir vida util

indeterminada, é o que define o CPC 15 em seu item 26.

Por outro lado, a adquirente deve testa-lo, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos, no minimo anualmente
ou quando acontecimentos ou alteragdes nas circunstancias indicarem necessidade

de reducao de seu valor, em decorréncia de perda de sua substancia econémica.

Sendo assim, o goodwill ndo podera ser amortizado, definido, pelas nas
normas internacionais quanto pela brasileira, sendo substituida pelo Teste de
Impairment, quando se chegar a conclusao de que o valor de beneficios econdmicos

representado pelo gooadwill tenha diminuido.
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2 MENSURAGAO

2.1 CONCEITO DE MENSURACAO

Mensurar determina a medida correta pela qual o bem deve ser avaliado,

significa medir, dar valor aos bens.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p.304) mensuragéo € o processo
onde sdo atribuidos valores monetarios de forma significativa a objetos ou
ocorréncias agregadas a uma empresa, que, quando necessario permite que tais

valores sejam agregados ou desagregados.

O CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) em seu Pronunciamento

Conceitual Basico define mensuragdo como:

...0 processo que consiste em determinar os valores pelos quais os
elementos das demonstragbes contabeis devem ser reconhecidos e
apresentados no balango patrimonial € na demonstrag&o do resultado. Esse
processo envolve a selecdo de uma base especifica de mensuragéo.(CPC-
Pronunciamento Conceitual Basico, 2007, item 99)

Com relagdo a mensuracao ludicibus (2006, p.144) observa da seguinte
forma: “Verifica-se que, no @mago de todas as teorias para a ménsuragéo dos
ativos, se encontra a vontade de que a avaliacdo represente a melhor quantificagéo
possivel dos potenciais de servicos que o ativo representa para a entidade”. Neste
conceito ludicibus (2006) abrange a teoria contabil tanto no valor financeiro quanto
no econémico, ja que este ultimo € o mais dificil de ser evidenciado por se tratar de
algo mais subjetiVo. Lopes e Martins (2007, p.64) corroboram com este pensamento:
“(...) a contabilidade carrega intrinsecamente a discussao da subjetividade em seu
processo, uma vez que seu objeto de estudo & econdmico e nZo somente

financeiro.”

Com a adocéo das normas internacionais as mensuragées dos itens do ativo
implicardo em diferentes bases de mensuragao e ‘sugerem que sejam diferentes em

natureza ou fungao.
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2.2 ATRIBUTOS DA MENSURAGAO

Devem ser definidos os atributos a ser medido no grupo de ativos da

empresa, um equipamento da empresa, por exemplo, pode-se incluir a capacidade

que este possui de gerar receitas futuras. De acordo com Schimidt ef a/(2006) os

atributos basicos da mensuracéao sao:

Objetividade: segundo a qual os desvios apresentados em uma
mensuragdo em comparagdo a outra serdo  reduzidos
proporcionalmente ao grau de detalhamento e & objetividade das suas
regras, isto &, se as regras n&o forem claras o suficiente propiciara
margem & subjetividade decorrente dos julgamentos.

Confiabilidade: de acordo com ljiri (1967), * um sistema & confiavel
quando ele funciona da forma como se espera”, e acrescenta que, ha
Contabilidade, a confiabilidade da mensuracao é definida como grau de
objetividade acrescido de um fator de julgamento.

Oportunidade: qualquer informagéao pode deixar de ser Util se nao for
oportuna. Dessa forma, o beneficio da informagéo esta ligado ao tempo
em que se presta tal informacédo, pois o tempo pode reduzir a
capacidade informativa das demonstrag¢oes financeiras;

Precisdo: a mensuragdo deve ser precisa o suficiente, de forma a
permitir ao gestor distinguir o mais adequado cursoc de agéo a ser
tomado pela entidade;

Exatidao: a mensuragéo deve expressar valores verdadeiros;

Acuracia: a informagao deve ter uma probabilidade muito pequena de
se desviar da verdade. (SCHMIDT et al, 2006, p.115)

E necessario ressaltar que quando se fala em mensuragédo imagina-se em

termos quantitativos, todavia, outros dados como a capacidade produtiva pode ter

muita relevancia apesar dessa mensuracéo originar valores ndo monetarios.
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3 AVALIAGCAO DOS ATIVOS

Avaliar esta relacionado a reconhecer, estimar a grandeza, a intensidade que

0 bem possui por meio da capacidade de produzir rendimentos e fluxos futuros.

Segundo ludicibus (2008, p.140): “(...)a medida de valor de um ativo é a soma
dos precos futuros de mercados dos fluxos de servicos a serem obtidos,
descontados pela probabilidade de ocorréncia e pelo fator juro, a seus valores
atuais.” Para o autor este conceito & limitado para a quantificacdo, portanto,
complementa-o com a citacdo de Griffin, Williams e Larson: “apesar dos
impedimentos praticos a este tipo de avaliagado descontada, pelo menos para todos
os ativos, & preciso apresenta-la, devido a evidenciagcdo da verdadeira natureza dos

ativos que auxilia a consolidar’.

A avaliacéo a valores presentes de fluxos descontados futuros de caixa seria
a forma que conceitualmente mais se aproxima da natureza dos ativos é o que
define ludicibus (2008), todavia, para ele esta metodologia apresenta algumas

dificuldades de ordem pratica, ja que se utiliza somente para itens monetarios.
Lopes de Sa enfatiza a idéia apontada por ludicibus, no seguinte trecho:

...a avaliagdo monetaria, por mais precisa que possa. parecer, tem sempre
carater de incerteza. Pode-se, sem valer de calculos, de aproximacdes, de
investigacdes que busquem determinar a maior precisdo, mas.em realidade
a exatidido,” em termos absolutos e perenes, esta fora dos limites da
avaliagdo monetaria, dada sua vulnerabilidade. LOPES DE SA(1999,
p.191).

A lei 11.638 de 2007 modifica os critérios de avaliagdo dos elementos do ativo
no balanco.O atual conceito que a permeia, conforme art. 183, deve obedecer aos

seguintes critérios:

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisicao,
deduzido do saldo da respectiva conta de depremagao amortizacéo ou
exaustéo;

VI - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das
contas que registrem a sua amortizagdo.

VIl - os direitos classificados no intangivel, pelo custo lncomdo na aquisi¢ao
deduzido do saldo da respectiva conta de-amortizagéo,

VIl - os elementos do ativo decorrentes de operacdes de longo prazo serdo
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.
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§ 3 o A companhia devera efetuar, periodicamente, analise sobre a
recuperagdo dos valores registrados no imobilizado, no intangivel e no
diferido, a fim de que sejam:

| - registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo
de interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou
quando comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para
recuperagao desse valor; ou

Il - revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacédo da vida
atii econdmica estimada e para calculo da depreciagdo, exaustdo e
amortizagao.(LEIl 11638/2007, Art.187)

Para Schmidt et al. (2006) e Iludicibus (2006) existem duas formas

alternativas de avaliar os ativos: os valores de entrada e os valores de saida.

3.1 CONCEITO DE VALOR

Antes de demonstrar as formas de avaliacéo, os valores de entrada e saida é

necessario definir o que é valor.

Para Lopes Sa (1999, p.185) “valor é a expressio quantitativa de medida do
fenébmeno patrimonial’. O valor é relativo e pode ser monetario ou simbdlico, de

referéncia, apenas.

Segundo 0 mesmo autor:

A expressdo monetaria ou numeraria € a forma relativa de evidencia
quaisquer fendmenos patrimoniais, possuindo a virtude de lava-los a
homogeneidade e o defeito de se submeter a uma falsidade de expressao,
em decorréncia da instabilidade do poder de compra da moeda e das
variagdes de precos que em cada mercado ocorrem. (LOPES DE SA, 1999,
p.186).

Todavia, como cada ativo & adquirido em mercados diferentes, se sujeita a
influéncia desses mercados, o pre¢co que media um fenédmeno na época de seu
acontecimento, 'pode estar defasado, em razido de variagées de um mercado
altamente competitivo. Além disso, ha outras razdes que podem ser de ordem
tecnolégiéa, inflacao e deflacdo, agio e desagio, sdo fatores podem variar e
modificar realidade de expressao dos valores monetarios. Lopes de Sa (2006) afirma
gue devido a variacdes a que se sujeita o valor expresso em moeda, esta medida €

eminentemente relativa.
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Tendo em vista esta subjetividade, acarreta incerteza que torna os valores
monetarios singular, relativos e variaveis. Lopes de Sa (1999, p.188) corrobora com
esta idéia quando define: “a expressao monetaria & variavel e as variagdes obrigam
a constantes retificagbes para que exista uma justa manifestacdo quantitativa dos

fendmenos patrimoniais das células sociais.”

Conforme Lopes de Sa (1999) uma coisa € a teoria do valor em
contabilidade e outra é a teoria do valor em economia, para ele a Economia analisa
o aspecto global e a Contabilidade o individual. Lopes de Sa (1999, p.197)
complementa: “O valor deve adequar-se a esséncia. Quando isto ndo ocorre pode
influir sobre a propria massa patrimonial se for tomado como elemento de

constituicdo de fendbmenos.”

Para Lopes e Martins (2007, p.65) “a relevancia da informagéao contabil, do
ponto de vista econdmico & informacional, reside em sua 'capacidade de prever

fluxos de caixas futuros.”

3.2 VALORES DE ENTRADA

Conforme Tinoco (1992) apud Schmidt et al. (2006) os valores de entrada
sa@o os obtidos no mercado de aquisicéo dos ativos, refletem o custo ou sacrificio

para se obterem os ativos utilizados pela empresa em suas operacdes.

De acordo com ludicibus (2006) os valores de entrada sao mais adequados
do que os valores de saida como base geral de avaliagéo do ativo, por apresentar o]
valor maximo para a empresa ou pelo fato de muitas vezes néo existir um mercado
de valores de venda. Considera, também, que os nos valores de entrada ndo se

admitem o reconhecimento da receita sem que ela seja realizada.
Dentre os quais os mais importantes sao:

e Custo historico;
e Custo historico corrigido;

e Custo corrente;
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e Custo corrente corrigido.

a) Custos historicos: este método é o tradicionalmente utilizado, pois ao adotar o
custo histérico, segundo ludicibus(2006, p149), evidencia no momento da
aquisicao os potenciais servigos futuros, para a empresa que esta adquirindo
o ativo. ludicibus também cita Hendriksen que reconhece um dos motivos
principais para adocao do custo histérico se deve ao fato de que este tem
estreita relacdo com a realizagdo da receita na mensuracdo do lucro. No
entanto, Schmidt e outros (2006, p117) admitem que a avaliacéo pelo custo
original possua limitagdo, pois, com o passar do tempo, perde
representatividade como medida de valor e, além disso, ndo permite
reconhecer os ganhos ou perdas antes da realizagdo da venda.

b) Custos histéricos corrigidos: assim como os custos histéricos, também é um
modelo tradicional de mensuragéo dos ativos que considera a variagéo de
pre¢os do periodo. Schmidt et al. (2006, p117) define desta forma: “trata-se
de um método de mensuragcdo na qual o custo histérico é objeto de uma
corregéo, quer por coeficiente da variacdo do indice geral de pregos,(...)” em
suma € uma correg¢ao dos préprios custos histéricos. Nao se chega ao custo
de reposi¢ao, mas restabelece os custos incorridos em transacdes passadas
em termos de poder aquisitivo da moeda de Uma data-base. ’(IUDiCIBUS,
2006, p.151). ’ , |

c) Custos correntes: € o modelo de mensuragéo de ativos que cohsidera a
variagéko do valor de reposicao do ativo. Segundo ludicibus (2006, p118) o
custo corrente é o custo de se adquirir ou fabricar certo elemento do ativo, em
estado novo, exatamente igual ao bem antigo objeto de avaliagao.

d) Custos correntes corrigidos: € o modelo de mensuragdo de ativos que,
segundo ludicibus (2006, p118), considéra a variagéo do valor d‘e reposicao
do ativo, conjugado com a variagéo de pregos, ou seja, contabilmente ocorre
a correcao do valor de mercado até a data em que a empresa desejauf

apresentar o ativo corrigido.

O mais comumente adotado pelas entidades na preparacédo de suas
demonstragées financeiras é o custo historico, combinado com outras bases de

avaliacao.
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3.3 VALORES DE SAIDA

Refere-se ao preco de troca do ativo no mercado, o valor que o mercado

pagaria pelo ativo, ou seja, o valor de realizacdo. Segundo Schmidt e outros:

0 preco de troca € o valor pelo qual os ativos podem ser vendidos ou
trocados, quandc deixarem a entidade , supondo-se que a entidade
empresa opera em um mercado organizado e que o pre¢o de mercado pode
ser considerado uma estimativa bem préxima do preco real de venda em
curto prazo. {(SCHIMIDT, 2006, p.117)

Divide-se em:

b)

Valor liquido realizavel,
Valor de liquidacao;
Equivalente de caixa corrente;

Valor presente do fluxo de beneficios futuros.

Valor liquido realizavel: € o modelo de mensuragéo de ativos que considera o
preco de venda menos o custo da realizacdo. Para Hendriksen e Van Breda
(1999, p.310) o valor realizavel liquido “é o prego de saida corrente de todos
os custos e despesas incrementais esperados relacionados a concluséo, a
venda e a entrega da mercadoria.”

Valor de liquidacdo: é o modelo de mensuracao de ativqs que considera a
venda forcada dos ativos. De acordo com Iudic_:ibUs (2006) esta hipétese de
valor presume uma venda forcada, a pregos reduzidos para o cliente e para
firma preco abaixo do custo. Deveria ser utilizado somente em casos que o0s
ativos tornarem-se obsoletos ou quando a empresa ndo espera continuar o
empreendimento em futuro préximo.

Equivalente de caixa corrente: € o modelo de mensuragéo de ativos que
considera a capaéidade de compra do mercado. Segundo ludicibus(2006)
esse modelo foi proposto por Chambers e representa o total de dinheiro que
poderia ser obtido vendendo cada‘ ativo sob condi¢gdes de liquidacao
ordenada. Para Hendriksen apud ludicibus(2006, P.148) “equipamentos nao
vendaveis, como a maior parte dos ativos intangiveis, deveriam ser
descarregados do ativo no ato da compra, pois ndo preco corrente de

mercado”.
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d) Valor presente do fluxo de beneficios futuros: € o modelo de mensuracgéo de
ativos que considera o valor presente do fluxo de beneficios que um ativo
poderia gerar para a empresa, descontado por uma determinada taxa de
oportunidade, por um periodo futuro estimado.

3.4 VALOR JUSTO - FAIR VALUE

Um tema ainda controverso, haja vista que o IASB ainda ndo emitiu parecer
a respeito deste assunto, principalmente por levar em conta a subjetividade, porém
em todos os seus pronunciamentos, até entado emitidos, este tema esta incutido uma
vez que € o amago da questdo esséncia sob a forma. A perfeita valoragao do ativo a

Valor Justo seria 0 mundo ideal para transparéncia contabil.

De acordo com o FASB em seu pronunciamento, o SFAS 157, define Valor
Justo como “o valor recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
passivo em uma transacgao independente entre participantes do mercado na data da
mensurac¢do.” Por essa definicdo entende-se que o Valor Justo é o prego de saida

de um ativo ou de um passivo.

Outra definigdo que corrobora com esta idéia € a de Ernest & Young,
FIPECAFI (2009, p. 247) que afirma que: “o objetivo da mensuracgéo do ‘valor justo’
€ determinar o preco de saida de um ativo ou de um passivo.” Utilizam a compra de
um automével como exemplo, em que ao adquiri-lo o valor pago é seu preco de

entrada e seu ‘valor justo’ é o valor que seria recebido por sua venda.”

Para Santos, Machado e Schmidt (2007), valor justo (fair value) é o valor
pelo qual um ativo ou passivo pode ser negociado, em uma operagdo em que ambas

as partes estejam de acordo, em uma transacdo sem favorecimentos. -

Outro conceito também utilizado por Ernest & Young, FIPECAFI (2009) € o
do melhor uso para o ativo que considera que é o mercado mais favoravel. Para os
autores o mercado principal seria o que venderia o ativo ou transferiria o passivo

com o maior volume e nivel de atividade, e o mais favoravel seria o que venderia o
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ativo ou transferiria o passivo que maximizasse o valor da venda do ativo ou

minimizasse o valor do passivo.

Alguns autores entendem que valoragédo do ativo ao Valor Justo demonstra
valores mais préximos da realidade, como é o caso de Lopes de Sa (1999, p.26) que
afirma que, com a utilizagdo do conceito de fair value, “tem-se um aumento
significativo no contelido informativo das demonstracdes contabeis, uma vez que
elas passam a conter um nimero maior de informacdes e as mesmas estardo a

valores mais préximos da visao do mercado”.

Este pensamento é reforgcado por Lopes e Martins (2007, p. 65) “devido a
assimetria informacional entre os gestores e o mercado, parece ébvio permitir que
os gestores fagam a avaliagdo dos ativos da empresa de acordo com a capacidade
de preverem os fluxos futuros de caixa.” Ao mencionar o fluxo futuros de caixa o

autor refere-se ao Valor em Uso.

Lopes e Martins (2007, p. 66) destacam que o “fair value de um ativo refere-
se ao valor que seria obtido caso esse ativo fosse negociado, em condigbes justas,
em mercados organizados sem caracteristicas impositivas como a liquidagdo da
empresa, por exemplo. Nas situagées nas quais o. mercado existe de forma
minimamente organizada, o conceito de fair value se confunde com o de valor de
mercado. Quando esse valor de mercado néo esta disponivel, & necessario utilizar
mecanismos de estimagéo dos fluxos futuros de caixa. O conceito de fair value esta
muito méis proximo dos fluxos futuros de caixa da instituicdo do que o custo

histoérico.”

Lopes de Sa (1999, p194) define valor de mercado como sendo “aquele que
uma coisa possui e pelo qual pode ser vendida em razdo de sua livre oferta e
procura, em um determinado espaco ou local e em época determinada.” O mesmo
autor‘(1999, p.193) define valor histérico como sendo “aquele que representa, em
relacdo a um momento ja passado, a medida do fenémeno patrimonial na época‘da

ocorréncia.”
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Portanto, o Valor Justo é o valor pela qual o ativo ou passivo pode ser
trocado, existindo um conhecimento amplo e disposi¢cao por parte dos envolvidos no

negocio, em uma transagéo sem favorecimentos.



35

4 IMPAIRMENT - REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

4.1 CONCEITOS DE IMPAIRMENT

O significado literal de Impairment em portugués significa reducao de capital

ou descapitalizagéo.

O conceito de Impairment nao € novo a sua normatizacao é que pode ser
considerada recente, algumas das avaliagcbes ja eram expressamente exigidas
anteriormente, como a provisdo para créditos de liquidacido duvidosa; para os
estoques, aplicando a regra do custo ou mercado — dos dois 0 menor e para

provisao de perdas em investimentos.

Conforme o FIPECAFI (2009), caso o custo do ativo seja superior ao valor
recuperavel deve-se lancar, no periodo em que foi identificada, uma redugao do
custo liquido do ativo diretamente no resultado como perda extraordinaria. Este
procedimento é conhecido como Teste de Recuperabilidade do Custo ou Impairment
Test.

De acordo com o IAS 36, Emest & Young, FlPECAFI(2009 p302) séo

necessarios alguns conceitos de alguns termos:

* Valor contabil liquido(carryng amount): é valor pelo qual o ativo esta
registrado na contabilidade, liquido da depreciacdo acumulada e
das provisdes para perda registradas para esse ativo.

e Unidade geradora de caixa (cash-generating unit - CGU): € o menor
nivel identificavel de um ativo ou grupo de-ativos capazes de gerar
entrada de caixa representativas e independentes de outros ativos
ou grupo de ativos.

+ Valor liquido de venda (fair value less cost to sell): é o valor obtido
ou que se pode obter na venda de um ativo ou de uma unidade
geradora de caixa, liquido dos custos correspondentes. Esse valor
deve considerar uma transacdo entre partes independentes, em
condi¢cOes usuais de mercado.

e - Valor em uso (value in use). é o valor presente da estimativa de
fluxos futuros de caixa descontados a valor presente, derivados de
um determinado ativo ou unidade geradora de caixa.

¢ Valor recuperavel (recoverable amount): € o maior entre o valor
liquido de venda e o valor em uso. E que se for possivel determinar
o valor liquido do ativo néo se faz necessario fazer o calculo do
ativo em uso.
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e Perda por redugcdo ao valor recuperavel (impaiment loss). é a
parcela do valor contabil liquido de um ativo que excede o seu valor
recuperavel.

* Vida util (usefull life): € o periodo no qual é esperado que um ativo
seja utilizado por uma entidade; ou as unidades totais esperadas na
producg&o por parte desse ativo ao longo da sua utilizagdo por uma

entidade. (Manual de Normas Internacionais, 2009, p302)
Segundo (SILVA et al., 2006, p.1), Impairment “é o instrumento utilizado
para adequar o ativo a sua real capacidade de retorno econdémico.” O impairment é
aplicado em ativos fixos (ativo imobilizado), ativos de vida (til indefinida (goodwill),

ativos disponiveis para venda, investimentos em operagdes descontinuadas.

Conforme Lucena et al. apud Santos, Machado e Schmidt (2003, p. 5)
Impairment & a “diferenca entre o valor contabil e o fair value do ativo quando

segundo for menor”.

As normas que regulam o Teste de Impairment s&o, de acordo com o IASB,
o IAS 36 Impairment of Assets , de acordo com o FASB, o SFAS 144 AccOuni‘ing for
the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets e, de acordo com és normas
brasileiras, a norma técnica 01/07 do Comité de Pronun’ciamentds Contabeis (CPC),
que se transformou na delibera§éo no. 527/07 da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

O impairment test objetiva mensurar e avaliar a capacidade de retorno
financeiro dos ativos de longa duragéo (permanentes), com o qual permite adequar a

capacidade de geracao de beneficios que o bem possui ao seu valor contabil.
4.2 IMPAIRMENT

4.2.1 Impairment - CPC 01 e as Praticas Contabeis Brasileira -

O PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-01 - REDUQAO" AO VALOR
RECUPERAVEL DE ATIVOS foi aprovado pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis em 14 de setembro de 2007 e resulta em alinhamento com a norma

internacional IAS 36 emitido pelo IASB - International Accounting Standard Board.
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Este pronunciamento define a metodologia a ser por companhias para
assegurar que seus ativos de longa utilizacdo nao estéo registrados contabilmente
por um valor superior aquele passivel de recuperagédo por uso nas operagdes da

empresa ou no momento de sua venda.

O CPC-01 define que o objetivo do impairment test é assegurar que o valor
registrado no ativo nao esteja superior ao seu valor recuperavel, sendo este o maior
valor entre o valor liquido de venda e o valor em uso. Se este valor € maior do que o

valor contabilizado nao ha necessidade de provisao.

No Brasil até antes da vigéncia da norma a filosofia era aplicada a ativos
circulantes, porém sua aplicabilidade & obrigatéria a todos os ativos. A norma veio
apenas para clarificar e estabelecer metodologia para esclarecer a execugao dos
testes de recuperabilidade de todos os ativos exceto, aos estoques, ativos relativos
a contratos de construgéo, ativos relativos a impostos diferidos, ativos provenientes
de beneficios a empregado, ativos financeiros, ativos de investimentos ménsurados
ao valor justo, ativos bioldgicos relacionados a atividades agricolas, ativos diferidos
e intangiveis resultantes de um contrato de seguro em seguradores e ativos néo
correntes destinados a venda. Nao se devem utilizar os testes de impairment para

os ativos que possuem normas especificas.

O CPC-01 requer que o valor recuperavel de um ativo seja mensurado
sempre que houver indicacdo de perda de substancia econdémica do valor
recuperavel desse ativo. Porém, os ativos intangiveis de vida util indefinida, os ativos
intangiveis ainda n&o disponiveis para uso, agio geradb através de uma
combinagdo, cujo fundamento econémico seja a expectativa de rentabilidade,

deverao ser testados para impairment pelo menos anualmente.

Sempre que existirem fatores internos ou externos que possam influenciar
negativamente nos valores do ativo permanente ha a necessidade de efetuar os
calculos de valor recuperavel. Para os fatores externos o CPC-01 define como
sendo a queda significativa no valor de mercado dos ativos; mudan,gasv que
influenciem negativaménte o ho mercado, nas tecnologias, na economia e, ou nas
leis; para os fatores internos definidos pela queda de valor por obsolescéncia ou

dano fisico, evidéncias de descontinuidade ou reestruturacdo ou baixa antecipada
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da entidade e indicativos de que o resultado econémico € ou sera pior do que se

previa e outros.

Ernest & Young, FIPECAFI (2009) consideram que para que o CPC 01 seja
aplicavel integralmente a contabilidade brasileira necessita que alguns itens sejam
tratados da mesma forma, como a mensuragédo do valor justo, a contabilizagao de

ativos intangiveis, segmentos operacionais.

O CPC 01 em seus itens do 121 a 130 orienta sobre como a perda ou
reversao por Impairment deve ser divulgado. Dentre as quais se destaca o que deve

ser divulgado:

a) O valor da perda (reversdo de perda) com desvalorizagdes
reconhecidas no periodo, e eventuais reflexos em reservas de
reavaliages;

b) Os eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento ou
revers3o da desvalorizagao; ,

c) Relagao dos itens que compdem a unidade geradora de caixa e uma
descricdo das razdes que justifiquem a maneira como foi identificada a
unidade geradora de caixa; e

d) Se o valor recuperavel & o valor liquido de venda, divulgar a base
usada para determinar esse valor e, se o valor recuperavel € o valor do
ativo em uso, a taxa de desconto usada nessa estimativa.

Para cada classe de ativos o CPC-01 determina'qUe sejam informadas em
notas explicativas: o valor da perda; a linha na Demonstragcdo do Resultado do
Exercicio (DRE) onde foi alocada a perda; e o valor das desvalorizagbes ocorridas

em ativos reavaliados que foram lancadas diretamente no patriménio liquido.

Segundo Ernest & Young, FIPECAFI (2009) a perda por redugdo ao valor
recuperavel do ativo passa a ser classificada como resultado operacional, mesmo
que sejam bens do ativo permanente. Somente devem ser classificados a parte os
casos de descontinuidades dos produtos, negécios, plantas ou segmentos conforme
indicado no IFRS 5 que trata de ativos ndo correntes mantidos para venda e

operacgdes descontinuadas.

E necessario efetuar o calculo do valor recuperavel para.os ativos intangiveis
de vida util indefinida, ativos intangiveis ainda ndo colocados em uso e o goodwill,
Sempre que houver indicagao de que o valor contabil liquido pode ser menor que o

valor recuperavel, deve-se executar o teste de impairment, nestes casos deve ser
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feito o teste periodicamente. Para os outros ativos de longa duragéo o teste é
necessario caso haja evidéncias claras de que o ativo esta contabilizado a um valor

irrecuperavel no futuro.

A alocagcdo do goodwill as unidades geradoras de caixa bem como a
identificacdo das perdas por reducdo de valor dos ativos estd centrada na
identificacéo das unidades geradoras de caixa. Este é o ponto determinante em que
se ainda nao tem consenso estabelecido para as entidades, € o que observa o
Ernest & Young, FIPECAFI (2009). Para os autores a resposta esta na boa pratica
de gestdo empresarial, qualquer empresa bem organizada conhece seus
investimentos, suas receitas, suas despesas e seus fluxos de caixa por
determinados conjuntos, que as normas denominam de unidades geradoras de

caixa.

No Brasil ndo ha normatizacao a respeito da mensuracdo ao Valor Justo, por
isso ocorre & dificuldade em realizar os testes de impairment. Quanto ao valor em
uso de acordo bom o Manual de Normas Internacibnais (2’0'09) 0 seu calculo exige
discernimento, boa qualidade nas projecdes, bom senso e para proje¢ao nos fluxos

de caixas futuros é indispensavel boa gestdo empresarial.

4.2.2 O teste de Impairment

“O objetivo do teste de recuperabilidade é definir procedimentos visando
assegUrar qUe os ativos nao estejam registrados Contabilmente por um valor
superi‘or aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda.” E o que define o
CPC-01, portanto, caso haja evidéncias de que o ativo esteja maior avaliado do que
poderia receber se fosse vendé-lo, devera provisionar esta perda e, caso haja
evidéncias de que esta provisao jé' nao seja mais necessaria é passivel de reversao

em periodos posteriores.

De acordo com Ernest & Young, FIPECAFI (2009) a melhor evidenciacdo do
valor liquido de venda é um contrato de venda firmado entre partes independentes,
menos os custos da venda. Caso ndo haja o contrato, mas um mercado ativo pode-

se utilizar o valor recente da venda de ativos similares. Caso nao incorra ambos os
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casos citados, recorre-se para o valor liquido de venda a melhor estimativa da
administracdo na data do balanco, tendo em vista o resultado das transacdes

recentes com ativos similares em entidades do mesmo ramo.

Os mesmos autores citados no paragrafo anterior (2009) informam que a
mensuragdo do valor em uso € um processo complexo que envolve alto nivel de

julgamento profissional e divide em etapas o calculo do valor em uso, a seguir:

Etapa 1 — Identificacdo da unidade geradora de caixa (CGU). deve-se
identificar o menor grupo de ativos capazes de gerar fluxos de caixa independentes
de outros ativos e em que os resultados ou operagées possam ser monitorados
pelos gerenciadores da entidade, p.e. uma linha de produto, uma fabrica, uma loja,

uma concessao. Uma CGU nao deve ser maior que um segmento de negocios.

Etapa 2 - Identificagdo do valor contabil liquido dos ativos da CGU, incluindo
critérios de alocagéo de ativos corporativos e goodwill: nesta identificagao deve-se
se assegurar que todos os ativos sujeitos ao teste de impairment foram
considerados, além disso, considerar que a entidade pode ter ativos que séo
incapazes de gerar montante significativo de caixa de forma independente de outros

ativos, p.e'., prédios administrativos, centrais de tecnologia de informacéo etc.

Etapa 3 — Estimativa de fluxo de caixa futuro para cada CGU: as proje¢des
de fluxo de caixa devem ser consistentes e razoaveis, considerando as condi¢des
econdmicas previstas ao longo da vida util do ativo ou gfupo de ati.vos; essas
projecOes deverao ser conciliadas com o plano de negdcios da companhia, 'porém
deverao ser excluidos os efeitos das estimativas de recebimentos e pagamentos
futuros originados de futuras reestruturagcdes ou de investimentos de ‘c'apital para
melhoria de performance do ativo. O period‘o maximo a ser considerado deve ser de
cinco anos, a nao ser que um periodo mais Iohgo ‘possé ser justificado. Periodos
maiores que cinco anos deverdo representar uma extrapolacéo do periodo recente;
considerando uma taxa de crescimento estavel, excecdo para casos em que a taxa
de crescimento maior possa ser justificada. Neste caso a taxa de cfescimento nao
devera exceder a taxa de crescimento do produto, industria ou pais que o produto
opera. A inflagéo projetada para o periodo orcado pode ser considerada na

estimativa. Nesta condicéo, a inflacdo também devera ser considerada no calculo da
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taxa de desconto. Os fluxos de caixa de operagbes em outra moeda devem ser
projetados na moeda que serédo gerados e convertidos para a moeda funcional da

companhia, considerando a taxa de cambio do fechamento na data da projecéo.

Etapa 4 — Determinar a taxa de desconto apropriada: a taxa de desconto
deve refletir o valor do dinheiro no tempo e devera considerar os riscos especificos
do ativo. Na pratica, o custo médio ponderado de capital da entidade (Weighted
Average Cost or Capital — WACC) é o mais utilizado, ele & apurado com base em
técnicas, tais como o Modelo de Determinacdo de Preco de Bens de Capital. A
WACC deve ser usada somente como' ponto de partida para apurar uma taxa de
desconto adequada. A WACC & uma taxa determinada apds a apuragdo do imposto
de renda.

Etapa 5 — Comparar o valor em uso do valor do ativo e registrar a perda por
impairment. se o valor em uso do ativo for inferior ao valor contabil liquido, este
ultimo precisa ser ajustado ao valor do primeiro. A contrapartida devera ser conta de
resultado do exercicio. O |AS 36 requer que a entidade avalie se a perda do valor
recuperavel deve ser revertida em periodos posteriores ao seu reconhecimento, que
devera levar em conta fatores internos e externos e podera ser feita no limite do
valor de provisdo anteriormente contabilizado. O goodwill e o ativos intangiveis de

vida indefinida estao proibidos de serem revertidos.

Teste de Recuperabilidade Mensuracgéo por perda de Impairment

Fiuxo de caixa futuro '
esperado ¢ menor do >
que o valor registrado?
Ativos mantidos Ativos mantidos

N&o ha impairment : para uso para venda

b
1. Perda por impaiment: 1. Perda porimpaimgnt:
excesso do valor registrado excesso do valor registrado
sabre o valor justo. sobre o valor justo(menos o
custo de venda)

" |2. Depreciagéo em uma nova o ;
base de custos. 2. Nao depreciado

3. Reversao da perda por . 3. Reversho da perda por
impairment ndo permitida impairment permitida

Fig. 01 - Impaiment Teste )
Fonte: Adaptado de Kieso, Weygandt e Warfield (2004, p.536) apud. Borba e Zandonai (2008, p.27)
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5 CONCESSOES

Haja vista que os servigos publicos de utilidade publica de energia
elétrica sao de carater imprescindivel na condi¢cdo de dignidade de vida humana,
sendo essencial sem que haja interrupgéo de seu servigo, € um servigo publico que
é concedido a empresas publicas ou privadas, para tanto esta concessao é regida

por lei e a atuagao destas concessionarias sao reguladas por 6rgaos especificos.

A exploracao do servico publico de energia elétrica € de competéncia
exclusiva da Unido Federal, conforme dispde o artigo 21, Xll, b: “Compete a Uniao:
Xll - Explorar, diretamente ou mediante autorizagao, concessao ou permisséo: b) os
servicos e instalacdes de energia elétrica e o aproveitamento energético dos cursos

de agua, em articulacdo com os Estados onde se situam os potenciais

nn

hidroenergéticos”.

De acordo com o artigo 175 da Constituicao, “incumbe ao poder publico, na
forma da lei, diretamente ou sob regime de concessdo ou permissdo, sempre

através de licitagio, a prestacao de servigos publicos”.

Portanto, a licitagcdo & requisito essencial para que as empresas possam
receber a concessao do servigo publico.

Para Celso Antonio Bandeira de Melo a definicdo de Servigo Publico é:

...& toda atividade de oferecimento de utilidade ou comodidade material
destinada a satisfagéo da coletividade em geral, mas fruivel singularmente
pelos administrados, que o Estado assume como pertinente a seus deveres
€ presta por si mesmo ou por quem lhe faca as vezes, sob um regime de
Direito Publico — portanto, consagrador de prerrogativas de supremacia e de
restricbes especiais —, instituido em favor dos interesses definidos como
publicos no sistema normativo.(MELLO, 2004, p.600)

Para o mesmo autor Concesséo é :

.. 0 instituto  através do qual o Estado atribui o exercicio de um servico
publico a alguém que aceite presta-lo em nome proprio, por sua conta e
risco, nas condicbes fixadas e alteraveis unilateralmente pelo Poder
Publico, mas sob garantia contratual de um equilibrio econdmico-financeiro,
remunerando-se pela prépria exploracdo do servico, em geral e
basicamente mediante tarifas cobradas diretamente dos usuarios do
servico.(MELLO, 2004, p.601)
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Maria Sylvia Zanella di Pietro (2004, p.605) define Concess&o de uso como:
“contrato administrativo pelo qual a Administragdo Publica faculta ao particular a

utilizacéo privativa de bem publico, para que exerca conforme sua destinagéo.”

Segundo a mesma autora permissao “é, tradicionalmente, considerada ato
unilateral, discricionario e precario, pelo qual o Poder Publico transfere a outrem a
execucao de um servigo publico, para que o exerga em seu proprio nome e por sua

conta e risco, mediante tarifa paga pelo usuario”.

As empresas sejam publico ou privadas atuam em parceria com o poder
publico ou, em nome do poder publico, no entanto, atuam em mercados competitivos
e estdo sujeitas as exigéncias, dentre elas, a cobranca de tarifas mddicas, porém,
desde que permita ao concessionario resultado econémico. Outra exigéncia € a de
que mantenha investimentos, de modo que o servico seja moderno e adequado a

fim de garantir o direito de fruicdo dos usuarios.
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6 GOVERNANCA CORPORATIVA

A Governancga Corporativa € um fator essencial para o acesso das empresas
aos mercados de capitais, surgiu para definir regras que regem o relacionamento
dentro de uma companhia dos interesses dos acionistas minoritarios e

administradores.

As boas praticas de governanga corporativa tém a finalidade de aumentar o
valor da sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua

perenidade, além disso, proporciona a transparéncia e confiabilidade as empresas.

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC),
governanga corporativa € um sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e
monitoradas, envolvendo os acionistas e os cotistas, Conselho de Administracao,

Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal.

Novo Mercado (NM) e os Niveis Diferenciados de Governanga Corporativa —
Nivel 1 e Nivel 2 — sdo segmentos especiais de Iistagem que foram desenvolvidos
com o objetivo de proporcionar um ambiente de negociagdo que éstimula‘sse, ao

mesmo tempo, o interesse dos investidores e a valorizagdo das companhias.

e O NM - Novo Mercado € um segmento especial de listagem destinado a
negociacado <de acbes emitidas por companhias que se cdmprometam,
“voluntariamente, com a adog&o de praticas de governancga corporativa adicionais
em relagcdo ao que é exigido pela regulamentagao brasileira. O cabital social das
companhias listadas no NM é composto apenas por acoes ordinarias.

e O Regulamento de Listagem no Novo ‘Mercado e 0 :Regulamento de Préticas

- Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 contemplam tanto regras de
transparéncia e de dispersdo acionaria quanto regras de equilibrio de direitos
entre acionistas controladores e minoritarios.. A principal diferenca do Nivel 2 para
o Novo Mercado € justamente a possibilidade das Companhias do Nivel 2 em ter
acoes preferenciais na sua estrutura de capital das companhias.

e O Nivel 1 contempla apenas as regras de transparéhcia e de disperséo acionéria
estabelecidas no NM e no Nivel 2, com excec&o da obrigacéo de divulgacio de
demonstrativos  financeiros em padrdo - internacional - (iFRS ou US
GAAP).(BOVESPA) ‘ ’ -
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7 METODOLOGIA DA PESQUISA

A amostra da pesquisa englobou empresas do setor de utilidade publica, em
particular as empresas concessionarias de energia elétrica, além disso, as que
possuissem acdes listadas na Bovespa. Para minimizar o tamanho da amostra
selecionaram-se as empresas com segmentos em niveis de Governanca

Corporativa.

As demonstracdes das empresas foram obtidas no site da CVM por meio do
programa “Sistema Divulgacdo Externa ITR/DFP/IAN versdao 9.2.0 (Junho/2009)”,
desenvolvido pela CVM e pela Bovespa. Além do balango patrimonial e da
demonstracdo do resultado do exercicio, foram analisadas também as notas
explicativas de cada empresa. Decidiu-se restringir o periodo da pesquisa para o
horizonte de 2008 e 2009.

Abordou-se o problema de forma qualitativa descritiva, a técnica utilizada foi
a de analise de conteldo.

Espera-se que com esta pesquisa se possa alcancar uma contribuicio geral
para o conhecimento, ajudando decifrar a subjetividade das mudancas ﬁas normas
contabeis. Além de buscar informacdes que demonstrem a importancia dos critérios
de mensuracao e avaliagcao para determinagao do valor justo, valor este que melhor
representa o resultado econdmico da empresa e a realidade das demonstracbes

contabeis.
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8 ANALISE DOS RESULTADOS

A amostra do universo da pesquisa englobou as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas das empresas de energia elétrica que estao listadas na
bolsa de valores de Sao Paulo, no total de 63 empresas, dentre as quais

escolheram-se as que possuiam segmentos nos niveis de governanga corporativa .

O quadro 1 apresenta as empresas que estdo listadas na BOVESPA no
setor de atuacdo Utilidade Publica — Energia com segmento em niveis de

Governanga Corporativa.

Quadro 1 - Segmento em Governanga Corporativa

EMPRESAS SEGMENTO
1 521 PARTICIPACOES S.A. MB
2 524 PARTICIPACOES S.A. MB
3 ANDRADE GUTIERRES CONCESSOES S A. MB
4 BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A. MB
5 BONAIRE PARTICIPACOES SA. MB
6 CENTRAIS ELET. BRAS. SA. - ELETROBRAS N1
7 CENTRAIS ELET. DE SANTA CATARINA - CELESC N2
8 CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO N1
9 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG N1
10 CIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR MB
11 CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET - CEEE-D MB
12 CIA ESTADUAL GER.TRANS.ENER.ELET-CEEE-GT MB
13 CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL N1
14 CPFL - ENERGIA S.A. NM
15 CTEEP - CIA TRANSMISSAO ENERGIA ELETRICA PAULISN1
16 EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A. NM
17 ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S A. N2
18 EQUATORIAL ENERGIA SA. NM
19 FORPART SA. MB
20 GET PARTICIPAGOES S.A. MB
21 LIGHT SA. NM
22 MPX ENERGIA SA. NM
23 NEOENERGIA SA. MB
24 PRODUTORES ENERGET. DE MANSO SA - PROMAN  MB
25 TRACTEBEL ENERGIA S A. NM
26 TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. N2
27 UPTICK PARTICIPACOES S.A. MB

Fonte: Dados da Pesquisa
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Das empresas com segmento em niveis de governanga corporativa foram
excluidas 7 companhias por se tratar exclusivamente de participagées. O quadro
abaixo elenca as empresas listadas com seus respectivos tipos de demonstragdes

financeiras:

Quadro 2 : Definicao do Universo da pesquisa

EMPRESA DF

BAESA INDIVIDUAL
ELETROBRAS CONSOLIDADO
CELESC CONSOLIDADO
CESP INDIVIDUAL
CEMIG CONSOLIDADO
CEMAR INDIVIDUAL
CEEE-D INDIVIDUAL
CEEE-GT INDIVIDUAL
COPEL CONSOLIDADO

CPFL ENERGIA
CTEEP

CONSOLIDADO
CONSOLIDADO

EDP CONSOLIDADO
ELETROPAULO INDIVIDUAL
EQUATORIAL CONSOLIDADO
GDT INDIVIDUAL
LIGHT CONSOLIDADO
MPX CONSOLIDADO
NEONERGIA CONSOLIDADO
PROMAN INDIVIDUAL
TRACTEBEL CONSOLIDADO
CONSOLIDADO

ALIANCA

Fonte: Dados da Pesquisa

Encontrado o objeto da pesquisa optou-se pela coleta de dados para a

analise, tendo como objetivo acompanhar, por meio dos dados obtidos, os reflexos

do teste de recuperabilidade nas demonstragdes das empresas brasileiras.

As tabelas 1 e 2 representam as empresas em numeros. A tabela 1
apresenta o Ativo Total das empresas e o seu Permanente, uma vez que a

ocorréncia de perda por Impairment em ativos de longa duragao € predominante.



CEMG

CEEED
CEEEGT

CPALENERGA

BETROPALLO
EQUATORAL
LUGHT

MPX
NEONERGA
PROVAN
TRACTEBEL
ALIANCA

2009
1422.042
133.816.659
43651121
16.315.138
28866.273
2547673
4032.938
3461.280
13833.4%
16.869.991
6.320.089
11.527.606
11.856.30

9.360.159
4219.306
17.200.57
2348
9654.142
3514.297

TABELA 1 - Relagdo entre o Ativo Total e Permanente

Total do Ativo
2008
1495461
138.053.932
4442885
17.061.183
24.341.468
2226490
1.869659
1790534
13253626
16243172
5669603
10460.931
12556389
5059321
9461.965
3456922
15837438
24221
8341816
3234910

207
1.535.558
121.927.908
4228557
19647.798
24.157.3%
1.884.445
1.782007
1791634
12475989
15.598.001
5130098
9687.742
12152542
2325075
9,030,080
2115143
14494923
25004
6.598.090
2716.0%6

Fonte: Autora - embasado nas DFP das empresas (2010)

. Pemanerte

200
1.307.916
84.604.728
2177824
14.122.358
15.600.287
1.272.890
1.007.943
1.508.304
8.055.714
10.161.498
4.749578
7.609.712
6.708.443
2803604
4.621.083
1.988668
9616.70
202
7.126.878
3199838

2008
1.341.408
86.535.350
1.968.415
14636.692
12.707.950
1.126.170

1435929
7562732
9438.617
4.309.881
7.394.443
6.689.524
2490.229
4353931
1.140.641
8649.462

2765
6.795.790
2.809.647

Emmilhtes de Reeis

007
1.374475
80977.553
1.828054
17.399.055
12056671
871.808
895571
1.388045
7.207.000
8964.378
4.140.004
5712776
6673725
1.109.030
4109571
104.773
7.378950
23508
483419
2319851

N7
6322
50,06
86,56
5404
4996
249
4358
5823
6023
75,15
66,01
56,59
5247
4937
4713
55,62
RB,74
7382
91,06

%

89,70
6268
4430
8579
5221
5058
5078
80,20
57,06
5811
76,02
7063
5328
4922
4602
3300
5461
eckes]
8147
86,85

48

8951
6541
K323
8855
4991
4626
5026
7803
57,77
5747
80,70
5897
5492
47,70
4551

495
5091
4,02
7327
8541

Percebe-se, em sua maioria, que o Permanente representa mais de 50% do

total de ativos. Desse total a grande parte refere-se ao Imobilizado uma vez que sao

concessionarias de energia elétrica, seu imobilizado compde-se de hidrelétricas,

subestagdes, redes de transmissao e distribuicdo. O valor discrepante dos ativos da

Eletrobras em relagcdo aos demais se deve ao fato que & controladora da Chesf,

Eletronorte, Furnas, Eletronuclear, além de outras e possuir 50% das ac¢des da

Itaipu.
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Da analise dos graficos pode-se perceber que ao longo dos 3 anos nao houve
mudang¢a acentuada na relagdo dos ativos com o permanente das empresas,
apenas a MPX demonstrou um aumento de seu permanente em relagao ao ativo

total da empresa e a CEEE-D obteve uma pequena queda em 2009 relagéo a 2008.

TABELA 2 - Relagdo entre o Faturamento e o Resultado

 Faturamento .  Resutado . %

EMPRESA e

2009 2008 . 2 2008 2007 2009 2008 2007
BAESA 289.312 329.183 344126 63.745 29.065 82914 22,03 8,83 24,09
ELETROBRAS 28.397.989 32242631 26.100.318 170.526 6.136.497 1.547 857 0,60 19,03 593
CELESC 5.643.903 5.365.275 4.982.946 127.283 258.444 345.990 2,26 482 6,94
CESP 3.084.062 2.986.866 2625.513 762713 -2.351.639 178.591 2473 -78,73 6,80
CEMIG 17.442 491 16.487.841 15.789.531 1.861.403 1.887.035 1.745.311 10,67 11,45 11,05
CEMAR 1.600.671 1.402.131 1.244.383 198.263 227.803 180.077 12,39 16,25 14,47
CEEE-D 2.437.989 2.355.001 2.115.683 1.905.718 15.908 6.299 78,17 0,68 0,30
CEEE-GT 762.725 698.502 649.801 1.589.217 123.896 76.153 208,36 17,74 11,72
COPEL 8.796.676 8.305.395 7.920.094 1.026.433 1.078.744 1.106.610 11,67 12,99 13,97
CPFL ENERGIA 15.893.148 14431913 14.207.384 1.286.470 1.275.692 1.640.727 8,09 8,84 11,55
CTEEP 1.912.755 1.802.439 1.563.294 828.019 827.065 855.483 4329 45 89 54,72
EDP 6.995.633 6.953.014 6.908.504 625.137 388.779 450.444 8,94 5,59 6,52
ELETROPAULO 12.628.750 11.750.535 11.306.322 1.063.194 1.027.109 712631 8,42 8,74 6,30
EQUATORIAL 3.761.892 3.461.794 1.244.383 207.283 300.114 154.444 551 8,67 1241
LIGHT . 8.641.045 8.238.648 8.138.365 604.831 974.453 1.074.330 7,00 11,83 13,20
MPX 80.069 8931 . - -147.392 204.078 -104.139 . -184,08 2285,05
NEONERGIA 10.383.242 9.498.680 9.025.295 1.586.445 1.474.274 1.340.049 15,28 15,52 14,85
PROMAN 3.362 3.080 2.859 357 288 352 10,62 9,35 12,31
TRACTEBEL 3.886.319 3.793.323 3.338.297 1.134.398 1.115.153 1.045.627 29,19 29,40 31,32
ALlANCA 764.. 559 663.759 531.564 287.795 187.545 214.251 37,64 28,25 40,31

Fonte: Autora - embasado nas DFP das empresas (2010)

O percentual de lucro das empresas em relagao a seu faturamento gira em
torno de 10 a 20%. Em destaque verifica-se que em 2008 a CESP obteve um
prejuizo impactado essencialmente pela perda de recuperabilidade, objeto desta
pesquisa, no mesmo ano a MPX apresehtou um percentual positivo substancial,
como pode ser observado no grafico 05, uma vez que seu resultado era negativo na
ano anterior e passou a positivo. A CEEE-GT alcangou um resultado positivo de
208,36% de seu faturamento em 2009, acarretado em grande parte pela Conta de

Resultados a Compensar. A MPX passou de um faturamento de cerca de 8 milhdes
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para 80 milhdes em 2009, porém seu resultado foi negativo nesse mesmo ano,
ocasionado pelas despesas financeiras com Perdas nas Operagbes com

Derivativos.

Graf. 04

FATURAMENTO X RESULTADO -2007
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Graf. 05

FATURAMENTO X RESULTADO -2008
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Graf. 06

FATURAMENTO X RESULTADO - 2009
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A Deliberacao no. 527 da Comisséo de Valores Mobiliarios editada em 1°. de
novembro de 2007 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 01 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC sobre Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos,
para tanto, tornou obrigatério para as companhias de capital aberto a sua
aplicabilidade aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008, o quadro 3

aponta as companhias que atenderam esta exigéncia.

Quadro 3 - Empresas que mencionaram a utilizacdo do teste de recuperabilidade dos ativos.

BAESA x SIM
ELETROBRAS ‘ SiM
CELESC sIM
CESP SIM
CEMIG s SIM
CEMAR SIM
CEEE-D | SIM
CEEE-GT L SIM
COPEL SIM
CPFL ENERGIA . SIM
CTEEP ‘ SIM
EDP SIM SIM
ELETROPAULO isim SIM
EQUATORIAL SIM SIM
LIGHT SIM Sim
MPX SIM isim
NEONERGIA SIM SIM
PROMAN siM SIM
TRACTEBEL éNAO NAO
ALIANC A SIM s

Fonte: Dados da Pesquisa
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Do total das empresas pesquisadas, todas mencionaram que fizeram o teste
de recuperabilidade em seus ativos tanto em 2008 como em 2009, exceto em 2008
a TRACTEBEL nao mencionou o Teste de Recuperabilidade em seus ativos, apenas
mencionou que em suas Aplicagdes Financeiras eram avaliadas ao valor justo. Em
sua totalidade o quadro demonstra a preocupacao das empresas em atender as

exigéncias da norma.

O Impairment deve ser realizado em todos os ativos da empresa, a nao ser

que uma norma especifica prepondere. O quadro 4 demonstra em quais ativos as

empresas realizaram o teste de recuperabilidade.

Quadro 4 - Ativos em que foram realizados o teste de recuperabilidade.

EMPRESAS 2009 2008
Ativo Financeiro,Investimento, Imobilizado e Ativo Financeiro, Imobilizado e outros Ativos
BAESA outros Ativos Nao circulantes Nao circulantes

ELETROBRAS

Ativo Financeiro, Ativos de Longa Duracéao

Ativo Imobilizado, Intangivel e Diferido, Ativo

Ativos de Longa Duracéao

Ativo Imobilizado, Intangivel e Diferido, Ativo

CELESC Nao Circulante, Ativos de Longo Prazo Nao Circulante, Ativos de Longo Prazo
CESP Imobilizado Imobilizado
Instrumentos Financeiros, Imobilizados, Instrumentos Financeiros, Imobiiizados,
CEMIG Intangiveis e Diferidos Intangiveis e Diferidos
Instrumentos Financeiros, Imobilizados, Instrumentos Financeiros, Imobilizados,
CEMAR Intangiveis e Diferidos Intangiveis e Diferidos
CEEE-D Im obilizado, Intangivel, Ativo Tangivel Imobilizado, Intangivel, Ativo Tangivel
CEEE-GT Im obilizado, Intangivel, Ativo Tangivel Imobilizado, Intangivel, Ativo Tangivel
Investimentos, Ativo Imobilizado, Intangivel e Investimentos, Ativo Imobilizado, Intangivel
COPEL Diferido e Diferido

CPFL ENERGIA

Os ativos imobilizados, intangiveis e diferidos

imobilizado e

Investimentos, Ativos Imobilizados,
Intangiveis e Diferidos

CTEEP intangivel imobilizado e outros ativos néo circulantes
imobilizado e outros
ativos ndo circulantes, inclusive o agio e os
EDP ativos intangiveis Imobilizado, Intangivel, Diferido

ELETROPAULO

EQUATORIAL

LIGHT

MPX

NEONERGIA

imobilizado e intangivel

Imobilizado, Intangivel, Diferido

Ativos Financeiros, Imobilizado, Intangivel

Imobilizado, Intangivel, Diferido

Imobilizado, Intangivel

imobilizado e intangivel

Imobilizado, Intangivel, Diferido

Imobilizado, Intangivel

Imobilizado, Intangivel, Diferido

Imobilizado

PROMAN Imobilizado Imobilizado
Instrumentos Financeiros, Imobilizado,

TRACTEBEL Intangivel, Diferido Aplicagdes Financeiras
Instrumentos Financeiros, Imobilizado, Instrum entos Financeiros, Imobilizado,

ALIANCA Intangivel, Diferido Intangivel, Diferido

Fonte: Dados da Pesquisa



54

Das Notas Explicativas das empresas pesquisadas depreendem-se estes
ativos demonstrados no quadro acima, isto nao significa que o teste de impaiment
foi realizado somente nesses ativos, apenas serve para demonstrar que mesmo
sendo empresas de mesmo segmento utilizam interpretagées diferentes, como
exemplo pode-se citar a BAESA que utiliza o teste de Impairment para identificar o

Valor Justo nos Ativos Financeiros.

O Pronunciamento Técnico do CPC 01 dispbe que o valor contabil liquido &
resultado de comparacgéao entre o valor liquido de venda e o valor em uso dos dois o
maior, portanto, a empresa que fizer o teste de recuperabilidade devera especificar
se o valor recuperavel € mensurado a valor liquido de venda ou valor em uso. O
quadro a seguir traz as informagodes referentes de qual valor recuperavel utilizado

pelas empresas.

Quadro 5 -Critério de mensuragéo ao valor justo

- : - Valor Liquido de VendaValor emUso
Investimertos Imobiizado inengvel Investirertos Imobilizado Intangivel
BAESA Equivalendia Patrinonial.  Menciona os dais Néo mencionou Equivalenda Patrimonial Menciona os dois N&o mencionou
ELETROBRAS = Equivalenda Patrimonial VaoremUso Vaor emUso Equivalenda Patrimonial Valor emUso Valor emUso
~ Fontesintemase Fontes intemas e Fontesintemas e Fontesintemas e
CELESC Custo de Aquisicao exdtemas extermas Custo de Aquisicio . externas edtemas
CESP ‘ Velor emUso Néo mendionau Velor emUso Neo mencionou
CEMG Neo mendionou Neo mencionou N&o mencionou N&o mencionou Neo mencionou Néo mencionou
CEEE-D Equivalenda Patrimonial  Item21 do CPC01 Néo mencionou Equivalendia Patrimonial Item21 do CPC01 N&o mencionou
CEEE-GT Equivalenda Patrimonial  Item21 do CPC01 Néo mencionou Equivalenda Patrimonial Item21 do CPC01 N&o mencionou
COPEL Equivalendia Patrimonial ValoremUso Vaor enUso Equivalenda Patrinonial ValoremUso Valor enUso
CPFLENERGIA  Equivalenda Patrimonial  N&o mencionou N&o mencionou Equivalenda Patrimonial ValoremUso Valor emUso
CTEEP Equivalendia Patrinonial VaoremUso Vaor enUso Equivalenda Patrimonial ValoremUso Valor emUso
EDP N&o mendonou Néo mendonou Valor enUso N&o mendonou Néo mencionou Valor enUso
ELETROPAULO - Neo mencionou N&o mencionou Néo mencionou N&o mencionou
EQUATORIAL  Equivalenda Patrimonial ~ Néo mencionou Néo mencionou Equivalénda patrimonial Néo mencionou Néo mencionou
MPX Equivalendia Patrimonial Néo mencionou N&o mencionou Equivalénda petrimonial Néo menconou Néo mencionou
NEONERGA  Equivalenda Patrimonial VaoremUso Vaor emUso Equivalénda patrimonial N&o mencionou Néo mencionou
NEo possue recursos NEo possue recursos NEo possue reaursos NBo possue recursos
PROMAN  aocadosnolnvestimentc  ValoremUso aocados nointangivel  alocados no Investimento VaoremUso alocados no intangivel
ALIANCA N&o mendonou Valor daindenizacgdo  Valor da Indenizacgo Néo mencionou Valor dalndenizacdo ~ Vaor da Indenizacgo

Fonte: Dados da Pesquisa
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Ao analisar o quadro 5 nota-se que grande parte das empresas ndo
necessitaram realizar testes de recuperabilidade uma vez que nao houve indicios
em fontes externas e internas de que seus ativos sofreram perda na
recuperabilidade, portanto ndo mencionaram qual o pardmetro utilizado para
mensurar seus ativos. No entanto, verificou-se que algumas empresas mesmo néo
apresentando indicios informaram qual o parametro utilizado para mensurar seus
ativos como € o caso da EDP, CPFL, CTEEP e PROMAN que informaram mensurar
seus ativos imobilizados e intangiveis ao valor em uso. No caso da CEEE-D e
CEEE-GT informaram utilizar as orientagdes do CPC-01 em seu item 21 que
destaca que em alguns casos, estimativas, médias e calculos sintéticos podem
oferecer uma aproximacdo razoavel dos calculos detalhados demonstrados neste
Pronunciamento para determinar o valor liquido de venda. As empresas que
informaram a utilizacado de Equivalénéia Patrimonial para valorar seus maiores
investimentos e outros investimentos menores utilizaram o teste de recuperabilidade

caso houvesse necessidade.

Entretahto, para os ativos intangiveis com vida Util indefinida e Independente
de existir ou nado qualquer indicagao de reducdo ao valor recuperavel, € prerrogativa
testar a reducéo ao valor recuperavel no minimo anualmente, por-isso deveria
mformar qual método utilizaram para mensurar esses atnvos Verlflcou se que a
maioria da empresas pesqmsadas informou ter feito o teste para seus intangiveis,

porém nzo informou como realizaram o teste.

‘Uma das exigéncias do CPC-01 é de que, para as empresas, ao utilizarem o
Valor em Uso como parametro do valor recuperavel do ativo € que o calculo seja
feito com base em estimativas de fluxo de caixa futuros descontados a valor
presénte e que obrigatoriamente a taxa de desconto das projecdes seja inforrhada, o
quadro 6 demonstra das empresas‘que mencionaram- no quadro 5 (sete empresas
ao todo) a utilizagao do Valor em Uso, se informaram ou nao e se informaram qual a

taxa utilizada.



Quadro 6 - Das que utilizaram o Valor em Uso como parametro, as empresas informaram a taxa de desconto utilizada.

2009

 EMPRESAS — , 24005
IMOBILIZADO INTANGIVEL tMO’éIL]ZADO INTANGIVEL
ELETROBRAS N&o mencionou Nao mencionou N&o mencionou N&o mencionou
CESP Nao mencionou N&o mencionou Nao mencionou N&o mencionou
COPEL Nao mencionou N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou
CTEEP N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou
EDP N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou
NEONERGIA Nao mencionou N&o mencionou N&o mencionou N&o mencionou
PROMAN N&o mencionou Nao mencionou N&o mencionou N&o mencionou

Fonte: Dados da Pesquisa

O quadro acima foi divido em Imobilizado e Intangivel pelo fato das
empresas que mencionaram a utilizacao do Valor em Uso informar, de acordo com o
quadro 5, apenas estes dois grupos de ativos. Nenhuma das empresas divulgou a
taxa de desconto utilizada nos teste. Mencionaram que utilizaram taxas de desconto
anteriores a tributacédo. As empresas Copel e EDP mencionaram que utilizam as

taxas regulatérias vigente da WACC.

Considera-se também, como exposto anteriormente, que para os ativos
intangiveis com vida util indefinida deve ser realizado testes periodicamente,
premissa esta que leva a crer que os calculos de estimativas de fluxo de caixa
devem comumente ser feitas e, por conseguinte a utilizacdo de uma taxa de
desconto. Nenhuma empresa divulgou como estes testes estdo sendo realizados e

nao divulgaram as taxas utilizadas.

De acordo com o CPC 01 no topico referente a Divulgagdo em seu item 124
determina que se o valor recuperavel for o valor em uso, a entidade deve divulgar
informacdes sobre as taxas de desconto usadas na estimativa atual e na estimativa
anterior para cada perda por desvalorizagdo ou reversao relevante reconhecida
durante o periodo para um ativo individual ou para uma unidade geradora de caixa.
Verificou-se que até mesmo as empresas que sofreram impactos de
recuperabilidade em seus ativos (verificados em quadros seguintes) ndo divulgaram

as taxas utilizadas.
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Outro ponto importante na mensuragdo do ativo a sofrer o teste de
recuperabilidade refere-se quando néo se consegue estimar o valor recuperavel do
ativo individualmente, para tanto, deve-se valorar ao menor valor recuperavel a

unidade geradora de caixa a que ela pertence. O quadro 7 apresenta as empresas

que identificaram a unidade geradora de caixa e quais ativos sao estes.

Quadro 7 - Como as empresas identificaram a unidade geradora de caixa

. EMPRESAS - 2009 2008
BAESA NAO DEFINIU NAO DEFINIU
) totalidade de seus ativos de
ELETROBRAS NAO DEFINIU geracao, transmissao e
distribuicao
CELESC NAO DEFINIU NAO DEFINIU
CESP Cada Usina Cada Usina
CEMIG NAO DEFINIU NAO DEFINIU
CEMAR NAO DEFINIU NAO DEFINIU
CEEE-D NAO DEFINIU NAO DEFINIU
CEEE-GT NAO DEFINIU NAO DEFINIU
COPEL Conc:::lc"::: ddaestidas, Concessoes detidas,

OREL ENER,GIA NAO DEFINIU . analisadas individualmente
CTEEP NAO DEFINIU NAO DEFINIU
EDP NAO DEFINIU NAO DEFINIU
ELETROPAULO NAO DEFINIU NAO DEFINIU
EQUATORIAL NAO DEFINIU NAO DEFINIU
LIGHT NAO DEFINIU NAO DEFINIU
MPX NAO DEFINIU NAO DEFINIU
NEONERGIA NAO DEFINIU NAO DEFINIU
PROMAN NAO DEFINIU NAO DEFINIU
TRACTEBEL NAO DEFINIU NAO DEFINIU
ALIANCA NAO DEFINIU NAO DEFINIU

Fonte: Dados da Pesquisa

individualmente

analisadas individualmente

Concessoes detidas,
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Das empresas analisadas a ELETROBRAS em 2008 definiu como unidade
geradora de caixa seu total de ativos de geracao, distribuicdo e transmissao
enquanto a CESP definiu cada usina separadamente como unidade geradora de
caixa, ja a COPEL e a CPFL mencionaram as concessdes analisadas
individualmente. Isto comprova que mesmo sendo empresas de mesmo ramo de
atividade possuem interpretagdes diferentes.

Quadro 8 - Empresas que reconheceram a perdal/reversao por Impaiment

~ EMPRESAS - 2009 2008
BAESA NAO NAO
ELETROBRAS SIM SIM
CELESC NAO NAO
CESP SIM SIM
CEMIG NAO NAO
CEMAR NAO NAO
CEEE-D NAO NAO
CEEE-GT NAO NAO
COPEL SIM SIM
CPFL ENERGIA NAO NAO
CTEEP NAO NAO
EDP NAO NAO
ELETROPAULO NAO NAO
EQUATORIAL NAO ' NAO
LIGHT NAO J NAO
MPX SIM NAO
NEONERGIA ’ NAO | NAO
PROMAN NAO NAO
TRACTEBEL NAO NAO
ALIANCA NAO NAO

Fonte: Dados da Pesquisa
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Das 20 empresas investigadas a CESP, COPEL e ELETROBRAS
apresentaram perda ou reversao de recuperabilidade de seus ativos em 2008 e em
2009 além das trés ja citadas a MPX também apresentou perda no teste. A Celesc
em 2008 foi apontada pela auditoria independente que deixou de apresentar o teste
de impairment em seu ativo a longo prazo. De acordo com as Notas Explicativas da
CELESC refere-se a um investimento na Companhia Catarinense de Aguas e
Saneamento — Casan que por nao possuir liquidez em suas acgdes, bem como
dificuldades em se obter o seu valor de mercado, e visando ainda, refletir com maior
propriedade o valor de realizacdo do referido investimento, a Celesc provisionou
com base no fluxo de caixa descontado a Desvalorizagéo do Investimento Casan no
valor de R$ 81.271, que ocorreu em 2001, até 2009 este valor ndo sofreu alteracéo.
Com o intuito de alienagéo deste investimento fez a transferéncia desse ativo para o

Ativo Realizavel a Longo Prazo como Investimentos Temporarios.

Verificou-se que em 2009 o percentual de empresas aumentou em relagédo a
2008, demonstrado nas figuras abaixo:

Graf. 07

IMPACTO NO RESULTADO -2008

COMIMPACTO

SEMIMPACTO

Gréf. 08

IMPACTO NO RESULTADO -2009

COM IMPACTO

SEM IMPACTO
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O quadro 9 apresenta em quais ativos estas empresas apresentaram
perdas/reversao em seus ativos.

Qadro 9 - Alivos emare recorhecerama pearda/revers2o por Inpaiment

20 . 208
BVPRESAS
Reversto Perda Reers?o Perch
HETROERAS Aivolndhizach - AivoIndhilizach

CHEC Aivo Redlizavd alongo Pramo
P - Aivolnmdalizach B Aivolndalizach
(602=H - Investimentos - Investirentos

VPX - Indhlizach e Oferico - -

Fonte: Dados da Pesqpiisa

Das 5 empresas, a Copel apresentou impairment nos Investimentos, as
demais no Ativo Imobilizado. A MPX informou que seu diferido sofreu perda de
Impairment, entretanto, nas demonstragcbées financeiras apenas o imobilizado foi
demonstrado. Em 2008 a CELESC em seu Ativo Realizavel a Longo Prazo na conta
Investimentos Temporarios ha uma Provisdao para Desvalorizagdo. Trata-se de
investimentos na Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento — Casan, pelo
fato de que suas agdes perderam liquidez na bolsa a CELESC decidiu avaliar seu
investimento pelo método de fluxo de caixa descontado provisionar a
desvalorizagédo, no entanto este mesmo valor vem sendo provisionado desde 2001

quando deveria ser atualizado, em 2009 este investimento foi alienado.

A Tabela 3 apresenta os valores das perdas e reversdes de 2008 e 2009 e

aponta o acumulado no periodos de 2anos.
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Tabela 3 - Valor ch perdi/revers3o por Inpainrert

p0c) 208

HETRCERAS 673232 - -7M.231 BP0
Er - -57.94 - -24670A 255038
s - -17.6%6 - -24.4%6 D12
VPX - 6075 - - 6075

Fonte: Autora - envbasach nas OFP das enpresas (2010)

A CESP apresentou um valor relevante de R$ 2.467.094, em 2008 que
somado a perda de 2009 acumulou um valor de R$ 2.525.038,, em 2008 a
Eletrobras sofreu uma perda de recuperabilidade enquanto que em 2009 houve uma

reversao neste mesmo ativo.

O Tabela 4 apresenta a relacdo entre o valor do permanente e a

perda/reversao sofrida pelas empresas.

Tabela4 - Relagdo entre a Provisao de Perdas/Reversio na Recuperagao de Afivos e o Permanente

_ - as %
EVPRESAS |
B ETROBRAS 84604.728 67322 86.536.360 770231 080 08
CESP 14122358 57944 14.636.692 -2467.0%4 04 1686
CoPEL 8065714 17626 756272 -24.496 022 0
MPX 1.988668 6.075 1.140.641 - 031 -

Fonte: Autora - embasado nas DFP das empresas (2010)

Verificou-se que a perda da CESP em 2008 representou o maior percentual
em relagdo ao seu permanente 17%, isto representa cerca14% do total de ativos da
CESP, a perda foi sofrida no imobilizado que representa de 99% do permanente, as

demais concessionarias obtiveram um percentual inferior o 1%. Este mesmo quadro
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foi constatado em 2009, pois todas as empresas apresentaram percentual inferior a
1%.

Graf. 09
PERMANENTE X PERDA/REVERSAO - 2008
90.000.000
ELETROBRAS CESP COPEL MPX
PERMANENTE 86.535.350 14.636.692 7.562.732 1.140.641
# PERDA/REVERSAO -770.231 -2.467.094 -24.496 0
Graf. 10
PERMANENTE X PERDA/REVERSAO - 2009
90.000.000-
80.000.000
ELETROBRAS CESP COPEL MPX
PERMANENTE 84.604.728 14.122.358 8.055.714 1.988.668
B PERDA/REVERSAO 673232 -57.944 -17.626 -6.075
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A Tabela 5 apresenta o impacto no resultado que a perda/reversdo de

recuperabilidade proporcionou a empresa.

Tabela 5 - Impacto da Perda/Reversao no Resultado da enpresa

CESP

COPEL

MPX

170.526

762.713

1.026.433

147.392

-57.944

-17.626

-6.075

6.136.497
-2351639
1.078.744

204.078

-2.467.0%4

-24.496

394,80
7,60
1,72

412

1255

-104,91

227

Fonte: Autora - embasado nas DFP das errprm (2010)

Constatou-se, mais uma vez, que o impacto foi relevante na CESP em 2008,

cerca de 105%, acarretando um prejuizo de $2.351.639,. Quanto a Eletrobras a

reversao de R$ 673.232, alavancou o lucro da empresa, uma vez que sem esta

reversao acarretaria em prejuizo em 2009. Os graficos dos periodos demonstram

estas variagoes.

Graf. 11
RESULTADO X PERDA - 2008
0

1000000

-2000000

-3000000- S .

ELETROBRAS CESP COPEL MPX

RESULTADO 6136497 -2351639 1078744 204078
PERDA 770.231 -2.467.094 -24.496 0
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Graf. 12
RESULTADO X PERDA/REVERSAO - 2009
-200.000 - S - el '
ELETROBRAS CESP COPEL MPX
RESULTADO 170.526 762.713 1026433 147.392
PERDA/REVERSAO 673232 -57.944 17.626 -6.075

No topico referente as divulgagdes uma das exigéncias do CPC 01 é que a
perda/reversao seja identificada para cada classe de ativo na linha da DRE. O
quadro 10 informa em quais demonstracdes as empresas apresentaram sua

perda/reversao de recuperabilidade.

Quadro 10 - Demonstrativos em que evidenciou a perda ao valor recuperavel

ELETROBRAS DFC DFC
CESP DRE, DFC, DVA DRE, DFC, DVA
COPEL NE NE
MPX DRE, DFC -

Fonte: Dados da Pesquisa
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A Eletrobras demonstrou o resultado do teste de Impairment somente na
Demonstragao de Fluxo de Caixa enquanto que a Copel apresentou o resultado do
teste somente em suas notas explicativas, na DRE ficou dentro do grupo no liquido
do Resultado por Equivaléncia Patrimonial. As demais empresas evidenciaram na
DRE destacados em linha propria. Outras empresas que mesmo nao apresentando
perda/reversao de recuperabilidade destacaram-no em seus demonstrativos, como é
o caso da CTEEP que colocou em evidéncia na linha da DRE e DVA e Neoenergia
na DVA.

A seguir destacam-se detalhadamente quais as circunstancias que levaram
cada empresa a provisionar a perda/reversao de recuperabilidade de seus ativos,
informados nas Notas Explicativas das Demonstragdes Financeiras Padronizadas

das empresas pesquisadas:

ELETROBRAS
Em 2008: , .

A Eletrobras considerou a reversdo do ativo liquido residual ao final da
concessao 'do servigo publico de energia elétrica, tomando pdr base.o vélbr éontébil
Considerou, tambem a depremagao Ievando em conS|deragao o tempo de V|da atil
do bem e n&o o prazo da concessao. '

‘Na avaliagéo do valor justo sao utlllzados fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente por taxa de desconto anterior & tributagéo que reflete
as condicOes de mercado valor do dinheiro corrente no tempo e riscos especificos
relacionados ao ativo ou grupo de ativos. ‘

- Como conseqiiéncia, a Companhia reconheceu no resultado do exercicio- [
montante de R$ 770.231 mil como provisdo para reducéo ao valor recuperavel de
ativos (impairmént).

Em 2009:

| No exercicio de 2008 a companhia registrou montante de R$ 770.231 como
provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment). Este montante é
representado, Substanciélmente,_ pela provis&o realizada na UHE Samuvel‘ em virtude
da mesma estar com o prazo de concesséo vencido. Conforme detalhado acima, a

ANEEL prorrogou por mais 20 anos a concesséo da UHE Samuel. A renovagao
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criou condigdo para que a controlada Eletronorte revertesse em 2009 a proviséo

constituida no exercicio anterior.

COPEL

Em 2008:
A Copel tomou por base premissas que sustentam as conclusdes dos testes

de recuperacéao estao listadas abaixo:

1) Menor nivel de unidade geradora de caixa: concessfes detidas,

analisadas individualmente;

2) Valor Recuperavel: valor de uso, ou valor equivalente aos fluxos de caixa
descontados (antes dos impostos), derivados do uso continuo do ativo até o
final da sua vida util;

3) Apuracéo do valor de uso: a metodologia utilizada para o calculo do valor
em uso foi baseada em fluxos de caixa futuros, em moeda constante,
trazidos a valor presente por taxa de desconto real e antes dos impostos

sobre a renda conforme recomendado no Pronunciamento Técnico CPC 01.

Sendo assim a Copel concluiu que os ativos vinculadbs é’coligad'a‘ Sercomtel
Telecomunicagdes S.A. (R$ 18.301) e a Sercomtel Celular S.A. (R$ 6.195)
apresentavam-se acima do valor recuperavel, indicando a necessidade de
reconhecimentb da referida perda pela ndo recuperacdo nos resultados futuros
dessas empresas.

Em 2009:

Com as mesmas premissas citadas no ano de 2008, a concluszo foi de que
os ativos vinculados as coligadas Sercomtel Telecomunicagdes S.A. (R$ 35.927) e
Sercomtel Celular S.A. (R$ 6.193) apresentavam-se acima do valor recuperavel,
indicando a necessidade de reconhecimento da referida, pérda pela nao
recuperacao nos resultadds futuros de tais empresas. -No exercicio de 2009 foi
contabilizado no resultado o valor de R$ 17.626 (R$ 24.496 em 2008).

CESP
Em 2008:
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A CESP mencionou em suas NE qUe até 2007 utilizava como metodologia
de considerar como a menor unidade geradora de caixa as usinas integrantes de
cada Bacia Hidrografica de seu Parque Gerador e para base de calculo o fluxo de
caixa futuro ndo descontado e que até entdo esta mensuragdo nado indicava
problemas de recuperabilidade de seus ativos.

Em 2008 o prazo de concessao da Usina de Porto Primavera foi prorrogado
por um periodo adicional de 20 anos, descasando o fluxo de caixa desta usina em
relagéo as demais, tornando-se necessaria sua analise individual. Com a adog¢éo do
CPC-01 a metodologia para determinagdo da necessidade de registro de provisao
para reducao ao valor de recuperacéao de ativos foi alterada, requerendo a utilizagdo
do fluxo de caixa descontado das operagdes.

Assim sendo, em 31 de dezembro de 2008, a CESP elaborou proje¢cdes de

resultados futuros considerando os seguintes componentes e premissas:

(a) Fluxo de caixa futuro das operagbes, descontado a valor presente, para
cada usina consideradas como o menor nivel de unidade geradora de
caixa. Esse fluxo abrangeu o periodo remanescente da concesséo, sem

incluir eventual periodo de prorrogacéo ou renovacao;

(b) Fluxo de caixa futuro do valor da indenizagdo ao final da.concesséo,
descd_ntado a valor presente. A Administracdo adotou como premissa,
amparada pelos seus assessores ‘Iegais, que o valor de indenizacéo
minimo a ser recebido da Unido Federal, no processo de reversao dos
be_ns,,' sera o valor residual dos ’bens registrados nbs livros contabeis,
atualizado monetariamente de 1995 a 2008, com base na variagéd do

IGP-M, e depreciadbs até a data do vencimento da co‘ncésséo;

(c) Taxa de desconto compativel com o mercado.
O resultado do _e'studof preparado pela Administragdo indicou a
necessidade de registro de provisdo para reducao ‘a:o, valor de
recuperag¢do somente da usinva E‘ng°. Sérgio Motta ‘(conheéida como Porto
Primavera) no montante de R$ 2.467.094, sendo este valor registrado
diretamente no résultado do exercicio, na rubrica “outras despesas

operacionais”, conforme apresentado a seguir:.
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Quadro 11 — Resultado do Teste de Impairment da Usina de Porto Primavera

2008

Porto Primavera: R$ mil
Valor de recuperacdo em 31 de|10.912.754
dezembro de 2008

Custo do imobilizado — liquido em 31]-13.379.848
de dezembro de 2008

Provisdo para reducdo ao valor de}-2.467.094
recuperagao

Fonte: Retirado das Notas Explicativas da Cesp 2008
Em 2009:

Em 31 de dezembro de 2009, a Administragcdo reavaliou as proje¢des de
resultados futuros que implicou em complemento da proviséo para redugéo ao valor
recuperavel de ativos de R$ 57.944 (R$ 2.467.094 em 2008), considerando as

mesmas premissas do ano anterior.

| O resultado do estudo preparado pela Administragdo em 2008 indicou a
necessidade de registro de provisao para redugéo ao valor de recuperagéo somente
da Usina Eng°. Sérgio Motta (conhecida como Porto Primavera) no montante de R$
2.467.094, .sendAo este valor registrado a época di}retam_ente no resultado do
exercicio, né rubrica “outras despesas operacionais”. A Companhia, para o
encerramento -do exercicio de 2009, reavaliou os éstudos que indicaram a
necessidade de complemento de provisdo de R$. 57.944 passando o valor

provisionado para R$ 2.525.038, conforme apresentado a seguir:
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Quadro 12 — Resultado do Teste de Impairment da Usina de Porto Primavera

2009

Porto Primavera: R$ mil
Valor de recuperagdao em 31 de|10.615.108
dezembro de 2009

Custo do imobilizado — liquido em 31}-13.140.146
de dezembro de 2009

Provisdo para reducdo ao valor de}-2.525.038
recuperacao

Fonte: Retirado das Notas Explicativas da Cesp 2009
MPX
Em 2009:

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009, a Companhia
verificou que determinados ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente por
montantes acima do valor recuperavel. Com base nessa premissa, a Termopantanal
Ltda efetuou provisao para perda de ativos (“impairment’) de $12.169, montante que
correspondel ao saldo do ativo imobilizado da controlada Termopantanal Ltda.

a. Méquinas e equipamentos

Refere-se basicam'ente,r a usina, linha e subestacdo da Amapari Energia
S.A. que entrou em ‘operagéo em novembro de 2008. A depreciacéo esta calculada
pelo método linear.

Durante o 1°. Trimestre de 2009, a Administragcdo de Amapari E Energia S.A.
reclassificou as maquinas e equipamentos relativos ao projeto da PCH Capivara no
montante de R$10.966, para a rubrica de imobilizado em curso. Na unitizagao e
inventario, realizados em fevereiro de 2009 foram efetuadas reclassificagbes
obrigatérias de imobilizado em servico para imobilizado em curso, para garantir a
classificagéo contabil adequada dos bens. | |

b. Gasoduto | A

Refere-se aos custos incorridos pela controlada Te‘rmopantanal Ltda com a
construgcdo do gasoduto em consércio com a MS-GAS, cuja concluééo’ da obra
ocorreu em dezembro de 2006. A MPX Energia S.A. contabilizou provisao para
perda de investimento sobre a totalidade dos valores ja investidos pertinentes a.sua

participacao de 66,67% na vTermopantanaI Participagc";esrLtda, Em 31 de dezembro
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de 2009, a controlada constituiu provisdo para perda desse ativo (“impairment’),

decorrente da falta de expectativa de recuperabilidade desse valor.

A auditoria independente exerce um papel importante na busca pela
padronizagao das normas contabeis, pois, além das atividades de fiscalizagdo ajuda
a orientar e prevenir para que as novas normas devam ser aplicadas corretamente.
Quanto ao item desta pesquisa, o auditor deve estar atento as bases utilizadas na
determinagao do valor recuperavel dos ativos, no intuito de assegurar que as perdas
por impairment estejam registradas e evidenciadas corretamente. Sendo assim, o

quadro abaixo apresenta as empresas de auditoria independentes e seus pareceres.

Quadro 13 - Auditoria Independente e parecer

/ AUDITORIA . PARECER  AUDITORIA PARECER
BAESA PRICEWATERHOUSECOOPERS SEM RESSALVAS PRICEWATERHOUSECOOPERS SEM RESSALVAS
ELETROBRAS PRICEWATERHOUSECOOPERS SEM RESSALVAS BDO TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTE¢SEM RESSALVAS
CELESC BDO AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS MARTINELLI AUDITORES SEM RESSALVAS
CESP DELOITTE TOUCHE TOHMATSU SEM RESSALVAS DELOITTE TOUCHE TOHMATSU SEM RESSALVAS
CEMIG KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS
CEMAR KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES : SEM RESSALVAS
CEEE-D BDO TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS BDO TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTE{ SEM RESSALVAS
CEEE-GT BDO TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS BDO TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTE; SEM RESSALVAS
COPEL ’DELOlTTE TOUCHE TOHMATSU SEM RESSALVAS DELOITTE TOUCHE TOHMATSU SEM RESSALVAS
CPFL ENERGIA KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS
CTEEP ERNEST & YOUNG SEM RESSALVAS PRICEWATERHOUSECOOPERS SEM RESSALVAS
EDP KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 'SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS
ELETROPAULO PRICEWATERHOUSECOOPERS SEM RESSALVAS ERNEST & YOUNGA : SEM RESSALVAS
EQUATORIAL KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS
LIGHT KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUD|T6RES INDEPENDENTES 5 SEM RESSALVAS
MPX KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES ;SEM RESSALVAS
NEONERGIA ERNEST & YOUNG SEM RESSALVAS ERNEST & YOUNG Néo der‘nonstrou
PROMAN FERNANDO MOTTA & ASSOCIADOS SEM RESSALVAS FERNANDO MOTTA & ASSOCIADOS ,SEM RESSALVAS
TRACTEBEL DELOITTE TOUCHE TOHMATSU SEM RESSALVAS DELOITTE TOUCHE TOHMATSU N&o demonstrou
ALIANCA KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS KPMG AUDITORES INDEPENDENTES SEM RESSALVAS

Fonte: Dados da Pesquisa
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Quanto aos pareceres das auditorias em relagdo ao teste de
recuperabilidade verificou-se que apenas a Martinelli Auditores em 2008 observou
em seu parecer que a CELESC deixou de apresentar em seus demonstrativos o
teste de Impairment no ativo realizavel a longo prazo - bens destinados a venda. As
demais empresas de auditorias ndo pronunciaram nada em seus pareceres a
respeito do teste de recuperabilidade, mesmo que algumas empresas nao tenham
apresentado exatamente o determinado pela nova norma, principalmente, quanto ao

aspecto de divulgagao.
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9 CONSIDERAGOES FINAIS

Procurou-se, por meio desta pesquisa, demonstrar a intensidade do uso dos
testes de recuperabilidade para a mensuracdo e avaliacdo do real valor do
patrimdnio; e diante da nova concepgao da contabilidade se esta quantificacao esta

sendo aplicada corretamente e quanto pode impactar no resultado da empresa.

O estudo identificou de maneira geral que a aplicabilidade do teste de
Impairment ainda se mostra timida e que seu processo de aplicagdo esta sendo

gradativo.

Percebeu-se com relacéo a divulgacao do teste de Impairment de 2008 para
2009 que pouca coisa mudou, muitas das empresas continuam a divulgar em 2009
em seus relatérios anuais da mesma forma que em 2008, ou seja, muitas delas
apenas repetiram as informagdes divulgadas no CPC-01, sem mencionar de que

maneira mensura e avalia o valor justo de seus ativos.

Verificou-sé que, das empresas pesquisadas, a maioria mencionaram utilizar
para mensuragéo do seu ativo, em testes de recuperabilidade, o Valor em Uso, isto
se dev_e ao fato de que vpara a quantificacdo do imobilizado das empresas em
questao, leva em conta o ‘tefnpo de concessao, em virtude de que receberao da

Unido indenizagao ao término da concesséao.

| A pesquisa identificou qué ao mencionar o Valor em Uso as companhias
deveriam avaliar seus ativos a valor presente por meio do que fluxo de caixa
descontado, as empresas necessariamente deveriam informar a taxa utilizada para
base calculo, uma das exigéncias de divUIgagéo do CPC-01, no entanto, constatou-

se que nenhuma das empresas pesquisadas informou esta taxa.

O caso da CESP em 2008 comprova que o Teste de Impairment, se aplicado
corretamente, pode gerar impactos substanciais nos resultados da empresa, caso a
CESP néo provisionasse a perda naquele ano, provavelmente estaria.com lucro, ndo

demonstrando a veracidade no resultado.
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7

Outro fator importante verificado nesta pesquisa é a constatacdo de que
empresas do mesmo ramo de atividade e que estdo sujeitas as normatizacoes
rigidas de érgaos reguladores podem possuir interpretagées diferentes de uma
mesma norma, como o comprovado nas definicbes de unidade geradora de caixa,
onde as empresas apresentaram diferentes classes de ativos como unidade

geradora de caixa.

As empresas concessionarias de energia elétrica vivem um impasse com
relagcdo as novas regras principalmente as distribuidoras e transmissoras de energia
uma vez que pelo IFRIC 12 e ICPC-01 o imobilizado destas empresas pertence todo
a concessdo, ou seja, a Unido, para tanto nido podera mais contabilizar este
imobilizado como parte de seu patriménio. O valor indenizavel ao final do contrato de
concessao passa a ser seu ativo financeiro e a provisao de receita pela cobranca de
tarifas pelo servigco prestado sera contabilizado em seu ativo intangivel. Nas
divulgacées de 2009 nenhuma empresa fez esta alteracéo. No entanto, essa
mudanca ndo faz com que o teste de Impairment seja eliminado, pelo contrario,
sendo um ativo intangivel sofréré‘as mesmas exigéncias  ou maiores se forem de
vida dtil indefinida uma vez que o teste passa a ser periddico indeberidente __de
fatores internos ou ’externos. Este‘ € um assunto qué podera ser alvo p'ara futuras

pesquisas.

Esta peéquisa atingiu seus resultados na medida em que obteve fespostas a
questao de pergunta, uma vez qué propds verificar a mensuragéo e avaliacao dos
atlvos a valor jUStO por meio do teste de /mpairment. Identlflcou se que as empresas
em sua maioria mensuram seus ativos a Valor em Uso e que utiliza 0 fluxo de caixa
descontado para sua avallagao e que a perda/reversao gerada pelo teste de

Impalrment impacta profundamente no resultado das. empresas

Em meio a tantas novas normas e processo de adaptacdes, as empresas
que souberem aplicar de forma salutar o Teste de Impairment, ter4 uma importante
ferramenta para a transparéncia e demonstracdo da verdadelra realidade das

demonstragdes contabels sob a 6tica da primazia da esséncia sob a forma
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