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1 INTRODUCAO

A preocupacgao crescente da sociedade quanto a Sustentabilidade remete o
estudo a encarar um problema crénico da economia brasileira, 0 problema da
Distribuicao de Renda. Algumas questoes sao dificeis de serem respondidas, como:
de que forma continuar a criacdo de empregos e geracao de renda com atitudes
sustentaveis que nao comprometam a qualidade de vida das geragdes futuras?

E através desta discussdo que as organizacbes empresariais se inserem
buscando adequar suas formas de gestdo e exteriorizar suas acfes para a
sociedade. O mecanismo através do gual se comunicam é o Balanco Social que tem
por objetivo demonsirar as acoes e programas das empresas visando cumprir com
seu papel social. Dentro do Balangco Social existe a Demonstracdao do Valor
Adicionado (DVA), um relatorio que vislumbra o valor agregado pela atividade -
empresarial e como se da sua distribuicdo aos agentes econdmicos que ajudaram a
cria-la. ]

A DVA aparece como ferramenta de mensuragdo da distribuicdo da riqueza
em nivel microeconémico, pois com ele pode-se analisar o comportamento da
evolucdo da riqueza e a apropriagao desta por parte dos agentes econémicos. Em
um cendrio econdémico em que os indicadores de desenvolvimento apresentam
sensiveis melhoras, a preocupacgao com a distribuicao de renda toma corpo e acaba
por exigir, dos profissionais que a tém como objeto de estudo, uma forma de
mensuracdo da distribuicdo de renda e a DVA surge como potencial relatorio que
cobrira esta necessidade.

| Desta forma, o presente trabalho procurara evidenciar a aplicabilidade da
DVA, demonstrar seus conceitos, sua metodologia de mensuracao de distribuicao de
renda, bem como analisar o comportamento dos indicadores da DVA para um grupo
de seis empresas do setor energético. Tudo isso visando torna-lo um relatério mais
divulgado potencializando sua capacidade enquanto mecanismo = de

quantificacio/acompanhamento de distribuicao de renda.



1.1 PROBLEMA

A problematica relacionada ao tema surgiu da identificacdo da necessidade
de se evidenciar aos agentes econdmicos e a toda sociedade, da quantificacdo e da
distribuicao da riqueza gerada nas empresas. Tendo em vista este desafio se
questiona se este processo pode ser demonstrado através da abordagem da
Demonstragao do Valor Adicionado (DVA).

Pode-se resumir 0 problema levantado com a seguinte pergunta:

Como foi distribuida a riqueza gerada pelas 6 maiores empresas do setor
energético do Brasil?

1.2 OBJETIVOS

Neste tépico sdo demonstrados os objetivos do trabalho divididos em
objetivo geral e objetivos especificos. O objetivo geral tem por objeto vislumbrar a
meta central do trabalho sendo que os objetivos especificos tém por fungao, através
da explicacdo de problemas pontuais, auxiliar o entendimento do objetivo geral.

1.2.1 Objetivo Geral

O obijetivo geral do trabalho é de quantificar a distribuiciao da riqueza gerada
pelas 6 primeiras empresas do setor de energia. As empresas anteriormente
referidas sdo as seis primeiras do setor de energia listadas pela Revista Exame, em
seu trabalho das Maiores & Melhores no quesito salario e encargos. Tal objetivo tera
como base a Demonstracdo do Valor Adicionado e sua otica de mensuracao da
distribuicao da Riqueza



1.2.2 Obijetivos Especificos

1) Demonstrar as formas de célculo da Riqueza agregada sob a dtica das
Ciéncias Econdmicas. .

2) Apresentar a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), como
contribuicdo das Ciéncias Contdbeis a criagdo de instrumentos de
mensuracao da distribuicdo da Riqueza.

3) Explanar os conceitos abordados através do exemplo da DVA das
empresas relacionadas no portal da Revista Exame como as maiores do
setor energético quanto ao quesito salarios e encargos (de 2004 a 2009), /
em ordem:

e PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

» FURNAS CENTRAIS ELEI’RICAS S.A_- FURNAS

» CEMIG DISTRIBUICAO S.A. — CEMIG

» COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

» CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL SA. -
ELETRONORTE

e COPEL DISTRIBUICAO S.A. - COPEL

1.3 JUSTIFICATIVA

A distribuicdo de Renda é um problema cronico na Economia Brasileira e a
preocupacao com tal tema € crescente. Sabe-se que a Distribuicdo de Renda é uma
das vertentes que ajudam a identificar o estagio de Desenvolvimento de um Estado,
regido ou Pais. E no problema de mensuracdo e distribuicio de renda que esta
calcado o presente trabailho, mas especificadamente no que tange a geracao e
distribuicdo de Renda por parte das organizacoes empresariais. |

Existem estudos que procuram evidenciar a importancia da Demonstracao
do Valor Adicionado perante aos agentes econdmicos que ajudam a criar tal valor,
bem como informar as contribuicGes da empresa para com a sociedade através do
Balanco Social, no qual o DVA se insere. Tal tema ainda aparece de forma timida
aos agentes econdmicos, em parte pela ndo obrigatoriedade da apresentacao deste

relatorio por parte das empresas e em parte pela ndo relevancia dada aos usuarios
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das informacgbes contabeis. Mas o que se pode adiantar é que uma boa leitura da
DVA juntamente com uma adequada insercao ao contexto socioecondmico nacional
pode relevar fatos importantissimos sobre a participacao dos agentes relacionados a
esta empresa frente a realidade do pais.

Espera-se que o desenvolver deste estudo possa contribuir para responder
questionamentos relacionados a distribuicio de Renda, no que tange a aspectos
microecondmicos, ou seja, na atuagao de agentes econdmicos individuais “firmas”na
politica de distribuicdo de renda gerada por elas. Também ha de se esperar que 0s
aspectos quanto ao uso de tal demonstracao se tornem mais salientes e passiveis
de interpretacado por mais usudrios da informacao contabil e da propria sociedade de
forma geral. |

O tema possui intrinsecamente um componente de “relevancia social” que
seria a possibilidade de se tomar acbes corretivas visando a adequacgao dos futuros
" dados da DVA ao contexto setorial ou até mesmo nacional, ou seja, equalizar os
dados referentes a distribuicdo de renda seguindo as empresas lideres do mercado
ou aos indicadores governamentais.

O assunto abordado podera trazer a tona a democratizacao da informagao
de distribuicdo de renda das organizacbes através do conhecimenio da leitura e
interpretacdo da DVA. Também podera expandir a andlise para a comparagao dos
indicadores da DVA com os indicadores governamentais de distribuicao de renda.
Podera propor um uso mais eficiente e sistémico da utilizacao de tal demonstracao
ino que tange a politicas de distribuicdo de renda por parte das organizacdes
iempresariais. As informacbes poderdo ser utilizadas pelos sindicatos como uma
forma mais refinada e realista para propor manutencdo e melhorias para os

trabalhadores.



1.4 ESTRUTURA DA PESQUISA

1.4.1 Embasamento Teorico

1.4.1.1 Teoria Base

A Teoria que ira balizar o presente estudo é o do desenvolvimento da
Demonstracéo do valor Adicionado (DVA) enquanto relatério que tem por objetivo
exteriorizar a quantificacdo do valor adicionado e como este valor é repartido entre
os diferentes agentes econdmicos. Segundo Luca (1998, p. 28): “A Demonstracio
do Valor Adicionado (DVA) é um conjunto de informacdes de natureza econdmica. E
um relatério contabil que visa demonstrar o valor da riqgueza gerada pela empresa e
a distribuicdo para os elementos que contribuiram para sua geracao.”

A importancia da DVA é compartilhada por outros autores como pode ser
verificado abaixo:

N

A DVA tem como objelivo principal informar o valor da riqueza criada pela
empresa € a forma de sua distribuicdo. Nao deve ser confundida com a
demonstracdo do resuliado do exercicio, pois esia lem suas informacdes
voltadas quase que exclusivamenie para os s6cios e acionistas,
principaimente na apresentacdo do lucro liquido, enguanio a DVA esia
dirigida para a geragao de riquezas e sua respectiva distribuicao pelos
fatores de producdo (capital e trabalho) e ao governo. (IUDICIBUS et al,
2007, p. 09)

[---] A DVA permite, aiém da identificagcao da riqueza gerada exclusivamente
pela empresa, a identificagcdo daquela riqueza recebida em transferéncia,
apresentando, ainda, um mapeamenio de como estas riguezas sdo
distribuidas aos seus diversos beneficiarios: empregados, governo,
financiadores externos e sdcios ou acionistas. (CUNHA et al, 2005, p. 09)

A atencdo dada a DVA estd aumentando, o fendmeno da preocupacdo da
insercdo social e da distribuicdo de renda alertou os governanies brasileiros para
identificar como as empresas estdo tratando os valores gerados por elas, como tais
valores impactam na vida dos trabalhadores e a quantificacdo que é repassada
pelas entidades aos diferentes fatores de producao. Tal preocupacao pode ser
evidenciada pelo projeto de Lei que propde a obrigatoriedade deste relat6rio nas
Demonstracoes Contabeis das Sociedades por Acoes.



“I--] projeto de reformulacdo da Lei n 6.404/76 a obrigatoriedade da
divulgacdo da Demonstragao do Valor Adicionado...”. (IlUDICIBUS et al, 2007, p. 09)

A importdncia da Demonstracdo do Valor Adicionado enquanto
demonstracao obrigatoria das organizacées pode ser exemplificada por Tinoco
(2001, p. 65):

A elaboracdo e a divuigacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado {(DVA)
pelas empresas em muito enriqueceria a informagao contabil e social, sendo
de importancia vital para todos que se dedicam a atividade de analisar
demonstragées contabeis/financeiras das organizacoes.

Como pode-se notar pelas citacdes acima, a DVA possui um vasto campo
para andlise do valor agregado por parte das organizagtes, cabe identificar como
ele pode ser inserido na leitura da conjuniura e suas potencialidades enquanto
ferramenta para subsidiar politicas de distribuicdo de renda.

Desta forma, a apresentacdo do relatério em questdo podera facilitar a
leitura da geracdo e evolucao da remuneragao dos fatores de producao, servindo a
todos os envolvidos com a empresa, os chamados siakeholders.

1.4.1.2 Revisao Tematica

Existem varios estudos empiricos sobre a Demonstracao do Valor Adicionado
e sdo nestes estudos que se pode identificar a importancia deste relatério para
complementar a leitura das Demonstragoes Contabeis. Para nortear o presente
trabalho se elegeu dois artigos, a saber:

. A Demonstragciao do Valor Adicionado como instrumenio de
Mensuracgao da Distribuicao da Riqueza.

e Eficacia Informativa do Valor Adicionado.

O primeiro texto foi publicado na Revista de Contabilidade e Finangas — USP

em 2005 e tem por autoria:
. Jacqueline Veneroso Alves da Cunha;
] Maisa de Souza Ribeiro;
° Ariovaldo dos Santos.

Tal trabalho demonstrou como o DVA complementa indicadores de riqueza ja

existentes sem se rivalizar com eles e através de um estudo empirico de analise das
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DVA’s de 416 empresas retiradas do cadastro junto a FIPECAFI mostrar o potencial
de afericao do relatdrio.

O objetivo deste estudo foi a avaliacao do poder de afericio da DVA, no que
concerne a informagdes sobre a formagdo de riqueza pelas empresas e sua
distribuicdo aos agentes econdmicos gque ajudaram a cridla, como
proprietarios, scios € acionistas, govemo, financiadores exltemos e
empregados. (CUNHA et al, 2005, p. 08)

A conciusdo de tal trabalho foi de que a DVA é um relatério que traz
informagbes muito (teis aos usuarios da contabilidade e que o mesmo é um
excelente mecanismo de avaliacao da distribuicao da riqueza.

“...] os indicadores retirados dessa demonstragdo se constituem num
excelente avaliador da distribuicao da riqueza [...]". (CUNHA et al, 2005, p. 22)

Este primeiro texto teve sua metodologia utilizada de forma analoga para a
confeccdo da presente monografia e serviu de base para se comparar as DVA’s do
setor energético que serdo objeto de estudo da monografia.

O segundo texio de autoria do Prof. José Paulo Consenza também foi
publicado na Revista de Contabilidade e Finangas da USP em 2003. Tal texto
procurou contextualizar o papel da DVA num ambiente em que novos usudrios das
Demonstrac6es Contabeis passaram a demandar tal demonstracao, conforme
evidenciado a seguir.

A Demonstragao do Valor Adicionado é parie integrante deste novo grupo
de relatdrios desenvolvidos pela contabilidade para assistir melhor essas
necessidades emergentes, visando, principalmente, a evidenciar o papel
social das empresas, apresentando claramente a riqueza gerada, para que
toda a sociedade conhega sua funcao positiva na criacao de valor para a
comunidade. (CONSENZA, 2003, p. 7)

O trabalho de CONSENZA demonstrou as metodologias de mensuracao do

Valor Adicionado colocando tal relatério em status de necessario para garantir

informacoes as partes relacionadas com a empresa, e de fundamental importancia

em um cendrio em que informacdo é essencial para se garantir um bom retorno
sobre o capital.

“...] a principal conclusdo deste trabalho é que esta demonstracao contabil,

se utilizada, pode vir a converter-se em uma fonte de informacao importante e



_complementar para o processo de anadlise econdmico-financeira.”(CONSENZA,
2003, p. 26)

O trabalho desenvolvido por Consenza (2003) auxiliarA a monografia na
definicdo e equalizagdo dos conceitos relacionados a geracdo e distribuicio de
renda, quando abordados sob a ética das Ciéncias Econdmicas e das Ciéncias
Contabeis. |

1.4.2 Metodologia

A metodologia utilizada no trabalho sera de natureza observacional que se
entende como sendo de natureza empirica, seria a observacdo dos aspectos
importantes do objeto de estudo. Tal metodologia sera colocada em pratica através
da revisdo bibliografica. »

Também se utilizard a andlise documental de empresa através de uma
abordagem Empirico-analitica em que se utilizam a coleta e andlise de dados
quantitativos para se explicar o fendmeno observado.

1.4.21 Técnicas de Pesquisa

O ftrabalho tera como escopo a discussao dos conceitos relativos a
distribuicio de renda em carater de revisdo bibliografica. Apés, sedimentado e
equalizado os conceitos, serao demonstrados sob a otica das ciéncias econdmicas
alguns mecanismos de mensuragdo da distribuicdo da riqueza e sua comparacao
com o ferramental oriundo das Ciéncias Contabeis denominado de Demonstracao
do Valor Adicionado. Procurar-se-4 demonstrar as semelhancgas e diferencas entre
estas formas de mensuracao e como elas se complementam.

Ap6s a aplicabilidade da revisdo bibliografica, se utilizard dados das
empresas do setor energético, tendo em vista demonstrar na pratica os conceitos
abordados fazendo uma andlise dos (ltimos seis anos do comportamento da
distribuicdo da riqueza por parte daquelas organizacoes.

Optou-se por analisar as seis primeiras empresas do ramo de energia

listadas no Portal da Revista Exame como as maiores e melhores no quesito
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salarios e encargos, estas empresas além de pertencerem ao mesmo ramo sido
controladas pelo poder pablico o que nos trard certa peculiaridade no presente
estudo frente a outros trabalhos ja realizados sobre o tema.

2  GERACAO, MENSURACAO E DISTRIBUICAO DE RENDA

Para comecar a identificar os mecanismos de mensuracdo e de distribuicao
de renda, existe a necessidade de se definir os conceitos de geracdo, mensuragao e
distribuicdo. Pode-se adiantar que existem diferentes formas de quantificacdo da
renda, com dticas de andlise diferentes o que pode a vir a gerar dados conflitantes,
além do mais, a finalidade e a propria metodologia de calculo influenciam de forma
relevante nos resultados deste agregado.

Visando sanar a dificuldade apresentada no paragrafo anterior, a presente
secao tera um papel de nivelador dos conceitos na ética das Ciéncias Econdmicas e
suas diferentes formas de caiculo da Renda.

2.1 CONCEITOS

A definicdo dos conceitos que sao objeto de estudo, passa pela propria
definicao das Ciéncias Econmicas que segundo Vasconcelios e Garcia (2006, p. 2):

{...] é ciéncia social que estuda como o individuo e a sociedade decidem
{escothem) empregar recursos produtivos escassos na producao de bens e
servicos, de modo a distibui-los enire as véarias pessoas e grupos da

sociedade, a fim de satisfazer as necessidades humanas.
Ora, reside-se na definicao da economia o emprego de fatores de producao
sejam eles trabalhadores, capital, tecnologia, terra (em sentido de territérios para a
producdo de alimentos/produtos), etc. Entdo nascem os conceitos de geracao de
produto/renda, uma vez que, a sociedade como um todo de forma racional emprega
fatores produtivos com intuito de produzir bens e servicos que sejam necessarios a
sua existéncia. E ndo apenas isto, pois a sociedade emprega tais recursos buscando
sempre os investimentos mais produtivos, ou seja, aqueles em que se agregam mais

valor, pois com isto podem usufruir de uma melhor qualidade de vida.



A Economia também pode ser definida da seguinte forma: “Economia é o
estudo da forma pela qual a sociedade administra seus recursos escassos.”
(MANKIW, 2001, p. 4)

O autor acima compartitha a idéia de uma economia que tem por objeto de
estudo a geracdo, mensuracgao e distribuicdo de renda — pois administrar recursos
escassos € encontrar formas de aplicacdo de tais recursos de maneira que produza
0 maximo possivel possibilitando a conquista de certo nivel de qualidade de vida por
parte da sociedade.

A Economia tem por objetivo analisar como sdo formados os precos e
quantidades dos bens e servigos produzidos, e dos fatores de producao envolvidos.
Serido seu objeto de estudo a formacdo de precos, tem papel importante na
definicao da geracao e distribuicdo da renda. (LOPES et al. 2008)

A partir do entendimento do papel das Ciéncias Econémicas, pode-se definir
geracdo de renda como a alocacao de fatores produtivos escassos visando a
producao de bens e servigos necessarios a coletividade.

A mensuracdo de renda sao as diferentes formas pelas quais o
produto/renda pode ser medido, como a quantificacao pela o6tica macroecondmica,
pela 6tica da Contabilidade Social e através da Demonstracao do Valor Adicionado
gue serd abordado em maiores detalhes na secao 3.

Ja a distribuicdo de renda € a forma que se da a reparticao do produto entre
os agentes econdmicos / fatores de produgao. Como existem diferentes formas de
se medir a renda gerada, a distribuicdo de renda deve ser analisada considerando
estas diferentes formas de mensuracgao.
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2.2 FORMAS DE MENSURAGAO DA RENDA AGREGADA

Neste t6pico, tendo como escopo as Ciéncias Econdmicas, serdo abordadas
duas formas de quantificacdo da Renda, a ética da Contabilidade Social e a 6tica da
Macroeconomia.

Para iniciar a analise, ha necessidade de demonstrar a identidade
macroecondmica basica em que:

ll! PRODUTO AGREGADO = DEMANDA AGREGADA = RENDA AGREGADA m

Esta identidade procura evidenciar que o calculo em termos agregados € o

mesmo quando se considera o Produto, Demanda ou Renda. Entdo existe o célculo
do Produto pela é6tica do Produto, calculo do Produto pela ética da Demanda e o
calculo do Produto pela ética da Renda.

Paulani e Braga (2006, p. 16) define a identidade macroecondmica como:

A identidade produto = dispéndio = renda significa que, se quisermos
avaliar o produto de uma economia num determinado periodo, podemos
somar o valor de todos os bens finais produzidos (6tica do dispéndio) ou,
alternativamente, somar os valores adicionados em cada unidade
produtiva {(6tica do produto) ou, ainda, somar as remuneracbes pagas a
todos os fatores de producao {6tica da renda).

Existe mais um conceito que ainda nao foi abordado no presente estudo e
que é comum a todas as formas de quaniificacdo da Renda, este conceito é o do
Valor Adicionado. “Produto Agregado € a soma de todos os bens e servicos finais
produzidos na economia durante determinado periodo de tempo.”(LOPES et al.
2008, p. 26)

Reside no termo “bens e servicos finais” o conceito de valor adicionado, pois
guando se considera a mensuracao final esta se descontando os valores dos bens e
servicos intermediarios utilizados na producao destes produtos finais. Sendo assim,
nao se conta duas vezes o produto de fornecedores intermediarios.

Lopes et al ( 2008, p. 27) ainda define o conceito de valor adicionado como:
“...] valor adicionado, definido como valor que foi, em ‘cada etapa produtiva,
acrescido ou adicionado ao valor dos bens intermediarios.”
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Com a adi¢ao destes dois conceitos pode-se passar ao préximo topico onde
serao demonstradas as varidveis envolvidas na quantificacao da Renda.

2.2.1 Renda Agregada na 6tica da Contabilidade Social

A Contabilidade Social € o ramo da Economia que procura retratar e
guantificar os valores envolvidos na producdo, dispéndio e acumulagdo de uma
economia em determinado periodo de tempo, ou seja, a nivel macroecondmico.
Para tanto se utiliza de técnicas similares as técnicas utilizadas pelas Ciéncias
Contabeis no registro dos fatos contabeis de empresas individuais.

A Contabilidade Social pode ser assim entendida:

..-a contabilidade social congrega instrumentos de mensuracdo capazes de
aferir o movimento da economia de um pais num determinado periodo de
tempo: quanto se produziu, quanio se consumiu, quanto se investiu, quanto
se vendeu para o exterior, quanto se comprou do exterior. (PAULANI;
BRAGA, 2006, p. 1)

[.] A parte relativa a4 medicAo desses agregados € denominada
contabilidade social, que € o registro contabil da atividade produtiva de um
pais ac longo de um dado periodo de tempo (normalmenie um ano).
{(VASCONCELLOS; GARCIA, 20086, p. 97)

Como a questdo do presente trabalho é a abordagem da Distribuicdo da
Renda, sera mostrado como se obtém o agregado chamado de Renda Nacional,
conceito similar ao existente nas Ciéncias Contabeis da soma dos valores da renda
distribuida constante na Demonstracdo do Valor Adicionado. Seria como somar os
valores das DVA’s de todas as empresas atuantes na economia brasileira.

A Renda Nacional ou somente Renda, na Teoria Econ6mica, € um conceito
agregado de dinheiro a disposicao dos residentes em um pais, ap6s suas deducoes
pertinentes como serd demonstrado abaixo. Tecnicamente é a Renda Nacional
Liguida a custo de fatores (RNLcf) conforme explicado a seguir.

Para mensurar a RNLcf inicia-se pelo entendimento do Produto interno Bruto
(PIB) gue é a soma de bens e servicos finais produzidos por uma economia dentro
de um espaco geografico em determinado intervalo de tempo. (SOUZA, 2009).

O PIB como é divulgado pela imprensa em geral € calculado sob a forma de
precos de mercado (pm), ou seja, € calculado pelo preco corrente na economia. Sua
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expressdao técnica PIBpm que significa o Produto Interno Bruto a Precos de
Mercado.

PIBpm = Produto Interno Bruto a Precos de Mercado

O conceito de valor bruto esta implicito que agrega o valor da depreciacao
dos fatores de producdo da economia, portanto, a contrapartida do conceito bruto é
o conceito liquido do calculo do agregado, conforme abaixo:

PiLpm = PIBpm -D

Em que: ‘
PiLpm = Produto Interno Liquido a Precos de Mercado
PiBpm = Produto interno Bruto a Precos de Mercado
D= Depreciagao

Quando se evidencia os valores a precos de mercado (pm) sua contrapartida
sdo os valores a custo de fatores (cf), ou seja, o conceito aborda os valores que
remuneram os fatores de producao (trabalho, capital, juros, aluguéis, eic). Entéo
para se calcular o conceito de custo de fatores hd necessidade de se retirar do
agregado os impostos indiretos (repasse ao governo) e somam-se os subsidios
(repasse do governo), conforme abaixo:

PliLcf = PlLpm — (Il + S)

Em que:
PiLcf = Produto Interno Liquido a Custo de Fatores
PiLpm = Produto Interno Liquido a Precos de Mercado
It = Impostos Indiretos’
S = Subsidios

O uitimo estagio do calculo seria tornar o conceito de Interno (I) em Nacional
(N) que traduz a relagdo de enviou e recebimento de renda entre os paises. Quando

1 ™0s impostos indirelos, em Giima instancia, sfio pagos pelos consumidores, ja que estfo embutidos no preco dos bens.
Assim. tais imposios fazem com que o prego de mercado de determinado bem seja maior do que seu cusio de produc3o.
{LOPES ; VASCONCELLOS, 2008, p. 31)
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existem capitais produtivos externos aplicados em um pais etrangeiro € natural que
cerfa parte dos retornos oblidos sejam repatriados para os paises sedes das
empresas. O mesmo acontece com fatores produtivos nacionais aplicados no
exterior, espera-se que parte dos retornos obtidos volte para o pais de origem. Esta
relacdo de envio e recebimento de renda, que engloba as transferéncias unilaterais
entre 0s paises, quando inserido em nossas equacgoes resultam no conceito de
Produto Nacional, conforme demonstrado abaixo:

PNLcf = PiLcf — Ree + Rre

Em que:
PNLcf = Produto Nacional Liquido a Custo de Fatores
PlLct = Produto Interno Liquido a Custo de Fatores
Ree = Renda Enviada ao Exterior
Rre = Renda Recebida do Exterior

Como demonstrado na secao 2.2 existe a identidade entre o Produto =
Renda, desta forma pode-se resumir os calculos acima mencionados na equacao
abaixo representada:

PNLcf = PIBpm — D - (1I-S) — (Ree — Rre)
Sendo que,
PNLcf = RNLcf

Assim tem-se a otica de mensuracao da Renda por parte da Contabilidade
Social, o conceito de RNLcf remete aos valores que estdo a disposicao das familias
para gastos na economia. Tal medicdo serve como subsidio & macroeconomia para
se constatar a eficacia de Politicas Econdmicas adotadas pelo governo.

O conceito do calculo demonstrado acima € utilizado com auxilio de técnicas
especificas para a determinacdo dos .agregados macroecondmicos, dentre eles a
Renda Nacional.

O calculo foi aprimorado através de diferentes metodologias que foram
avancando ao longo do tempo. A partir de 1998 passou-se a utilizar para o calculo
do PIB (calculado oficialmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE) dois ferramentais que se completam, o primeiro é a Tabela de Recursos e

Usos (TRU) e a segunda sao as Contas Econdmicas Integradas (CEl).
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A partir de 1998, mais uma vez seguindo orientago da Organizacio das
Nacdes Unidas, a Fundacao IBGE modificou a forma de apresentacdo do
Sistema de Contas Nacionais do Brasil para adapta-io as recomendactes
do SNA 19383. O novo desenho do sistema foi elaborado sob a
responsabilidade conjunta de cinco organizacdes: as Nacoes Unidas (ONU),
o Fundo Monetério Internacional (FMI), a Comissac das Comunidades
Européias, a Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico
{OCDE) e 0 Banco Mundial. {PAULANI; BRAGA, 2006, p. 108)

A Tabela de Recursos e Usos (TRU) visa demonstrar como se originam 0s
recursos € como estes recursos sao utilizados pelos setores da economia. Ja as
Contas Econdmicas Integradas (CEl) sao originadas da TRU e sdo compostas de 3

contas em formato de partidas dobradas que evidenciam o somato6rio dos agregados
econdmicos.

A TRU apresenta a oferia tolal como somaldrio da producio e imporiacoes
€ simultaneamenie como somatdrio do consumo inlermediario e da
demanda final. A TRU traz ainda a decomposicio do valor adicionado nas
categorias de renda e nos imposios e subsidios sobre a producdo e os
produtos.(PAULANI; BRAGA, 2006, p.121)

~ As Contas Econ6micas Integradas (CEl) possuem trés grupos de contas. O
grupo A é a conta de bens e servicos, com informacoes contidas na TRU. O grupo B
compoe-se de trés contas: a conta produgao, a conta renda e a conta acumulacao.
O grupo C refere-se a conta de operacdes correntes com o resto do mundo.
(PAULANI; BRAGA, 2006)

Com este conjunto de técnicas a Contabilidade Social procura evidenciar a
sociedade e aos formadores de politica econémica os dados referentes aos
agregados PIB, Renda, Valor Ad\icionado por setores, Contas externas, Acumulacao,
Geracao e Alocagao dos recursos da economia.

Portanto, com o desmembramento do PIB chega-se ao conceito de Renda
Nacional Liguida a Custo de Fatores que € a remuneracgao dos fatores de producao:
lucros, aluguéis, trabalho, capital, imposios governamentais. Este conceito sera
abordado na ética das Ciéncias Contabeis na segao 3.
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2.2.2 Renda agregada na 6tica Macroecondmica.

A macroeconomia € o ramo das Ciéncias Econdmicas que estuda os
agregados econdmicos citados no tdpico anterior, este ramo ndo se preocupa com
quantificacao dos agregados e sim analisa seus comportamentos, causas e efeitos.
A macroeconomia se utiliza de modelos econdmicos, que sdo abstragbes da
realidade em formas de equacdes que tem por fungdo predizer o comportamento
futuro dos agregados macroecondmicos.

A macroeconomia estuda a economia como um fodo, analisando a
determinacdo e o comporiamento de grandes agregados, tais como: renda
e produto nacional, nivel geral de precos, emprego e desemprego, estoque
de moeda e taxas de juros, balanco de pagamentos e taxas de cambio.
{(VASCONCELLOS; GARCIA, 2006, p.86)

A Macroeconomia moderna comecou a ser desenvolvida pelo economista
inglés John Maynardes Keynes, que durante a grande depressao de 1929 formulou
0s mecanismos sobre 0s quais as varidveis macroecondmicas se movimentam e
quais suas relacoes. O trabalho de Keynes deu origem a equacdo basica
Macroecondmica sobre as qual surgiram grande nimero de modelos econémicos.
Tal equagéo pode ser expressa da seguinte forma:

Y=C+1l+G+(X-M)

Em que:
Y = Produto/Renda/Demanda — agregado (a)
C = Consumo das familias
G = Gastos governamentais
X = Exportacao
M = Importacao

Esta equagao visa demonstrar que em nivel macroeconémico a Renda (Y) é
determinada pela soma do Consumo das Familias (C), Investimentos (1), Gastos do
Govemo (G) e pelo saldo da Balanca Comercial (X-M). A equacdo € a base que
serviu para desenvolver a metodologia de determinacdo da Renda nos modelos
Keynesiano, IS-LM-BP e pela Sintese Neo-Classica. Ndo € o objetivo do presente

trabalho demonstrar o funcionamento destes modelos, mas sim evidenciar que
16



existem diferentes Oticas de determinacdo da Renda e dos outros agregados por
parte da Macroeconomia.

Cabe ressaltar que o estudo da mensuragdo e distribuicdo da Renda é
complementado por dois indicadores importantissimos que ajudam a entender o
mecanismo de distribuicdo. O primeiro é o indice de Gini e 0 segundo é o indice de
Desenvolvimento Humano (IDH).

O Indice de Gini é um método para se aferir a concentracio de renda de
uma economia, o indice pode variar de 0 a 1, representando 0 uma economia
igualitaria com distribuicao equitativa de renda e 1 uma economia com grande
concentracao de renda.

“O método mais conhecido para se avaliar o grau de concentra¢do de renda
| de um determinado pais € o indice de Gini.” (PAULANI; BRAGA, 2006, p. 259)

Ja o IDH é uma medida de qualidade de vida, pois considera que pode haver
crescimento econdmico sem desenvolvimento econdmico. E uma medida que
engloba em sua metodologia trés variaveis, a variavel Renda, variavel Longevidade
e a varidvel Educacdo. O IDH considera que um aumento de renda tem de
possibilitar o acesso a educagao formando uma sociedade informada que através da
acessibilidade dos servicos de saide possa gozar de uma vida plena de qualidade
os conduzindo a uma velhice saudavel.

O IDH pode variar entre 0 e 1, considerando regidoes desenvolvidas as que
apresentam o indicador proéximo de 1 e regides com baixo desenvolvimento as que

apresentam indicador préximo de 0.

[--] O iDH é um indice composto que indica a evolugcdo média de uma
sociedade em trés dimensdes basicas do desenvolvimento humano: vida
fonga e saudavel, medida pela expectativa de vida ao nascer;
conhecimento, medido pela taxa de alfabetizacdo de adultos {peso 2/3), e
taxa de matricula nos {rés niveis de ensino (peso 1/3); e por um padréo de
vida decente, medido pelo PIB per capta, em délares dos EUA, ponderado
pela paridade do poder de compra da cada pais. (SOUZA, 2009, p. 270)

Desta forma, vislumbrado as diferentes formas de determinacdo da Renda
sugerida pelas Ciéncias Econdmicas pode-se entender que a utilidade de cada
metodologia se estende ao fim dado a analise. Como demonstrado, a Contabilidade
Social se preocupa no calcuio do agregado enguanto a Macroeconomia, através de

seus diferentes modelos econémicos, tenda explicar o comportamento das variaveis
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econdmicas dentre elas a Renda. Tudo isso com 0 auxilio de outras ferramentas
como o indice de Gini e o indice de Desenvolvimento Humano.

3 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é um relatério contabil que tem
por funcao evidenciar a montante da Riqueza gerada pela empresa e como se deu a
distribuicao desta riqueza entre todos os agentes que de alguma forma contribuiram
para cria-la. Sendo a DVA uma informacao contabil, tem sua origem de elaboracao
nas outras Demonstracoes Contabeis e de modo mais especifico na Demonstragao
de Resultados do Exercicio.

A delimitacao do conceito da DVA pode ser expressa de modo genérico da
seguinte forma: “Valor Adicionado ou Valor Agregado representa a riqueza criada por
uma entidade num determinado periodo de tempo [...]” (NEVES; VICECONT], 1999, p. 261)

“A DVA deve proporcionar aos usudrios das demonstracées contabeis
informacodes relativas a riqueza criada pela entidade em determinado periodo € a
forma como tais riquezas foram distribuidas.” (RESOLUGAQ CFC Ne. 1.138/08)

A DVA nao pode ser confundida com as demais demonsiracoes contabeis,
uma vez que, sua informacao tem carater socio-econdmico e visa relatar a geragao
e apropriacao de renda.

O conceito de Valor Adicionado origina-se na diferenca entre o valor da
producdo e a dos bens e servigos utilizados no processo produtivo. Tem por escopo
denotar a riqueza agregada pela empresa e demonstrar a parcela de contribuicdo
daguela instituicao frente ao Produ_to interno Bruto.

A DVA pode ser utilizada para aferir o desempenho, eficiéncia e eficicia da
empresa na utilizacdo de recursos escassos para a geracao de Renda. Pode servir
como instrumento de avaliagdo por parte da sociedade, que na comparabilidade das
externalidades da producéo aliado a uma boa leitura da DVA, pode revelar o grau de
Responsabilidade Social da empresa. Ainda pode servir como mecanismo de
politicas de Distribuicdo de Renda, uma vez que em seu conteido consta o valor
repartido aos agentes econdmicos.
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O conceito de Valor Adicionado ja é explorado a bastante tempo pela
Contabilidade Social segundo Tinoco (2001, p. 67):

A elaboracdo da Demonstracdo do Valor Adicionado Bruto (DVA), bem
como os indicadores que obteremos dessa demonstragdo recém-chegados
a Coniabilidade Empresarial, vem, todavia, desde muito tempo sendo
utilizados, pela Contabilidade Nacional, na afericio e na medigdo do
Produto Interno Bruto das Nagoes.

A Demonstracao do Valor Adicionado vem ganhando papel de destaque nos
relatorios contabeis pelo fato de que a adequada leitura deste relatorio revela como
se processa a apropriacao da Renda gerada pela Empresa.

Devido a esta importancia existe a necessidade de se poder comparar as
DVA’s de diferentes organizacoes, foi visando sanar este problema que em 2008 foi
aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (através da Res. 1138/08 CFC) a
NBC T 3.7 — Demonstracao do Valor Adicionado. Norma que trata da padronizacao
e equalizagcao dos conceitos envolvidos na Demonstragao do Valor Adicionado.

Tal Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) colocou a
disposicao trés diferentes modelos de elaboracdo da DVA. O primeiro a ser utilizado
pelas empresas de modo geral, o segundo modelo para as Instituicoes Financeiras e
o terceiro modelo para as Seguradoras.

Os trés modelos de elaboracao da Demonstracao do Valor Adicionado que
sdo mostrados a seguir, foram extraidos da Res. 1138/08 do CFC:
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TABELA 3.0 - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — CASO GERAL

Em Em
~ milhares | mithares
DESCRICAD dereais |dereais
20X1 20X0
1—-RECEITAS

1.1} Vendas de mercadorias, produlos € senvigos

1.2) Oulras receilas

1.3) Receilas relativas a construgao de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa ~ Reversao / {Constituicao)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
{inclui os valores dos impostos — ICMS, 1P, PiS e COFINS)

2.1) Cuslos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2} Materiais, energia, servicos de ferceircs e oulros

2.3) Perda / Recuperacic de valores ativos

2.4) Outras {especificar)

3~ VALOR ADICIONADO BRUTO {1-2)

4 - DEPRECIACAD, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6— VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

8.1} Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2} Receitas financeiras

6.3) Outras

7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+5)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO {*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracao direta

8.1.2 — Beneficios

813-FGT5S

8.2) imposios, taxas e conlribuicbes

8.2.1 — Federais




8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3—QOutras

8.4) Remuneracao de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Parlicipacao dos nado-controladores nos lucros retidos {s6 p/
consolidacio)

FONTE: Res. 1138/08 do CFC

TABELA 3.1 — DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — INSTITUIGOES

FINANCEIRAS BANCARIAS
Em Em
~ milhares | milhares
DESCRICAO dereais |dereais
20X1 20X0
1- RECEITAS

1.1) Intermediacdo financeira

1.2) Prestacdo de servigos

1.3) Provisdo para créditos de liquidacaoc duvidosa — Reversao / (Constituicao)

1.4) Outras

2 - DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia e oulros

3.2) Servicos de lerceiros

3.3) Perda / Recuperagio de valores ativos

3.4) Custras {especificar)

4—VALOR ADICIONADO BRUTO {1-2-3)
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5~ DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAD

6 — VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)

7 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1} Resuitado de equivaléncia patrimonial

7.2) Qutras

8 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR {6+7)

9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

9.1} Pessoal

9.1.1 — Remuneragéo direta

9.1.2 - Beneficios

913-F.GTS

9.2} impostos, taxas e contribuictes

9.2.1 — Federais

9.2.2 — Estaduais

9.2.3 — Municipais

9.3) Remuneracao de capitais de terceiros

9.3.1 — Aluguéis

9.3.2 — Oulras

9.4} Bemuneragao de capitais proprios

9.4.1 — Juros sobre o capilal proprio

9.4.2 — Dividendos

9.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

9.4.4 — Parficipacao dos nao-controladores nos lucros retidos {(s6 p/
consolidacao) ‘

FONTE: Res. 1138/08 do CFC
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TABELA 3.2 — Demonstragao do Valor Adicionado — SEGURADORAS

Em Em
_ mithares | mithares
DESCRICAO dereais |dereais
20X1 20X0
1-RBECEITAS

1.1) Receilas com operacdes de seguro

1.2) Receilas com operacoes de previdéncia complementar

1.3) Rendas com axas de gestfo e oulras taxas

1.4) Outras

1.5) Provis@o para créditos de liquidacao duvidosa — Reversio / {Constituicao)

2— VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

2.1) Operacdes de seguro

2.2} Operactes de previdéncia

3 - RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL (1+2)

4 — BENEFICIOS E SINISTROS

4.1) Sinistros

4.2} Variacdo da provisdo de sinistros occorridos mas ndo avisados

4_3) Despesas com beneficios e resgates

4.4} Variagdo da provisao de evenios ocorridos, mas nao avisados

4.5) Ouiras

5 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

5.1) Materiais, energia e outros

5.2} Servicos de terceiros, comissdes liquidas

5.3) Variacao das despesas de comercializacao diferidas

5.4) Perda / Recuperacao de valores afivos

6 — VALOR ADICIONADO BRUTO {3-4-5)

7 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

8 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE {6-7)

9 VALOR ADICIONADO RECEBIDO/CEDIDO EM TRANSFERENCIA

9.1) Receitas financeiras
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9.2} Resultado de equivaléncia patrimonial

9.3} Resultado com operacdes de resseguros cedidos

9.4) Resuliado com operacgdes de cosseguros cedidos

9.5} Duitras

10— VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (8+9)

11 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

11.1) Pessoal

11.1.1 — Bemuneracao direta

11.1.2 — Bengficios

1113-FGTS

11.2} impostos, taxas e contribuicfes

11.2.1 — Federais

11.2.2 — Estaduais

11.2.3 - Municipais

11.3) Remuneracio de capitais de terceiros

11.3.1 — Juros

11.3.2 — Aluguéis

11.3.3 -~ Cutras

11.4) Remuneracao de capitais proprios

11.4.1 — Juros sobre o capital proprio

11.4.2 — Dividendos

11.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

11.4.4 — Pariicipacio dos ndo-controladores nos lucros retidos {s6 p/
consolidacio)

FONTE: Res. 1138/08 do CFC

O modelo que seréa utilizado no presente trabalho é o da TABELA 3.0, pois
as empresas que serdo analisadas sdo do ramo de energia e, portanto, enquadram-
se no modelo genérico.

A confeccdo da DVA inicia-se pela identificacdo na DRE do valor das
vendas, identificar as receitas é o primeiro passo para iniciar o preenchimento da
DVA. Apés, sdo considerados os valores referentes a reversao da provisao de
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devedores duvidosos. Deste total retiram-se os valores dos insumos adquiridos de
terceiros em forma de Matérias-primas, Custo dos Produtos e dos Servigos
vendidos, Materiais, energia, servicos de terceiros e as Perdas/Recuperacdao de
valores ativos. Colocando todas estas grandezas nos célculos, temos o primeiro
conceito do Valor Agregado pela Empresa que neste caso € o Valor Adicionado
Bruto. Apds chegar neste conceito, retirando-se o indicador relacionado a
Depreciacao obtém-se o Valor Adicionado Liquido que pode ser aumentado ou
diminuido pelo Valor Adicionado recebido em transferéncia pelo método da

equivaléncia patrimonial ou de outras receitas financeiras.

Ap6s a insercao de todas estas contas na Demonstracdo do Valor
Adicionado, chega-se ao conceito de Valor Adicionado a Distribuir. Este montante é
o valor que sera repartido entre os agentes econdmicos que através da juncio de
seus esforcos agregaram valor ao processo produtivo.

Na préxima secao serao abordadas as Demonstracoes do Valor Adicionado
de algumas empresas do setor Energético brasileiro. Recomenda-se aos leitores
que o conhecimento da Res. 1138/08 do CFC ira contribuir para o entendimento
acerca das delimitacoes das contas constantes na DVA.
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4 ANALISE DA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

No presente capitulo serdao apresentadas algumas DVA’s no setor
energético brasileiro, bem como sera procedido a analise do comportamento desta
Demonstracdo no que concerne ao volume de riqueza gerada e como esta riqueza

se dividiu entre os agentes econdmicos que despenderam esforgos para cria-la.
4.1 AMOSTRA SELECIONADA

Para proceder as andlises, foram selecionadas as seis primeiras empresas
listadas no Portal da Revista Exame como as Maiores & Melhores do Setor de
Energia no quesito Salarios e Encargos, sendo elas:

e PETROLEO BRASILEIRO S.A. —- PETROBRAS

e FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A. - FURNAS

o COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

e COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

e CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL SA -

ELETRONORTE
e COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA — COPEL

Uma observacdo importante € de que a empresa listada no Portal da
Revista Exame é a CEMIG Distribuicao S.A. subisidiaria da Companhia Energética
de Minas Gerais — CEMIG, optou-se em analisar a holding pelo fato de conseguir a
DVA com maior facilidade e por considerar que as politicas de salarios e encargos
sao compartilhados entre todas as subsidiarias da CEMIG. O mesmo ocorrendo para
a empresa COPEL em que a empresa listada foi a COPEL Distribuicao S.A.
subisidiaria da Companhia Paranaense de Energia — COPEL, optou-se em analisar
‘a holding pelos mesmos motivos explicados anteriormente para empresa CEMIG.

Tendo em vista os grandes desafios que esperam o setor energético
brasileiro, buscando possibilitar o crescimento / desenvolvimento econdmico, através
do fornecimento sustentavel de energia, optando-se sempre que possivel por formas
de energia “limpa” que traga 0 menor impacto possivel aos ecossistemas e a

sociedade de um modo geral. Optou-se por selecionar as seis empresas do ramo de
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energia citadas acima, que sdo todas de Capital Aberto e controladas pelo Poder
Pdablico, o que atribuird certa particularidade e analise a ser efetuada, esperando-se
encontrar certa padronizagdo nas distribuigbes de Renda, principalmente no que
concemne a parcela destinada aoc Governo. |

' Buscou-se as empresas que despontam no quesito Salarios & Encargos,
pois considera-se que para cumprir com os desafios que o setor tera de enfrentar,
politicas salariais eficientes e que valorizem o fator trabalho sdo de exirema
importancia e revelam o “capital humano” como principal insumo para a consecugio
dos objetivos das empresas.

Como horizonte de tempo, selecionou-se os anos de 2004 a 2009 de
divulgacdo dos relatorios contabeis das empresas, afim de que, com este tempo
possa-se definir uma tendéncia ou estacionariedade no comportamento das
distribuicoes de Renda.

4.2 EMPRESAS SELECIONADAS

Conforme explicado na secao 1.2.1 as empresas selecionadas sdo as 6
primeiras do Setor de Energia listadas no Portal da Revista Exame como as Maiores
& Melhores no quesito Salarios & Encargos.

4.2.1 Petroleo Brasileito S.A. — PETROBRAS

Empresa de sociedade andnima de capital aberto foi fundada em 1953 e tem
como socio majoritario o Governo Federal Brasileiro. E uma empresa estatal de
economia mista, atua em 28 paises, e € lider no setor petrolifero brasileiro, foi
classificada em 2010 como a seguhda maior companhia de energia do mundo
(considerando seu valor de mercado).

Sua area de atuagao concentra-se na indistria de dleo, gas e energia -
exploracdo e produgdo, refino, comercializacdo, transporte, petroquimica,
distribuicao de derivados, energia elétrica, gas natural, biocombustivies e outras
fontes renovaveis de energia: |

A Demontracdo do Valor Adicionado dos dltimos 6 anos da PETROBRAS
pode ser vizualizado abaixo:

27



TABELA 4.0 - DVA DA PETROBRAS — 2004 A 2009

Vendes de produtos e servicos
néo- O

;rovhiumaiaa
liguidacio duvidoss - constituicio

Kabivias. s
Custo das =S -
Maleriais, energia, Servicos
de tercewros e oulros
Valor Adicionado Bruto
P --
Deypreciagiio € amorizacio (6368 355)
Valor Adicionado Liquido 417 718
produzido pefa Companhia
Valor Adicionado
Resultado de perficipacies
em investimentos refevantes
Receitas financeiras - ncld
variagies monetéria e cambial
o do bojo e
Alusguéis e roysites
Valor Adicionado a Distribuir
Distribuicie do valor adicionado
Pesseal
Sskirios, ventagens e encargos 10539554
Participacio dos administradores & 792678 1.033608 3 1196918 134456
empregados nos kucros
Plano de aposentadoria e pensio 625852 1173771 1384879 926324
Plano de salde 1442303 1685295 1860478 1716428
7515987 9642797 10.394.500 14.526 830
Tributos
6014936 63 809074 72040924 51128615
Instituigoes financeiras
e fonecedores
Juros, varagies cambicls € monetirias 4462 469 3720347 6435549 1391 069
de iéise 3840636 7026343 7028230 9.054 607
13303105 10746 690 13466839 10345676 13186877
Acionistas
Jwos solve Sprio 51044 909 7050642 7996669 6.580.557 9914706 8335373
Participacéio de acionista 1683.100 1022823 1593303 1742826 (2.089.497) > 2752374
néo conlroladores
Lucros refidos 11542490 16674079 18.022.251 14931232 23073086 3 20646335
18570499 24747 644 2512223 23254815 30898295 31734082
Valor A Di: i 95404 527 115.309.760 120594 637 120138295 141 433 416 133,691 109
FONTE: Demonstracoes Contabeis da PETROBRAS (com adaptacdes)
Elaboracao Propria

A interpretacao da Demonstracao do Valor Adicionado revela uma série de
informacgoes de grande relevancia no tocante a distribuicao de Renda. Nota-se que
em 2004 o montante do Valor Adicionado a Distribuir (VA) de R$ 95,4 bilhdes foram
repartidos em 8% aos funcionarios da empresa, 53% ao Governo, 14% para os

financiadores externos a empresa e 7% aos acionistas e 12% em lucros retidos.
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Para o ano de 2005 o VA ficou em R$ 115,3 bithdes em que foram apropriados da
seguinte forma: 8% aos funcionarios, 55% ao Governo, 15% aos financiadores
externos a empresa, 7% aos acionistas e 14% como lucros retidos. De um ano para
outro nota-se que o aumento de 21% do Valor Adicionado a Distribuir (VA), e que os
parte dos agentes econdmicos que criaram este aumento mantiveram sua
participacao frente ac VA com excecao do Governo, que diminuiu sua participacao
de 59% para 55%, dos financiadores externos que aumentaram em 1 p.p. sua
participacao em 2005 e do parcela destinada a acumulacdo dos lucros que
aumentou 2 p.p.

Na comparacao entre 0s anos de 2006 e 2007, averigua-se gue o Valor
Adicionado a Distribuir sofreu pouca alteracao, em parte, fruto ao aumento de 207%
do saldo negativo de investimentos relevantes. No biénio os funcionarios ficaram
com 9% e 11% respectivamente, o Governo voltou a performance anterior
abocanhando cerca de 60% do valor agregado, os agentes financiadores externos a
empresa perderam campo ficando com cerca de 10%, os acionistas ficaram com
com cerca de 7%, os lucros retidos tiveram uma pequena retracao no periodo indo
primeiramente para 15% e depois para a casa dos 12% do Valor Adicionado.

No ano de 2008 o valor adicionado teve uma boa expansao comparado a
2007 ficando na casa dos R$ 141,5 bilhdes, 18% acima do gque o ano anierior. Em
parte tal expansao é explicada pelo aumento em 44% nas vendas. Nesie ano a
divisdo do Valor Adicionado ficou em 10% aos funcionarios, 60% para o Governo,
8% para os financiadores externos a empresa, 6% aos acionistas e 16% a titulo de
lucros retidos.

No ano de 2009 observa-se uma retracao nas vendas comparadas a 2008,
porém as parcelas distribuidas continuam praticamente as mesmas do ano anterior,
somente merecendo atencao a parcela destinada ao governo que retraiu em 2009
quantro p.p. frente ao ano anterior.

O comportamento das participagbes dos agentes econdmicos no Valor
Adicionado a Distribuir da Petrobras, pode ser melhor visualizado no grafico abaixo:



GRAFICO 4.0 - EVOLUGCAO DAS PARTICIPACOES DOS AGENTES
ECONOMICOS

PETROBRAS - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
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FONTE: Demonstractes Contébeis da PETROBRAS
Elaboracao Prépria

No grafico acima pode-se notar com maior clareza que ao longo do periodo
de 2004 a 2009, houve uma certa homogeneidade na distribuicao da renda gerada
pela PETROBRAS, ou seja, a reparticdo da renda permaneceu com a mesma
esfrutura. Existiram algumas mudancas momentaneas que nao se podem atribuir
uma tendéncia devido a volatilidade que aconteceram. O Unico quesito que
apresentou modesto comportamento de alta no periodo foi o “Pessoal® em que

apresentou uma pequena trajetéria crescente.
4.2.2 Furnas Centrais Elétricas S.A. — FURNAS

Em 1957 através do Decreto Federal n® 41.066, foi criada a Usina
Hidrelétrica de Furnas que tinha por desafio abastecer os irés principais centros

socioeconémicos da época — Sao Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte — a

Eletrobras Furnas nasceu com este objetivo comecando a funcionar efetivamente
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em 1963. Em 1971 a sede da empresa foi transferida para o Rio de Janeiro e a
empresa comecou a se denominar Furnas — Centrais Elétricas S. A.

E uma empresa da administragdo indireta do Governo Federal e controlada
pela Eletrobras tendo por escopo a atuacao na geracdo, comercializacao e
distribuicdo de energia elétrica. Faz isto a mais de 50 anos e mais de 40% da
energia consumida no pais passa pelo Sistema Eletrobras Furnas.

Atualmente a Eletrobras Furnas esta presente no Distrito Federal, Sao
Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Goias, Tocantins, Mato Grosso,
Parana e Rondénia. Conta com doze usinas hidrelétricas, duas termelétricas, mais
de 19 mil Km de linhas de transmissao e 49 subestacoes, sendo responsavel por
cerca de 10% da geracao de energia elétrica no pais.

A Demonstracao do Valor Adicionado da empresa, dos anos 2004 a 2009, é
mostrada abaixo:

TABELA 4.1 — DVA FURNAS - 2004 A 2009

1511716

L ' éxwei. 429966

Equivaléncia Pasiwonial =

4 Valor Adicionade 3 Distyibuin 1 941 682 2111140

% Di 30 do vallor

Penmmer agio do Trabalhvo 2723718 543081
W e 4 o 524 570 660048

go W a 653190 543807

30 205 = 107 500

Lucros retidos 485444 256704

TOTAL 1.941 682 i 2111140

* Dados 2 party da ach

FONTE: Demonstragoes Contabeis - FURNAS (com adaptacgées)
Elaboracao Propria.
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Pode-se notar pela DVA mostrada na tabela acima que o comportamento
das contas (de distribuicio do Valor Adicionado) apresentaram uma séria de
flutuacdes ao longo dos anos analisados. Destaque para a remuneragdo do fator
trabalho, que aumentou significativamente saindo do patamar de 14% do valor
adicionado em 2004 para 39% em 2009.

A conta que recebeu maior compensacao pelo aumento dos gastos com
pessoal foi a conta Governo que caiu mais de 50% de 2008 para 2009. Os Encargos
financeiros, apesar das flutuacoes, tiveram um aumento de 66% no Gltimo ano o que
refletiu em um prejuizo e em uma nao remuneragio dos acionistas. Os acionistas
comegaram a receber sua participacdo no ano de 2006 mais que dobrando sua
parcela até 2008, porém, com os lucros consumidos no ano de 2009 para
compensar os maus resultados, os acionistas nao fiveram sua participacao
garantida.

O sistema Eletrobras Furnas veio ao longo dos anos analisados, tendo uma
politica de acumulo de lucros em detrimento da remuneracao dos acionistas, fato
que permitiu no ano de 2009 cobrir os maus resuftados com a queima dos lucros
acumulados anteriormente ndo propagando os efeitos maléficos para a remuneragao
do fator trabalho.

Ao contrario da DVA da PETROBRAS, FURNAS nao apresentou um
comportamento crescente e sustentavel da participacao dos empregados, que
apesar dos aumentos vultosos, cresceram em depreciacao da participacao de outros
agentes que conviveram com a instabilidade e pouca credibilidade dos resultados
apresentados. Como se trata de uma empresa estatal e comparando-a com as
empresas congéneres pode-se acreditar que no futuro a participacdo dos
trabalhadores seja em parte abocanhada pela remuneracdo ao Governo. Também
se espera que a remuneragao dos acionistas se estabilize na casa dos 7%, pois é
um valor apropriado guando comparado os dados da empresa FURNAS com
empresas do mesmo porte e atuantes no mesmo setor.

O gréfico 4.1 explora melhor a distribuicdo do Valor Adicionado.
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GRAFICO 4.1 — FURNAS: PARTICIPAGOES DOS AGENTES ECONOMICOS

FURNAS - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
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FONTE: Demonstractes Contabeis - FURNAS
Elaboracao Propria

Pelo grafico 4.1 nota-se claramente as oscilagcbes das participacdes
individuais de cada agente econ6émico no valor adicionado distribuido pela empresa
FURNAS. O que mais not6rio no grafico é a flutuacao do ano de 2008 para 2008,
onde o Governo perdeu grande percentual para o endividamento com terceiros —
tudo isso aliado aos lucros consumidos e a negativa quanio a remuneracao dos

acionistas.
4.2.3 Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG

Criada em 1952 com a construcao de usina de Trés Marias a CEMIG tornou-
se em 1985 em Companhia Energética devido ao aumento do porifdlic de usinas da
empresa. E reconhecida como uma empresa Socialmente Responsavel e exemplo
de Sustentabilidade.

A CEMIG é uma empresa do setor de energia que tem por escopo as areas
de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica atuando também com gas

natural e transmissdo de dados. O grupo CEMIG € extenso sendo composto por 49
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empresas e 10 consorcios, é controlado por uma holding, possuindo investimentos
em varios Estados brasileiros e no Chile.

E uma empresa mista de capital aberto controlado pelo Governo de Minas
Gerais. Reconhecida como um dos maiores grupos empresariais do setor energético
brasileiro detendo cerca de 12% do mercado nacional, e também como uma das
maiores geradoras de energia do Pais possuindo mais de 64 usinas hidrelétricas,
térmicas e edlicas.

A empresa listada no Portal da Revista Exame é a CEMIG Distribuicdo S.A.
— subsidiaria da CEMIG - por se ter como pressuposto que as acoes de distribuicao
de Renda por parte da holding seja 0 mesmo para todas as subsidiarias, o estudo da
DVA sera analisado no critério Consolidado.

A Demonstracao do Valor Adicionado da CEMIG pode ser visualizada
abaixo:

TABELA 4.2 - DVA CEMIG - 2004 A 2009

(778144)

10.119.308

Valor Adicionado
vecebido em ransferénca
Resultado de Eq.valéncia Patrimonial
Receilas Finencerss

Valoy Adicionado a Bistiibul

B i 30 do vabor
Pessoa ¢ Encagos

Taxas e C
[ - Ab

Jwos scbre Capitsl Proprio e Bividendos
Lucros Petidos

Valos Adici i
FONTE: Demonstracoes Contabeis - CEMIG (com adaptacdes)
Elaboracao Propria.




Os resultados da DVA da CEMIG apresentaram dados mais saudaveis e
consistentes. O valor adicionado a distribuir manteve-se no patamar medio de 14%
condizente com a distribuicao da PETROBRAS, o Governo garantiu sua participacdo
com participacao entre 55% a 61%, a divida com terceiros se manteve estabilizada
na casa dos 10%. Ja os acionistas tiveram a possibilidade de reconhecer na CEMIG
uma empresa responsavel e que os remunera regularmente na casa dos 10%. A
conta lucros retidos foi a que apresentou maior flutuacao chegando a 3% no ano de
2006 voltando ao patamar de 8% que € muito préximo ao do inicio do periodo
analisado.

O gréfico abaixo mostra o caminho tranqgiiilo, sem grandes variacées dos
valores distribuidos, que concedem a CEMIG credibilidade e reconhecimento da sua
marca.

GRAFICO 4.2 — CEMIG: PARTICIPAGCOES DOS AGENTES ECONOMICOS

CEMIG - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
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FONTE: Demonsiracoes Coniabeis - CEMIG
Elaboracao Propria

O gréfico 4.2 revela certa padronizacao na divisdo do valor adicionado pela
CEMIG, ndo ha grandes oscilagdes ou discrepancia de valores. Nota-se que todas
as contas mantiveram sua participacdo no valor adicionado, cabendo ressaltar a
grande participacdo do governo no periodo analisado. A analise do grafico também
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revela o fato de que quando existem flutuagfes tanto para mais quanto para menos
na participacdo do governo, sua contrapartida é sentida nas contas “Pessoal e
Encargos” ou “Juros sobre Capital Préprio e Dividendos™.

4.2.4 Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF

Criada através do Decreto Lei n? 8.031/1945 é uma sociedade an6nima de
capital fechado que atua na geracao, comercializacdo e transmissao de energia
elétrica de alta tensdo. Foi criada durante o governo de Getdlio Vargas e com a
reestruturacdao do setor elétrico na década de 1960 tornou-se subsidiaria da
Eletrobras vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

Sua atuacao geografica engloba a Regiao Nordeste do Brasil atendendo os
Estadoé da Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte,
Ceara e Piaui. A Eletrobras Chesf opera dez usinas hidrelétricas e uma usina
termelétrica. _

Em 2009 o capital social da CHESF se aproximava de R$ 4.539,6 milhdes
divididos em acbes ordinarias (97% do total) e preferenciais (3% do total). Do total
das acgoes 99,45% pertencem a Eletrobras, 0.46% ao Ministério da Fazenda, 0.02%
4 Empresa Light, 0.01% ao FINOR e 0.06% a outros acionistas minoritarios.

A Empresa conta com um sistema de Governanca Corporativa que tenda
coloca-la como lider no setor, possui um cédigo de ética bem desenvolvido bem
como um sistema de controles internos e Auditoria com vistas a dar maior
credibilidade aos seus relatdrios.

Dada a sua localizacdo estratégica a CHESF realiza a permuta de energia
com os Sistemas Norte, Sul e Sudeste / Centro Oeste integrando o Sistema
interligado Nacional — SiN.

Os dados da Demonstracao do Valor Adicionado da CHESF sao revelados
na TABELA 4.3:

36



TABELA 4.3 — DVA CHESF - 2004 A 2009

261.328

Vallor Adicionado a Diswibuln 3118518
[ 30 do valov

Pesseal 345651
Governo 1048234
Financiadoses 887 850
Acionistas 254167
Lwcros retidos 582616
TOTAL 3118518

FONTE: Demonstragoes Contabeis - CHESF (com adaptacoes)
Elaboragao Propria.

A Empresa CHESF apresentou modesto crescimento do Valor Adicionado a
Distribuir crescendo somente cerca de 7% de 2004 a 2009. Porém a participagao do
fator trabalho na distribuicdo do valor adicionado foi crescente, mais do que
dobrando no periodo, sendo mais sensivel no ultimo ano em que com a diminui¢cao
dos lucros retidos e da participacao de financiadores externos possibilitou-se o
aumento de treze p.p. de 2008 para 2009 para os trabalhadores.

O governo manteve sua participacao em média de 38%, os financiadores
externos experimentaram uma descrente participacao no periodo chegando a 2009
com apenas 13% frente os 28% iniciais. Os acionistas tiveram aumentos
consideraveis saindo dos 8% chegando a 18% no final do periodo. Os lucros retidos

tiveram comportamento instavel no periodo.
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GRAFICO 4.3 — CHESF: PARTICIPACOES DOS AGENTES ECONOMICOS

CHESF - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
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FONTE: Demonsiragbes Contabeis - CHESF
Elaboraggo Prépria

O gréfico da CHESF revela que os trabalhadores garantiram crescente
participacdo ao longo dos anos enquanio os oufros agenies que no comeco do
periodo tinham grande relevancia deixaram de té-la. Este comentéario pode ser
comprovado quando se analisa a participacao dos financiadores externos ocu os
lucros retidos. Os acionistas como ja comentado anteriormente tiveram consideravel
participacao no Valor Adicionado.

4.2.5 Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. —- ELETRONORTE

E uma sociedade andnima de economia mista e subsidiaria da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras. Foi criada em 1973, possui sede no Distrito
Federal, gera e fornece energia elétrica aos Estados do Acre, Amapa, Amazonas,
Maranhao, Mato Grosso, Pard, Rondbnia, Roraima e Tocantins. Possui quatro
hidrelétricas entre elas a usina de Tucurui a maior usina genuinamente brasileira e a
quarta maior do mundo.

A Eletrobras Eletronorte encontra varios desafios, em parte tais desafios sao

oriundos de sua atuacdo na Amazobnia, enconira a peculiaridade da preservacéo da
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natureza da regido e o comprometimento com a qualidade de vida da populagio
local, sobretudo com as comunidades indigenas que s3o diretamente impactadas
pela expansao/operacao da empresa. Devido a superacdo dos seus desafios na
Amazbnia a Eletronorte tem conguistado o reconhecimenic para com o
desenvolvimento regional.

A Demonstracdo do Valor Adicionado da Eletronorie encontra-se logo
abaixo:

TABELA 4.4 — DVA ELETRONORTE — 2004 A 2009

(1. Garagap do valor Adicionado n T
arreirip—— 3260485 | BESANO | 4BBmWY | 5SS
Provisao para orédiics de ligidagao duvidosa 15t | (39899 {13245 (328208
2 Fdoquinidos de o b : ] o :
it gasié Q EE5053) - (49&85@ : BT (10:384) o {22 {29
Senviges de terceiros {205288) eazsy.  esag) L BT (73181 {207.858)
ieterid e 4EA200) @7y 1.819) =) {F7327)

vel para produgio de energia giétrica (251653 _ (305972) (245543) (238937 117.008) {69.318)
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FONTE: DemonstracOes Contabeis - ELETRONORTE {com adapiactes)
Elaboracdo Prépria.

Os dados da Distribuicdo do Valor Adicionado da ELETRONORTE foram as
gue apresentaram maiores discrepancias e sua analise deve ser feita com maior

cuidado para que ndo conduza a resuliados equivocados.
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Primeiramente cabe denotar que o montante do valor adicionado a distribuir
aumentou 211% de 2004 para 2007 porém o consumo dos lucros acumulados foi a
regra no periodo o que nos revela que a distribuicdo generosa dos valores ao fator
trabalho ndo poderia ser sustentada por muito tempo. Cabe lembrar também que
existiu no periodo o aumento expressivo dos valores destinados ao governo e aos
financiadores externos. O impacto deste movimento foi sentido no ano de 2008 em
que a empresa retroagiu a niveis anteriores a 2005, teve queda de 53% no valor
adicionado a distribuir e um grande aumento da queima de reservas de lucros. A
empresa conseguiu se recuperar no ano de 2009, que apesar do grande
endividamento com os financiadores externos 33%, apresentou condizentes valores
divididos entre os agentes econémicos e voltando a remunerar 0os acionistas o que
nao acontecia desde de 2005.

Os dados da DVA da ELETRONORTE mostram que quando existe a queima
de recursos oriundos de outros periodos “lucros retidos” a andlise percentual fica
comprometida, pois os valores conquistados por determinados agentes econémicos
foram fruto de ajustes contabeis enire os periodos devido ao acumulo de capiial, o
gue pode ser facilmente percebido no ano de 2008. Esta questdo pode ser melhor

visualizada pelo grafico abaixo:

GRAFICO 4.4 — ELETRONORTE: PARTICIPAGOES DOS AGENTES
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Elaboracdo Propria



O gréfico 4.4 expée melhor os valores obtidos através da DVA da
ELETRONORTE. Denota-se que o consumo de recursos oriundos de anos
anteriores foram utilizados em todos os anos, com excecao de 2009, porém pela
propria confrontacdo grafica pode-se vislumbrar que as participagoes que tiveram
maior diferenca comparada ao primeiro ano foram o fator trabalho e os valores
destinados ao governo que aumentaram no periodo e também a participagao dos
acionistas que foi para 9% em contrapartida ao periodo de nulidade anterior.

4.26 Companhia Paranaense de Energia — COPEL

A Companhia Paranaense de Energia Elétrica foi criada em 1954 pelo
Decreto n° 14.947 pelo entdo Governador do Estado do Parana Bento Munhoz da
Rocha Netto, com o objetivo de construir um sistema elétrico no Parana que
praticamente era inexistente na época. A partir de 1979 passou a denominar-se
apenas Companhia Paranaense de Energia - COPEL. E uma sociedade andnima de
economia mista que possui como controlador o Governo do Estado do Parana, a
empresa tem por escopo a geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica -
atuando também na &rea de telecomunicacoes. A COPEL responde por
aproximadamente 7% de toda a produgéo consumida no Brasil.

A empresa possui um sistema de Transmissdo formado por mais de 1.900
km de linhas e 31 subsestacdes de energia automatizadas e telecomandadas. A
Geracao possui dezoito usinas (dezessete hidrelétricas) com alto nivel de
automacao, algumas delas comandadas a distancia (dezesseis usinas) nao
possuindo operadores. Quanto a Distribuicao é formada por mais de 181.000 km de
linhas e 351 subestacdes automatizadas. Atua no setor de telecomunicacées desde
1998 e esta presente em 233 cidades com mais de 10.500 km de cabos Opticos.
Também opera na Distribuicdo de gés através de sua Controlada Compagas
atendendo a sete municipios do Parana.

A COPEL possui grandes investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento,
incluindo o desenvolvimento de projetos em energias renovaveis (eélica, biodiesel,
biodigestores, biomassa para fins energéticos, carros elétricos, entre outros). E
reconhecida por atuar com tecnologia de ponta nas suas areas de atuacao. A seguir
sera apresentado a DVA da COPEL: |
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TABELA 4.5 - DVA COPEL — 2004 A 2009

Energia elérica comprada pare revenda
Encargos de uso da rede eiélvica e fransporte
Material, NSumo e servigos de ferceros

FmO"I‘lJTE:Demonstrm' Contabeis - COPEL (com adaptagbes)
Elaborago Propria.

A DVA da COPEL assim como de suas companheiras do setor energético
PETROBRAS e CEMIG, apresenta dados consistentes e que evoluem com bases
sélidas revelando um comportamento atrativo quando se refere a participagao dos
empregados, governo e acionistas na divisao do valor adicionado.

A DVA apresenta alta participacao do governo, a maior entre todas as
empresas analisadas, chegando ao final de 2009 com 76% do valor adicionado
sendo direcionado para o Governo sendo a maior parte para o governo do Estado do
Parana. Os empregados tiveram participacao constante ao longo do tempo. A
empresa apresenta baixissimo direcionamento de recursos os financiadores
externos, cerca de 4.5% os acionistas da COPEL apresentam modesta participacao
no valor adicionado e os lucros retidos tiveram flutuagao consideravel no periodo. O
grafico 4.5 mostrado abaixo, tenda facilitar o entendimento quanto a evolucao das

parcelas destinadas aos agentes econémicos no periodo analisado.

42



GRAFICO 4.5 — COPEL: PARTICIPAGOES DOS AGENTES ECONOMICOS
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FONTE: Demonstracgtes Contabeis - COPEL
Elaboracéo Prépria

No grafico 4.5 fica bem explicito a participacdo do Estado da Distribuicao do
Valor Adicionado abocanhando a maior parte dos recursos adicionados, comecgou no
ano de 2004 com 73% chegando a 77% em 2005 caindo nos anos posteriores até
2008 quando alcancou a marca de 70%, no ano seguinte recuperou a parcela que
havia perdido fechando o ano com a participacao de 76% frente ao valor adicionado.
O fator trabalho apesar de alguma flutuacdo fechou o periodo sem no mesmo

patamar inicial de 13%.
43  UMA BREVE ANALISE CONJUNTA

Nesie ’t(’)piéo sera comparado os valores totais adicionados pelas empresas
analisadas, para se ter idéia do tamanho da contribuicdo destas para com o valor
adicionado.

Para auxiliar neste entendimento foi elaborada a Tabela 4.6:



TABELA 4.6 — DVA’s: DADOS AGREGADOS

FOMNTE: DVA's das Empresas

faSdarats

PETROBRAS .404.527 .634. .. 483. 38.691.108
FURNAS 1.841.682 2.111.140 2.342.559 2.653.327 2.258.727
CEMIG 7.354.473 10401477 11.470.198] 11.703.916 ] 11.870.813
CHESF 3.118.518 2.961.689 2.686.020 3.168.126 3.830.176 3.338.024
ELETRONORTE 799.735 | 1.570.854 2273610 2.489.929 1.162.853 3.117.095
COPEL 2.862.100 3.613.860

3.280.05D 613. 3.772.933 | 3.742.433

et

As seis empresas juntas representam cerca de R$ 111,1 bilhdes do valor
adicionado no Brasil e pela tabela acima se pode notar o tamanho da participacéo
da PETROBRAS no valor adicionado deste conjunto sendo algo em torno de 85% no
acumulado dos 6 anos.

Como a Petrobras € uma empresa que tem por escopo a obiencdo de
energia em sua maior parte fruto da exploracédo petrolifera e considerando a escala
de tais exploracOes, para proceder a andlise quantitativa da participacdo das
empresas retirou-se a Empresa Petrobras, pois seu porte € muito maior comparado
as empresas congéneres que exploram a Geracao, Transmissé@o e Distribuicao de
energia elétrica.

Entdo a participacdo das 5 empresas congéneres fica distribuida no
acumulado do periodo da seguinte forma:

GRAFICO 4.6 — ACUMULADO DO VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO -

ACUMULADO 2005 A 2009
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Elaboracao Prépria



No grafico 4.6 nota-se a importancia da CEMIG como a que mais contribui
para a soma do Valor Adicionado 49% sendo seguida pela COPEL com 16% que
por sua vez € acompanhada de perto das empresas CHESF e FURNAS com 15% ¢
11% respectivamente, mais atrds encontra-se a ELETRONORTE com 9%.

O grafico procura apenas demonstrar o montante ao final dos 6 anos gerado
por estas empresas e quanto que cada uma delas contribuiu para a geracao do
Valor Adicionado. .

De modo simplificado, pode-se notar que todas estas empresas contribuem
de maneira decisiva para a geracao de renda no setor energético, cada uma de
acordo com seu porte e local de atuacao consegue alcancar escalas diferenciadas o
que possibilitam a reducao de custos e consegientemente o aumento do valor
adicionado total.
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5 CONCLUSAO

Ao término do presente trabalho consegue-se perceber a importancia da
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) quando se refere ao estudo da
distribuicdo de Renda.

A caracterizacao da elaboracdo da DVA, oriunda de dados contabeis
alicercadas em informacdes fidedignas, nos revela fatos que antes nao eram
possiveis nos relatérios contabeis. O conceito de Valor Adicionado aplicado as
Ciéncias Contabeis nos possibilitam percebem o quanto uma entidade esta
contribuindo para a geracao de Renda dentro da sociedade e como se da a
apropriacao desta Renda por parte dos agentes econémicos.

A colaboracao deste Relat6rio pode trazer para o nivel microeconémico as
discussoes a cerca da formacao do Produto Interno Bruto (PIB) de uma nagao, por
mais que existam diferencas metodolégicas de calculo a DVA possui sua
importancia, pois possibilita a mensuracao deste agregado diminuindo as inferéncias
estatisticas que sao inerentes ao calculo do agregado a nivel macroecondmico.

A grande diferenca ja explorada por alguns autores, € que a ética Econémica
de mensuracao da Renda considera que se gera riqueza no momento da producao
enquanto que a o6tica contabil a reconhece somente no momento da venda dos
produtos produzidos. Nesta diferenca, a formacdo de estoques aparece como
grande vilao que afasta as 6ticas contabeis e econdmicas de geracdo de Renda.

Como ja lembrado por autores explorados neste trabalho, a DVA é um é6timo
instrumento de medicao de Renda e nao disputa lugar com outros indicadores e sim
serve de maneira complementar e a nivel microecondmico aparece como melhor
alternativa a ser usada.

Desta forma, a DVA se torna um importante ferramental de divulgacao de
geracio e apropriacido de Renda pelas organizacées, podendo ainda servir de
instrumento para sindicatos propor negociacdes salariais, ao governo para medir sua
carga tributaria e aos demais usuarios da informacao contabil quanto a
remuneragoes por investimentos através do mercado de capitais bem como aferir o
direcionamento de recursos que sao destinados aos financiadores externos da

atividade empresarial.
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