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RESUMO

Silva, Analise Financeira. A escolha do tema para a monografia, surgiu do interesse em
assimilar os conhecimentos obtidos na disciplina “andlise das demonstragdes contabeis” que
motivou a procurar a Decorprint decorativos do Parana Ind e Com Ltda de Curitiba a fim de
desenvolver o estudo de caso, que forneceu todos os documentos e informagdes
necessarias para a realizagado do trabalho. A definicao da metodologia e

dos objetivos no inicio da pesquisa auxiliou a classificagdo dos assuntos e autores inerentes
ao trabalho para realizar o referencial teérico. Neste sentido, definida a pesquisa cientifica,
deu-se inicio na reestruturacao do balang¢o patrimonial e da demonstragdo do resultado do
exercicio com a padronizacdo de suas contas efetuou-se a aplicacdo dos métodos de
avaliagdo, sendo que a analise foi realizada com as seguintes técnicas: analise vertical e
horizontal, analise dos indices de estrutura da capital, liquidez e rentabilidade, alavancagem
financeira, prazos médios

e o teste de solvéncia. Para o desenvolvimento da analise também foram utilizados quadros
e graficos elaborados para facilitar a interpretacao dos resultados. No decorrer do trabalho
foi visto que algumas contas precisam de uma atencgédo especial. E sugere-se a reavaliacdo
e a execugao de medidas que eliminem ou minimizem os gargalos, podem evitar que no
futuro ocorram outras redugdes nas sobras da companhia. Para os préximos periodos, a
empresa pode-se utilizar dos mesmos métodos de analise ou parte deles para medir o seu

crescimento e suas sobras.

Palavras-chave: Analise de Balanco; informagao; decisao; interpretacéo; direcionamento.



ABSTRACT

Silva, Analysis of Balance, The choice of theme for the monograph, there is interest in
assimilating the knowledge obtained in the discipline “analysis of financial statements” that
led to finding the Decorprint Decorativos do Parana Ind. E Com Ltda in the west Curitiba to
develop the case study, which provided all documents and information necessary to carry out
the work. the definition of the methodology and goals at the beginning of the search helped
the classification of subjects and authors involved in working to achieve the theoretical
framework. In this sense, defined the scientific survey, was started in restructuring the
balance sheet or the statement of income for the year with the standardization of their
accounts made the application of methods of assessment, and the analysis was performed
with the following techniques: Vertical and horizontal

analysis, examining the structure of indices of capital, liquidity and profitability, financial
leverage, and the analysis was also used tables and graphics to facilitate the interpretation of
results. during the work was because some accounts need special attention attention. And it
is suggested the reassessment and implementation

of measures that eliminate or minimize the bottlenecks may occur in the future to avoid
further reductions in the leftovers of the company. For the coming periods, the company can
be used the same methods of analysis or part of them to measure their growth and their
leftovers. -

Key-words Analysis of Balance; information; decision; interpretation; direction.
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1 INTRODUGAO

Atualmente, o mundo passa por diversas mudangas e © ambiente
empresarial € um dos mais atingidos, por diversos motivos: concorréncia,
globalizagédo, tecnologia, conhecimento, entre outros. As inter-relagbes nesse
ambiente sdo constantes e a informagéo, aliada a comunicagéo, promove nele os
diferenciais competitivos. Com isso, as organizagdes necessitam de sistemas de
informagdes que ordenem e gerenciem as informagdes necessarias aos usuarios
para subsidiar o processo decisério. Os fatos contabeis registrados devidamente
constituem um rico banco de dados que gera informag¢des importantes aos usuarios
internos e externos da empresa. ‘

O sistema de informagao contabil gera as demonstragdes financeiras que
serdo divulgadas aos usudrios interessados. No Brasil, as empresas de capital
aberto, regidas pela lei 6.404/76, sado obrigadas a publicar suas demonstragbes
financeiras e evidenciar nas notas explicativas, também €& necessario que se faca
auditoria independente dessas informagdes prestadas a comunidade.

Muitos sdo os interessados nessas informagbées que deverdo dar suporte
informativo adequado para sua correta utilizacdo e que sustentardo as decisdes
tomadas. Com isso, verifica-se a importancia da informag¢ao como fator fundamental
para que os fatos evidenciados sejam explicados de forma clara, segura e confiavel.

A comunicacao é fungéo basica da atividade contabil, na medida em que se
reconhece que sua missdo é identificar, mensurar e comunicar os eventos que
afetam o patrimbnio das organizagbes. A linguagem utilizada na evidenciagao
contabil permite uma compreensao satisfatéria dos elementos que podem afetar as
decis6es econémico-financeiras dos usuarios da Contabilidade.

Um dos principais objetivos da analise financeira, segundo Silva (2004, p.
68), é o fornecimento de subsidios para a tomada racional de deciséo de concesséao
de crédito e de investimento, a partir de informag¢des de boa qualidade. Um dos
métodos de analise financeira baseia-se em indicadores financeiros, que
proporcionam Lima posicdo da empresa em relagdo a liquidez, endividamento,
rentabilidade e solvéncia.

A partir de norteadores tais como os relatérios contabeis mais importantes,

como o Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio do



periodo de 2004 até 2008 da Empresa Decorprint Decorativos do Parana Industria e
Comércio Ltda., juntamente com os indicadores de liquidez e rentabilidade, foram
analisadas as demonstracdes financeiras, qual a tendéncia da empresa e em que
situacao ela se encontra atualmente.

Dai a importancia deste trabalho em apresentar uma viséo sobre o modus
operandi no desenvolvimento dessas demonstragdes para as organizagdes. O
presente trabalho procura dar uma contribuigdo aos usuarios das informagdes
contabeis da Decorprint com base nos dados das demonstragdes financeiras
extraidos do seu site e dos principais indicadores financeiros utilizados para a
tomada de decisao.



2 RESUMO DA EMPRESA

Em 20/11/1975 foi fundada a Orchard Industrial S.A., empresa que surgiu
como uma joint venture entre a Orchard do Brasil Ltda. (filial da Orchard Corp. USA)
e 0 Grupo Degenszejn (Satipel Industrial — Formiline), com participacao igualitaria de
50% de ambos os grupos.

Em 26/12/1985 foi adquirida pelo grupo Dover Industrial S.A., passando a
denominar-se Dover do Parana Ind. e Com. S.A.

Desde 30/06/92, quando foi adquirida por Arthur Claudino dos Santos, a

razao social da empresa € Decorprint Decorativos do Parana Ind. e Com. Ltda.

2.1 OPERACIONAL

O objetivo da empresa, pioneira na América Latina, foi atender a demanda
da industria de painéis de madeira (compensados, aglomerados, MDF e férmica),
fornecendo papéis decorativos para acabamento desses painéis, para o que criou
trés linhas de decorativos: FF (finished foils), BP (baixa pressao) e AP (alta pressao
— férmica).

Como estratégia de diversificacdo, visado a atender a outros mercados com
a utilizagdo da mesma plataforma industrial e tecnoldgica, a Decorprint langou no
mercado, a partir de janeiro de 1995, produtos para embalagem de prote¢do para
pecas e componentes metalicos, atendendo a industria automobilistica, de motos,
autopecas e metal-mecanica — linha ORVIC.

A Decorprint sempre se dedicou ao mercado externo, atendendo hoje a
clientes permanentes na América Latina (Argentina, Chile, Bolivia e Venezuela) e

realizando vendas esporadicas ao Oriente Médio e Africa.



2.2 MERCADOS

Tabela 1 ~ Participacdo da Decorprint no mércado

(R;— athOO) Atual P?;:i)c. Objetivo P?OZI)C'
Decorativos | ‘
Finished Foils 118.051,5 9.680,2 8,2 16.527,5 14,0
Baixa Presso 104.830,2 5.451,7 5,2 11.531,3 11,0
Alta Presséo 14.482,8 2.215,9 15,3 2.215,9 15,3
Sub-total 237.364,5 17.347,8 7.3 30.256,7 12,8
Anticorrosivos 77.160,5 12.500,0 16,2 13.888,9 18,0
Total 314.525,0 29.847.,8 9,5 44.145,6 14,0

Fonte: Decorprint
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A participagdo da Decorprint no mercado de papéis decorativos esta

limitada (e prejudicada) porque a empresa ndo possui maquina impressora com

largura de 2,10m.

Essa nova largura foi introduzida nos mercados de atuagao da Decorprint a

partir de 1991 e hoje representa cerca de 30% da produgéo de painéis.

A partir de 1999, novos players se estabeleceram no Brasil — empresas

multinacionais de origem alema (Schattdecor e Impress) —, com o que a participa¢io

da Decorprint foi afetada e reduzida.

As exportacdes representam 28,7% do faturamento bruto.

2.3 ECONOMICO-FINANCEIRO

Tabela 2 — DRE
Orgamento 2008 % Meta 2009 o
(R$ 1.000) (R$ 1.000)

Vendas Brutas 29.847,8 121,8 441456 121,8
Vendas Liguidas 24.489,4 100,0 36.244,3 100,0
Custo do Produto 17.132,5 69,9 25.805,9 71,7
Lucro Bruto 7.356,9 30,1 10.438,3 28,8
Desp. Com. Adm. 5.021,9 20,5 7.611,3 21,0
Desp. Financ. 2.108,8 8,6 2.108,8 58
Lucro Liquido (448,1) (1,8) 718,2 2,0

Fonte: Decorprint
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2.3.1 Diagnostico

Os problemas estruturais diagnosticados na empresa sao:
a) Incapacidade de produzir decorativos na largura 2,10m, que hoje representam
30% do mercado;
b) Dificuldade para langcar novos desenhos face ao alto investimento (cerca de
€50.000 por desenho);

c) Estrutura de capital fraca.

2.3.2 Encaminhamento

A empresa adquiriu, com capital préprio, nova maquina para a largura
2,10m (Rotomec), a ser embarcada para o Brasil até dezembro de 2009. Um novo |
edificio industrial estda em construcéo.

A empresa estabeleceu acordo de cooperagdo técnica, comercial e
industrial com a empresa Decotec Printing S.A. para introduzir no mercado latino-
americano, vender e produzir no Brasil os desenhos Decotec e/ou novos desenhos a
serem desenvolvidos para esse mercado.

Além disso, a empresa segue em busca de parceiros para fortalecer sua

estrutura de capital.

2.3.3 Futuro

Curiosamente, a industria de papéis decorativos na América Latina esta
estabelecida exclusivamente no Brasil, mais precisamente em Curitiba, atendendo a
todo o mercado das Américas, incluindo os EUA.

A perspectiva de crescimento da Decorprint, superado seu problema de

capital, pode ser muito mais efetiva que o projetado.
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3 ANALISE FINANCEIRA

Com fundamentacao em Silva (1999), pode-se dizer que a analise financeira
de uma empresa consiste num exame minucioso dos dados financeiros disponiveis
sobre ela.

Para que se possa analisar uma empresa no seu aspecto financeiro,
devem-se levar em consideragdo os aspectos internos e externos que contribuem

para a tomada de decisdes na empresa.

Os aspectos internos que devemos levar em considera¢do sdo a forma de
organizagdo interna da empresa, sua estrutura a nivel gerencial e seus
projetos para a permanéncia e evolucdo da organizagdo. Como aspectos
externos, o nivel de economia, a politica econémica do pais e seus clientes,
fornecedores e concorrentes. (SILVA, 1999, p. 21-22).

As demonstragdes financeiras, por sua vez, mostram aos seus usuarios as
condi¢cbes financeiras da empresa num determinado periodo e prestam grande
contribuicdo na avaliagdo dos riscos e potencialidades de retorno da empresa. Pode-
se observar a quantidade de dados existentes nas demonstragées financeiras das
sociedades anbnimas, visto que elas séo obrigadas por lei a publica-las.

Na opiniao de Silva (1999, p. 71), as demonstragdes financeiras

representam

um canal de comunicagdo da empresa com diversos usuarios internos e
externos. Um relacionamento sério e transparente, com os investidores,
credores, analistas e demais interessados em conhecer a empresa, € parte
do contexto que transcende a esfera contabil e fiscal e atinge uma dimenséo
ética. As empresas conscientes de seus papéis no relacionamento com
acionistas, investidores, credores, fornecedores, clientes, governos e
empregados tém procurado cada vez mais municiar esses interessados com
informacdes que sejam facilitadoras de suas tomadas de decisdes.

Deve-se, contudo, de acordo com esse autor, realizar as demonstra¢des
financeiras de uma forma clara e objetiva, para que se possa manter e aumentar a

guantidade de acionistas, mantendo boas relagbes com os demais usuarios.
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3.1 BALANCO PATRIMONIAL

Na opinido de Crepaldi (1999), o Balango Patrimonial € um demonstrativo
contabil que, em dado momento, apresenta de forma sintética e ordenada as contas
patrimoniais, agrupadas de acordo com a natureza dos bens, direitos ou obrigacdes
que representam, e tem por finalidade apresentar a situagdo patrimonial naquele
momento. Ele reflete, conforme Silva (1999), a posi¢do financeira em determinado
momento, normalmente no fim do ano ou de um periodo pré-fixado. E a
demonstragdo que encerra a sequéncia dos procedimentos contabeis, apresentando
de forma ordenada os trés elementos componentes do patriménio, de acordo com
Marion (1998, p. 65): Ativo, Passivo e Patriménio Liquido.

A grande importancia do Balango reside na visao que ele da das aplicagoes
de recursos feitas pela empresa (Ativos) e quantos desses recursos sdo devidos a
terceiros (Passivos). Isso evidencia o nivel de endividamento, a liquidez da empresa,
a proporgdo do capital proprio (Patriménio Liquido) e outras andlises a serem
verificadas. A visdo de dois ou mais balangos consecutivos mostra facilmente a
movimentagéo ocorrida no periodo e como a estrutura patrimonial e financeira se
modificou no mesmo. A apresentacdo dos elementos patrimoniais assume grande
importancia, pois se trata de peca contabil utilizada para revisdo e analise dos
negoécios.

Com o propésito de reduzir excessos de heterogeneidades, caso os
responsaveis pela empresa agissem livriemente na preparagdo da demonstragao,
sdo estabelecidos certos principios gerais sobre a forma de apresentagdo do
Balango, de acordo com a lei 6.404/76.

A classificacido das contas depende da natureza da empresa e da fungao de
cada uma no conjunto. A liquidez é comumente utilizada como parametro. A lei
brasileira classifica os ativos dos mais liquidos aos menos liquidos. Os europeus
costumam fazer o contrario. A adogdo de agrupamentos padronizados e oficiais &
atil, porque facilita a preparacdo das demonstracdes, analises, interpretagbes,

comparacoes e estudos estatisticos.
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3.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio, segundo Assaf (2003), tem
como finalidade exclusiva apurar o lucro ou prejuizo de exercicio; depois, esse
resultado é transferido para lucros ou prejuizos acumulados. A DRE &, segundo
Crepaldi (1999), um resumo que apresenta, dentro de certa ordenagéo, os saldos
finais dos movimentos das contas do sistema de resultado. Evidencia, conforme
ludicibus (1998), de uma forma estruturada, os componentes que provocaram a
alteracao na situacéo liquida patrimonial em determinado periodo e mostra se a
empresa auferiu lucros ou incorreu prejuizos naquele periodo.

ludicibus (1998, p. 145-146) afirma que:

A contabilidade, com os dois relatérios, o Balango Patrimonial e a
Demonstragéo do Resultado do Exercicio, um completando o outro, atinge a
finalidade de mostrar a situacdo patrimonial e econdmico-financeira da
empresa. Com os dois relatérios, qualquer pessoa interessada nos negoécios
da empresa tem condicbes de obter informacbes, fazer andlises, estimar
variagdes, tirar conclusdes de ordem patrimonial e econémico-financeira e
tracar novos rumos para futuras transagdes.

A DRE procura estruturar e ordenar a movimentacdo das contas de
resultado que, transitoriamente, recebe, de acordo com Marion (1998), todas as
receitas e custos/despesas da empresa. Essa demonstracdo & obrigatéria para as
empresas que estdo sob os critérios da lei 6.404/76, conforme determina o seu art.
175. Essa lei define o conteido da Demonstracao do Resultado do Exercicio, que
devera ser apresentado na forma dedutiva, com os detalhes necessarios das
receitas, despesas, ganhos e perdas e definindo claramente o lucro ou prejuizo

liquido do exercicio e por agéo.
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3.3 A COMUNICACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS AOS USUARIOS:
EVIDENCIAGCOES E PUBLICAGCOES

As evidenciagdes devem ser destacadas, de acordo com Marion (1998, p.
435), no sentido de auxiliar o usuario das demonstra¢des financeiras a entendé-las
melhor. Visam a apresentar esclarecimentos necessarios aos usuarios.

Conforme fundamentado em Marion (1998, p. 435-436):

As evidenciagbes destacadas devem ser relevantes quantitativa e
qualitativamente. Quando ocorre mudanca nos procedimentos contabeis, de
um ano para outro, deve ser destacada se a repercussao no resultado for
relevante (significativa). Elas podem estar mencionadas na forma descritiva,
na forma de quadros analiticos suplementares ou em outras formas. As
principais evidenciagbes sdo as notas explicativas, quadros analiticos,
informagdes entre parénteses, comentarios do auditor, relatério da diretoria
entre outras.

Utilizando-se das informagdes evidenciadas, os seus usuarios terdo mais

seguranca na tomada de decisdes. Conforme afirma Assaf (2003, p. 96):

Todas as companhias abertas s&o obrigadas a publicar, com suas
demonstracdes financeiras, o parecer dos auditores independentes. Esse
parecer procura dizer se foram ou nao aplicadas as normas tradicionais da
Auditoria Externa, que demonstragdes foram auditadas € o Parecer dos
Auditores quanto a estarem tais demonstragdes dentro dos principios
contabeis em utilizagdo e também quanto a pratica uniforme, ou ndo , ao
longo do tempo, dos mesmos critérios contabeis.

Normalmente ocorre que as informagbes contidas nos comentarios do
auditor constam nas Notas Explicativas. Essa dupla evidenciagdo traz maior
seguranca para o usuario das demonstracdes financeiras.

Contudo, a andlise financeira vem sendo focalizada como de grande
importancia para o equilibrio organizacional das empresas, sendo corresponsavel
pelo sucesso dos negocios. E dentro dessa perspectiva que este estudo se

apresenta. A seguir, evidenciar-se-do os procedimentos metodolégicos utilizados.
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4 METODOLOGIA DE TRABALHO

- Em razéo da realizacédo da pesquisa exploratério-descritiva, foram adotados,
com base em Marconi; Lakatos (1999), Gil (1999) e Fachin (2003), os seguintes
procedimentos metodolégicos de operacionalizagdo dos objetivos propostos:

a) Definicao do universo de pesquisa: a escolha do universo/realidade estudado
recaiu na companhia Decorprint Decorativos do Parana Ind. e Com. Ltda., empresa
nacional de capital fechado, de alta influéncia no mercado brasileiro e internacional
de exportagao de papel impregnado para industria moveleira, matéria-prima que esta
diretamente relacionada ao desenvolvimento sustentavel. O foco de observagao na
referida empresa foi definido mediante a identificacdo de indicadores de analise
financeira, calculados com base nas demonstragées contabeis da empresa.

b) Métodos e técnicas utilizadas: utilizou-se a observagéo direta e indireta para levar
a efeito os procedimentos citados a seguir.

c) Pesquisal/revisdo bibliografica: foi efetuada pesquisa junto a literatura nacional
sobre o tema central "Andlise das Demonstracées Financeiras", procurando construir
um referencial de apoio ao desenvolvimento da pesquisa.

d) Pesquisa documental: a pesquisa documental foi desenvolvida junto @ Empresa
Decorprint, para a identificacdo dos relatérios/demonstragdes contabeis que foram
utilizados no estudo de caso, efetuando-se o calculo dos indicadores financeiros

para comparacgao entre eles no periodo de 2004 até 2008.

4.1 INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO - ESTRUTURA DE CAPITAL

Os Indicadores de endividamento, conforme fundamentado em Assaf
(2003), medem a capacidade da empresa de saldar as obrigacbes a longo prazo. As
politicas operacionais e a capacidade de geracado de lucro da empresa também
afetam essa familia de indicadores, que medem os niveis de imobilizacao de
recursos proprios, relacionam a composicéo de capital e buscam diversas relagdes

na estrutura e na qualidade da divida da empresa. Sdo compostos pelos indices de
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Endividamento Geral, de Capital de Terceiros em Relagdo ao Capital Proprio, de

Cobertura de Despesas Financeiras e de Cobertura de Disponibilidades.

Tabela 3 — Participagéo de Capital de Terceiros

2004 2005 2006 2007 2008
Capital de Terceiros 20.464.520,85 22.369.235,41 26.641.213,48 29.938.987,05 30.784.407,31
Patriménio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10 4.440.033,79
indice (%) 158% 174% 217% 510% 693%
Fonte: Decorprint
Tabela 4 — Composigéo do Endividamento
2004 2005 2006 2007 2008
Passivo Circulante 4.112.207,12 6.501.959,55 10.353.265,35 8.902.910,26  10.431.659,35
Capital de Terceiros 20.464.520,85 22.369.23541 26.641.213,48 29.938.987,05 30.784.407,31
indice (%) 20% 29% 39% 30% 34%
Fonte: Decorprint
Tabela 5 — Imobilizagdo do Patriménio Liquido
2004 2005 2006 2007 2008
Ativo Permanente 20.914.644,71 22.341.161,06 22.572.680,43 22.645.247,97 22.227.56542
Patriménio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10 4.440.033,79
indice (%) 161% 174% 184% 386% 501%
Fonte: Decorprint
Tabela 6 — Endividamento Geral
2004 2005 2006 2007 2008
Passivo Circulante +
Exigivel a Longo 20.464.520,85 22.369.235,41 26.641.213,48 29.938.987,05 30.784.407,31
Prazo
Ativo Total 33.429.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41 35.808.154,15 35.224.441,10
indice (%) 61% 63% 68% 84% 87%
Fonte: Decorprint
Tabeta 7 — Capitalizacao
2004 2005 2006 2007 2008
Patriménio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93  5.869.167,10 4.440.033,79

Ativo Total +
Duplicatas
Descontadas

indice (%)

37.471.087,28 38.356.684,59 40.725.843,01 36.793.989,59

35% 34% 30% 16%

36.730.282,88

12%

Fonte: Decorprint
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4.1.1 indice de capital de terceiros sobre os recursos totais

Hoji (2003) comenta que o indice de capital de terceiros sobre os recursos
totais demonstra a quantidade de capital de terceiros utilizado pela empresa em
relagédo ao total aplicado em Bens e Direitos no Ativo. Esse indicador é calculado de

acordo com a férmula abaixo:

_PC +ELP
CTRT = =228 x 100

onde:

CTRT: Capital de Terceiros sobre os Recursos Totais
PC: Passivo Circulante

ELP: Exigivel a Longo Prazo

PT: Passivo Total

Houve um aumento de 16% do indice de capital de terceiros sobre os
recursos totais no ano de 2005 em comparacdo a 2004. Em 2006, houve um
aumento dessa participagcdo em relagdo a 2005. Continua no ano 2007 um forte
aumento da a participacdo de capital de terceiros na companhia, chegando a 693%

do capital liquido a participacdo e terceiros.

4.1.2 indice de capital de terceiros em relagio ao capital proprio

Outra analise interessante é a comparacgao entre o capital de terceiros e o
capital proprio. Assaf (2003) comenta que essa relacao € obtida adicionando-se o
Passivo Circulante e o Exigivel a Longo Prazo e dividindo-se a soma pelo Patriménio

Liquido, utilizando-se para esse calculo a formula:

_PC+ELP
RCTCP = 22 252
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onde:

RCTCP: Relagao Capital Terceiros e Capital Proprio
PC: Passivo Circulante

ELP: Exigivel a Longo Prazo

PL: Patriménio Liquido

Nota-se que houve aumento da participacdo de capital de terceiros em
relagdo ao capital préprio no periodo de 2004 a 2008, periodo em que as maiores
variagdes ocorreram em 2007 em comparagao com 2006 e em 2008 relativamente a
2007. E importante destacar que a empresa nédo deve se exceder na alavancagem

em capital de terceiros, visto que pode comprometer sua saude financeira .

4.1.3 indice de cobertura de despesas financeiras

Analisou-se, com base em Silva (1999), a posigdo da empresa em relagdo a
cobertura das obrigagdes com as despesas financeiras. Por meio desse indicador, é
possivel identificar se a empresa utiliza demasiadamente recursos de terceiros
através de empréstimos, gerando com isso consideraveis aumentos das despesas
financeiras pela obrigacdo do pagamento de juros dos empréstimos e/ou
financiamentos contraidos. Para calcular as condigcbes que a empresa possui para

saldar essa modalidade de despesas utiliza-se o calculo a seguir:

_LAJI
ICDF = L2

onde:

ICDF: indice de Cobertura de Despesas Financeiras
LAJI: Lucro Antes dos Juros e Impostos

DF: Despesas Financeiras

O ICDF da CVRD nos anos de 2004 e 2005 foi baixo, porém, com

resultados que cobrem parte dessas despesas. De 2006 até 2008, a companhia
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aumentou suas despesas financeiras, fazendo com que esse indice estivesse
descoberto, alcangando um pico em 2007. Ja em 2008, o prejuizo continuou
consideravelmente em relagcado a 2007, correspondendo a uma piora no resultado

econdmico.

4.1.4 indice de composig¢io do endividamento

O indice de composi¢cdo do endividamento indica, segundo Silva (1999),
quanto da divida total da empresa devera ser paga no curto prazo, comparada com

as obrigagdes totais. E calculado através da seguinte férmula:

= PC
ICE BCTELP 100

onde:
ICE: indice de Composicao do Endividamento
PC: Passivo Circulante

ELP: Exigivel a Longo Prazo

Observa-se que a companhia vem aumentando sua composigdo do
endividamento por meio da analise dos anos de 1996 a 1999, ano este em que
houve o pico de endividamento no curto prazo em relagdo ao endividamento total
com terceiros. No periodo mencionado, o aumento dessa composicao foi de 26,6%.
Percebe-se que a partir de 2000 até 2002, a companhia utilizou mais recursos de
terceiros de longo prazo, fazendo com que esse indice diminuisse, assim como o
risco de liquidez de curto prazo, cuja queda da variacdo, de 1999 a 2002, foi de
33,3%.
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Gréfico 1 — Indicadores de Endividamento
Fonte: Decorprint

4.2 ANALISE ATRAVES DOS INDICADORES DE LIQUIDEZ E RENTABILIDADE

Utilizou-se, como passo metodolégico seguinte, a analise através dos
indicadores financeiros identificados junto a Decorprint. Tal andlise esa apoiada no
seguinte conceito de Assaf (2003, p. 97):

A andlise das demonstracoes financeiras visa 0 estudo do desempenho
econdmico-financeiro de uma empresa em determinado periodo passado,
para diagnosticar, em consegiiéncia, sua posicio atual e produzir resultados
que sirvam de base para a previsdo de tendéncias futuras. O que se
pretende avaliar na realidade sao os reflexos que as decisdes tomadas por
uma empresa determinam sobre sua liquidez, estrutura patrimonial e
rentabilidade.

A técnica mais empregada na analise de empresas baseia-se, segundo
Assaf (2003), na apuracdo dos indices econdmico-financeiros, que s&o extraidos
basicamente das demonstracdes financeiras levantadas pelas empresas.

O método também encontra apoio em Matarazzo (1998), que comenta ser o
indice a relacdo entre contas ou grupo de contas das demonstragdes financeiras,
cujo objetivo é evidenciar determinado aspecto da situagéo economica ou financeira
de uma empresa. Os indicadores financeiros sdo ferramentas de comparacéo e
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investigacao das relagdes entre as diferentes informagdes financeiras e representam
uma das formas mais importantes de andlise das empresas pelos tomadores de
decisdes.

Aos usuarios externos das informagdes econdmico-financeiras da empresa,
essas técnicas de analise por meio dos indicadores sao de grande utilidade para que
possam conhecer a situagao e a evolugao previsivel da empresa. Para os usuarios
internos, os dirigentes podem valer-se das informag¢des para a tomada de decisdes,
buscando eliminar os pontos fracos e aproveitar os pontos fortes, para que os
objetivos da empresa sejam alcangados. A anadlise através dos indicadores é uma
parte da analise global que se pode fazer acerca de uma empresa.

Além disso, outro conceito importante que auxiliou esta pesquisa é de Silva
(1999, p. 228). Conforme o autor, para que sirva como medida relativa de grandeza,
o indice deve permitir, inicialmente, que se compreenda o seu significado, que é o
ponto de partida para a analise da relagéo das partes das demonstragdes financeiras
que ele apresenta; que se possa comparar sua evolugdo histérica numa mesma
empresa, a partir da observagdo de seu comportamento ano a ano; que, numa
mesma época ou momento, se possa comparar o indice de uma empresa em
particular com o0 mesmo indice relativo a outras empresas de mesma atividade, porte
e regido geogréfica, para se saber como estd a empresa em relagdo as suas
principais concorrentes ou mesmo em relagédo aos padrées do seu segmento de
atuacéo.

As demonstracdes utilizadas, o Balango Patrimonial e a Demonstragao do
Resultado do Exercicio da Decorprint, objeto de estudo desta pesquisa, dos anos de
2004 até 2008, identificados mediante consulta junto a empresa, foram efetuadas
mediante a aplicacdo de dois grupos de indicadores: indicadores de liquidez e
indicadores de rentabilidade.

Como produto da metodologia desenvolvida e descrita anteriormente, os
resultados obtidos bem como os comentarios e interpretacdo a respeito séo

apresentados a seguir.
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4.2.1 Indicadores de liquidez

Os indicadores de liquidez, como afirma Assaf (2003), proporcionam
informacgbes sobre a liquidez da empresa, que consiste na capacidade da empresa
de pagar suas contas no curto prazo e sdo de grande interesse dos credores de
curto prazo. Como os administradores financeiros operam constantemente com
bancos e outros fornecedores de recursos a curto prazo, é essencial o conhecimento
desses indicadores.

O gréfico 2 mostra os indices de liquidez da Decorprint no periodo de 2004
a 2008.

R$- ] 2 3 4
Liquidez Geral R$ 0,61 R$ 0,57 R$ 0,60  R$043
H Liquidez Corrente | R$ 1,38 R$ 0,92 R$ 0,89 R$ 0,96
OLiquidez Seca R$ 0,67 R$ 0,46 R$ 0,45 R$ 0,67
OLiquidez Imediata R$ 0,01 R$ 0,01 R$ 0,01 R$ 0,11

Gréfico 2 — indices de Liquidez
Fonte: Decorprint

4.2.1.1 indice de liquidez corrente (ILC)

Assaf (2003) comenta que o indice de liquidez corrente refere-se a relagao
existente entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante. Indica quanto a empresa
possui em Bens e Direitos realizaveis no curto prazo comparando-os com suas

Obrigac6es a serem pagas no mesmo periodo. E obtido através do seguinte calculo:
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- AC
ILC—%

onde:
ILC: indice de Liquidez Corrente
AC: Ativo Circulante

PC: Passivo Circulante

A companhia manteve o indice de liquidez corrente estavel nos anos de
2005 até 2008, obtendo uma variagao de 0,92 a 0,965 durante o periodo. No ano
2005, houve queda para 0,92 para cada real do ativo circulante e, no ano seguinte,
houve outra queda para 0,89. Em 2008, o aumento foi € a companhia obteve o um
melhor resultado, chegando a 0,96. isso ainda ndo deixa a empresa em condicbes
de saldar suas obrigacées de curto prazo com os seus recursos disponiveis de
mesmo prazo.

4.2.1.2 Indice de liquidez seca (ILS)

O indice de liquidez seca é obtido, conforme afirma Assaf (2003), mediante
o relacionamento dos ativos circulantes de maior liquidez com o total do passivo
circulante, ou seja, extrai-se a conta estoques do ativo circulante. O estoque muitas
vezes € o0 ativo circulante menos liquido. Também é o ativo para o qual os valores
contabeis sdo menos confiaveis como medidas de valor de mercado, pois a
qualidade do estoque nao é levada em conta. Parte do estoque pode acabar e, na
verdade, ser representada por bens danificados, obsoletos ou pode haver alguma
perda. Além disso, estoques relativamente grandes comumente sinalizam
dificuldades proximas. A empresa pode ter superestimado suas vendas e comprado
mercadorias ou produzido bens em quantidade excessiva. Nesse caso, uma parcela
substancial da liquidez da empresa pode estar presa em estoques de giro muito

lento. O ILS é obtido, segundo Assaf (2003), através do seguinte calculo:

-AC-E
ILS =Te
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onde:

ILS: indice de Liquidez Seca
AC: Ativo Circulante

E: Estogques

PC: Passivo Circulante

Pode-se observar no Grafico 2 que o indice de liquidez seca do periodo
pesquisado sofreu leve variacdo durante os anos de 2004 a 2007, enquanto em
2008 identifica-se o melhor resultado do periodo. Conclui-se que a companhia
controla adequadamente esse indice, que retira os estoques do calculo, como
também busca melhora-lo, o que se comprova com a evolugéo nos dois Ultimos anos

pesquisados.

4.2.1.3 indice de liquidez geral (ILG)

O indice de liquidez geral, conforme afirma Assaf (2003), retrata a salde
financeira a longo prazo da empresa. Indica quanto a empresa possui em Bens e
Direitos realizaveis a curto prazo e longo prazo, comparando-os com suas

Obrigagées a serem pagas no mesmo periodo. E obtido através do seguinte calculo:

=AC +RLP
LG PC + ELP

onde:

ILG: indice de Liquidez Geral
AC: Ativo Circulante

RLP: Realizavel a Longo Prazo
PC: Passivo Circulante

ELP: Exigivel a Longo Prazo

Comparando esse indicador com o controle das obrigagées de curto e longo

prazo face aos recursos de mesmo periodo, percebe-se uma evolugéo desse indice
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de 2004 até 2007, fato importante, periodo em que o seu melhor resultado foi obtido
em 2004. Em 2007, houve queda de 18,5% em relacao ao ano anterior. Estabilizou-
se e manteve-se nos anos de 2007 e 2008, o que mostra que a empresa, nos trés

Gltimos anos, aumentou suas dividas de curto e longo prazo.

4.2.1.4 indice de disponibilidades (ID)

O indice de disponibilidades demonstra, segundo Marion (1998), a
capacidade de pagamento imediato da empresa. Expressa a fragdo de reais que a
empresa dispde de imediato nas contas Caixa e Bancos para saldar suas dividas.
Um credor de prazo muito curto é interessado nessa informagao. O ID é obtido

através do seguinte calculo:

- DISP
D PC

onde:
ID: indice de Disponibilidades
DISP: Disponibilidades (Caixa e Bancos)

PC: Passivo Circulante

Nos dois primeiros anos da pesquisa, o indice de disponibilidades da
Decorprint foi muito baixo, devido ao saldo disponivel nas contas Caixa e Bancos
serem baixos em relacdo as dividas de curto prazo. A sua possibilidade de saldar as
obrigacées de curto prazo com as suas disponibilidades imediatas aumentaram
consideravelmente no ano de 2006, em comparagao ao ano anterior, verificando-se
uma variagdo alta. A partir de 2006 até 2007, houve uma estabilizacdo desse
indicador, observando-se que a companhia pesquisada efetuou um bom controle do
indicador, obtendo um resultado em 2007 como o melhor do periodo pesquisado,
idéntico também ao ano de 2004, conseguindo nestes anos ter disponivel

imediatamente 12% de recursos para saldar suas dividas de curto prazo.



27

4.2.2 Indicadores de rentabilidade

Os indicadores de rentabilidade visam, segundo Assaf (2003), a avaliacdo
dos resultados auferidos por uma empresa em relagdo a determinados parametros
que melhor revelem suas dimensfes. Eles mostram o grau de sucesso econdmico
da empresa e associam as receitas, lucro liquido, ativo total e patriménio liquido.
Esse grupo de indicadores € composto pelos indices de margem de lucro,
rentabilidade do ativo e retomo do patriménio liquido.

O grafico 3 mostra os indices de rentabilidade da Decorprint no periodo de

2004 a 2008.

1 2 3 4 537
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Gréfico 3 — indices de Rentabilidade
Fonte: Decorprint

4.2.2.1 indice de margem de lucro

O indice de margem de lucro analisa, segundo Assaf (2003), a relacao entre
o Lucro Liquido e a Receita Operacional Liquida. As empresas ddo muita atencao as
suas margens de lucro e a maioria delas utiliza esses dados nos projetos
orcamentdrios dos periodos seguintes. O resultado é obtido através do seguinte

calculo:

— LL
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onde:

IML: indice de Margem de Lucro
LL: Lucro Liquido

ROL: Receita Operacional Liquida

A analise indica que houve um aumento de 16,13% em 2005 comparado a
2004, ano este em que obteve 0 menor prejuizo no periodo pesquisado. Também
houve reducédo de 5,56% do prejuizo em 2006 comparado a 2005. Ja em 2007, a
companhia incorreu em um aumento em seu prejuizo de 126,47% em relagéo ao
ano de 2006. Voltou a crescer em 2008, em relagdo ao ano anterior, 10,39%,

ocorrendo um aumento de 174,19% em comparacgéo ao ano de 2004.
4.2.2.2 indice de rentabilidade do ativo

O indice de rentabilidade do ativo indica, conforme as afirmacdes de
Matarazzo (1998), a lucratividade que a empresa propicia em relagdo aos
investimentos totais. E uma medida de potencial de geracéo de lucro da empresa.
Esse conceito € muito utilizado na area de finangas, na qual o lucro é caracterizado
como uma espécie de prémio pelo risco do investimento na empresa. Obtém-se

esse resultado através do seguinte calculo:

=LL
RSA = = x 100

onde:

RSA: Retorno Sobre o Ativo
LL: Lucro Liquido

AT: Ativo Total

Com a analise do indice de rentabilidade do ativo, percebe-se um

crescimento constante de 2004 até 2008, periodo em que houve um aumento de
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155,566%. Em 2008 a companhia obteve seu maior prejuizo e o menor prejuizo

ocorreu no ano de 2004.

4.2.2 3 indice de retorno do patriménio liquido

Segundo Matarazzo (1998), o indice de retorno do patriménio liquido é uma
medida de desempenho do investimento dos acionistas durante o ano. Como a
empresa deve beneficiar os acionistas, 0 RSPL (Retorno Sobre o Patriménio
Liquido) €, num sentido contabil, a verdadeira medida de desempenho em termos de
lucro, podendo ser comparado com os investimentos oferecidos pelo mercado

financeiro. E obtido através da formula:

=LL
RSPL = 55 x 100

onde:
RSPL: Retorno Sobre o Patriménio Liquido
LL: Lucro Liquido

PL: Patriménio Liquido

A companhia ndo obteve boa evolugdo desse indicador de 2002 até
2008, piorando no longo do periodo analisado. Comparando com ¢ ano de 2002,
obteve um aumento em seu prejuizo de 166%, elevando o retorno do patriménio

liquido para -46% em relagao ao ano anterior.

4.3 ROTAGAO ATIVIDADE

Para se iniciar um estudo de analise & preciso obter as informacgdes
necessarias no Balango Patrimonial, nas Demonstra¢des de Resultado € em Notas

Explicativas. Essas informagdes sdo as contas ali inseridas, com seus valores e
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explicagbes a respeito de alguma mudanga ocorrida ou, ainda, de algum fator
externo ou interno que tenha provocado as mudancgas. No processo de analise
dessas contas, de posse das férmulas matematicas utilizadas para se analisar o
balango, observou-se a capacidade que a empresa possui de saldar suas dividas de
curto e de longo prazo, o volume de atividade da empresa e o resultado decorrente
dessa atividade, que retorno o empreendimento esta oferecendo aos investidores e
aos proprios acionistas, como estdo sendo distribuidos os recursos e muitos outros
dados de grande valia para aqueles que se interessam pela situagao financeira do
empreendimento.

Neste trabalho o foco serdo apenas os indicadores de atividade, que
indicam as rota¢des sofridas pelo capital e por valores empregados na produgéo,
indicando quantas vezes foram empregados e recuperados. Sabe-se que o lucro é o
principal objetivo de um empreendimento, de modo que & imprescindivel que se
saiba como estao fluindo os negécios, quanto tempo se leva para recuperar os
investimentos, pagar os fornecedores e receber dos clientes e se o0 seu ciclo
operacional condiz com a sua realidade. Dessa forma, serdo estudados
minuciosamente os indicadores de atividade, que mostram toda essa realidade.

Os principais indicadores financeiros que possibilitam conhecer a evolugédo
da atividade operacional da empresa sdo os prazos de rotagdo dos estoques,
recebimento das vendas, pagamentos das compras, ciclo operacional, ciclo
financeiro e rotagédo de ativo. Esses indicadores demonstram quantos dias em média
a empresa leva para pagar suas compras, receber suas vendas, renovar seus

estoques e recuperar seu ativo.

4.3.1 Rotagao de estoques (RE)

Os estoques nas empresas comerciais sdo formados por mercadorias
adquiridas para venda, enquanto nas empresas industriais, por matéria prima,
produtos em procésso de elaboracdo e produtos acabados. Ha, também, outros
materiais que compdem os estoques, como aqueles adquiridos para uso futuro. Os

estoques permanecem na empresa até a sua venda. Seu volume indica o montante
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de recursos que a empresa compromete com os mesmos, pois existem muitos
gastos envolvendo a sua produgao, estocagem e venda.

O prazo médio de rotacao dos estoques é o periodo compreendido entre o
tempo em que permanece armazenado e o momento da venda. O seu volume
depende da politica de estocagem e do volume de vendas. Quanto maior o volume
de vendas, mais rapida sera a rotagdo dos estoques e em menos tempo o ativo sera
recuperado. Pelas quantidades vendidas, pode-se identificar, tendo como base dois
periodos consecutivos no minimo e utilizando os calculos de analise, quantas vezes
os estoques se renovaram. A férmula utilizada para calculo do prazo médio de

rotacéo dos estoques é:

_ CPV
PMRE = £

onde:

PMRE: Prazo Médio de Rotacgao dos Estoques
CPV: Custo Produto Vendido

EM: Estoque Médio

Calculando a rotagédo dos estoques da empresa Decorprint obtidos nos dois

altimos exercicios, obtém-se os seguintes resultados:

Tabela 8 — Rotagdo de Estoque

2004 2005 2006 2007 2008
Custo Produto Vendido 14.054.988,20 15.536.536,12 17.451.653,08 14.833.722,00 12.929.095,15
Estoque 2.924.273,03 3.035.807,99 4.468.562,43 2.567.530,51 2.468.717,09
indice (dias) 5 5 4 6 5

Fonte: Decorprint

4.3.2 Prazo médio de recebimento (PMR)

O prazo médio de recebimento & o periodo compreendido entre 0 momento
em que foram efetuadas as vendas e o momento do pagamento dessas vendas e

indica quanto tempo em média a empresa leva para receber as suas vendas. Nesse
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caso, deve-se estar atento para a quantidade de vendas a prazo e os prazos
concedidos. Quanto maiores os prazos concedidos e maior a quantidade de vendas
a prazo, pior para a empresa, pois 0 seu prazo de recebimento sera bastante
dilatado, comprometendo dessa forma o seu capital de giro.

A férmula utilizada para o célculo do prazo médio de recebimento é a

seguinte:
PMR = DVR x 360

onde:
PMR: Prazo Médio de Recebimento

DR: Duplicatas a Receber

V: Vendas
Tabela 9 — Rotagdo de Duplicatas a Receber
2004 2005 2006 2007 2008
Vendas 19.690.375.00 21.787.691.89 24.748.553.63 10.336.92442 19.116.717.22
K‘ggﬁ)gf Duplicatas a 6.360.47156 522025562 4.42167613 273655515  2.705.572,08
indice (dias) 3 4 6 7 7

Fonte: Decorprint

4.3.3 Prazo médio de pagamento (PMP)

O prazo médio de pagamento € o periodo compreendido entre 0 momento

em que foram efetuadas as compras e 0 momento de seu pagamento.

Tabela 10 — Prazo Médio de Renovagéao do Estoque

2004 2005 2006 2007 2008
Estoque x 360 1.052.738.290,80 1.092.890.876,40 1.608.682.474,80 924.310.983,60 888.738.152,40
Custo Produto Vendido  14.054.988,20 15.536.536,12 17.451.653,08 14.833.722,00 12.929.095,15
indice (dias) 75 70 92 62 69

Fonte: Decorprint
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4.3.4 Ciclo operacional

O ciclo operacional compreende desde a aquisicdo da matéria prima, sua
transformagéo em produto acabado, sua estocagem até que seja vendido, o periodo
em que séo efetuados os pagamentos aos fornecedores e o periodo do recebimento
das vendas. O ciclo operacional compara os prazos de pagamento e de recebimento
e a rotacdo dos estoques. Essa comparagédo € de fundamental importancia para o
empreendimento, pois evidencia a atividade principal da empresa, sua evolugao, seu

retorno e sua eficiéncia.

4.3.5 Ciclo financeiro

O ciclo financeiro é o periodo compreendido entre a efetivacdo dos
pagamentos e o recebimento dos clientes. E o periodo em que a empresa financia o
ciclo operacional e ndo deve ser um intervalo de tempo muito grande, o que tornaria

o ciclo operacional muito oneroso.

Tabela 11 — Ciclo Operacional e Ciclo Financeiro

2004 2005 2006 2007 2008

Prazo Médio de Estocagem 75 70 92 62 69
Prazo Médio de Recebimento 10 7 5 4 4
Ciclo Operacional 85 78 98 67 73
Prazo Médio de Pagamento 5 5 5 8 7
Ciclo Financeiro 80 73 92 59 66

Fonte: Decorprint

4.3.6 Rotagao de ativo

A rotagdo de ativo € um indicador que evidencia quantas vezes o ativo foi

recuperado mediante as vendas efetuadas no periodo. Quanto maior o indice,
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melhor. H& empresas que tém um giro de ativo lento, pelas suas proprias
caracteristicas, outras, por sua vez, apresentam um giro mais dindmico. Deve-se
sempre observar o ramo de atividade do empreendimento. A férmula para se

calcular o giro do ativo é a seguinte:

onde:

RA: Rotacéo do Ativo
VL: Vendas Liquidas
AM: Ativo Médio

Tabela 12 — Rotacéo do Ativo

2004 2005 2006 2007 2008
Vendas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 19.336.924,42 19.116.717,22
Ativo 33.429.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41 35.808.154,15 35.224.441,10
Indice 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5

Fonte: Decorprint

44 A CONTRIBUICAO DOS INDICADORES DE ATIVIDADE NA GESTAO
EMPRESARIAL

Uma das principais contribuicées dos indicadores de atividade é levar ao
conhecimento dos interessados a situacao operacional da empresa. Eles mostram
se os estoques sdo vultosos demais, se as vendas condizem com a estrutura de
producdo e se os prazos de pagamento estdo equivalentes aos prazos de
recebimento. Ha uma série de informacgdes fornecidas por essa andlise capazes de
otimizar a gestdo do empreendimento, como a comparagdo com outras empresas no
mesmo ramo de atividade e, a mais importante, o controle interno dos estoques, das
vendas, dos pagamentos e dos recebimentos.

Imagine-se, por exemplo, que uma empresa apresentasse, no seu primeiro

ano de atividade, um prazo de rotagdo dos estoques de 50 dias, prazo médio de
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recebimento de 30 dias, prazo médio de pagamento das compras de 95 dias, ciclo
operacional de 95 dias e ciclo financeiro que permite que a empresa trabalhe 15 dias
com capital alheio.

Pode-se observar que a empresa apresentaria prazos excelentes.
Primeiramente receberia de seus clientes para posteriormente pagar suas compras,
o que lhe permite trabalhar 15 dias com o dinheiro do fornecedor, nao precisando
financiar, com recursos proprios, sua atividade operacional. A maioria das empresas
comerciais apresenta esse padrédo, supermercados, por exemplo, que vendem a
vista e tém uma rotatividade de estoque bastante elevada.

Se essa mesma empresa apresentasse um prazo médio de recebimento de
60 dias, prazo médio de pagamento das compras de 30 dias, seu ciclo operacional
fosse de 110 dias e seu ciclo financeiro, de 80 dias, haveria uma grande mudancga
em relagéo ao primeiro exemplo. Nesse caso, a empresa estaria primeiro pagando
suas compras para depois receber de seus clientes, o que nio é o ideal. Além disso,
estaria financiando 80 dias do seu ciclo operacional. Para uma empresa comercial,
esses prazos, quanto mais dilatados, pior para a empresa. Se a rotagdo dos
estoques for demorada, a situagao financeira torna-se ainda mais complicada.

No caso das empresas industriais, esses prazos apresentam-se mais
dilatados, sem, contudo, apresentarem riscos para o empreendimento. Suponha-se
que uma empresa industrial apresente os seguintes indicadores: prazo médio de
rotacdo dos estoques de 225 dias, prazo médio de recebimento das vendas de 130
dias e prazo médio de pagamento das compras 86 dias. ,

Observa-se que a empresa apresenta um ciclo operacional de 355 dias e
um ciclo financeiro de 269 dias. Para suportar um ciclo financeiro dessa magnitude é
preciso elevadas aplicacbes de recursos. E preciso observar o montante de

duplicatas a receber e os seus prazos de pagamento.

45 FATORES A SEREM OBSERVADOS NA ANALISE DOS INDICADORES DE
ATIVIDADE

Em relacado ao aumento dos estoques, deve-se atentar para o

comportamento do mercado consumidor, observando a diminuicdo do poder



36

aquisitivo por elevacgao dos indices inflacionarios ou porque a concorréncia oferece o
mesmo produto por um valor inferior ao praticado pela empresa, o que acarretara um
aumento dos estoques e diminuigdo das vendas. Esse aumento pode indicar que a
empresa esta aplicando recursos demais em ativos que, naquele momento, poderéao
ser de dificil conversibilidade em numerario e, além disso, estoques vultosos
consomem capital com a sua manutengdo. Pode ser, porém, que a empresa esteja
praticando uma politica de estocagem. No mundo moderno essa politica néo ¢é
favoravel, ja que pela acdo da natureza e obsolescéncia, os estoques poderao
perder seu poder de lucro.

Os prazos médios de pagamento devem ser sempre comparados com 0s
prazos médios de recebimento. Quando a empresa paga seus fornecedores muito
antes de receber de seus clientes, ela estda comprometendo a sua operacionalidade,
pois passa a financiar suas operagdes até receber as suas vendas. Esse fator é
bastante comprometedor para o empreendimento no caso das empresas comerciais.
E necessario, também, avaliar os prazos e vencimentos das duplicatas para
identificar se os pagamentos estdo vencendo muito antes das duplicatas serem
recebidas. Se a empresa paga seus fornecedores a cada 30 dias e somente ira
comegar a receber suas duplicatas apdés 180 dias, pode-se concluir que tera de
bancar as suas despesas por seis meses.

Sabe-se que o objetivo principal de uma empresa comercial é o lucro, assim
sendo, quanto mais condizentes com a realidade do empreendimento estiverem
esses indicadores, melhor sera para empresa e para os investidores, pois
evidenciara a sua saude e a competéncia de sua gestao.

Com o incremento das vendas, a recuperagao do ativo serd mais veloz e o
empreendimento, mais rentavel. Mas deve-se observar que investimentos
exagerados em ativos de dificil ou demorada conversibilidade poderao tornar esse
retorno muito demorado. E caso as vendas tenham sido efetuadas com pagamentos
a longo prazo e alguns desses pagamentos se tornem incobraveis, esse retorno
podera se tornar ficticio. E necessario conhecer bem os clientes e a natureza das

operacdes de vendas para ndo ocorrerem equivocos.
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5 CONSIDERAGCOES FINAIS

Na pesquisa desenvolvida, ficou evidenciada a importancia das
demonstracbées financeiras para acompanhar o andamento das atividades das
empresas em geral. Entre as principais finalidades das demonstracdes financeiras,
esta a de levar ao conhecimento dos sécios, acionistas, credores, investidores e os
interessados em geral a situagdo patrimonial, situagdo econdmica (resultados ou
rentabilidade do neg6cio) e a situagao financeira (liquidez, solvéncia, endividamento)
. da companhia em questao.

A Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas) tornou obrigatoria a
divulgacao das demonstracdes financeiras, para as companhias abertas, ou seja,
aquelas que tém acgdes negociadas na Bolsa de Valores. A referida lei também
dispOs sobre a atuagdo da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), tudo visando a
protecdo dos acionistas em geral. Embora aparentemente a necessidade de cumprir
tal divulgagdo recaia somente sobre as S/As (sociedades anbnimas) ou Cias.
(companhias), na pratica a referida Lei (6.404/76) também é aplicavel as demais
sociedades, como as sociedades por quotas de responsabilidade limitada (Ltda.),
pois essas sociedades (as limitadas), muitas vezes, para obten¢édo de créditos ou
financiamentos e estudos de viabilidade econbémica, sdo solicitadas pelos bancos,
6rgaos do governo ou investidores a apresentar suas demonstragdes financeiras nos
moldes exigidos pela Lei das S/As.

Portanto, a importancia das demonstracdes financeiras esta intimamente
ligada a sua divulgacdo junto aos sécios, acionistas, investidores, credores e
interessados em geral para que se tenha o devido conhecimento da situacdo em que
se encontra uma determinada sociedade e dos riscos que essa possa oferecer, bem
como transmitir de forma clara e objetiva as informacgcdes demonstradas nesses
relatérios para o completo esclarecimento e entendimento, facilitando com isso a
tomada de decisdo, principalmente se essas informagéés tdo uteis estiverem
disponibilizadas em um meio de comunicagéo de facil e rapido acesso, como a Web.
Aos contabilistas em geral, cabe a responsabilidade de elaborar demonstragbes
financeiras fidedignas, isto &, que expressem a verdadeira situagéo da empresa, seja
quanto aos seus lucros e sua situagdo financeira. seja quanto a sua situagdo

patrimonial. A analise das demonstragdes financeiras néo pode ser tida como a
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solugdo dos problemas empresariais, haja vista que no seu desenvolvimento a
selecdo de indicadores adotados podera demonstrar mais problemas do que
solugdes. Entretanto, se utilizado de forma consciente, transformar-se-4 num
verdadeiro painel de controle da administracdo de negécios para o

acompanhamento gerencial e dos usuarios externos.
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L

Balango Patrimonial - R$
Cliente : Decorprint Decorativos do Parana Ind e Com Ltda
2004

Decorprint

ATIVO

. ATIVO CIRCULANTE
1141 DISPONIVEL
1.1.11 CX-CAIXA
1.1.1.2 BM-BANCOS CONTA MOVIMENTO
1.1.1.4 AF-APLICACOES FINANCEIRAS
1115 NT-NUMERARIO EM TRANSITO
11.2 REALIZAVEL A CURTO PRAZO
1.1.21 DN-DPLS. A RECEBER-BRASIL
1.1.2.2 DE-DPLS.A RECEBER-EXPORT.
1.1.2.3 DD-DPLS.DESC./ADTO.CAMBIO
1.1.25 AD-ADIANTAMENTOS DIVERSOS
1.1.2.6 PA-ESTOQUE PROD ACABADO
1.1.27 EM-ESTOQUE MATERIA PRIMA
1.1.28 EE-EST PROD EM ELABORACAO
1.1.29 EA-ESTOQUES ALMOXARIFADO
1.1.3 DESPESAS A APROPRIAR
1.1.3.0 (-) ATUALIZAGAO ESTOQUE
1.1.3.2 SA-DESPESAS A APROPRIAR
1.1.4 IMPORTACOES EM ANDAMENTO
1.1.41 IA-IMPORTACOES ANDAMENTO
115 VALORES TITULOS A RECEBER
1.1.5.1 VR-VALORES TITS.A RECEBER

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

CONTAS A RECEBER
1.2.1.1 EC-EMPR.COMPUL.ELETROBRAS
1212 PJ -DEPOSITOS JUDICIAIS
1213 IMPOSTOS DIFERIDOS
1214 IMPOSTOS A RECUPERAR

ATIVO PERMANENTE

INVESTIMENTOS
1.3.1.1 PE-PARTIC.EM OUTRAS SOC.
1.3.1.2 {I-INVES.S/INCENT.FISCAIS
1.3.2 IMOBILIZADO TECNICO
1.3.21 TE-TERRENOS
1322 MN-MAQS EQPTOS.NACIONAIS
1.3.23 MI-MAQNAS.EQPTOS.IMPORTAD
1324 EL-EQUIPS.DE LABORATORIO
1.3.25 IL-INSTALACOES
13.26 ME-MAQUINAS ESCRIT E FABR
1327 MU-MOVEIS E UTENS EQ.TELE
1328 VA-VEICULOS
1329 ED-EDIFICACOES
133 IMOBILIZACOES INTANJIVEIS
1.3.3.1 MA-MARCAS E PATENTES
1.3.3.2 IT-INSTALACOES TELEFONICA
1333 AN-IMOB.ANDAM/ADIANT FORN
1.34 ATIVO PERMANENTE DIFERIDO
1.3.4.1 SM-SISTEMAS E METODOS

CONTAS DE COMPENS ATIVA

CONTAS DE COMPES ATIVA
1.9.1.2 VI-DUPLICATAS EM CAUCAO
19.186 MERCADORIA P/BENEFICIAMEN
1.9.1.7 REM. P/CONCERTO

PASSIVO

33.429.817,37

20.914.644,71

3

5.694.128,22
38.209,13
3.035,04
6.711,64
28.462,45
5.589.667,81
4.333.122,03
2.027.349,53
(4.041.269,91)
346.193,13
684.301,14
1.780.207,56
53.036,32
406.728,01
(53.926,79)
(81.807,49)
27.880,70
4.375,31
4.375,31
115.802,76
115.802,76
6.702.719,25
6.702.719,25
197.922,84
211.890,00
2.708.711,44
3.584.194,97

738.686,92
738.181,71
505,21

20.104.446,78

3.944.224,84
1.958.516,42
8.390.280,02
124.671,74
908.843,68
126.102,50
80.858,89
490.552,65
4.080.396,04
41.085,48
13.468,80
13.274,22
14.342,46
30.425,53
30.425,53
118.325,19
118.325,19
41.015,19
77.310,00

33.429.817,37

A.V

100,000%

17,033%
0,114%
0,009%
0,020%
0,000%
0,085%

16,721%

12,962%
6,064%

-12,089%
1,036%
2,047%
5,325%
0,159%
1,217%

-0,161%

-0,245%
0,083%
0,013%
0,013%
0,346%
0,346%

20,050%

20,050%
0,592%
0,634%
8,103%

10,722%

62,563%
2,210%
2,208%
0,002%

60,139%

11,799%
5,859%

25,008%
0,373%
2,719%
0,377%
0,242%
1,467%

12,206%
0,123%
0,040%
0,040%
0,043%
0,091%
0,091%

0,354%
0,000%
0,123%
0,231%

100,000%

35.243.229,46

22.341.161,06

2005

5.997.092,12
40.674,53
1.522,09
25,94
39.126,50
5.861.001,61
4.362.763,34
857.492,28
(3.113.655,13)
718.593,13
1.115.464,89
1.323.523,49
82.630,74
514.188,87
51.686,28

51.686,28
29.400,36
29.400,36
14.329,34
14.329,34
6.742.501,12
6.742.501,12
218.092,44
234.819,61
2.708.711,44
3.580.877,63

743.674,38
743.169,17
505,21

21.636.418,22

3.944.224 .84
2.182.205,77

10.191.588,67

22.291,50
903.073,01
151.376,21

87.467,24
316.520,14

3.737.659,84
38.276,55
13.468,80
10.465,29
14.342,46
22.791,91
22.791,91
162.475,16
162.475,16
104.439,92
58.035,24

35.243.229,46

A.V

100,000%

17,016%
0,115%
0,004%
0,000%
0,000%
0,111%

16,630%

12,379%
2,433%

-8,835%
2,039%
3,165%
3,755%
0,234%
1,459%
0,147%
0,000%
0,147%
0,083%
0,083%
0,041%
0,041%

19,131%

19,131%
0,619%
0,666%
7,686%

10,160%

63,391%
2,110%
2,109%
0,001%

61,108%

11,191%
6,192%

28,918%
0,063%
2,562%
0,430%
0,248%
0,898%

10,605%
0,109%
0,038%
0,030%
0,041%
0,065%
0,065%

0,461%
0,000%
0,296%
0,165%

100,000%

A.H

5,321%
6,452%
-49,849%
-99,614%
0,000%
37,467%
4,854%
0,684%
-57,704%
0,000%
107,570%
63,008%
-25,653%
55,800%
26,421%
-195,845%
-100,000%
85,384%
571,961%
571,961%
-87,626%
-87,626%
0,594%
0,594%
10,191%
10,821%
0,000%
-0,093%
6,821%
0,675%
0,676%
0,000%
7.123%
0,000%
11,421%
21,469%
-82,120%
-0,635%
20,042%
8,173%
-35,477%
-8,400%
-6,837%
0,000%
-21,161%
0,000%
-25,090%
-25,090%
37,312%
37,312%
0,000%
154,637%
-24,932%

5,425%

5,425%

2006
38.902.582,41
9.166.036,63

63.011,84

1.522,09
23.394,90
38.094,85

8.550.898,48
2.009.744,70
2411.931,43
(1.823.260,60)
1.483.920,52
912.586,47
2.724.376,34
269.593,19
562.006,43
386.829,35

386.829,35
150.967,62
150.967,62
14.329,34
14.329,34
6.855.684,44
6.855.684,44
236.231,91
335.298,65
2.708.711,44
3.575.442,44
22,572.680,43
1.095.478,85
1.094.973,64
505,21
21.425.813,38
3.944.224,84
2.216.652,25
10.189.154,92
16.674,94
902.950,77
157.211,04
162.573,02
283.253,18
3.553.118,42
35.111,12
13.468,80
7.299,86
14.342,46
16.277,08
16.277,08
308.180,91
308.180,91
48,61
97.843,50
210.288,80

38.902.582,41

A.V

100,000%

23,562%
0,162%
0,004%
0,060%
0,000%
0,098%

21,980%
5,166%
6,200%

-4,687%
3,814%
2,346%
7,003%
0,693%
1,445%
0,994%
0,000%
0,994%
0,388%
0,388%
0,037%
0,037%

17,623%

17,623%
0,607%
0,862%
6,963%
9,191%

58,024%
2,816%
2,815%
0,001%

55,076%

10,139%
5,698%

26,191%
0,043%
2.321%
0,404%
0,418%
0,728%
9,133%
0,090%
0,035%
0,019%
0,037%
0,042%
0,042%

0,792%

0,792%

0,000%

0,252%

0,541%

A.H
16,371%
60,973%
64,913%
-49,849%
248,572%
0,000%
33,842%
52,977%
-53,619%
18,970%
-54,884%
328,640%
33,360%
53,037%
408,318%
38,177%
-817,323%
-100,000%
1287,445%
3350,444%
3350,444%
-87,626%
-87,626%
-2,231%
2,282%
19,356%
58,242%
0,000%
-0,244%

48,301%
48,334%
0,000%
6,573%
0,000%
13,180%
21,440%
-86,625%
-0,648%
24,669%
101,058%
-42,258%
-12,922%
14,541%
0,000%
-45,007%
0,000%
-46,502%
-46,502%
-61,605%
160,452%
#DIV/O!
138,554%
172,007%

-14,068%

2007
35.808.154,15
8.616.535,74

936.560,28
1.522,09
663.712,38
266.235,35
5.090,46
6.095.391,23
1.589.914,30
1.146.640,85
(985.835,44)
1.777.141,01
719.898,26
1.5658.799,36
263.873,70
24.959,19
757.097,23

757.097,23
40.445,34
40.445,34

687.041,66

687.041,66

4.458.075,86
4.458.075,86
251.905,70
387.376,55
2.708.711,44
1.110.082,17
22.645.247,97
1.336.182,18
1.335.676,97
505,21
21.213.713,89
3.944.224,84
2.147.557,76
10.186.043 42
8.509,02
902.950,77
172.647,98
218.288,59
217.522,25
3.415.969,26
31.404,41
13.468,80
3.503,15
14.342,46
63.947,49
63.947,49
188.294,58
188.294,58
48,61
6.384,26
181.861,71

35.808.154,15

A.V
100,000%
23,784%

2,615%
0,004%
1,854%
0,000%
0,014%
17,022%
4,440%
3,202%
-2,753%
4,963%
2,010%
4,353%
0,737%
0,070%
2,114%
0,000%
2,114%
0,113%
0,113%
1,919%
1,919%
12,450%
12,450%
0,703%
1,082%
7,565%
3,100%
63,240%
3,732%
3,730%
0,001%
§9,243%
11,015%
5,997%
28,446%
0,024%
2,522%
0,482%
0,610%
0,607%
9,540%
0,088%
0,038%
0,010%
0,040%
0,179%
0,179%
0,526%
0,526%
0,000%
0,018%
0,508%

100,000%

A.H
7,114%
49,567%
2351,143%
-49,849%
9788,975%
0,000%
-82,115%
9,047%
-63,308%
-43,441%
-75,606%
413,338%
5,202%
-12,437%
397,534%
-93,863%
-1503,935%
-100,000%
2615,489%
824,399%
824,399%
493,286%
- 493,286%
50,350%
-33,489%
27,275%
82,820%
0,000%
-69,028%

80,886%
80,941%
0,000%
5,618%
0,000%
9,652%
21,403%
-83,175%
-0,648%
36,911%
169,962%
-55,658%
-16,283%
-23,563%
0,000%
-72,931%
0,000%
110,177%
" 110,177%
-37,160%
59,133%
#DIV/O!
-84,434%
135,237%

-6,642%

35.224.441,10

2008

8.260.697,47
308.664,80
1.522,09
297.917,66
4.134,59
5.090,46
6.519.431,21
1.314.733,84
1.390.838,24
(1.505.841,78)
2.850.983,82
1.081.522,76
991.375,11
317.953 89
77.865,33
667.390,69

667.390,69
274.654,96
274.654,96
490.555,81
490.555,81
4.521.942,63
4.521.942,63
266.743,08
447.321,01
2.708.711,44
1.099.167,10
22,227.565,42
1.313.362,95
1.312.857,74
505,21
20.779.999,03
3.944.224,84
1.940.374,11
10.183.376,42
2.777,22
902.950,77
179.531,07
198.474,18
162.404,76
3.265.885,66
28.697,03
13.468,80
885,77
14.342,46
106.508,41
105.506,41
214.235,58
214.235,58
48,61
6.384,26
207.802,71

35.224.441,10

100,000%

A.V

23,069%
0,876%
0,004%
0,846%
0,012%
0,014%

18,508%
3,732%
3,949%

-4,275%
8,094%
3,070%
2,814%
0,903%
0,221%
1,895%
0,000%
1,895%
0,780%
0,780%
1,393%
1,393%

12,628%

12,838%
0,757%
1,270%
7,690%
3,120%

62,074%
3,729%
3,727%
0,001%

58,993%

11,197%
5,509%

28,910%
0,008%
2,563%
0,510%
0,563%
0,461%
9,272%
0,081%
0,038%
0,003%
0,041%
0,300%
0,300%

0,608%
0,000%
0,018%
0,590%

100,000%

A.H

707,830%
-49,849%
4338,821%
0,000%
-82,115%
16,634%
-69,659%
-31,396%
-62,738%
723,524%
68,048%
-44,311%
499,502%
-80,856%
-1337,587%
-100,000%
2293,737%
6177,383%
6177,383%
323,613%
323,613%

-32,536%
34.771%
111,110%
0,000%

-69,333%
-5,907%
77,797%
77,850%
0,000%
3,360%
0,000%
0,926%
21,371%
-97,772%
-0,648%
42,369%
145,457%
-66,894%
-19,962%
-30,153%
0,000%
-93,327%
0,000%
246,769%
246,769%
-44,769%
81,057%
#DIV/O!
-84,434%
168,792%

100,000%



AR H

211
2111
21.2
2121
21.3
2.1.3.1
2132
214
2.1.4.1
2142
2143
2.1.5
2.1.5.1
216
2.1.6.2
217
2170
218
2181
2.1.8.2

A.V
2,871%
2,871%
6,188%
6,188%
0,336%

-0,006%
0,342%
0,099%
0,097%
0,000%
0,002%
0,522%

'0,522%
0,170%
0,170%
1,027%
1,027%
1,086%
1,086%

48,915%

2005
1.415.306,06
1.415.306,08
2.361.283,69
2.361.283,69

283.089,07

(20.493 48)

303.582,55

812.688,62

514.232,06
297.492,99

963,57
321.462,86
321.462,86
335.463,18
335.463,18
257.057,55
257.057,55
715.608,52
715.608,52

15.867.275,86

A.V
4,016%
4,016%
6,700%
6,700%
0,803%
-0,058%
0,861%
2,306%
1,459%
0,844%
0,003%
0,912%
0,912%
0,952%
0,952%
0,729%
0,729%
2,030%
2,030%

45,022%

A

A.H
47,440%
47,440%
14,141%
14,141%

152,193%
968,075%
165,905%
2345,595%
1480,102%
100,000%
40,366%
84,121%
84,121%
489,223%
489,223%
.25,149%
-25,149%
97,080%
97,080%

-2,966%

2006
268.805,50
268.805,50
3.217.095,74
3.217.095,74
691.578,09
7.623,16
683.954,93
2.294.734,59
1.464.638,78
826.868,16
3.227,65
235.647,01
235.647,01
1.075.093,66
1.075.093,66
244.366,50
244.366,50
2.325.944,26
2.325.944,26

16.287.948,13

A.V

0,691%
0,691%
8,270%
8,270%
1,778%
0,020%
1,758%
5,898%
3,765%
2,125%
0,008%
0,606%
0,606%
2,764%
2,764%
0,628%
0,628%
5,979%
5,979%

41,869%

A.H
-71,997%
-71,997%

55,510%

55,510%

516,101%
-497,302%
499,070%
6805,464%
4400,455%
#DIV/IO!
370,181%
34,969%
34,969%
1788,345%
1788,345%
-28,845%
-28,845%
540,570%
540,570%

L

2007
1.002.877,87
1.002.877,87
3.322.303,80
3.322.303,80

60.744,70
9.180,40
51.564,30
60.350,67
40.448,59
16.052,45
3.849,63
303.322,38
303.322,38
2.230.792,89
2.230.792,89
203.277,96
203.277,96
1.719.239,99
1.284.890,06
434.349,93
21.036.076,79

A.V

2,801%
2,801%
9,278%
9,278%
0,170%
0,026%
0,144%
0,169%
0,113%
0,045%
0011%
0,847%
0,847%
6,230%
6,230%
0,568%
0,568%
4,801%
3,588%

58,747%

A.H
4,475%
4,475%

60,595%

60,595%

-45,885%

-578,462%
-54,835%
81,611%
24,288%
#DIV/O!
460,786%
73,730%
73,730%
3818,268%
3818,268%
-40,809%
-40,809%
373,483%
253,862%

-22,265%

2008
757.260,31
757.260,31
2.920.886,43
2.920.886,43
716.749,80
2.231,03
714.518,77
1.501.698,66
1.054.761,08
444,886,01
2.051,59
405.586,10
405.586,10
2.645.926,00
2.645.926,00
18.851,90
18.851,90
1.464.700,15
1.084.977,40
379.722,75
20.352.747,96

€

A.V
2,150%
2,150%
8,292%
8,292%
2,035%
0,006%
2,028%
4,263%
2,994%
1,263%
0,006%
1,151%
1,151%
7.512%
7,512%
0,054%
0,054%
4,158%
3,080%

56,838%

A.H
-21,112%
-21,112%

41,191%

41,191%

538,525%
-216,276%
525,840%
4419,009%
3141,007%
#DIV/0!
198,861%
132,303%
132,303%
4547,428%
4547,428%
-94.511%
-94,511%
303,382%
198,805%

-19,655%

® *®

2004
EMPREST E FINANCIAMENTOS 959.922,97
FA-FINANC.P/CAPITAL GIRO 959.922,97
CONTAS A PAGAR 2.068.743,58
FO-FORNECEDORES 2.068.743,58
SALARIOS E CONTR A PAGAR 112.250,79
SH-SALARIOS E HONORAR AP (1.918,73)
CR-CONTRIBUICOES A RECOLH 114.169,52
IMPOSTOS A RECOLHER 33.230,71
|IF-POSTOS FEDERAIS A RECO 32.544,24
|E-IMPOSTOS ESTADUAIS AR -
IM-IMP MUNICIPAIS A RECOL 686,47
PROVISOES 174.593,69
PS-PROV.SALARIAIS/ENC.SOC 174.593,69
OBRIGACOES A PAGAR 56.933,13
OP-QUTRAS OBRIGACOES 56.933,13
MATERIAIS DE PROPRIED DE 343.427,03
MAT PROPR DE TERCEIROS 343.427,03
VALORES E TITULOS A PAGAR 363.105,22
EMPRESTIMO MUTUO - 363.105,22
COMPRAS P/ CONSIGNACOES
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 16.352.313,73
EMPRESTIMOS E FINANCIAMEN 5.861.556,92
FL-FINANCIAMENTO P/ATIVO 5.861.556,92
PARCELAMENTO DE IMPOSTOS 6.960.746,10
PARCELAMENTO DE IMPOSTOS 2.032.849,25
PROGRAMA REFIS FEDERAL 4.927.896,85
IPA - IMPOSTOS DE PERIODOS ANTERIORES
IP1 MAND.SEG.199933110-5 2.601.761,04
IC-IMPOSTOS A COMPENSAR 2.601.761,04
VALORES E TITULOS A PAGAR 809.875,87
VTP-VAL E TIT A PAGAR 809.875,87
CONTAS COMPENS.PASSIVO 118.373,80
CONTAS COMPENS PASSIVO 118.373,80
PATRIMONIO LIQUIDO 12.965.296,52
CAPITAL SOCIAL 6.000.000,00
CS-CAPITAL SUBSCRITO 6.000.000,00
RESERVAS DE CAPITAL 13.082.996,10
RC-RESERVAS DE CAPITAL 13.082.996,10
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMU (6.117.699,58)
LP-LUCROS/PREJUIZOS ACUMU (6.117.699,58)

Lucro Prejuizo no Periodo

17,534%
17,534%
20,822%

6,081%
14,741%

7,783%
7,783%
2,423%
2,423%
0,354%
0,354%
38,784%
17,948%
17,948%
39,136%
39,136%
-18,300%
-18,300%

5.861.556,92
5.861.556,92
6.340.308,14
1.969.738,49
4.370.569,65

2.461.094,43
2.461.094,43
1.041.792,60
1.041.792,60
162.523,77
162.523,77
12.873.994,05
6.000.000,00
6.000.000,00
14.714.837,38
14.714.837,38
(7.840.843 33)
(7.840.843,33)
(1.723.143,75)

16,632%
16,632%
17,990%

5,589%
12,401%

6,983%
6,983%
2,956%
2,956%
0,461%
0,461%
36,529%
17,025%
17,025%
41,752%
41,752%
-22,248%
-22,248%

0,000%
0,000%
-8,913%
-3,105%
-11,310%

-5,407%
-5,407%
28,636%
28,636%
37,207%
37,297%
-0,704%
0,000%
0,000%
12,473%
12,473%
28,167%
28,167%

5.861.556,92
5.861.556,92
6.179.411,56
1.911.34513
4.268.066,43

2.461.094,43
2.461.094,43
1.477.704,31
1.477.704,31
308.180,91
308.180,91
12.261.368,93
6.000.000,00
6.000.000,00
14.714.837,38
14.714.837,38
(8.453.468 45)
(8.453.468,45)
(612.625,12)

15,067%
15,067%
15,884%

4,913%
10,971%

6,326%
6,326%
3,798%
3,798%
0,792%
0,792%
31,518%
15,423%
15,423%
37,825%
37,825%
-21,730%
-21,730%

0,000%
0,000%
11,225%
-5,977%
-13,390%

-5,407%
-5,407%
82,461%
82,461%
160,346%
160,346%

0,000%
0,000%
12,473%
12,473%
38,181%
38,181%

9.153.223,57
9.153.223,57
10.482.165,51
1.900.823,27
4.268.066,43
4.313.275,81

1.242.393,13
1.212.393,13
188.294,58
188.294,58
5.869.167,10
6.000.000,00
6.000.000,00
14.714.836,50
14.714.836,50
(14.845.669,40)
(14.845.669,40)
(6.392.200,95)

25,562%
25,562%
29,273%

5,308%
11,919%

0,000%
0,000%
3,386%
3,386%
0,526%
0,526%
16,391%
16,756%
16,756%
41,094%
41,094%
-41,459%
-41,459%

56,157%
56,157%
50,590%
-6,495%
-13,390%

-100,000%
-100,000%
49,701%
49,701%
59,068%
59,068%
120,905%
0,000%
0,000%
12,473%
12,473%
142,668%
142,668%

8.494.223,53
8.494.223,53
10.481.188,22
1.800.823,27
4.268.066,43
4.312.298,52

1.163.100,63
1.163.100,63

214.235,58

214.235 58
4.440.033,79
6.000.000,00
6.000.000,00
14.714.836,50
14.714.836,50
(16.274.802,71)
(16.274.802,71)
(1.429.133,31)

24,115%
24,115%
29,755%

5,396%
12,117%

0,000%
0,000%
3,302%
3,302%
0,608%
0,608%
12,400%
17,034%
17,034%
41,775%
41,775%
-46,203%
-46,203%

44,914%
44.914%
50,576%
-6,495%
-13,390%

-100,000%
-100,000%
43,615%
43,615%
80,982%
80,982%
192,009%
0,000%
0,000%
12,473%
12,473%
166,028%
166,028%



* Balango Patrimonial - R$
Cliente : Decorprint Decorativos do Parana Ind e Com Ltda

® ® h ® ©

Decorprint

2004

1 ATIVO 33.429.817,37  100,000% 35.243.229,46  100,000% 5,425% 38.902.582,41  100,000% 16,371% 35.808.154,15 100,000% 7,114% 35.224.441,10 100,000%

ATIVO CIRCULANTE 5.694.128,22 17,033% 5.997.092,12 17,016% 5,321% 9,166.036,63 23,562% 60,973% 8.5616.535,74  23,784% 49,567% 8.260.697,47 23,069%
1.1.1 DISPONIVEL 38.209,13 0,114% 40.674,53 0,115% 6,452% 63.011,84 0,162% 64,913% 936.560,28 2,615%  2351,143% 308.664,80 0,876% 707,830%
1.1.1.1 CX-CAIXA 3.035,04 0,009% 1.522,09 0,004% -49,849% 1.522,09 0,004%  -49,849% 1.522,09 0,004% -49,849% 1.522,09 0,004% -49,849%
1.1.1.2 BM-BANCOS CONTA MOVIMENTO 6.711,64 0,020% 25,94 0,000% -99,614% 23.394,90 0,060%  248,572% 663.712,38 1,854%  9788,975% 297.917,66 0,846%  4338,821%
1.1.1.4 AF-APLICACOES FINANCEIRAS - 0,000% - 0,000% 0,000% - 0,000% 0,000% 266.235,35 0,000% 0,000% 4.134,59 0,012% 0,000%
1.1.15 NT-NUMERARIO EM TRANSITO 28.462,45 0,085% 39.126,50 0,111% 37.467% 38.094,85 0,098% 33,842% 5.090,46 0,014% -82,115% 5.090,46 0,014% -82,115%
11.2 REALIZAVEL A CURTO PRAZO 5.589.667,81 16,721% 5.861.001,61 16,630% 4,854% 8.550.898,48 21,980% 52,977% 6.095.391,23 17,022% 9,047% 6.519.431,21 18,508% 16,634%
1.1.2.1 DN-DPLS. A RECEBER-BRASIL 4.333.122,03 12,962% 4.362.763,34 12,379% 0,684% 2.009.744,70 5,166%  -53,619% 1.589.914,30 4,440% -63,308% 1.314.733,84 3,732% -69,659%
1.1.22 DE-DPLS.A RECEBER-EXPORT. 2.027.349,53 6,064% 857.492,28 2,433% -57,704% 2.411.931,43 6,200% 18,970% 1.146.640,85 3,202% -43,441% 1.390.838,24 3,949% -31,396%
1.1.23 DD-DPLS.DESC./ADTO.CAMBIO (4.041.269,91) -12,089% (3.113.655,13)  -8,835% 0,000% (1.823.260,60) -4687%  -54,884% (985.83544) -2,753% -75,606% (1.505.841,78) -4,275% 62,738%
1.1.25 AD-ADIANTAMENTOS DIVERSOS 346.193,13 1,036% 718.593,13 2,039%  107,570% 1.483.920,52 3,814%  328,640% 1.777.141,01 4,963% 413,338% 2.850.983,82 8,094% 723,524%
1.1.26 PA-ESTOQUE PROD ACABADO 684.301,14 2,047% 1.115.464,89 3,165% 63,008% 912.586,47 2,346% 33,360% 719.898,26 2,010% 5,202% 1.081.522,76 3,070% 58,048%
1.1.27 EM-ESTOQUE MATERIA PRIMA 1.780.207,56 5,325% 1.323.523,49 3,755% -25,653% 2.724.376,34 7,003% 53,037% 1.558.799,36 4,353% -12,437% 991.375,11 2,814% -44,311%
1128 EE-EST PROD EM ELABORACAO 53.036,32 0,159% 82.630,74 0.234% 55,800% 269.593,19 0,693%  408,318% 263.873,70 0,737% 397,534% 317.953,89 0,903% 499,502%
1.1.2.9 EA-ESTOQUES ALMOXARIFADO 406.728,01 1,217% 514.188,87 1,459% 26,421% 562.006,43 1,445% 38,177% 24.959,19 0,070% -93,863% 77.865,33 0,221% -80,856%
1.1.3 DESPESAS A APROPRIAR (53.926,79) -0,161% 51.686,28 0,147%  -195,845% 386.829,35 0,994% -817,323% 757.097,23 2,114% -1503,935% 667.390,69 1,895% -1337,587%
1.1.3.0 (-) ATUALIZAGAO ESTOQUE (81.807,49)  -0,245% 0,000%  -100,000% 0,000% -100,000% 0,000%  -100,000% 0,000%  -100,000%
1.1.32 SA-DESPESAS A APROPRIAR 27.880,70 0,083% 51.686,28 0,147% 85,384% 386.829,35 0,994% 1287,445% 757.097,23 2,114%  2615,489% 667.390,69 1,895%  2293,737%
1.1.4 IMPORTACOES EM ANDAMENTO 4.375,31 0,013% 29.400,36 0,083%  571,961% 150.967,62 0,388% 3350,444% 40.445,34 0,113% 824,399% 274.654,96 0,780% 6177,383%
1.1.41 IA-IMPORTACOES ANDAMENTO 4.375,31 0,013% 29.400,36 0,083%  571,961% 150.967,62 0,388% 3350,444% 40.445,34 0,113% 824,399% 274.654,96 0,780% 6177,383%
1.1.5 VALORES TITULOS A RECEBER 115.802,76 0,346% 14.329,34 0,041% -87,626% 14.329,34 0,037%  -87,626% 687.041,66 1,919% 493,286% 490.555,81 1,393% 323,613%
1.1.51 VR-VALORES TITS.A RECEBER 115.802,76 0,346% 14.329,34 0,041% -87,626% 14.329,34 0,037%  -87,626% 687.041,66 1,919% 493,286% 490.555,81 1,393% 323,613%

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.702.719,25 20,050% 6.742.501,12 19,131% 0,594% 6.855.684,44 17,623% -2,231% 4.458.075,86 12,450% 50,350% 4.521.942,63 12,628% 48,227%
1.21 CONTAS A RECEBER 6.702.719,25 20,050% 6.742.501,12 19,131% 0,594% 6.855.684,44 17,623% 2,282% 4.458.075,86 12,450% -33,489% 4.521.942,63 12,838% -32,536%
1.2.1.1 EC-EMPR.COMPUL.ELETROBRAS 197.922,84 0,592% 218.092,44 0,619% 10,191% 236.231,91 0,607% 19,356% 251.905,70 0,703% 27,275% 266.743,08 0,757% 34771%
1.21.2 PJ -DEPOSITOS JUDICIAIS 211.890,00 0,634% 234.819,61 0,666% 10,821% 335.298,65 0,862% 58,242% 387.376,55 1,082% 82,820% 447.321,01 1,270% 111,110%
1213 IMPOSTOS DIFERIDOS 2.708.711,44 8,103% 2.708.711,44 7,686% 0,000% 2708.711,44 6,963% 0,000% 2.708.711,44 7,565% 0,000% 2.708.711,44 7.690% 0,000%
1.2.1.4 IMPOSTOS A RECUPERAR 3.584.194,97 10,722% 3.580.877,63 10,160% -0,093% 3.575.442,44 9,191% -0,244% 1.110.082,17 3,100% -69,028% 1.099.167,10 3,120% -69,333%

ATIVO PERMANENTE 20.914.644,71 62,563% 22.341.161,06 63,391% 6,821% 22.572.680,43 58,024% -7,345% 22.645.247,97 63,240% RALYY 22.227.565,42 62,074%
1.341 INVESTIMENTOS 738.686,92 2,210% 743.674,38 2,110% 0,675% 1.095.478,85 2,816% 48,301% 1.336.182,18 3,732% 80,886% 1.313.362,95 3,729% 77,797%
1.3.1.1 PE-PARTIC.EM OUTRAS SOC. 738.181,71 2,208% 743.169,17 2,109% 0,676% 1.094.973,64 2,815% 48,334% 1.335.676,97 3,730% 80,941% 1.312.857,74 3.727% 77,850%
1312 {I-INVES.S/INCENT.FISCAIS 505,21 0,002% 505,21 0,001% 0,000% 505,21 0,001% 0,000% 505,21 0,001% 0,000% 505,21 0,001% 0,000%
1.3.2 IMOBILIZADO TECNICO 20.104.446,78 60,139% 21.536.418,22 61,108% 7,123% 21.425.813,38 55,076% 6,573% 21.213.713,89 59,243% 5,518% 20.779.999,03 58,993% 3,360%
1.3.21 TE-TERRENOS 3.944.224 84 11,799% 3.944.224,84 11,191% 0,000% 3.944.224 84 10,139% 0,000% 3.944.224 84 11,015% 0,000% 3.944.224,84 11,197% 0,000%
1.3.22 MN-MAQS.EQPTOS.NACIONAIS 1.958.516,42 5,859% 2.182.205,77 6,192% 11,421% 2.216.652,25 5,698% 13,180% 2.147.557,76 5,997% 9,652% 1.940.374,11 5,509% -0,926%
1.3.23 MI-MAQNAS.EQPTOS IMPORTAD 8.390.280,02 25,098% 10.191.599,67 28,918% 21,469% 10.189.154,92 26,191% 21,440% 10.186.043 42 28,446% 21,403% 10.183.376,42 28,910% 21,371%
1.3.24 EL-EQUIPS.DE LABORATORIO 124.671,74 0,373% 22.291,50 0,063% -82,120% 16.674,94 0,043%  -86,625% 8.509,02 0,024% -93,175% 277722 0,008% -97,772%
1.3.25 IL-INSTALACOES 908.843,68 2,719% 903.073,01 2,562% -0,635% 902.950,77 2,321% -0,648% 902.950,77 2,522% -0,648% 902.950,77 2,563% -0,648%
1326 ME-MAQUINAS ESCRIT E FABR 126.102,50 0,377% 151.376,21 0,430% 20,042% 157.211,04 0,404% 24,669% 172.647,98 0.482% 36,911% 179.531,07 0,510% 42,369%
1.3.27 MU-MOVEIS E UTENS EQ.TELE 80.858,89 0,242% ° 87.467,24 0,248% 8,173% 162.573,02 0,418%  101,058% 218.288,59 0,610% 169,962% 198.474,18 0,563% 145,457%
1328 VA-VEICULOS 490.552,65 1,467% 316.520,14 0,898% -35,477% 283.253,18 0,728%  -42,258% 217.522,25 0,607% -55,658% 162.404,76 0,461% -66,894%
1.3.29 ED-EDIFICACOES 4.080.396,04 12,206% 3.737.659,84 10,605% -8,400% 3.553.118,42 9133%  -12,822% 3.415.969,26 9,540% -16,283% 3.265.885,66 9,272% -19,962%
13.3 IMOBILIZACOES INTANJIVEIS 41.085,48 0,123% 38.276,55 0,109% -6,837% 35.111,12 0,090%  -14,541% 31.404,41 0,088% -23,563% 28.697,03 0,081% -30,153%
1.3.3.1 MA-MARCAS E PATENTES 13.468,80 0,040% 13.468,80 0,038% 0,000% 13.468,80 0,035% 0,000% 13.468,80 0,038% 0,000% 13.468,80 0,038% 0,000%
1.33.2 IT-INSTALACOES TELEFONICA 13.274,22 0,040% 10.465,29 0,030% -21,161% 7.299,86 0,019%  -45,007% 3.593,15 0,010% -72,931% 885,77 0,003% -93,327%
1.3.3.3 AN-IMOB.ANDAM/ADIANT FORN 14.342,46 0,043% 14.342,46 0,041% 0,000% 14.342,46 0,037% 0,000% 14.342,46 0,040% 0,000% 14.342,46 0,041% 0,000%
134 ATIVO PERMANENTE DIFERIDO 30.425,53 0,091% 22.791,91 0,065% -25,090% 16.277,08 0,042%  -46,502% 63.947,49 0,179% 110,177% 105.506,41 0,300% 246,769%
1.3.4.1 SM-SISTEMAS E METODOS 30.425,53 0,091% 22.791,91 0,065% -25,090% 16.277,08 0,042%  -46,502% 63.947,49 0,179% 110,177% 105.506,41 0,300% 246,769%

CONTAS DE COMPENS ATIVA 118.325,19 0,354% 162.475,16 0,461% 37,312% 308.180,91 0,792%  -61,605% 188.294,58 0,526% -37,160% 214.235,58 -44,769%
1.9.1 CONTAS DE COMPES ATIVA 118.325,19 0,354% 162.475,16 0,461% 37,312% 308.180,91 0,792%  160,452% 188.294,58 0,526% 59,133% 214.235,58 0,608% 81,057%
1912 VI-DUPLICATAS EM CAUCAQO - 0,000% - 0,000% 0,000% 48,61 0,000%  #DIV/0! 48,61 0,000% #DIV/0! 48,61 0,000%  #DIV/O!
1.9.16 MERCADORIA P/BENEFICIAMEN 41.015,19 0,123% 104.439,92 0,296%  154,637% 97.843,50 0,252%  138,554% 6.384,26 0,018% -84,434% 6.384,26 0,018% -84,434%
1.9.1.7 REM. P/CONCERTO 77.310,00 0,231% 58.035,24 0,165% -24,932% 210.288,80 0,541%  172,007% 181.861,71 0,508% 135,237% 207.802,71 0,590% 168,792%

PASSIVO 33.429.817,37
PASSIVO CIRCULANTE 4.112.207,12

100,000%
12,301%

35.243.229,46
6.501.959,55

100,000% 5,425%
18,449% 58,114%

38.902.582,41
10.353.265,35

100,000%  -14,068%
26,613%  -60,281%

35.808.154,15
8.902.910,26

100,000% -5,095%
29,132% -60,580%

100,000%
24,863%

-6,642%
-53,811%

35.224.441,10
10.431.659,35

2141 EMPREST E FINANCIAMENTOS 959.922,97 2,871% 1.415.306,06 4,016% 47,440% 268.805,50 0,691%  -71,997% 1.002.877,87 2,801% 4,475% 757.260,31 2,150% -21,112%
21141 FA-FINANC.P/CAPITAL GIRO 959.922,97 2.871% 1.415.306,06 4,016% 47,440% 268.805,50 0,691%  -71,897% 1.002.877,87 2,801% 4,475% 757.260,31 2,150% -21.112%
2.1.2 CONTAS A PAGAR 2.068.743,58 6,188% 2.361.283,69 6,700% 14,141% 3.217.095,74 8,270% 55,510% 3.322.303,80 9,278% 60,595% 2.920.886,43 8,292% 41,191%

2.1.241 FO-FORNECEDORES 2.068.743,58 6,188% 2.361.283,69 6,700% 14,141% 3.217.095,74 8,270% 55,510% 3.322.303,80 9,278% 60,595% 2.920.886,43 8,292% 41,191%
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21.3 SALARIOS E CONTR A PAGAR 112.250,79 0,336% 283.089,07 0,803%  152,193% 691.578,09 1,778%  516,101% 60.744,70 0,170% -45,885% 716.749,80 2,035% 538,525%
2.1.31 SH-SALARIOS E HONORAR AP (1.918,73)  -0,006% (20.493,48) -0,058%  968,075% 7.623,16 0,020% -497,302% 9.180,40 0,026% -578,462% 2.231,03 0,006% -216,276%
2132 CR-CONTRIBUICOES A RECOLH 114.169,52 0,342% 303.582,556 0,861%  165,905% 683.954,93 1,758%  499,070% 51.564,30 0,144% -54,835% 714.518,77 2,028% 525,840%
214 IMPOSTOS A RECOLHER 33.230,71 0,099% 812.688,62 2,306% 2345,595% 2.294.734,59 5,899% 6805,464% 60.350,67 0,169% 81,611% 1.501.698,66 4,263%  4419,009%
2.1.41 IF-POSTOS FEDERAIS A RECO 32.544,24 0,097% 514.232,06 1,459% 1480,102% 1.464.638,78 3,765% 4400,455% 40.448,59 0,113% 24,288% 1.054.761,06 2,994% 3141,007%
2142 IE-IMPOSTOS ESTADUAIS AR - 0,000% 297.492,99 0.844%  100,000% 826.868,16 2,125%  #DIV/O! 16.052,45 0,045% #DIV/O! 444.886,01 1,263%  #DIV/0!
2143 IM-IMP MUNICIPAIS A RECOL 686,47 0,002% 963,57 0,003% 40,366% 3.227,65 0,008% 370,181% 3.849,63 0,011% 460,786% 2.051,59 0,006% 198,861%
21.5 PROVISOES 174.593,69 0,522% 321.462,86 0,912% 84,121% 235.647,01 0,606% 34,969% 303.322,38 0,847% 73,730% 405.586,10 1,151% 132,303%
2.1.51 PS-PROV.SALARIAIS/ENC.SOC 174.593,69 0,522% 321.462,86 0,912% 84,121% 235.647,01 0,606% 34,969% 303.322,38 0,847% 73,730% 405.586,10 1151% 132,303%
2.1.6 OBRIGACOES A PAGAR 56.933,13 0,170% 335.463,18 0,952%  489,223% 1.075.093,66 2,764% 1788,345% 2.230.792,89 6,230%  3818,268% 2.645.926,00 7,512% 4547,428%
2162 OP-OUTRAS OBRIGACOES 56.933,13 0,170% 335.463,18 0852%  489,223% 1.075.093,66 2,764% 1788,345% 2.230.792,89 6,230%  3818,268% 2.645.926,00 7,512%  4547,428%
217 MATERIAIS DE PROPRIED DE 343.427,03 1,027% 257.057,55 0,729% -25,149% 244.366,50 0,628%  -28,845% 203.277,96 0,568% -40,809% 18.851,90 0,054% -94,511%
21.7.0 MAT PROPR DE TERCEIROS 343.427,03 1,027% 257.057,55 0,729% -25,149% 244 .366,50 0,628%  -28,845% 203.277,96 0,568% -40,809% 18.851,90 0,054% -94.511%
21.8 VALORES E TITULOS A PAGAR 363.105,22 1,086% 715.608,52 2,030% 97,080% 2.325.944,26 5,979%  540,570% 1.719.239,99 4,801% 373,483% 1.464.700,15 4,158% 303,382%
2.1.8.1 EMPRESTIMO MUTUO 363.105,22 1,086% 715.608,52 2,030% 97,080% 232594426 5979% 540,570% 1.284.890,06 3,588% 253,862% 1.084.977,40 3,080% 198,805%
2.1.8.2 COMPRAS P/ CONSIGNACOES - 434.349,93 379.722,75

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 16.352.313,73 48,915% 15.867.275,86 45,022% -2,966% 16.287.948,13 41,869% 0,395% 21.036.076,79 58,747% -22,265% 20.352.747,96 56,838%
221 EMPRESTIMOS E FINANCIAMEN 5.861.556,92 17,534% 5.861.556,92 16,632% 0,000% 5.861.556,92 15,067% 0,000% 9.153.223,57 25,562% 56,157% 8.494.223,53 24115% 44,914%
2211 FL-FINANCIAMENTO P/ATIVO 5.861.556,92 17,534% 5.861.556,92 16,632% 0,000% 5.861.556,92 15,067% 0,000% 9.153.223,57 25,562% 56,157% 8.494.223,53 24,115% 44.914%
222 PARCELAMENTO DE IMPOSTOS 6.960.746,10 20,822% 6.340.308,14 17,990% -8,913% 6.179.411,56 15,884%  -11,225% 10.482.165,51 29,273% 50,590% 10.481.188,22 29,755% 50,576%
2221 PARCELAMENTO DE IMPOSTOS 2.032.849,25 6,081% 1.969.738,49 5,589% -3,105% 1.911.345,13 4.913% -5,977% 1.900.823,27 5,308% -6,495% 1.900.823,27 5,396% -6,495%
2222 PROGRAMA REFIS FEDERAL 4.927.896,85 14,741% 4.370.569,65 12,401% -11,310% 4.268.066,43 10971%  -13,390% 4.268.066 43 11,919% -13,390% 4.268.066,43 12,117% -13,390%
2223 IPA - IMPOSTOS DE PERIODOS ANTERIORES 4.313.275,81 4.312.298 52
223 {PI MAND.SEG.199933110-5 2.601.761,04 7,783% 2.461.094,43 6,983% -5,407% 2.461.094,43 6,326% -5,407% - 0,000% -100,000% - 0,000%  -100,000%
2231 IC-IMPOSTOS A COMPENSAR 2.601.761,04 7,783% 2.461.094,43 6,983% -5,407% 2.461.094,43 6,326% -5,407% - 0,000% -100,000% - 0,000%  -100,000%
224 VALORES E TITULOS A PAGAR 809.875,87 2,423% 1.041.792,60 2,956% 28,636% 1.477.704,31 3,798% 82,461% 1.212.393,13 3,386% 49,701% 1.163.100,63 3,302% 43,615%
2241 VTP-VAL E TIT A PAGAR 809.875,87 2,423% 1.041.792,60 2,956% 28,636% 1.477.704,31 3,798% 82,461% 1.212.393,13 3,386% 49,701% 1.163.100,63 3,302% 43,615%
225 CONTAS COMPENS.PASSIVO 118.373,80 0,354% 162.523,77 0,461% 37,297% 308.180,91 0,792%  160,346% 188.294,58 0,526% 59,068% 214.235,58 0,608% 80,982%
2251 CONTAS COMPENS.PASSIVO 118.373,80 0,354% 162.523,77 0,461% 37,297% 308.180,91 0,792%  160,346% 188.294,58 0,526% 59,068% 214.235,58 0,608% 80,982%

PATRIMONIO LIQUIDO 12.965.296,52 38,784% 12.873.994,05 36,529% -0,704% 12.261.368,93 31,518% 5,741% 5.869.167,10 16,391% 120,905% 4.440.033,79 12,400% 192,009%
2.5.1 CAPITAL SOCIAL 6.000.000,00 17,948% 6.000.000,00 17,025% 0,000% 6.000.000,00 16,423% 0,000% 6.000.000,00 16,756% 0,000% 6.000.000,00 17,034% 0,000%
2512 CS-CAPITAL SUBSCRITO 6.000.000,00 17,948% 6.000.000,00 17,025% 0,000% 6.000.000,00 15,423% 0,000% 6.000.000,00 16,756% 0,000% 6.000.000,00 17,034% 0,000%
252 RESERVAS DE CAPITAL 13.082.996,10 39,136% 14,714.837,38 41,752% 12,473% 14.714.837,38 37,825% 12,473% 14.714.836,50 41,094% 12,473% 14.714.836,50 a41,775% 12,473%
2521 RC-RESERVAS DE CAPITAL 13.082.996,10 39,136% 14.714.837,38 41,752% 12,473% 14.714.837,38 37.825% 12,473% 14.714.836,50 41,094% 12,473% 14:714.836,50 41,775% 12,473%
2.5.4 LUCROS OU PREJUIZOS ACUMU (6.117.699,58) -18,300% (7.840.843,33) -22,248% 28,167% (8.453.468,45) -21,730% 38,181%  (14.845.669,40) -41,459% 142,668%  (16.274.802,71) -46,203% 166,028%
2541 LP-LUCROS/PREJUIZOS ACUMU (6.117.699,58) -18,300% (7.840.843,33) -22,248% 28,167% (8.453.468,45) -21,730% 38181%  (14.845.669,40) -41,459% 142,668%  (16.274.802,71) -46,203% 166,028%

Lucro Prejuizo no Periodo (1.723.143,75) (612.625,12) (6.392.200,95) (1.429.133,31)



D ag4o do Resultado do Exercicio - RS
Cliente : Decorprint Decorativos do Parana Ind e Com Ltda

Decorprint

2004
19.690.375,09

A.V
100,000%

2005
21.787.691,89

A.V A.H
100,000% 10,651%

2006
24.748.553,63

A.V
100,000% 25,689%

AV
100,000%  -1,795%

2008
19.116.717,22

2007
19.336.924,42

A.V A.H
100,000% -2,913%

RECEITA LIQUIDA

. RECEITA OPERACIONAL BRUTA 24.939.466,10 126,658%  27.611.176,50 126,728% 10,713%  31.374.860,84 126,775%  25804%  24.441.474,18  126,398% 24.567.528,78  128,513%
3.4.1 VENDA DE MERCADORIAS/SERV 24.939.466,10 126,658%  27.611.176,50 126,728% 10,713%  31.374.860,84 126,775%  25804%  24.441.474,18 126,398%  -1,997% 24.567.528,78  128,513% -1,491%
3111 VN-MERCADO INTERNO 20282.837,17 103,009%  22614.93567 103797% 11,498% 2550592042 103,424%  26,195%  19.675.559,03 101,751% -2,094% 20.571.75343  107.611%  1,424%
3.1.1.2 VE-MERCADO EXTERNO 465662893 23649%  4.996.24083  22931%  7,293%  5778.94042 23351% 24,101% 476591515 24647%  2,347% 399577535  20,002% -14,192%
. DEDUCOES DA RECEITA OPERA (5.249.091,01) -25879%  (5.823.484,61) -26,728% 10,943%  (6.626.307,21) -26,775%  26,237%  (5.104.549,76) -26,398% (5.450.811,56)  -28,513%
3.2 ABATIMENTOS E DEVOLUCOES (295.286,21)  -1,456% (300.985,89)  -1,381%  1,930% (410.225,11)  -1,658%  38,925% (369.405,46)  -1,910%  25,101% (572.822,82)  -2,996%  93,989%
3211 DI-MERCADO INTERNO (295.286,21)  -1,500% (300.985,89)  -1,381%  1,930% (41022511)  -1,658%  38,925% (369.405,46)  -1,910% 25101% (572.822,82)  -2,996%  93,989%
3.2.2 IMPOSTOS SOBRE VENDAS (4.953.804,80) 94,375%  (5.522.498,72) -25,347% 11,480%  (6.216.082,10) -25,117%  25481%  (4.735.144,30) -24,488%  -4,414%  (4.877.988,74)  -25517%  -1,530%
3.2.2.1 IP-LP.L (1.063.399,90) -5401%  (1.188.231,08) -5454% 11,739%  (1.398.839,18) -5652%  31,544%  (1.153.639,59) -5966%  8486%  (1.176.988,82)  -6,157%  10,682%
3222 IC-LC.M.S. (2.161.82973) -10,979%  (2406.438,76) -11,045% 11,315%  (2.671.64884) -10795%  23583%  (1.965.730,03) -10,166% -9,071%  (2.063.717,08). -10,795%  -4,538%
3224 PF-PIS E COFINS (1.728575,17) -8,779%  (1.927.82890) -8.848% 11,527%  (2.145.594,08) -8670% 24,125%  (1.615.517,82) -8,355% -6,540%  (1.637.282,84)  -8,565% -5281%
3225 CV-COMISSOES SOBRE VENDAS - 0,000% - 0,000%  0,000% - 0,000%  0,000% (256,86)  -0,001% #DIVIO! 0,000% #DIVIO!
CUSTOS DOS PROD./SERV.VEN (14.054.988,20) -71,380%  (15.536.536,12) -71,309% (17.451.653,08) -70,516%  24,167%  (14.833.722,00) -76,712% (12.929.095,15)  -67,632%
3.4.1 CUSTO DOS PROD./SERV. VEN (37.590,03)  -0,191% (40.127,04)  -0,184%  6,749% (25.847,54)  -0,104%  -31,238% (92.947,03)  0,481% 147,265% (614,29)  -0,003% -98,366%
3413 RT-REVENDA DE PROD. TERCE (37.590,03)  -0,191% (40.127,04)  -0,184%  6,749% (25.847,54)  -0,104%  -31,238% (226,74)  -0,001% -99,397% 0,000% -100,000%
3.4.3 CUSTO DOS PRODUTOS-EXPORT 0,000% - 0,000% - 0,000%  0,000% 046  0,000% #DIVIO! . 0,000%  #DIVIO!
3431 MP-MATERIA PRIMA - 0,000% - 0,000% - 0,000%  0,000% (92.720,75)  -0,480%  #DIV/O! (614,29)  -0,003% #DIV/O)
3.4.4 CUSTO PROD VENDIDOS MERC.NAC (10.476.525,74) -53,206%  (11.682.747,15) -53,621% 11,594% (12.928.716,05) -52,240%  23,407%  (10.869.293,11) -56,210%  3,749%  (9.468.512,07)  -49,530%  -9,622%
3441 CUSTO PROD VENDIDOS MERC (10.476.525,74) -63206% (11.882.747,15) -53621% 11,514% (12.928.716,05) -52,240%  23,407% (10.869.293,11) -56210%  3,749%  (9.468.512,07)  -49,530% -9,622%
345 CUSTO PROD VENDIDOS MERC.EXP (3.540.872,43) -17,983%  (3.813.661,93) -17,504%  7,704%  (4.497.089,49) -18,171%  27,005%  (3.871.481,86) -20,021%  9,337%  (3.450.968,79) .-18,099%  -2,285%
3.4.5.1 CUSTO PROD VENDIDOS MERC (3.540.872,43) -17,983%  (3.813661,93) -17,504%  7,704%  (4.497.08949) -18171%  27,005%  (3.871.481,86) -20,021%  9,337%  (3.459.968,79) -18,099% -2,285%
DESPESAS OPERACIONAIS (4.677.576,17) -23,756%  (5.062.449,90) -23,235%  8,228%  (4.859.447,99) -19,635% (4.070.297,39) -21,049% -12,983%  (4.128.363,23)  -21,596% -11,741%
3.5.1 DESPESAS COMERCIAIS (2.222.593,52) -11,288%  (2.398.450,02) -11,008%  7.912%  (2.139.437,59) -8,645%  -3,741%  (2.044.869,80) -10,575% -7,996%  (1.966.958,86)  -10,289% -11,502%
35.1.0 CL-DESPESAS COMERCIAIS (2.22259352) -11,288%  (2.398.450,02) -11,008%  7,912% . (2.139.437,59) -8,645%  -3741%  (2.044.869,80) -10,575% -7,996%  (1.966.95886)  -10,289% -11,502%
3.5.2 DESPESAS ADMINISTRATIVAS (2.454.982,65) -12,468%  (2.663.999,88) -12,227%  8,514%  (2.720.010,40) -10,991%  10,796%  (2.025.427,59) -10,474% -17,497%  (2.161.404,37)  -11,306% -11,958%
3520 ES-DESPESAS ADMINISTRATIV (2.454.98265) -12,468%  (2.663.999.88) -12227% 8,514%  (2.720.010,40) -10991%  10796%  (2.025.427,59) -10,474% -17,497% (2.161.40437) -11,306% -11,958%
DESP/REC FINANCEIRAS E GE (1.728.030,20) (1.852.400,48) (1.412.723,09) -18,247%  (1.938.388,28) -10,024% (2.104.471,60)  -11,009%
3.6.1 DESPESAS E RECEITAS FINAN (1.150.869,63)  -5,845%  (1.283.318,91)  -5,890% 11,509%  (1.506.366,45) -6,087%  30,889%  (1.640.367,34) -8,483% 42,533%  (1.580.332,08)  -8,267% 37,316%
36.1.1 GF-RECEITAS FINANCEIRAS 17159165  0,871% 17360089  0797%  1,176% 10451061  0,422%  -39,093% 27386012  1,416%  59,600% 123.456,00 0,646% -28,052%
3613 JV-DESP FINANC INV FIXO - 0,000% - 0,000%  0,000% - 0,000%  0,000% (148,39)  -0,001% #DIVIO! 0,000%  #DIV/O!
36.1.4 JC-DESCONTO DE DUPLICATAS (297.065,50) - -1,509% (321.331,83)  -1,475%  8,169% (380.057,77)  -1,536%  27,937% (774.569,54)  -4,006% 160,740% (256.787,97)  -1,343% -13,558%
36.1.5 JD-DESPESAS BANCARIAS (1.025.395,78)  -5208%  (1.135596,97) -5212% 10,747%  (1.230.819,19) -4973%  20,034%  (1.139.509,53)  -5893% 11,129%  (1.447.000,11)  -7,569%  41,116%
3.6.2 IMPOSTOS/SEGUROSITAXAS (375.711,07)  -1,908% (402.385,58)  -1,847%  7,100% (157.645,97)  -0,637%  -58,041% (68.686,03)  -0,355% -81,718% (38.476,93)  -0,201% -89,759%
36.2.1 ST-IMPOSTOS/SEGUROSITAXAS (375.711,07)  -1,908% (402.385,58)  -1,847% - 7,100% (157.64597)  -0,637%  -58,041% (68.686,03) -0,355% -81,718% (38.476,93)  0,201% -89,759%
36.3 TESTES E DESENVOLVIMENTOS (135.711,69)  -0,689% (135.800,75)  -0,623%  0,066% (87.487,63)  -0,354%  -35,534% (74.905,29)  0,387% -44,806% (4.837,85)  -0,025% -96,435%
3.6.3.1 TD-TESTES E DESENVOLVIMEN (135.711,69)  -0,689% (135.800,75)  -0,623%  0,066% (87.48763) -0,354%  -35,534% (74.905,29)  -0,387% -44,806% (4.837,85)  -0,025% -96,435%
3.6.4 AJUSTES DIVERSOS (65.737,81)  -0,334% (30.895,24)  -0,142% -53,002% 338.776,96  1,369% -615,346% (154.429,62)  -0,799% 134,918% (480.824,74)  -2,515% 631,428%
36.4.1 AJ-AJUSTES DIVERSOS (65.737.81)  -0,334% (30.895,24)  -0,142% -53,002% 33877696  1,369% -515346% (154.42962)  -0,799% 134,918% (480.824,74)  -2,515% 631,428%
DEPRECIACOES E AMORTIZACO (1.550.140,09)  -7,873%  (1.707.79511)  -7,838% 10,170%  (1.905.708,96) 22938%  (2114.897,13) -10,937%  36,433%  (2.038.320,66)  -10,663%
3.7.1 DEPRECIACOES (584.889,88)  -2,970% (639.350,73)  -2,934%  9,311% (643.858,49)  -2,602%  10,082% (681.986,57)  -3,527%  16,601% (566.270,16)  -2,962%  -3,183%
37.1.1 DP-DEPRECIACOES (584.889,88) -2,970% (639.350,73) -2,934%  9,311% (643.858,49) -2,602%  10,082% (681.986,57) -3527%  16,601% (566.270,16)  -2,962%  -3,183%
372 AMORTIZACOES (2.153,29)  0,011% (2.336,35)  -0,011%  8,501% (2177,94)  0,009%  1,145% (1.725,18)  -0,009% -19,882% (1.672,10)  -0,009% -22,347%
3722 AM-AMORTIZACOES (2.15329)  -0,011% (2.336,35) -0011% 8501% (2.177.94)  -0009%  1,145% (1.725,18)  -0,009% -19,882% (1.67210)  0,009% -22,347%
373 DESPESAS INDUSTRIAIS (963.096,92) -4,891%  (1.066.108,03)  -4,893% 10,696%  (1.259.672,53) -5090%  30,794%  (1.431.185,38) -7,401% 48,602%  (1.470.378,40)  -7.692% 52,672%
3734 DESPESAS INDUSTRIAIS (963.096.92) -4,891%  (1.066.108,03) -4,893% 10,696%  (1.259.672,53) -5000%  30,794%  (1.431.18538) -7.401% 48602% (1.470.378.40)  -7.692% 52,672%

RECEITA E DESPESAS NAO OP 632.081,87 648.424,77 268.326,89 1,084%  -57,549% 126.305,72 -80,176% 258.164,43

3.8.1 RECEITAS NAQ OPERACIONAIS 636.288,77 3,231% 653.369,87 2,999% 2,684% 272.089,18 1,099% -57,238% 127.229,74 0,658% -80,004% 259.613,18 1,358% -59,199%

3.8.1.1 RO-RECEITAS NAO OPERACION 636.288,77 3.231% 653.369,87 2,998% 2,684% 272.089,18 1,099%  -57,238% 127.229,74 0,658% -80,004% 259.613,18 1,358% -59,199%
3.8.2 DESPESAS NAO OPERACIONAIS (4.206,90)  -0,021% (4.945,10)  -0,023% 17,547% (3.762,29) -0,015% -10,569% (1.924,02) -0,010% -54,265% (1.448,75) -0,008% -65,563%
3.8.2.1 DO-DESPESAS NAO OPERACION (4.206,90) -0,021% (4.94510) -0,023% 17,547% (3.762,29) -0,015% -10,569% (1.924,02) -0,010% -54,265% (1.448,75) -0,008% -65,563%
. OUTRAS CONTAS 1.688.278,00 1.723.064,95 612.597,64 2,475%  -63,715% 3.495.051,76 18,074% 107,019% 1.825.341,51 9,548%
3.91 CORRECAO MONETARIA DO EXE (81,09) 0,000% (78,80) 0,000%  -2,824% (27,48) 0,000%  -66,112% (11,45) 0,000% -85,880% 0,00 0,000% -100,001%
3.9.11 MT-CORRECAQ MONET. DO EXE (81,09) 0,000% (78,80) 0,000% -2,824% (27,48) 0,000% -66,112% (11.,45) 0,000% -85,880% 0,00 0,000% -100,001%
3.9.2 RESULTADO DO EXERCICIO 1.688.359,09 8,575% 1.723.143,75 7,909% 2,060% 612.625,12 2,475%  -63,7156% 3.495.063,21 18,076% 107,009% 1.825.341,51 9,548% 8,113%
3.9.21 RE-RESULTADO DO EXERCICIO 1.688.359,09 8,575% 1.723.143,75 7,909% 2,060% 612.625,12 2,475%  -B83,715% 3.495.063,21 18,075% 107,009% 1.825.341,51 9,548% 8,113%

34.784,66 (1.110.518,63)



D agdo do R do do Exercicio - R$

Cliente : Decorprint Decorativos do Parana Ind e Com Ltda

Decorrprint

2004
19.690.375,09

A.V
100,000%

2005
21.787.691,89

AV A.H
100,000% 10,651%

2006
24.748.553,63

A.V
100,000% 25,689%

2007
19.336.924,42

A.V
100,000%  -1,795%

A.V A.H
100,000% -2,913%

RECEITA LIQUIDA 19.116.717,22

. RECEITA OPERACIONAL BRUTA 24.939.466,10 126,658%  27.611.176,50 126,728%  10,713%  31.374.860,84 126,775%  25804%  24.441.474,98 125,398% 24.567.528,78  128,513%
3.1.1 VENDA DE MERCADORIAS/SERV 24.939.466,10 126,658%  27.611.176,50 126,728% 10,713%  31.374.860,84 126,775%  25804%  24.441.474,18 126,398% -1,997% 24.567.528,78  128,513%  -1,491%
3111 VN-MERCADO INTERNO 20.282.837,17 103,000%  22.614.93567 103797% 11,498%  25595.920,42 103,424%  26,195% 1967555003 101,751% -2,994% 2057175343  107.611%  1.424%
31.1.2 VE-MERCADO EXTERNO 465662893 23,649% 499624083  22931%  7,293% 577894042 23351%  24101% 476591515 24647%  2347%  3.99577535  20,902% -14,192%
DEDUCOES DA RECEITA OPERA (5.249.091,01) -25879%  (5.823.484,61) -26,728% 10,943%  (6.626.307,21) -26,775%  26,237%  (5.104.549,76) -26,398% (5.450.811,56)  -28,513%
3.2.1 ABATIMENTOS E DEVOLUCOES (295.286,21)  -1,456% (300.985,89)  -1,381%  1,930% (410.225,11)  -1,658%  38,925% (369.405,46)  -1,910%  25,101% (572.822,82)  -2,996%  93,989%
3211 DI-MERCADO INTERNO (295.286,21)  -1,500% (300.985,89)  -1,381%  1,930% (410.225,11)  -1.658%  38,925% (369.405,46)  -1,910% 25,101% (572.822,82)  -2,996%  93,989%
3.2.2 IMPOSTOS SOBRE VENDAS (4.953.804,80) 94,375%  (5.522.498,72) -25347% 11,480%  (6.216.082,10) -25117%  25481%  (4.735.144,30) -24,488%  -4,414%  (4.877.988,74)  -25517%  -1,530%
3.2.2.1 1P -1P.I (1.063.399,90)  -5401%  (1.188.231,068) -5454% 11,739%  (1.398.839,18) -5652%  31,544%  (1.153.639,59) -50966%  8,486%  (1.176.988,82)  -6157%  10,682%
3222 IC-L.C.M.S. (2.161.829,73) -10,979%  (2.406.438,76) -11,045% 11,315%  (2.671.648,84) -10,795%  23,583%  (1.965.730,03) -10,166% -9,071%  (2.063.717,08) -10,795%  -4,538%
3224 PF-PIS E COFINS (1.72857517) -8779%  (1.927.82890) -8.848% 11,527%  (2.145.594,08) -8670%  24,125%  (1.615517,82) -8,355% -5,540%  (1.637.282,84)  -8,565%  -5281%
3225 CV-COMISSOES SOBRE VENDAS - 0,000% - 0,000%  0,000% - 0,000%  0,000% (256,86)  -0,001% #DIVIO! 0,000%  #DIV/O!
. CUSTOS DOS PROD./SERV.VEN (14.054.988,20) -71,380% (15.536.536,12) -71,309% 10,541% (17.451.653,08) -70,516% (14.833.722,00) -76,712% (12.929.095,45)  -67,632%
3.4.1 CUSTO DOS PROD./SERV. VEN (37.590,03)  -0,191% (40.127,04)  -0,184%  6,749% (25.847,54)  0,104%  -31,238% (92.947,03)  -0,481% 147,265% (614,29)  -0,003%  -98,366%
3413 RT-REVENDA DE PROD. TERCE (37.590,03) -0,191% (40.127,04)  -0,184%  6,749% (25.847,54)  -0,104%  -31,238% (226,74) ~-0,001% -99,397% 0,000% -100,000%
343 CUSTO DOS PRODUTOS-EXPORT 0,000% - 0,000% - 0,000%  ©0,000% 046  0,000% #DIV/O! 0,000%  #DIV/O!
3.4.3.1 MP-MATERIA PRIMA - 0,000% - 0,000% . 0,000%  0,000% (92.720,75)  -0,480%  #DIVIO! (614,29)  -0,003%  #DIVIO!
344 CUSTO PROD VENDIDOS MERC.NAC (10.476.525,74) -53,206%  (11.682.747,15) -53,621% 11,514% (12.928.716,05) -52,240%  23,407%  (10.869.293,11) -56,210%  3,749%  (9.468.512,07)  -49,530%  -9,622%
3.4.4.1 CUSTO PROD VENDIDOS MERC (10.476.525,74) -53,206%  (11.682.747,15) -53621% 11,514% (12.928.716,05) -52,240%  23407%  (10.869.293,11) -56,210%  3,749%  (9.468.512,07) -49,530%  -9,622%
345 CUSTO PROD VENDIDOS MERC.EXP (3.540.872,43) -17,983%  (3.813.661,93) -17,504%  7,704%  (4.497.089,49) -18,171%  27,005%  (3.871.481,86) -20,021%  9,337%  (3.450.968,79)  -18,099%  -2,285%
3.45.1 CUSTO PROD VENDIDOS MERG (3.540.872,43) -17,983%  (3.813.66193) -17,504%  7,704%  (4.497.089,49) -18,171%  27,005%  (3.871.481,86) -20,021%  9,337%  (3.450.968,79) -18,009%  -2.285%

DESPESAS OPERACIONAIS

(4.677.576,17) -23,756% (5.062.449,90) -23,235% (4.859.447,99) -19,635%

(4.070.297,39) -21,049% -12,983%  (4.128.363,23) -21,596%

3.5.1 DESPESAS COMERCIAIS (2.222.593,52) -11,288%  (2.398.450,02) -11,008%  7,912%  (2.139.437,59) -8,645%  -3,741%  (2.044.869,80) -10,575% -7,996%  (1.966.958,86)  -10,289%  -11,502%
3.5.1.0 CL-DESPESAS COMERCIAIS (2222593 52) -11,288%  (2.398.450,02) -11,008%  7,912%  (2.139.437,59) -B645%  -3741%  (2.044.869,80) -10,575% -7,996%  (1.966.958,86) -10,289%  -11,502%
352 DESPESAS ADMINISTRATIVAS (2.454.982,65) -12,468%  (2.663.999,88) -12,227%  8,514%  (2.720.010,40) -10,991%  10,796%  (2.025.427,59) -10,474% -17,497%  (2.161.404,37)  -11,306%  -11,958%
3.5.2.0 ES-DESPESAS ADMINISTRATIV (2.454.982,65) -12,468%  (2.663.999.88) -12,227% 8514%  (2.720.010,40) -10,991%  10,796%  (2.025.427,59) -10,474% -17,497%  (2.161.404,37) -11,306% -11,958%

DESP/REC FINANCEIRAS E GE {1.728.030,20) {1.852.400,48)  -8,502% (1.412.723,09) -5,708% -18,247% (1.938.388,28) -10,024% 12,173% (2.104.471,60) -11,009%

3.6.1 DESPESAS E RECEITAS FINAN (1.150.869,63)  -5,845% (1.283.318,91)  -5890% 11,509% (1.506.366,45)  -6,087% 30,889% (1.640.367,34)  -8,483% 42,533%  (1.580.332,08) -8,267% 37,316%
3.6.1.1 GF-RECEITAS FINANCEIRAS 171.691,65 0,871% 173.609,89 0,797% 1,176% 104.510,51 0,422%  -39,093% 273.860,12 1416%  59,600% 123.456,00 0,646% - -28,052%
36.13 JV-DESP FINANC INV FIXO - 0,000% - 0,000%  0,000% - 0,000% 0,000% (148,39)  -0,001%  #DIV/O! 0,000%  #DIV/O!

36.14 JC-DESCONTO DE DUPLICATAS (297.085,50)  -1,509% (321.331,83) -1,475%  8,169% (380.057,77)  -1,536% 27,937% (774.569,54) -4,006% 160,740% (256.787,97) -1,343%  -13,558%
3615 JD-DESPESAS BANCARIAS (1.025.395,78)  -5,208% (1.135.596,97) -5212% 10,747% (1.230.819,19)  -4973% 20,034% (1.139.509,53) -5893% 11,128% (1.447.000,11) -7.569%  41,116%
3.6.2 IMPOSTOS/SEGUROS/TAXAS (375.711,07)  -1,908% (402.385,58)  -1,847% 7,100% (157.645,97) -0,637%  -58,041% (68.686,03)  -0,355% -81,718% (38.476,93) -0,201%  -89,759%
36.2.1 ST-IMPOSTOS/SEGUROS/TAXAS (375.711,07)  -1,908% (402.385,58)  -1,847% 7,100% (157.645,97) -0637% -58,041% (68.686,03) -0,355% -81,718% (38.476,93) -0,201%  -89,758%
3.6.3 TESTES E DESENVOLVIMENTOS (135.711,69)  -0,689% (135.800,75)  -0,623% 0,066% (87.487,63) -0,354%  -35,534% (74.905,29)  -0,387% -44,806% {4.837,85) -0,025%  -96,435%
3.6.31 TD-TESTES E DESENVOLVIMEN (135.711,69) -0,689% (135.800,75) -0,623%  0,066% (87.487,63) -0,354%  -35534% (74.905,29) -0,387% -44,806% (4.837,85) -0,025%  -96,435%
364 AJUSTES DIVERSOS (65.737,81)  -0,334% (30.895,24)  -0,142% -53,002% 338.776,96 1,369% -615,346% (154.429,62)  -0,799% 134,918% (480.824,74) -2,515%  631,428%
3.6.4.1 AJ-AJUSTES DIVERSOS (65.737,81) -0,334% (30.895,24) -0,142% -53,002% 338.776,96 1,369% -615,346% (154.429,62)  -0,789% 134,918% (480.824,74) -2,515% 631,428%

5 DEPRECIACOES E AMORTIZACO (1.550.140,09) {1.707.795,11) (1.905.708,96)  -7,700% 22,938% (2.114.897,13) -10,937% 36,433%  (2.038.320,66) -10,663%
3.71 DEPRECIACOES (584.889,88) -2,970% (639.350,73)  -2,934% 9,311% (643.858,49)  -2,602% 10,082% (681.986,57)  -3,527%  16,601% (566.270,16) -2,962% -3,183%
3.7.11 DP-DEPRECIACOES (584.889,88) -2,970% (639.350,73) -2,934%  9311% (643.858,49)  -2,602% 10,082% (681.986,57) -3,527% 16,601% (566:270,16) -2,962% -3,183%
3.7.2 AMORTIZACOES (2.163,29) -0,011% (2.336,35) -0,011% 8,501% {2.177,94)  -0,009% 1,145% {1.725,18)  -0,009% -19,882% (1.672,10) -0,009%  -22,347%
3722 AM-AMORTIZACOES (2.163,29) -0,011% (2.336,35) -0,011% 8,501% (2.177,94)  -0,009% 1,145% (1.725,18)  -0,009% -19,882% (1.672,10) -0,009% -22,347%
3.7.3 DESPESAS INDUSTRIAIS (963.096,92) -4,891% (1.066.108,03)  -4,893% 10,696% (1.259.672,53)  -5,090% 30,794% (1.431.185,38)  -7,401% 48,602%  (1.470.378,40) -7,692%  52,672%
3734 DESPESAS INDUSTRIAIS (963.096,92) -4,891% (1.066.108,03)  -4,893% 10,696% (1.259.672,53) -5080% 30,794% (1.431.185,38)  -7,401%  48,602% (1.470.378,40) -7,692%  52,672%
RECEITA E DESPESAS NAO OP 632.081,87 3,210% 648.424,77 268.326,89 -57,549% 125.305,72 -80,176% 258,164,43

3.8.1 RECEITAS NAO OPERACIONAIS 636.288,77 3,231% 653.3689,87 2,999% 2,684% 272.089,18 1,099%  -57,238% 127.229,74 0,658% -80,004% 259.613,18 1,358%  -59,199%
3.8.1.1 RO-RECEITAS NAO OPERACION 636.288,77 3,231% 653.369,87 2,999%  2,684% 272.089,18 1,099%  -57,238% 127.229,74 0,658% -80,004% 259.613,18 1,358% -58,199%
3.8.2 DESPESAS NAO OPERACIONAIS (4.206,90)  -0,021% (4.945,10)  -0,023% 17,547% (3.762,29)  -0,015% -10,569% (1.924,02)  -0,010% -54,265% (1.448,75) -0,008%  -65,563%
3.8.2.1 DO-DESPESAS NAO OPERACION (4.206,90) -0,021% (4.945,10) -0,023% 17,547% (3.762,28) -0,015% -10,568% (1.924,02) -0,010% -54,265% (1.448,75) -0,008% -65,563%
5 OUTRAS CONTAS ) 1.688.278,00 1.723.064,95 612.597,64 -63,715% 3.495.051,76 107,019% 1.825.341,51 9,548%

3.9.1 CORRECAQ MONETARIA DO EXE (81,09) 0,000% (78,80) 0,000%  -2,824% (27,48) 0,000%  -66,112% (11,45) 0,000% -85,880% 0,00 0,000% -100,001%
3911 MT-CORRECAQ MONET. DO EXE (81,09) 0,000% (78.80) 0,000%  -2,824% (27,48) 0,000% -66,112% (11,45) 0,000% -85,880% 0,00 0,000% -100,001%
3.9.2 RESULTADO DO EXERCICIO 1.688.359,09 8,575% 1.723.143,75 7,909% 2,080% 612.625,12 2,475%  -63,715% 3.495.063,21 18,075% 107,009% 1.826.341,51 9,548% 8,113%

3.9.21 RE-RESULTADO DO EXERCICIO 1.688.359,09 8,575% 1.723.143,75 7,909% 2,060% 612.625,12 2,475%  -63,715% 3.495.063,21 18,075% 107,009% 1.825.341,51 9,548% 8,113%
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Margem Operacional 2004 2005 2006 2007
Lucro Operacional (5.286,20) 122.597,84 1.177.780,03 (998.280,35)
Vendas Liquidas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 19.336.924,42
Indice (%) -0,0268% 0,5627% 4,7590% -5,1626% |
Prazo Medio de Renovagao do Esto 2004 2005 2006 2007
Estoque X 360 1.052.738.290,80  1.092.890.876,40 1.608.682.474,80 924.310.983,60
Custo Produto Vendido 14.054.988,20 15.536.536,12 17.451.653,08 14.833.722,00
Indice (Dias) 75 70 92 62
Rotagao de Estoque 2004 2005 2006 2007
Custo Produto Vendido 14.054.988,20 15.536.536,12 17.451.653,08 14.833.722,00
Estoque 2.924.273,03 3.035.807,99 4.468.562,43 2.567.530,51
Indice (Dias) 5 5 4 6
Rotacédo de Duplicatas a Receber 2004 2005 2006 2007 |
Vendas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 19.336.924,42
Média de Duplicatas a Receber 6.360.471,56 5.220.255,62 4.421.676,13 2.736.555,15
Indice 3 4 6 7
Rotacéo de Fornecedores 2004 2005 2006 2007 |
Compras 13.773.888,44 15.648.071,08 18.884.407,52 12.932.690,08
Fornecedores 2.068.743,58 2.361.283,69 3.217.095,74 3.322.303,80
Indice 7 7 6 4
Rotagdo do Ativo 2004 2005 2006 2007
Vendas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 19.336.924,42
Ativo 33.429.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41 35.808.154,15
Indice 0,6 0,6 0,6 0,5
Prazo Medio Estocagem Materia Pri 2004 2005 2006 2007
Estoque Materia Prima X 360 640.874.721,60 476.468.456,40 980.775.482,40 561.167.769,60
Consumo Més 2.643.173,27 3.147.342,95 5.901.316,87 666.498,59
Indice (Dias) 242 151 166 842
Prazo Medio de Venda 2004 2005 2006 2007
Estoque Produto Acabado X 360 246.348.410,40 401.567.360,40 328.531.129,20 259.163.373,60

Custo Produto Vendido

14.054.988,20

15.536.536,12

17.451.653,08

14.833.722,00

Indice (Dias) 17,53 25,85 18,83 17,47
Prazo Medio de Recebimento de Ve 2004 2005 2006 2007 |
Contas a Receber X 30 190.814.146,80 156.607.668,60 132.650.283,90  82.096.654,50

Vendas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 19.336.924,42
Indice (Dias) 9,69 7,19 5,36 4,25
Prazo Medio de Pagamento de Com 2004 2005 2006 2007
Fornecedores X 30 62.062.307,40 70.838.510,70 96.512.872,20 99.669.114,00
Compras 13.773.888,44 15.648.071,08 18.884.407,52 12.932.690,08
Indice (Dias) 4,51 4,53 5,11 7,71
Indice de Posicionamento 2004 2005 2006 2007
PMRE + PMRV 27 33 24 22
PMPC 5 5 5 8
Indice (Dias) 6,04 7,30 473 2,82
Prazo Médio de Estocagem 2004 2005 2006 2007 |

Saldo Médio dos Estoques X 360
CPV

1.052.738.290,80
14.054.988,20

1.092.890.876,40
15.5636.536,12

1.608.682.474,80
17.451.653,08

924.310.983,60
14.833.722,00

Indice (Dias) 74,90 70,34 92,18 62,31 |
Ciclo Operacional e Ciclo Financeir 2004 2005 2006 2007
Prazo Médio de Estocagem 75 70 92 62
Prazo Médio de Recebimento 10 7 5 4
Ciclo Operacional 85 78 98 67
Prazo Médio de Pagamento 5 5 5 8
Ciclo Financeiro 80 73 92 59




2004 2005 2006 2007
[Capital de Terceiros 20.464.520,85 22.369.235,41 2664121348 | 29.938.987,05
Patrimonio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10
Indice (%) 158% 174% 217% 510%
2004 2005 2006 2007
Passivo Circulante 4.112.207,12 6.501.959,55 10.353.265,35 8.902.910,26
Capital de Terceiros 20.464.520,85 22.369.235,41 26.641.213,48 | 29.938.987.05
indice (%) 20% 29% 39% 30%
2004 2005 2006 2007
Ativo Permanente 20.914.644,71 22.341.161,06 22.572.680,43 | 22.645.247,97
Patrimonio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10
Indice (%) 161% 174% 184% 386%
2004 2005 2006 2007
Passivo Circulante + Exigivel @ Longo 20.464.520.85 22.369.235,41 26.641213,48 | 29.938.987.05
|Ativo Total 33.420.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41 | 35.808.154,15
Indice (%) 61% 63% 68% 84%
2004 2005 2006 2007
Patrimonio Liquido 12.965.296 52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10
Ativo Total + Duplicatas Descontadas 37.471.087,28 38.356.884,59 40.725.843,01 | 36.793.989,59
Indice (%) 35% 34% 30% 16%
2004 2005 2006 2007
-|Ativo Circulante + Realizavel Longo P 12.396.847,47 12.739.593,24 16.021.721,07 | 12.974.611.60
Passivo Circulante + Exigivel Longo P| ~ 20.464.520,85 22.369.235,41 26.641.213,48 | 29.938.987,05
Indice (R$) R$ 0,61 | R$ 0,57 0,60 | R$ 0,43
2004 2005 2006 2007
Ativo Circulante 5.604.128,22 5.997.092,12 9.166.036,63 8.516.535,74
Passivo Circulante 4.112.207,12 6.501.959,55 10.353.265,35 8.902.910,26
Indice (R$) R$ 138 | R$ 0,92 0,89 | R$ 0,96
2004 2005 2006 2007
Ativo Circulante - Estoque 2.769.855,19 2.961.284,13 4.697.474,20 5.949.005.23
Passivo Circulante 4.112.207,12 6.501.959,55 10.353.265,35 8.902.910,26
Indice (R$) R$ 067 | R$ 0,46 045 | R$ 0,67
2004 2005 2006 2007
Disponivel 38.209.13 40.674,53 63.011,84 936.560.28
Passivo Circulante 4.112.207,12 6.501.959,55 10.353.265,35 8.902.910,26
Indice (R$) R$ 0,01 | R$ 0,01 0,01 | R$ 0,11
2004 2005 2006 2007
Vendas Liquidas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748 553,63 | 19.336.924,42
|Ativo 33.429.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41 | 35.808.154,15
Indice (R$) R$ 0,59 | R$ 0,62 0,64 | R$ 0,54
2004 2005 2006 2007
Lucro Liquido (6.117.699,58) (7.840.843,33) (8.453.468,45)] (14.845.669,40)
Vendas Liquidas 19.690.375,09 21.787.691,89 24.748.553,63 | 19.336.924,42
Indice (%) 31% -36% -34% 77%
2004 2005 2006 2007
[Cucro Liquido (6.117.699,58) (7.840.843,33) (8.453.468,45) (14.845.669,40)
Ativo 33.429.817,37 35.243.229,46 38.902.582,41  35.808.154,15
indice (%) -18% 22% -22% -41%
2004 2005 2006 2007
|Lucro Liquido (6.117.699,58) (7.840.843,33) (8.453.468,45)] (14.845.669,40)
“|Patrimonio Liquido 12.965.296,52 12.873.994,05 12.261.368,93 5.869.167,10
Indice (%) -47% 61% -69% -253%






