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RESUMO

O presente estudo teve como tema a importéncia do registro € da valoragéo
dos estoques nas empresas industriais. O objetivo deste ¢ analisar os principais
métodos de valoragdo, e seu respectivo registro de acordo com as normas e 0s
principios da contabilidade. Para atingir este objetivo e alcangar este propédsito
inicial, foram conceituados o Principio do Registro pelo Valor Original e outras
terminologias como Estoque, Valoragdo e Registro. Posteriormente, foram

analisados os métodos de custeio € valoragdo dos estoques no intuito de esclarecer

a necessidade da correta aplicagdo dos principios contabeis.

Palavras-chave: Principio do registro pelo valor original, Estoques, Valoragio.
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1 INTRODUCAO

Esta monografia versa sobre a importincia do registro do valor dos
estoques dentro das empresas industriais. Tem por objetivo analisar os
principais métodos de valoragéo, e seu respectivo registro. O principal produto
de uma industria é o seu trabalho, o qual se materializa pela fabrica¢do de
produtos acabados a partir de matérias-primas e de outros insumos de seu
estoque.

Segundo o Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢des (2003, p.
115) “os estoques sdo bens tangiveis ou intangiveis adquiridos ou produzidos
pela empresa com o objetivo de venda ou utilizagdo propria no curso normal de
suas atividades™!.

O termo “estoque” ¢ bastante comum, segundo Iudicibus (2004, p. 126),

“[...] entende-se por estoque quaisquer quantidade de bens
fisicos que sejam conservados, de forma improdutiva, por algum
intervalo de tempo,; constituem estoques tanto os produtos acabados
que aguardam venda ou despacho, como matérias-primas e

componentes que aguardam utilizagdo na produgdo. »2

Dessa maneira, para a administragdo eficiente de uma empresa ¢
fundamental a otimizagdo de todas as atividades relativas ao gerenciamento e ao
controle dos estoques.

E importante destacar, também, que a sobrevivéncia e o desenvolvimento
das organizagdes passam, necessariamente, pela eficiéncia com que elas utilizam
seus recursos, € nesse caso, ¢ imprescindivel que as informacdes sejam precisas
€ oportunas.

Sobre os aspectos praticos, serd explanado sobre a utilizacdo de métodos
coerentes para valoracdo dos estoques, pois é de fundamental importancia para o
alcance de resultados positivos, uma vez que com sua correta aplicagdo resultara

em beneficios reais para a empresa.

'TUDICIBUS, Sérgio de. MARTINS, Eliseu, GELBCKE, Ernesto Rubens, MANUAL DE
CONTABILIDADE DAS SOCIEDADES POR ACOES, 6* ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003

2TUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade. 7° ed. Sio Paulo: Atlas, 2004



Um dos itens mais importantes do Ativo de uma empresa é sem dhvida o
Estoque. Essa importincia se d4 ndo somente por sua alta participacdo no total
do Ativo, mas também pelo fato de ser a partir dele que se determina o custo das
mercadorias ou produtos vendidos.

Tendo em vista que, em determinadas empresas, o estoque representa uma
considerdvel parcela do seu ativo, vamos a seguir analisar as diversas
possibilidades existentes de valoracdo.

E importante ressaltar que, no Brasil, existem diversas possibilidades
existentes de valoragdo, porém, a legislacdo do Imposto de renda tem permitido
apenas a utilizagdo do método especifico, do custo médio ponderado mdvel ou
a dos bens adquiridos mais recentes -FIFO ou PEPS - primeiro que entra,
primeiro que sai, nfio permitindo para fins fiscais, o uso do LIFO ou UEPS, ou
seja, ultimo que entra, primeiro que sai; motivo pelo qual a maioria das
empresas, no Brasil, utiliza principalmente o custo médio ponderado moével.

Além desta introducdo, esta monografia contém uma revisdo bibliografica

com exemplos, analise e conclusdo.



1.2 PROBLEMA

Qual a importdncia da valora¢do dos estoques dentro da industria? Seus
aspectos relevantes no momento da apuragio do resultado do exercicio. Como se
deve registrar e avaliar um estoque?

A otimizagdo de custos e despesas nos estoques significa gastar a menor
quantidade de recursos para cumprir o plano estratégico da empresa, e utilizando
a correta valoracdo dos estoques isto refletird diretamente na consolida¢do do
resultado de um determinado periodo.

Diante disto, o que fazer para maximizar o resultado de forma a atender a
legislagdo fiscal sem ferir os principios contdbeis e qual o critério mais
adequado para mensuracéo e registro deste ativo?

Este é o problema que desdobramos no decorrer deste estudo, e ao final
do mesmo obter a condi¢do de perceber qual a melhor maneira para registrar e

mensurar oS estoques .



1.3 OBJETIVOS

Os objetivos deste trabalho foram divididos em objetivo geral e objetivos

especificos, conforme segue a seguir.

1.3.1 Objetivo Geral

Apresentar os conceitos, aspectos legais e regulamentares, normas
contibeis relacionados com aos estoques a fim de evidenciar a importincia da
valoracdo dos estoques dentro da organizagdo para maximizagdo do resultado

em determinado periodo.

1.3.2 Objetivos Especificos

Para realizagdo deste trabalho, foram determinados alguns objetivos

especificos, que sdo eles:

e Conceito de estoques.

e Conceito de valoragdo

e Demonstrar a importincia da valoragdo do estoque;

¢ Evidenciar os aspectos relevantes no momento da valoracgéo.
e Exemplificar os tipos de valoragdo.

e Demonstrar os métodos considerados mais apropriados.



1.4 JUSTIFICATIVA

Esta pesquisa ¢ uma importante ferramenta gerencial, voltada a
maximizag@o dos resultados obtidos pelas empresas industriais, em determinado
periodo, utilizando um método considerado mais adequado de valoragéo de seus
estoques.

O registro dos fatos e atos contabeis € um dos objetivos primordiais da
contabilidade, dessa forma, sabemos que o estoque altera diretamente o
patriménio das empresas.

Assim, nas empresas comerciais e industriais, o estoque tem papel
fundamental para obtengdo do resultado, este trabalho se propde a auxiliar na
melhor utiliza¢do do critério de valoracdo dos mesmos dentro das organizagles

industriais.



2 METODOLOGIA

Conhecer ¢ incorporar um conceito novo, ou original, sobre um fato ou
fenémeno qualquer. O conhecimento ndo nasce do vazio e sim das experiéncias
que acumulamos em nossa vida cotidiana, através de experiéncias, dos
relacionamentos interpessoais, das leituras de livros e artigos diversos.

Entre todos os animais, nds, os seres humanos, somos os unicos capazes
de criar e transformar o conhecimento; somos os unicos capazes de aplicar o que
aprendemos, por diversos meios, numa situa¢do de mudanga do conhecimento;
somos os Unicos capazes de criar um sistema de simbolos, como a linguagem, e
com ele registrar nossas proprias experi€éncias € passar para outros seres
humanos. Essa caracteristica ¢ o que nos permite dizer que somos diferentes dos
gatos, dos cdes, dos macacos e dos ledes.

Existem diferentes tipos de conhecimentos, mas em destaque, neste caso,
estd o conhecimento cientifico.

Segundo Miranda (2003, p.96) conhecimento cientifico ¢ o conhecimento
racional, sistematico, exato e verificdvel da realidade. Sua origem estd nos
procedimentos de verificagio baseados na metodologia cientifica.?

Seguindo este pardmetro, de forma a disseminar a idéia em questdo, o
presente estudo foi desenvolvido utilizando-se de referéncias eletronicas e
bibliograficas para identificar quais as melhores formas de valoracdo e registro
dos estoques nas organizagdes industriais.

Primeiramente, para a fundamentagdio tedérica, buscou-se embasamento
em bibliografias sobre Teoria da Contabilidade e nos Principios fundamentais de
Contabilidade nas suas diversas abordagens, de onde foram extraidos os
conceitos € defini¢des necessarios a estruturaco e desenvolvimento deste
estudo.

As fontes eletr6nicas também serviram para busca de informacdes
relacionadas aos métodos ja utilizados nas empresas do ramo industrial.

Como ja foi dito, esta monografia versa sobre a importancia do registro
do valor dos estoques dentro das empresas industriais € tem por objetivo

analisar os principais métodos de valoragéo, e seu respectivo registro.
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Sabe-se que o principal produto de uma industria é o seu trabalho, o qual
se materializa pela fabricagdo de produtos acabados a partir de matérias-primas
e de outros insumos.

A controvertida questdo do critério de valoragdo mais apropriado, se
custo historico ou valor justo, vem sendo objeto de extensas discussdes em todo
o mundo ha bastante tempo.

Escolheu-se trabalhar com este tema por se tratar de um assunto atrativo
as empresas atuais, no que diz respeito a forma de registro de seus ativos, em

especifico, os estoques, e o método de valora¢do dos mesmos.

3 MIRANDA, José Luis Carneiro de; GUSMAO, Heloisa Rios. Os caminhos do trabalho cientifico:
orientacéio para niio perder o rumo. Brasilia. Briquet de Lemos, 2003
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3 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Registrar ¢ inscrever em registro, mencionar um ato, anotar, gravar,
assinalar ou mencionar algo. Valoragdo € o ato de atribuir valor a um objeto, dar
valor a alguma coisa.

Métodos de valoragdo de estoques - sdo os critérios utilizados para a
valoragdo das mercadorias estocadas. Uma vez que a empresa pode adquirir
mercadorias por pregos variados em periodos diferentes.

Em relacdo ao custo histérico, segundo LOPES (2007, p. 120):

“o0 custo histérico estd no cerne do processo de
mensuracdo na contabilidade. Qualquer atividade de
mensurag¢do preocupa-se diretamente com a atribui¢do de valor

aos eventos em seu conceito mais amplo e abrangente.” *

No Brasil, as informagdes contabeis obrigatorias, para efeito de
divulgacéo exterha, sdo normatizadas pelo Conselho Federal de Contabilidade —
CFC, que através da resolugdo 750, de 29 de dezembro de 1993, em seu artigo 1°
constitui como principios fundamentais da contabilidade os estabelecidos
naquela resolugdo.

Entre os principios fundamentais de contabilidade destaca-se o Principio

do Registro Pelo Valor Original.

3.1 Principio do Registro pelo Valor Original

O principio do Registro pelo valor original trata-se do principio contabil
mais debatido, seja no meio contabil ou em areas afins.

Segundo HENDRIKSEN, BREDA (1999 p. 304) a principal divergéncia
n3o estd apenas no fato de se utilizar um valor de mercado passado, em

detrimento do mercado corrente ou futuro, para refletir o valor do ativo, mas

* LOPES, Alexsandro Broedel, MARTINS, Eliseu. Teoria geral da contabilidade: uma nova
abordagem. 2. Reimp. — Sio Paulo: Atlas, 2007.
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também em qual mercado buscar a sustentacdo deste valor, ou seja, em mercado
de entrada ou de saida ’.

Conforme a resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade diz que: “Art.
7° - Os componentes do patrimonio devem ser registrados pelos valores
originais das transagdes com o mundo exterior, expressos a valor presente na

moeda do [...]”.6

3.2 ESTOQUES

Os estoques estdo intimamente ligados as principais areas de operacdo
das empresas e envolvem problemas de administra¢do, controle, contabiliza¢io,
e, principalmente, avaliacdo dos mesmos.

Conforme o Manual de Contabilidade das Sociedades por Acdes “os
estoques sdo bens tangiveis ou intangiveis adquiridos ou produzidos pela
empresa com o objetivo de venda ou utilizagdo prdépria no curso normal de
suas atividades” ’.

Estoques, segundo a lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sdo direitos
que tiveram por objeto mercadorias e produtos do comercio da companhia,
assim como matérias-primas, produtos acabados, produtos em fabricacdo ¢ bens
em almoxarife.

Os estoques merecem atengdo especial por parte de qualquer empresa,
pois seu registro de forma correta e avaliagdo coerente reflete diretamente na
apuracio do resultado da empresa.

Nio somente no caso das empresas industriais, mas também nas empresas
comerciais, os estoques representam um dos ativos mais importantes do
capital circulante e da posi¢@o financeira, sendo que sua correta mensuracdo &
essencial para uma apuragcdo de resultado adequada no final de cada

exercicio.

5 HENDRIKSEN, Eldon S & BREDA, Mahael F. Van. Teoria da contabilidade. Tradugio de Antonio Zoratto
Sanvicente. 5 ed. Sdo Paulo : Atlas, 1999. p. 304

¢ Resolugiio n° 750/93 do Conselho Federal de Contabilidade - Principios Fundamentais de Contabilidade.

T IUDICIBUS, Sérgio de. MARTINS, Eliseu, GELBCKE, Emnesto Rubens, MANUAL DE CONTABILIDADE
DAS SOCIEDADES POR ACOES, 6° ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003. p 115.
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Os estoques sdo ativos muito importantes para qualquer tipo de empresa,
pois é onde, geralmente, se localiza a maior parte do investimento do negécio.
Faz-se necessario mediante isto, que se tenha um equilibrio entre o

excesso ¢ a falta de produtos, e, principalmente, o controle eficaz dos estoques.

3.2.1 Controle dos Estoques

O controle ¢ um elemento bésico em todas as fases do sistema de
desenvolvimento, planejamento ¢ administra¢cdo de empresas.

A principal meta do controle de estoques é descobrir ¢ manter o nivel
6timo de investimento em estoques. Dai surge a necessidade de um registro
correto do mesmo, sendo que, uma possivel irregularidade no momento do imput
da informagéo, todo o sistema podera estar comprometido.

O principal objetivo do controle de estoque € otimizar o investimento em
estoque, aumentando o uso dos meios internos da empresa e diminuindo as
necessidades de capital investido.

O controle eficaz dos estoques permite um investimento menor em
mercadorias, o que significa dizer, melhor aplicacdo de recursos o que
contribuird diretamente no resultado financeiro, ou seja, na lucratividade do
negocio.

Logo, uma empresa que possui um sistema de controle de estoque
confidvel e com informag¢des precisas, terd maior tranqgiiilidade no momento de

aquisi¢@o de novos produtos e investimentos.

3.2.2 Registro dos Estoques

Um fator muito importante a ser considerado, € saber o que representa e o
que incluir na hora de registrar o custo dos produtos. O conceito de custo de
aquisi¢do deve englobar ndo somente o pre¢co do produto acabado, mas também
os custos incorridos adicionalmente como custo de embalagem, transporte,

seguro e outros.
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Dentre as formas de registro € os métodos de valoragdo de estoques mais
utilizados estdo assim discriminados nos seguintes itens: PEPS (Primeiro que
entra e primeiro que sai); UEPS (Ultimo que entra, primeiro que sai); ¢ Custo
Médio (Média ponderada mével).

Uma vez que uma empresa normal adquiriu varios produtos diferentes,
fica dificil aplicar o mesmo custo a todos os produtos, pois 0s mesmos possuem
custos unitarios diferentes.

O importante é que de acordo com os principios contdbeis (do custo
original como base de valor), deve se trabalhar com os valores de aquisi¢do
(entradas) das mercadorias, o que pode variar ¢ o critério adotado para sua
valoragdo. Considerando esse ponto de vista sdo vérias as possibilidades de
atribui¢do desse valor. Os resultados sdo influenciados pelos diferentes critérios
de valoragdo de seus estoques, que provocam diferenca no Custo da Mercadoria
Vendida (CMV) interferindo assim na obtengéo do lucro bruto na Demonstragdo
de Resultado do Exercicio (DRE).

Isso quer dizer que os resultados obtidos sdo diferentes, em conseqiiéncia
dos critérios de atribui¢do de custos utilizados, embora todos tenham como base
o mesmo custo de aquisigao.
| Deve-se ressaltar que o termo “entrada” e “saida” de mercadorias estardo
sendo usados no sentido financeiro e ndo em sentido fisico. No entanto,
Iudicibus (2000, p.133), relata que “para fins de atender a Contabilidade pode
até ocorrer um tipo de fusdo entre o controle fisico € o controle financeiro, mas
¢ a partir deste Gltimo que sdo feitos o registro contabil”. Na seqiiéncia, veremos
uma breve introdug¢do sobre alguns métodos de valoragdo utilizados com
freqiiéncia pelas industrias.

A maioria das empresas brasileiras utiliza principalmente o Custo Médio,
pois, por este critério o valor médio de cada unidade em estoque altera-se pelas
compras de outras mercadorias por um preco diferente.

O Custo Médio evita o controle de custos por lotes de compras, como no
PEPS e no UEPS, mas implica um ntimero maior de cadlculos ao mesmo tempo
em que foge dos extremos, dando como custo de aquisi¢do o valor médio das

compras.
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Como observa Iudicibus (2000, p.118): "Por meio desse método, hd uma
fusdo das quantidades decorrentes de novas compras com o custo total do que
existia em estoque antes da compra. O novo custo unitario passa, entdo, a ser
obtido pela divisdo desse valor global pelo total de unidades existentes".

O saldo indicard sempre as quantidades em estoque com seus respectivos
valores médios, atualizados sempre em func¢do das ultimas compras. Ou seja,
somam-se os custos anteriores com os da aquisi¢do atual e divide-se o total pela
quantidade de unidades, obtendo-se, assim, o custo médio.

Baseando-se no UEPS (ultimo que entra, primeiro que sai) ou LIFO (last
in, first out) para valoracdo dos estoques a empresa procede a baixa nos
estoques a partir das ultimas compras, o que equivale ao seguinte raciocinio:
vendem-se ou consomem-se antes as ultimas mercadorias compradas e estocam-
se as novas entradas.

Para alguns autores, o UEPS ¢ o método ideal, sob o ponto de vista
tedrico, para periodos inflacionarios, porque os resultados apurados através dele
sdo mais recentes tornando os lucros menores € como conseqiiéncia a carga de
imposto de renda também diminui.

Pode concluir-se, entdo que o UEPS implica um lucro com alta qualidade,
mas essa conclusdo seria incorreta, pois esse método ndo reflete o fluxo fisico
das mercadorias ja que pode conter custo de itens adquiridos hd muitos anos. Na
suposi¢do “Gltimo a entrar primeiro a sair” (UEPS), as unidades vendidas sdo
avaliadas pelos custos mais recentes, e, conseqilientemente, as unidades no
estoque final séo avaliadas pelos custos mais antigos.

O UEPS, geralmente, gera um lucro menor no final do exercicio, e esse é
o principal motivo pelo qual no Brasil a legislagio do Imposto de Renda ndo
tem permitido o uso desse método para elaboragdes fiscais, pois o mesmo
proporciona um maior custo das mercadorias vendidas e, conseqiientemente, um
menor resultado.

Através desse método a administragéo tem oportunidade de manipular o
lucro, pois se fizer compras no final do periodo por um pre¢o menor do que o
das mercadorias em estoque provocard uma diferenga no lucro liquido da

empresa postergando, assim, o reconhecimento do Imposto de Renda.



16

Através do PEPS (primeiro que entra, primeiro que sai) ou FIFO (first in,
first out), a empresa vai dando baixa nos estoques a partir das primeiras
compras. Esse ponto de vista é refor¢ado por Favaro H.L.ett all (1997, p.226),
que pensa da seguinte maneira: “O PEPS refere-se ao critério de considerar o
CMYV (Custo da Mercadoria Vendida) correspondente ae custo da compra da
mercadoria mais antiga, remanescente no estoque”.

Isso equivale dizer que se vendem ou consomem-se¢ antes as primeiras
mercadorias compradas. Na suposi¢do do “primeiro que entra primeiro a sair”,
atribuem-se custos mais antigos as unidades vendidas, e, conseqiientemente,
custos mais recentes as unidades no estoque final.

Em resumo, admite-se que mercadorias mais antigas sdo utilizadas em
primeiro lugar, sendo compativel com a boa pratica da administracdo do fluxo
fisico de mercadorias, especialmente no caso em que os itens se deterioram ou
se tornam obsoletos.

Diante dos fatos apresentados, fica claro que a utilizagdo e valoragdo
correta do estoque de mercadorias ¢é fator determinante para a lucratividade
das empresas. A escolha de um bom critério para atribuicdo dos custos das
mercadorias é um dos passos importantes para uma politica de estoque
eficiente. Pois, mesmo que todos os critérios tenham como base o mesmo custo
de aquisi¢dio, tornando suas situagdes reais idénticas, os resultados obtidos
sio diferentes influenciando na lucratividade e na carga tributiria da
empresa.

Como foi abordado, existem diversas possibilidades existentes de registro
e valorag¢do, porém, cabe lembrar que, no Brasil, a legislagdo do Imposto de
renda tem permitido apenas a utilizagdo do método especifico, do custo médio
ponderado mdvel ou a dos bens adquiridos mais recentes (FIFO ou PEPS), ndo

permitindo, para fins fiscais, o uso do LIFO ou UEPS.

3.3 VALORACAO DOS ESTOQUES

Segundo a lei das Sociedades por Ag¢des, Lei 6.404/76, os estoques sdo

avaliados pelo custo de aquisi¢io, deduzidos de provisGes para ajustd-los ao
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valor de mercado, quando este for inferior, Assim, surge a divida sobre qual
prec¢o unitario deve ser atribuido a tais estoques na data do balango.

Conhecendo basicamente como funciona o processo de valoragdo, nos
atemos ao fato de a empresa ter em estoque o mesmo produto adquirido em
datas distintas, com custos unitarios diferentes.

Vamos a seguir analisar as diversas possibilidades existentes.
Abordaremos as possibilidades de atribuigdo desse valor unitirio, sempre

baseadas no custo ou valor de aquisicdo, que s8o os seguintes:

3.3.1 Preco Especifico

Significa valorizar cada unidade do estoque ao prego efetivamente pago
para cada item especificamente determinado. E usado somente quando &
possivel fazer tal determinagdo do prego especifico de cada unidade em estoque,
mediante identifica¢8o fisica, ou nimero de série Unico por produto, como no
caso de revenda de automodveis novos ou usados (chassi).

Esse critério normalmente s6 ¢é aplicivel em alguns casos em que a
quantidade, o valor ou a propria caracteristica da mercadoria ou material o
permitam. Na maioria das vezes, ¢ impossivel ou economicamente

inconveniente.

3.3.2 PEPS ou FIFO

A sigla PEPS, ja citada anteriormente, significa primeiro que entra,
primeiro que sai, ¢ ¢ também conhecida por FIFO, iniciais da frase inglesa “first
in, first out”.

Com base nesse critério para valoragdo dos estoques, a empresa vai dando
baixa nos estoques, a partir das primeiras compras; o que equivale ao seguinte
raciocinio: vendem ou sido consumidas antes as primeiras mercadorias
compradas.

Exemplo: Vamos imaginar uma pequena movimentagdo de estoque, sendo

o estoque inicial de 40 unidades, a R$ 30,00 de custo, totalizando o estoque



inicial em R$ 1.200,00 num determinado periodo, no qual ocorra a seguinte

movimentagdo:

Compra de 30 unidades por um custo de $ 35,00
cada

Venda ou requisigdo de 20 unidades

Venda ou requisi¢édo de 30 unidades

Compra de 20 unidades por um custo de $ 40,00
cada

Venda ou requisicdo de 30 unidades

Quadro demonstrativo para mensuragdo e exemplo

Para melhor entendermos vamos ao controle grafico do estoque:

ENTRADA SAIDAS SALDO Lote
DATA VALOR VALOR VALOR
Qtde {Unit. |Total {Qtde {Unit. $ jTotal {Qtde {Unit. $ |Total
$ $ $ $
XX/XX |Estoque Inicial 40 30 1.200 |1

40 30 1.200 {1

XX/XX{ 30 | 35 |1.050 30 35 ]1.050 {2
XX/XX 20 30 600 20 30 600 |1
ENTRADA SAIDAS SALDO Lote
DATA VALOR VALOR VALOR
Qtde {Unit. |Total {Qtde jUnit. $ {Total {Qtde |Unit. $ |Total
$ $ $ $
30 35 11.050] 2
XX/XX 20 30 600 - - - 1

10 35 350 20 35 700 2

20 35 700 2
XX/XX1 20 40 800 20 40 800 3

XX/XX 20 35 700 - - - 2
10 40 | 400 | 10 40 | 400 | 3

Fonte: FIPECAFI - Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢des.
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E importante salientar que as devolugdes de compras efetuadas aos
fornecedores serdo escrituradas negativamente entre parénteses na coluna das
entradas, o valor das devolu¢des efetuadas deverd ser o valor do custo da
respectiva entrada no estoque.

As devolugdes de vendas recebidas dos clientes serdo escrituradas
negativamente entre parénteses na coluna das saidas, o valor das devolugdes
recebidas devera ser o valor do custo da respectiva saida do estoque.

Assim, a soma da coluna entradas e saidas do controle de estoque,

representardo ao valor das compras e vendas.

3.3.3 UEPS ou LIFO

A sigla UEPS, ja citada anteriormente em outro topico, significa Gltimo
que entra, primeiro que sai, ela ¢ também conhecida por LIFO, iniciais da frase
inglesa “last in, first out”.

A adocgdo do critério UEPS apresenta pelo menos duas implicagdes: uma

delas é de ordem técnica, e a outra fiscal.

a) Implicagdo do ponto de vista técnico: se a empresa adotar a
politica de Estoque minimo e ndo zerar o estoque antes de efetuar
novas compras, com a inflagdo e troca de moeda — fatos muito
comuns no Brasil nas ultimas duas décadas do milénio passado —
os valores das moedas antigas se tornLirﬁo tdo irreais que causardo

problemas para valorizar as unidades xlemanescentes em Estoque.

b) Implicagdo do ponto de vista fiscal: a atribui¢do de pregos mais
recentes para as Mercadorias vendidas e de pregos mais antigos
para os estoques remanescentes resultard em lucros menores e,
conseqiientemente, os valores dos impostos recolhidos também
serdo menores. Em razdo disso, o fisco ndo aprova a adogdo desse

critério
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Com base nesse critério para valoracéo dos estoques, a empresa vai dando
baixa nos estoques a partir das tltimas compras; o que equivale ao seguinte
raciocinio: vendem ou sdo consumidas antes as ltimas mercadorias compradas.

Exemplo: Usando o exemplo anterior, sendo o estoque inicial de 40
unidades, a R$ 30,00 de custo, totalizando o estoque inicial em R$ 1.200,00

num determinado periodo, no qual ocorra a seguinte movimentag3o:

Compra de 30 unidades por um custo de R$ 35,00
cada

Venda ou requisi¢do de |20 unidades

Venda ou requisi¢do de {30 unidades

Compra de 20 unidades por um custo de R$ 40,00
cada

Venda ou requisigdo de 30 unidades

Quadro demonstrativo para mensura¢io e exemplo

Para melhor entendermos vamos ao controle grafico do estoque:

ENTRADA SAIDAS SALDO Lote
DATA VALOR VALOR VALOR

Quant {Unit. § {Total $ {Quant gnit. gotal Quant gnit. Total $
XX/XX iEstoque Inicial . . 40 30 1.200 1

40 30 1.200 1
XX/XX{ 30 35 1.050 30 35 1.050 2
XX/XX 40 30 1.200 1
20 35 700 10 35 350 2

XX/XX 20 30 600 20 30 600 1
10 35 350 2

20 30 600 1

XX/XX ] 20 40 800 20 40 800 3
XX/XX 10 30 300 10 30 300 1
20 40 800 3

Fonte: FIPECAFI - Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢des.
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3.3.4 Custo Médio

Por este critério, o valor médio de cada unidade em estoque altera-se
pelas compras de outras mercadorias por um preco diferente.

O Custo médio ¢ recalculado sempre que é feita uma entrada ou uma
saida do estoque.

Esse método, mais comumente utilizado no Brasil, evita o controle de
custos por lotes de compras, como nos métodos anteriores, mas obriga o maior
numero de célculos ao mesmo tempo em que foge dos extremos, dando como
custo de aquisi¢do um valor médio das compras, ou seja, somam-se os custos
anteriores com os da aquisi¢iio atual e divide-se o total pela quantidade de
unidades, obtendo-se, assim, o custo médio.

Pode-se calcular também o custo médio unitario, que nada mais é do que
o custo de producdo de uma unidade de um produto ou servigo, obtido através
do custo total de producdo de "n" produtos dividido pela quantidade deles, em
determinado periodo

Exemplo: Usando mais uma vez o exemplo anterior, sendo o estoque
inicial de 40 unidades, a R$ 30,00 de custo, totalizando o estoque inicial em

R$ 1.200,00 num determinado periodo, no qual ocorra a seguinte

movimentagio:

Compra de 30 unidades por um custo de R$ 35,00
cada

Venda ou requisigéo de 20 unidades

Venda ou requisigdo de 30 unidades

Compra de 20 unidades por um custo de R$ 40,00
cada

Venda ou requisigéo de 30 unidades

Quadro demonstrativo para mensurag¢io e exemplo

Para melhor entendermos vamos ao controle grafico do estoque:

ENTRADA SAIDAS SALDO
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DATA VALOR VALOR VALOR

Qtde {Unit.§ |Total$ |Qtde. g.Médio Total $ {Qtde g.Médio Total $
XX/XX |Estoque Inicial 40 30,0000 {1.200,00
XX/XX 130 35,0000 {1.050,00 70 32,1429 {2.250,00
XX/XX 20 32,1429 642,86 |50 32,1428 }1.607,14
XX/XX 30 32,1428 (964,28 |20 32,1430 1642,86
XX/XX {20 40,0000 1800,00 40 36,0715 11.442,86
XX/XX 30 36,0715 {1.082,15]10 36,0710 {360,71

Fonte: FIPECAFI - Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢des.

E importante ressaltar que a coluna destinada ao saldo indicard sempre as

quantidades em estoque com seus respectivos valores médios, isto é, atualizados

sempre em fungdo das ultimas compras realizadas.

Somam-se os custos anteriores com os da aquisi¢do atual e dividi-se o

total pela quantidade de unidades, obtendo-se, assim, o custo médio.

Na coluna saldo é aconselhdvel manter o custo médio com quatro digitos

apos a virgula, conforme o exemplo acima, para ficar o mais préximo possivel

do real, ajustando as diferengas de centavos na saida seguinte.

Sendo assim, qual dos critérios deve ser utilizado pelas empresas?

Comparando os trés métodos, pelo exemplo dado, vamos supor que as

vendas tenham sido realizadas pelo preco de R$ 70,00 a unidade, totalizando R$
5.600,00.

Comparando os resultados obtidos, como se todas as saidas fossem de

vendas e ndo de requisi¢do para consumo na produg¢do ou uso, temos:

CRITERIO VENDA |CUSTO |LUCRO | ESTOQUE
FINAL
PEPS 5.600,00 |2.650,00 |2.950,00 |400,00
UEPS 5.600,00 |2.750,00 |2.850,00 {300,00
CUSTO MEDIO |5.600,00 [2.689,29 |2.910,71 [360,71

Quadro demonstrativo para mensurag¢éo e exemplo
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Observa-se claramente que, se fosse trés empresas diferentes, e que se
tivessem adquirido e vendido mercadorias nas mesmas condi¢des (quantidades e
pregos), suas situagOes reais seriam as mesmas, com a mesma quantidade de
estoque, porém os resultados obtidos seriam diferentes, em conseqiiéncia dos
critérios de atribuicdo de custos utilizados, embora todos se baseassem no
mesmo custo de aquisi¢do.

Sendo assim, o mais aconselhdvel dos trés critérios € o Custo Médio, pois
¢ o que espelha maior realidade nos Custos, no lucro e no estoque final.

Importante destacar e dizer que o tnico método que ndo é aceito pela
legislacdo do Imposto de Renda é o UEPS, pois distorce completamente os
resultados, apresentando Custo maior, Lucro menor e estoque final diverso da
realidade, mas nada impede que as empresas o adotem simplesmente como
ferramenta gerencial. Muitas industrias utilizam o Custo Médio ponderado,
porém, ndo acompanham a formagdo do custo dos produtos.

A aplicagdo do melhor critério de valoracdo é um passo importante na
continuidade da empresa, porém, ndo se deve ficar apenas amparada nela, uma
vez que outros fatores influenciam diretamente no custo final, e,
conseqiientemente, no resultado obtido.

Segundo a lei, se deve avaliar um estoque por seu custo base, conforme
Decreto 3000/99 do Regulamento do Imposto de renda - RIR/99 (Anexo).

Como se podde verificar existem vérios critérios de valoragdo dos
estoques, em principio, aceitaveis para fins contdbeis e de elaboragdes
financeiras, porém, com algumas excegdes, no caso o método UEPS, o qual nfo
¢ aceito pela legislagdo fiscal.

A aplicagdo do melhor critério de valoragdo ¢ um passo importante para
continuidade do negocio. Diante dos fatos apresentados, fica claro que a
utilizac¢fo € a valoragdo correta do estoque de mercadorias é fator determinante
para a lucratividade das empresas.

A escolha de um bom critério para atribui¢fo dos custos das mercadorias
¢ um dos passos importantes para uma politica de estoque eficiente. Pois,
mesmo que todos os critérios tenham como base o mesmo custo de aquisigdo,

tornando suas situagdes reais idénticas, como foram apresentados anteriormente,
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os resultados obtidos sio diferentes influenciando na lucratividade e na carga
tributaria da empresa.

Partindo desse pressuposto, percebe-se que a utilizacdo do critério de
valoracdo dos estoques mais adequado seja o Custo Médio, pois € o que espelha

maior realidade nos Custos, no lucro € no estoque final.
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4 CONCLUSAO

O registro dos fatos e atos contdbeis € um dos objetivos primordiais da
contabilidade, dessa forma, sabemos que o estoque altera diretamente o
patrimdnio das empresas, ndo somente no caso das empresas industriais, mas
também nas empresas comerciais.

Os estoques representam um dos ativos mais importantes do capital
circulante e da posi¢do financeira, sendo que sua correta mensuragio é essencial
para uma apuracdo de resultado coerente no final de cada exercicio.

O controle eficaz dos estoques permite um investimento menor em
mercadorias, o que significa dizer, melhor aplicacdo de recursos o que
contribuird diretamente no resultado financeiro, ou seja, na lucratividade do
negocio.

Logo, uma empresa que possui um sistema de controle de estoque
confiavel e com informagdes precisas, terd maior tranqiiilidade no momento de
aquisi¢@io de novos produtos e investimentos.

Como foi abordado anteriormente, existem diversas possibilidades
existentes de registro e valoragdo, porém, cabe lembrar que, no Brasil, a
legislagdo do Imposto de renda tem permitido apenas a utilizacdo do método
especifico, do custo médio ponderado mével ou a dos bens adquiridos mais
recentes (FIFO ou PEPS), ndo permitindo, para fins fiscais, o uso do LIFO ou
UEPS

Como se pdde verificar existem varios critérios de valoragdo dos
estoques, em principio, aceitaveis para fins contdbeis e de elaboragdes
financeiras, porém, com algumas exceg¢des, no caso o método UEPS, o qual nédo
¢ aceito pela legislagdo fiscal.

A escolha de um bom critério para atribui¢do dos custos das mercadorias
¢ um dos atos primordiais para uma politica de estoque eficiente. Pois, mesmo
que todos os critérios tenham como base o mesmo custo de aquisi¢do, tornando
suas situa¢Bes reais idénticas, como foram apresentados anteriormente, os
" resultados obtidos sfo diferentes influenciando no lucro e na carga tributéria da

cmpresa.
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A aplicacio do melhor critério de valoracdo ¢ um passo importante para
continuidade do negdcio. Diante dos fatos apresentados, fica claro que a
utilizacdo € a valorag@o correta do estoque de mercadorias é fator determinante

para a lucratividade das empresas.
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ANEXO

Decreto 3000/99 — Regulamento do Imposto de renda — RIR/99

Subsecio 111
Custo dos Bens ou Servigos

Custo de Aquisigio

Art. 289. O custo das mercadorias revendidas e das matérias-primas utilizadas
serd determinado com base em registro permanente de estoques ou no valor dos
estoques existentes, de acordo com o Livro de Inventdrio, no fim do periodo de
apuragdo (Decreto-Lei n2 1.598, de 1977, art. 14).

§ 12 O custo de aquisi¢do de mercadorias destinadas a revenda compreenderad
os de transporte e seguro até o estabelecimento do contribuinte e os tributos
devidos na aquisi¢do ou importag¢do (Decreto-Lei n®1.598, de 1977, art. 13).

§ 22 Os gastos com desembarago aduaneiro integram o custo de aquisi¢do.

$ 32 Nao se incluem no custo os impostos recuperdveis através de créditos na
escrita fiscal.

Subsecio IV
Critérios para Avaliac¢io de Estoques

Art. 292. Ao final de cada periodo de apuragdo do imposto, a pessoa juridica
devera promover o levantamento e avaliagdo dos seus estoques.

Art. 293. As mercadorias, as matérias-primas e os bens em almoxarifado serdo
avaliados pelo custo de aquisi¢do (Lei n° 154, de 1947, art. 2% §§ 32e¢ 42 e Lei
n26.404, de 1976, art. 183, inciso II).

Art. 294. Os produtos em fabricagdo e acabados serdo avaliados pelo custo de
produgdo (Lei n 154, de 1947, art. 25 § 4% e Lei n® 6.404, de 1976, art. 183,
inciso I). '

§ 12 O contribuinte que mantiver sistema de contabilidade de custo integrado e
coordenado com o restante da escrituragdo poderd utilizar os custos apurados
para avaliagdo dos estoques de produtos em fabricagdo e acabados (Decreto-
Lei n21.598, de 1977, art. 14, § 19).

§ 22 Considera-se sistema de contabilidade de custo integrado e coordenado
com o restante da escrituragdo aquele:

I - apoiado em valores originados da escrituragdo contabil (matéria-prima,
mao-de-obra direta, custos gerais de fabrica¢do);

II - que permite determinag¢do contdbil, ao fim de cada més, do valor dos
estoques de matérias-primas e outros materiais, produtos em elaborag¢do e
produtos acabados;
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III - apoiado em livros auxiliares, fichas, folhas continuas, ou mapas de
apropriagdo ou rateio, tidos em boa guarda e de registros coincidentes com
aqueles constantes da escrituragdo principal;

IV - que permite avaliar os estoques existentes na data de encerramento do
periodo de apropriagdo de resultados segundo os custos efetivamente
incorridos.

Art. 295. O valor dos bens existentes no encerramento do periodo de apurac¢do
poderd ser o custo_médio ou o dos bens adquiridos ou produzidos mais
recentemente, admitida, ainda, a avaliacdo com base no preco de venda,
subtraida a margem de lucro (Decreto-Lei n2 1.598, de 1977, art. 14, § 2% Lei
n27.959, de 21 de dezembro de 1989, art. 2% e Lei n28.541, de 1992, art. 55).

Art. 296. Se a escriturag¢do do contribuinte ndo satisfizer as condi¢oes dos
$§$§ 12e 22do art. 294, os estoques deverdo ser avaliados (Decreto-Lei n2 1.598,
de 1977, art. 14, § 39):

I - 0s de materiais em processamento, por uma vez e meia 0 maior custo das
matérias-primas adquiridas no periodo de apurag¢do, ou em oitenta por cento do
valor dos produtos acabados, determinado de acordo com o inciso II;

II - os dos produtos acabados, em setenta por cento do maior prego de venda no
periodo de apuragdo.

$ 12 Para aplicagdo do disposto no inciso II, o valor dos produtos acabados
deverd ser determinado tomando por base o preg¢o de venda, sem exclusdo de
qualquer parcela a titulo de Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de
Mercadorias e sobre Prestagées de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicag¢ées - ICMS.

§ 22 O disposto neste artigo deverd ser reconhecido na escrituragdo comercial.





