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RESUMO:

A Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA permite que as empresas prestem
contas dos seus atos perante a sociedade, seus sécios e demais
colaboradores, além de ser de extrema importancia para a classe empresarial
num mercado cada vez mais globalizado. DVA é de grande importancia para as
empresa demonstre sua responsabilidade perante a sociedade, e com a
mudanga da Lei 11.638,2008 que passara a exigir que todas as empresas de
capital aberto e de grande porte divuilgam a D.V.A. Por isso, 0 objetivo deste
trabalho foi 0 de elaborar e analisar 0 Demonstrativo do Valor Adicionado em
uma empresa de S.A de grande porte, verificando desta forma a geragéo de
riqueza e a forma com que a mesma € distribuida pela sociedade e
funcionarios. Constatou-se que a maior parte de sua riqueza destina-se aos
financiadores e, em seguida, para seus proprios funcionarios e, em terceiro
lugar, para capitalizar seu capital proprio. Ja a fonte de riqueza, quase 80%, foi
de geragdo propria. Pode-se também constatar de forma visivel na DVA e
através dos calculos dos diversos indices que a empresa muito contribui para
com a sociedade em que esta estabelecida.

PALAVRAS-CHAVE: Balango Social, Demonstracdo do Valor Adicionado,
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1 INTRODUGAO

A Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA - permite que as empresas
prestem contas dos seus atos‘ perante a sociedade, seus sOcios e para os -
stakeholders, além de ser de extrema importancia para a classe empresarial num
mercado cada vez mais globalizado. Como as informagbes geradas pela DVA s3o
indispensaveis para que a empresa demonstre sua responsabilidade peranie a
sociedade, passou a ser obrigatério a partir do exercicio do ano de 2008, com a
alteracédo da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a Lei 6.385(CVM), de 7 de
dezembro de 1976, e estende ndo somente as empresas de capital aberto, mas
também as de grande porte.

E este trabalho visa implantar em uma empresa familiar esta ferramenta, onde
sera feito, em primeiro momento, um estudo da literatura pertinente das praticas e

leis contabeis e um breve histérico das demonstragdes da empresa.

1.1PROBLEMA DE PESQUISA

O mundo vem passando por transformacgdes tanto politicas, econémicas
quanto sociais e as empresas sdo afetadas diretamente com isso, pois a
competitividade esta se acirrando cada vez mais e & preciso acompanhar essa
evolucao mudando antigos padrdes, formando um novo ambiente empresarial onde
ndo prevalecam apenas os interesses dos acionistas, mas de todos os seus
stakeholders.

Por este motivo e por diversos outros fatores, o Brasil altera e revoga alguns
dispositivos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n° 6.385 (CVM), de
dezembro de 1976, e estende as sociedades de grande porte disposi¢des relativas a
elaboragcédo e divulgacdo de demonstracdes financeiras, para se aderir ao padrao
internacional, que exige a uniformidade das demonstragdes contabeis.

Com esta alteracio, surge, entdo, a pergunta que deu origem a este trabalho:
Como elaborar a D.V. A, de acordo com as novas exigéncias da Lei

1.2JUSTIFICATIVA

As constantes mudancas exigem novas estratégias e ferramentas que
propiciem condicdes para que as empresas se mantenham competitivas em todos os



sentidos: qualidade de seus produtos efou servigos, relagdo custo beneficio,
responsabilidade social e ambiental, dentre outros.

No entanto, o Balanco Social € um instrumento que, atualmente, é
considerado o mais adequado para as empresas demonstrarem publicamente o seu
compromisso como empresa-cidada.

Outra ferramenta que vem auxiliar o Balanco Social é a DVA, ou seja, a
Demonstracdo do Valor Adicionado, um demonstrativo que busca evidenciar a
geragdo de riquezas da empresa e como essa riqueza sera distribuida entre seus
empregados, financiadores, acionistas e governo. Apresenta-se como uma forma de
a empresa prestar contas a sociedade, pois enquanto o DRE busca apenas
demonstrar o lucro da empresa a seus proprietarios, a DVA vai mais além,
demonstra as fontes de geracéo de suas riquezas e quem esta sendo beneficiado
com as mesmas. Essa ferramenta nido esta apenas direcionada aos proprietarios da
empresa, mas a sociedade em geral, pois evidencia a real contribuicdo da entidade
aos diversos fatores econdmicos da sociedade.

E, sobretudo isso, passa a ser uma exigéncia da lei, a partir do ano de 2008.

Dai a relevancia de uma pesquisa sobre este tema.

1.3 OBJETIVOS

Objetivo deste trabalho sera implantar o Demonstrativo do Valor Adicionado
de uma empresa familiar de grande porte, verificando-se, assim, a sua capacidade
de geracao de riquezas e a forma com que a mesma as distribui na sociedade, ou
seja, poder constatar os percentuais que foram destinados ao governo, aos seus
funcionarios e, em terceiro lugar, o retorno dos investimentos.

Sendo assim, para a realizacdo deste estudo serdo realizadas as seguintes

efapas:

1.4 OBJETIVOS ESPECIFICOS

- Estudar as demonstragdes contabeis existentes;
- Verificar a Leis das S/A em relagdo as exigéncias e a lei 11638;
- Elaborar a DVA.



2 LITERATURA PERTINENTE

A revisdo bibliografica se constitui de uma abordagem sobre os métodos
contabeis e como utiliza-lo, pois servirdo de base para o Projeto em estudo.

2.1 BALANCOS PATRIMONIAIS

O Balango Patrimonial € um demonstrativo contabil que visa expor o Ativo,
Passivo e o Patriménio Liquido. Segundo Fipecafi (2005, p. 29), “o balango tem por
finalidade apresentar a posicéo financeira e patrimonial da empresa em determinada
data, representando, portanto, uma posicéo estatica.” Matarazzo (1998) diz que o
patrimdnio liquido da empresa é a diferenca entre o Ativo e o Passivo e representa o
capital investido pelos proprietarios da empresa. Estes recursos podem ser trazidos
de fora da empresa, ou mesmo gerados por ela em suas operagdes e retidos
internamente. Portanto, o Ativo € um grupo de contas que demonstra 0 que a
empresa tem de concreto, enquanto que os bens e direitos da empresa sdo
comprovados por documentos que podem ser vistos e tocados, com algumas
exceches, como as despesas antecipadas e diferidas, que representam
investimentos que vao trazer beneficios em exercicios seguintes.

Portanto, o Balango Patrimonial € um demonstrativo que traz apenas os fatos
registrados, conforme principios contabeis e apresentam os fatos quantificaveis em
dinheiro.

Quanto a classificacdo das contas no balango, Fipecafi (2005 p.29) baseia-se
no artigo 178, da Lei n° 6.404, designando que “no balango, as contas serdo
classificadas segundo os elementos do patrimdnio que sao registradas e agrupadas
de modo a facilitar o conhecimento e andlise da situac¢ao financeira da companhia”.
Assim sendo, o balango é composto por trés elementos basicos: Ativo, Passivo e
Patrimbnio Liquido. O Ativo compreende os bens e direitos, o Passivo, as
exigibilidades e obrigagdes e o Patrimdnio Liquido representa a diferenga entre o
ativo e o passivo, Isto é, o valor liquido da empresa.

Sendo assim, é de suma importancia que as contas sejam classificadas no
balanco, de forma ordenada e uniforme para permitir aos usuarios uma adequada
analise e interpretacido da situacdo patrimonial e financeira. Segundo Fipecafi



(2005), para atender a esse objetivo, o artigo 178 e 179 da Lei n°® 6.404, estabeleceu
como deve ser a disposicado das contas no Balango Patrimonial.

nial
BALANCO PATRIMONIAL

Figura 1 — Balanco Patrimo

Ativo Total Passivo Total
Patrimdnio Liquido

'Fonte Fipecafi(2003,26)

2.1.1 Ativo

Segundo Fipecafi (2005), no Ativo, a classificacdo deve ser em ordem
decrescente de grau de liquidez. Apresentam-se primeiras as contas que mais
rapidamente podem ser colocadas a disposicdo da empresa, iniciando-se com o
disponivel que € caixa e bancos, depois contas a receber, estoques seguindo assim
uma ordem decrescente de liquidez.

Figura 2 — Ativo

R$ Mil v
Codigo da Conta

_Descricdo da Conta

i Ativo Total XX
1.01 Circulante ) 4.4
1.02 Realizavel a Longo Prazo XX
1.02.01 Créditos Diversos XX
1.03 Permanente XX
1.03.01 Investimentos XX
1.03.02 Imobilizado XX
1.03.02.01 Magquinas e Equipamentos XX
1.03.03 Diferido XX
1.03.03.01 Diferido XX

Fonte:(FIPECAFI 2005,26)

Segundo IBRACON NPC N°1 -l ATIVO Circulante € representado por :
a) Saldos de caixa e banco, disponiveis para as operagdes correntes;
b) Titulo negociavel com o prazo de resgate em até um ano;
c) Aplicacdes temporarias em agdes negociaveis um ano;
d) Aplicagdo em ouro;
e) Contas a receber de clientes e outros que espera realizar dentro de um ano;
f) Estoques, que é representado por mercadoria e produtos fabricados pela

empresa;



g) Adiantamento por conta da compra de ativo circulante;

h) Outros bens e direitos que se espera sejam transformados ou vendidos no
ano; |

i) Valores a receber de sécios, que nao seja considerado como subscricdo de
acdes ou cotas e;

) Despesas pagas antecipadas.

O ativo realizado a longo prazo sdo os créditos, estoques, despesas
antecipadas e outros valores e bens, cujos prazos esperados de realizacdo seja
ap6s o término do exercicio subseqiiente a data do balango patrimonial (FIPECAFI,
2005): ‘

a) Bancos-contas vinculadas, depésitos a longo prazo;

b) Cantas a Receber, recebiveis apds o exercicio a data do Balango;

c) Titulos a receber, inclui notas promissérias, letras ou outros titulos a receber longo
prazo;

d) Crédito de acionistas, diretores, coligadas e controladas - transagbes nédo
operacionais, quando os créditos de acionistas e diretores forem significativos.

e) Adiantamento de terceiros, é a entrega de dinheiro através de contas correntes
gque salda através de encontro de contas;

f) Provisdo para devedores duvidosos (conta Credora), tem uma conta similar no
ativo circulante mais deve também registrar uma a longo prazo;

g) Impostos a recuperar, também existe uma conta similar no ativo circulante, mais
no longo prazo classifica-se os crédito cujo recebimento seja superior a doze meses;
h) Depésitos restituiveis e valores vinculados abrangem depésitos e caucgbes
contratuais, legais ou judiciais, que tenha prazo superior a uma nao da data do
balanco;

i) Provisbes para perdas, deve ser constituida em casos especificos, pois o ativo
devem ser registrado por seu custo de aquisicdo, excluidos os ja prescritos e feitas
as provisdes adequadas, (FIPECAFI, 2005).

No Ativo Permanente segund'o (MARION, 1999) é composto pelos bens e
direitos ndo destinados a transformacdo direta em meio de pagamento e cuja
perspectiva de permanéncia da entidade ultrapasse um exercicio. E & constituido

pelo seguinte subgrupos:



a) Investimentos, nestes refere a agdes em outras companhias ou compras de

terrenos para expansao;

b) Imobilizado, bens adquirido para atividades da empresa, prédios,veiculos

moveis e utensilios;

c) Diferido, sdo os gastos pré-operacionais.

Segundo MARION (2008) destaca sobre o ativo intangivel:

Algumas tentativas de definir ou explicar Capital Intelectual tém sido alvo de
diversos pensadores.A principio se falava muito em capacidade intelectual
humana. Com o tempo adicionou-se a inteligéncia, ao conhecimento
existente dentro da empresa, outras variaveis, tais como: marcas, patentes,
“designs”, lideranga tecnoldgica, clientes, lealdade de clientes, tecnologia de
informagao, treinamento de funcionarios, indicadores de qualidade,
relacionamento com fornecedores, desenvolvimento de novos produtos.

Se a propria definicdo de Capital Intelectual ainda nao estd consolidada,
quanto mais a sua mensuragio no campo cbjetivo da contabilidade.

A énfase dos relatérios contabeis tém sido o passado, a avaliagdo objetiva;
a idéia de Capital Intelectual & futuro, ou seja, fatores dindmicos ocultos que
afetam o destino da organizacdo, nem sempre possiveis de serem
avaliados.(MARION, 2008, p02)

No ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens destinados a

manutencdo das atividades da companhia e da empresa, ou exercidos com essa

finalidade, inclusive os de propriedade industrial ou comercial;

2.1.2 Passivo

Segundo Fipecafi (2005) o Passivo, as contas devem observar a ordem

decrescente de prioridades de pagamento das exigibilidades, sendo que as contas

que primeiro devem aparecer sdo aquelas cuja exigibilidade ocorra antes.

Destaca-se que a evidenciacdo do Balango Patrimonial € padrdo para todas

as empresas, cada qual adaptada a sua entidade.



Figura 3 — Passivo

CédigodaConta ~  DescriciodaConta

2 Passivo Total XX
2.01.01 Fornecedores XX
2.02.01 Empréstimos e financiamentos (Nota 11) XX
2.05.01 Capital Social XX
2.05.02 Reservas de Capital XX
2.05.02.02 De Reavaliagao XX
2.05.02.03 De Lucro XX
2.05.03 Lucros/Prejuizos Acumulados XX

Fonte: FIPECAF| 2005
Segundo ludicumo e Marion, (1999) o passivo circulante é representado por

obrigacdes conhecidas e os encargos estimados, em cujos prazos estabelecem ou
esperados situem-se no curso do exercicio subseqiiente a data do balango
patrimonial.

a) Fornecedores, representa todos os pagamentos de terceiros a curto prazo;

b) Salario a pagar, representa pagamentos aos colaboradores dentro do més;

c) Impostos a pagar todos os impostos municipais estaduais e federais;

d) Encargos a pagar, juros e encargos venciveis dentro do més;

e) Empréstimos a pagar, todos os empréstimos a curto prazo ;

f) Contas a pagar, as demais contas, agua, luz e telefono e materiais para escritorios
e etc.

Exigivel Longo Prazo s@o as obrigagdes conhecidas e os encargos
estimados, cujos prazos estabelecidos ou esperados situem-se apés o término do
exercicio subsequente a data do balanco patrimonial, (FIPECAFI, 2005).

a) Financiamentos

2.2 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os dispositivos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n° 6.385
(CVM), de sete de dezembro de 1976, obriga as sociedades de grande porte e
sociedades de capital aberto a elaboragcdo e divulgacdo de demonstracdes

financeiras como segue o art. abaixo:



Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que nao
constituidas sob a forma de sociedades por agées, as disposicoes da Lei n°
6.404/76 sobre escrituracéo e elaboracdo de demonstracées financeiras, e
a obrigatoriedade de auditoria independente, por auditor registrado na
Comissao de Valores Mobilidrios, bem como os incisos 2° e 3° do art. 289
daquela lei. Paragrafo Unico. Considera-se de grande porte, para os fins
exclusivos desta Lei, a sociedade ou conjunto de sociedades sob controle
comum que tiverem, no exercicio social anterior, ativo total superior a R$
240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes. Art. 10-A - A
Comissao de Valores Mobiliarios, e o Banco Central do Brasil e demais
orgaos e agéncias reguladoras poderdo celebrar convénio com entidade
que tenha por objeto o0 estudo e a divulgacdo de principios, normas e
padrdes de contabilidade e de auditoria, podendo, no exercicio de suas
atribuicdes regulamentares, adotar, no todo ou em parte, os
pronunciamentos e demais orientagdes técnicas emitidas (CVM, 2008, p.02)

Em relagcdo as demonstracdes financeiras obrigatérias para as empresas de
capital aberto e de grande porte, a Lei n°. 6.404, estabelece quatro instrumentos: “o
Balango Patrimonial, o Demonstrativo do Resultado do Exercicio, a Demonstracdo
de Lucros/Prejuizos Acumulados ou Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio
Liquido, Demonstragao de Fluxo de Caixa e a Demonstracdo do Valor Adicionado”
(CVM, 2008, p05) Onde vale destacar que “DOAR foi substituida pela DFC e
entrando também a D.V.A , estas duas mudangcas ja vem para auxiliar nas
interpretagdo dos dados contabeis”, (CVM, 2008, p03).

Muitas empresas, embora ndo seja obrigatério, vém elaborando o Balango
Social que traz mais informagdes e, juntamente, com os demais demonstrativos vem
atendendo a demanda de informagdes de seus usuarios (TINOCO, 2001)

Resumidamente, cada demonstracao expbe para seus usuarios as seguintes
informacdes: além do Balangco Patrimonial, ja mencionado anteriormente; o
Demonstrativo de Resultado do Exercicio, que demonstra os aumentos e redugdes
ocorridas no Patrimdnio Liquido pelas operagdes da empresa e apresenta quanto foi
o Lucro da entidade; a Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Liquido, que
apresenta as variacbes de todas as contas do Patrimdénio Liquido entre dois
balancos, a Demonstracdo do Fluxo de Caixa mostra as informac6es sobre os
pagamentos e recebimentos e o Balango Social, cujo papel é demonstrar os dados
sociais das empresas, fornecendo informacdes que permitam ao usuario externo
avaliar a profundidade e a qualidade de sua atuagéo social (MATARAZZO, 1995).



2.2.1 Demonstragao de Fluxo de Caixa

Segundo FIPECAFI (2005, 351) o objetivo primario da Demonstracdo dos
Fluxos de caixa (DFC) é prever informacdes relevantes sobre os pagamentos e
recebimentos, em dinheiro, de uma companhia, ocorridos durante um determinado
periodo.

A DFC, quando analisada junto com outras demonstracdes financeiras
permite ao usuario as seguintes informacgodes:

1) A capacidade da empresa em gerar futuros fluxos liquidos positivos de caixa;

2) A capacidade que a empresa possui em honrar seus compromissos perante o
sécios e financiadores;

3) A liquidez e a flexibilidade financeira da empresa;

4) A taxa de convencédo de lucro em caixa;

5) A desempenho operacional de diferentes empresas, por eliminar os efeitos de
distintos tratamentos contabeis para 0 mesma fato;

6) O grau de precisdo das estimativas passadas de fluxos futuros de caixa.

7) Os efeitos, sobre a posicao financeira da empresa (FIPECAF,2000, 351)

Matarazzo (1995) menciona que a DFC & uma das demonstragdes financeiras
mais Uteis. Ainda ressalta o uso imprescindivel da DFC, pelo fato de que, quase
sempre, os problema de insolvéncia ou liquidez ocorrem por falta de uma adequada
administracdo de fluxo de caixa “muitas empresas vao a faléncia por ndo administrar
seu fluxo de caixa” (MATARAZZO, 1995, p.370).

Segundo Ludicumo e Marion (1999, p.218) a DFC “demonstra a origem e
aplicacdo de todo o dinheiro que transitou pelo caixa em um determinado periodo”,
considerando que o caixa engloba as contas Caixa e Banco, mostrando entdo as
entradas e saidas de valores monetarios.

Conforme podemos observar o modelo do fluxo de caixa na figura abaixo:
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Figura 4 — Fluxo de caixa

Fluxo de caixa das atividades operacionais Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes xx Resultado Liguido xx

Dividendos recebidos xx (%) Ajustes que n3o representam entrada ou saida de caixa xx
Juros recebidos xx (+) Depreciacio e amortizacdo xx

Recebimentos por reembolso de seguros xx (+) Provisdo para devedores duvidosos xx
Recebimentos de lucros de subsidiarias xx () Resultado na venda do imobilizado xx
|Pagamentos a fornecedores (xx) (x) Aumento ou diminui¢cdo de contas a receber xx
[Pagamentos de salarios e encargos (xx) (+) Aumento ou diminuicao de estoques xx

Imposto de renda pago (xx) (+) Aumento ou diminuicdo de despesas antecipadas xx
Juros pagos (xx) (+) Aumento ou diminuicdo de passivos XX

Qutros recebimentos ou pagamentos liquidos xx () Aumento ou diminui¢do de outros ajustes xx
Caixa Liguido das Atividades Operacionais xx (=) Caixa Liguido das Atividades Operacionais xx
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Alienacao de imobilizado xx Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Alienacao de investimentos xx (+) Alienac&o de imobilizado xx

Adquisicao de imobilizado (xx) (+) Alienacio de investimenios xx

Agquisi¢ao de investimentos (xx) (-) Aquisicdo de imobilizado xx

Caixa Liquido das Atividades de Investimentos xx (-) Aquisicao de investimentos xx

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (=) Caixa Liquido das Atividades de Investimentos xx
Integralizacéo de capital xx

Juros recebidos de empréstimos xx Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos tomados xx (+) Integralizacéo de capital xx

Aumento do capital social xx (+) Juros recebidos de empréstimos xx

Pagamento de leasing (principal) (xx) (+) Empréstimos tomados xx

Pagamentos de lucros e dividendos (xx) (+) Aumento do capital social xx

Juros pagos por empréstimos (xx) (-) Pagamento de leasing (principal) xx

Pagamentos de empréstimos/debéntures (xx) (-) Pagamentos de lucros e dividendos xx

Caixa Liguido das atividades de financiamentos xx  1(-) Juros pagos por empréstimos xx

Aumento ou reducao de Caixa Liquido xx (-) Pagamentos de empréstimos/debéntures xx
Saldo de Caixa - Inicial xx (=) Caixa Liquido das atividades de financiamentos xx
Saldo de Caixa - Final xx (=) Aumento ou reducio de Caixa Liquido xx

FONTE CRCSP (1997, p.114)

2.2.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

A Demonstracd@o do Resultado do Exercicio & o resumo das operacdes da empresa
e que destaca o resultado liquido do periodo.(FIPECAF, p. 290).
Ja na lei temos a seguinte definicdo (Lei 6404/76 art. 184) a D.R.E tem como
objetivo principal apresentar a forma vertical resumida o resultado apurado de
determinado periodo, no exercicio.

De acordo com a Lei mencionada a Demonstracdo do Resultado discrimina:
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A receita bruta de vendas e servigos, as dedugbes da vendas, os
abatimentos e os impostos. A receita liquida das vendas e servigos, o custo
das mercadorias e servigos € o lucro bruto. As despesas com as vendas, as
despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas gerais e
administrativas, e ouiras despesas operacionais. O lucro ou prejuizo
operacional, as receitas e despesas nac operacionais. O resultado do
exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisao para o imposto. As
participagbes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, e as contribuicbes para instituicdes ou fundos de assisténcia
ou previdéncia de empregados. O lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o
seu montante por agdo do capital social. (Lei 6404/76 art. 184)

Figura 5- Demonstragiio Resultado do Exercicio

Codlgo da Conta Descrlgao da Conta ,
3.01 Recelta Bruta de Vendas e/ou SerVIcos
3.02 Deducoes da Receita Bruta
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos
3.05 Resultado Bruto
.06 Despesas/Receitas Operacionais
6.01 Com Vendas
6.02 Gerais e Administrativas
.02.01 Despesas Administrativas
.02.02 Honorarios da Administracdo
.03 Financeiras
.03.01 Receitas_Financeiras
.03.02 Despesas Financeiras

o
K

Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional
Resultado Antes Tributacdo/ParticipagGes
Provisdo para IR e Contribuicdo Social
3.11 IR Diferido

Fonte: FIPECAFI

fo a1k D LG L0 Lo Bt 1 D L D 10 W B
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=3=)
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2.3 BALANCO SOCIAL

Balango Social € uma demonstracéo que foi criada com a finalidade de tornar
publica a responsabilidade social das empresas. Tem como principal objetivo a
divulgacdo de informagbes sobre o desempenho econémico e financeiro das
empresas e o retormno econdmico e social em beneficio da sociedade. E considerado
um instrumento que fornece dados aos usuarios de informacdo contabil referente as
politicas internas, quanto a geragdo e distribuicdo de sua riqueza, a qualidade de
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vida nas organizacgdes, a promog¢do humana de seus funcionarios e a postura das
empresas em relacdo ao meio ambiente e a prépria comunidade FIPECAFI (2000).
Como se pode perceber, o Balangco Social € uma demonstragdo forte de
Marketing, mas nao serve sé para isso, € também considerado um instrumento de
apoio aos proprietarios nas tomadas de decis6es. O Brasil ndo possui um modelo
oficial de Balango Social, pelo fato de sua elaboracdo e publicacdo ainda ndo ser
obrigatéria em nivel federal, mas ja existem projetos de lei que estdo tramitando no
Congresso Nacional, bem como na Camara de Deputados. Poréem, em alguns
Estados e Municipios ja existe legislagcdo que torna obrigatoria sua publicacdo, mas
ainda gera muita polémica, pois muitos autores discordam dessa obrigatoriedade
alegando a necessidade de conscientizacdo das empresas de sua responsabilidade
perante a sociedade. Apesar de nac ser obrigatéria a sua publicagdo, varias
empresas divulgam seu balango social, a maioria seguindo o modelo criado pelo
Instituto Brasileiro de Analises Sociais-Econdmicas — IBASE (KROETZ, 2000).



Figura 6- Balanco social

- Basg de FZalculo
Recelta liquida (RL)

2007 Valor (Mil reais

2008 Valor (Milreais)

Resultado operacional {RO)

Folha de pagamento bruta (FPB)
) ociais Internos

= ,Valo}:(jrnnj' ""fpirrsotr)re'EEB‘,, % sobre RL

| Valor (mil) | % sobre FPB | "% sobre RL

EEncargos sociais compulsérios

Previdéncia privada

Seguranga e satide no trabalho

lEducagéo

Cultura

Capacitac8o e desenvolvimento profissional

Creches ou auxilio-creche

{Participacao nos lucros ou resultados

Outros

\OOQOOOOOQDOO

Total indicadores sociais internos
icadores Sociais Externos =

- Valor (mil} |- % sobre RO | % sobre RL

~Valor (wil). | % sobre RO

% sobreRL

fCultura

Saiide e

Esporte

fCombate & fome e seguranga alimentar

fOutros

Total das contribuigtes para a sociedade

Tributos (excluidos encargos sociais)

Total - Indicadores sociais externos

4 ndicadores Ambientais
Invesﬁmentos relacionados com a pmdugaol operagao da empresa

S sobreRO-|" %55

-~ Valor (mih

% sobre RO |- %sobre R~

fin

1tos em prog efou projetos extemnos

Total dos investimentos em meio ambiente

Quanto ao estabelecimento de "metas anuais” para minimizar

) ndo possui metas  { ) cumpre de 51 a 75%
, 0 consumo em geral na produc3o/ operacao e aumentar a { ) cumpre de 0250% { ) cumpre de 76 2 100%
eﬁcac;a na utilizacdo de recursos namlars a empresa

5 - Indicadores do Corpo Funcional
IN° de empregados(as) ao final do penodo

{ Yn3o possuimetas { )cumprede 51 a75%
{ Ycumpre de 0a50% ( ) cumpre de 76 a 100%

N° de admissdes durante o periodo

N° de empregados(as) terceirizados(as)

N° de estagidrios(as)

N® de empregados(as) acima de 45 anos

IN° de mulheres que trabalham na empresa

% de cargos-de chefia ocupados por mulheres

N° de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais
6= Jnformacoes relevantes quanto a0 exerc(cxo da cudada
'empresanal 2

Relagdo entre a maior € a menor remunera;ao na empresa

- Metas 2008

v.

Numero total de acidentes de trabalho 0 0
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa ( ) diregBo ( }direcio e { )} todos{as) { )ydiregao (x)direg@o e ( ) todos(as)
Iforam definidos por: énci 1p gerénci p
Os pradrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho  ({ ) diregiioe ( ) todos{as) ( Jtodos{as)+ | ( )diregdoe ( ) todos(as) (x) todos(as) +
foram definidos por. geréncias | empregados(as) Cipa geréncias | empregados(as) Gipa
Quanto & liberdade sindical, a0 direito de negociagio coletivae a ( )n2ose ( )segueas () incentiva e ( )ndose ( )Yseguirdas | (x)incentivarae
rep ¢do interna dos(as) frabathadores(as), a empresa: envolve normas da OIT ssgus a OIf envolverd normas da OIT seguird a OIT
( ) diregao { )diregdio e ( ) todos(as) { ) diregao ( }diregiioe (x ) todos(as)
A previdéncia privada contempla: geréncias empregz geréncias p
( ) direcBo () diregdo e ( ) todos{as) ( ) diregao { )direcao e (%) todos(as)
A participagdo dos lucros ou resultados contempla: Snci D Snci pregad )
¥Na selecio dos fomecedores, 0s mesmos padroes eticos e de { )ndos3o |{ )s3osugeridos | { )sSoexigdos | { )ndoserso {x) seréo { ) serBo exigidos
responsabilidade social & ambiental adotados pela empresa: considerados considerados sugeridos
Quanto a participag3o de empregados({as) em programas de ( )ndose { ) apdia ( ) organizae ( Jndose ( ) apoiara (x ) organizara @
ftrabatho voluntério, a empresa: envolve incentiva envolverd incentivara
l na empresa na Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
Numero total de reclamagées e criticas de consumidores(as):
na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
% de reclamagdes e criticas atendidas ou solucionadas: % % % % % %
Valor adicionado total a distribuir {em mil R$): Em 2007: Em 2006:
_ % % i % govemna ___% colaboradares(as)
Distribuicio do Valor Adicionado (DVA): ___% acionistas % terceiros __% retido % acionistas % terceiros % refido

Fonte-IBASE
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2.4 DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

O termo valor Adicionado dentro da visdo macroeconémica, "...0 valor
adicionado representa o incremento de valor que se atribui a um bem durante o
processo produtivo” (SANTOS, 2003,P27)

A D.V.A representa o ganho esfor¢os desenvolvidos para a criagcdo da riqueza
da empresa. Estes “esforgos”, é fruto, dos empregados que fornecem a mao-de-
obra, e os investidores que fornecem o capital, os fornecedores que emprestam os
recursos e o governo que fornece a lei e a ordem, infra-estrutura sécio-econdmica e
os servicos de apoio (DE LUCA, 1998).

E podendo assim considera a DVA como um instrumento contabil que visa a
identificacdo da riqueza gerada pela empresa, a maneira que a entidade agrega
valor a economia do pais. Este demonstrativo surgiu tendo em vista que a
Demonstrag¢ido do Resultado do Exercicio identifica apenas qual a parcela da riqueza
criada que efetivamente permanece na empresa na forma de lucro, logo, ndo
identifica as demais geracGes de riqueza, assim como as demais demonstracdes
financeiras também nédo sdo capazes de identificar quanto de valor a entidade esta
adicionando ou agregando as mercadorias ou insumos que adquire, Santos (2005).

As demonstracdes mencionadas nao identificam, ainda, quanto e de que
forma sao distribuidos os valores adicionados ou agregados (NEVES e VICECONTI,
2002).

A Demonstracdo do Valor Adicionado fornece uma visdo mais abrangente
sobre a real competéncia de uma empresa produzir riqueza e sobre a forma como
distribui essa riqueza entre os diversos fatores da producdo. Por tanto, € um
instrumento que auxiliar o Balango Social, ja que a companhias estard mostrando a
sociedade o quanto contribui para a geragéo de riqueza no pais e como as parcelas
agregadas sao distribuidas pelos diversos agentes econémicos que a ajudaram a
efetivar a producdo (NEVES e VICECONTI, 2002).

Segundo o mesmo autor, a DVA representa a riqueza que a entidade gera em
certo periodo de tempo. Com isso, pode-se afirmar que a soma das importancias
agregadas representa a soma das riquezas criadas. A DVA é um demonstrativo n&o
s6 direcionado aos proprietarios das empresas, como é o caso da Demonstragédo de
Resultado do Exercicio, mas um instrumento que abre um leque para a sociedade,
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pelo fato de sua fungéo ser de divulgacao e identificacdo do valor da riqueza gerada
pela entidade e de que forma a mesma foi distribuida enire os diversos setores que
contribuiram, direta ou indiretamente, para esta geracao de riqueza, que sdo os
trabalhadores, proprietarios, governo e terceiros.

O Demonstrativo de Resultado do Exercicio é mais conhecido e obrigatério
pela Lei n° 6.404/76, e tem como principal objetivo avaliar quanto foi o lucro ou
prejuizo que a empresa obteve. E um Instrumento Contabil de grande importancia,
mas direcionado aos donos das empresas, ficando um demonstrativo vazio para a
comunidade. A necessidade de instrumentos Contabeis mais transparentes,
juntamente, com a relagdo intersocial existente com a globalizacdo de mercado
exige conhecimentos adicionais, que podem ser identificados na DVA. Ndo se
desprezando o lucro, é claro, pelo fato de ser uma caracteristica fundamental da
continuidade das empresas (FIPECAFI, 2005).

2.4.1 Objetivo da DVA

O objetivo da DVA de acordo com Neves e Viceconti (2002), toda e qualquer
empresa que estiver em producéo esta gerando riqueza, isto representa a diferenca
entre o valor da venda e o valor pago a terceiros a titulo de insumos para a obtencao
dos produtos, mercadorias ou servicos. No entanto, ao analisar a DVA, pode-se
constatar que, no inicio, o valor pago a terceiros diminui em relagdo a aquisicao de
mercadorias, servicos e matérias para consumo administrativo.

Também, pode-se verificar que a transferéncia da riqueza aparece na parte
inferior da DVA, demonstrando, assim, sua efetiva distribuicdo na forma de
pagamento de impostos ou até mesmo do capital de terceiros. Portanto, a DVA
fornece uma visdo bem ampla sobre a reai capacidade de uma entidade produzir
riqueza e como distribui a mesma (NEVES e VICECONTI, 2002).

A Importancia da Demonstracdo do Valor Adicionado, atualmente, vem sendo
exigida por alguns paises onde empresas internacionais desejam se instalar. Dessa
forma, o pais que ira sediar a empresa podera conhecer o retorno que ela lhe dara
por meio da previsdo do valor adicionado que gerard. Para esses paises, o
importante ndo é o que a empresa ira importar, mas sim, o quanto ela vai gerar de

riqueza., bem como sua distribuicdo. O DVA possibilita visualizar, de forma clara, as
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partes da riqueza que pertence aos s0cios, aos terceiros que financiam a entidade,
aos funcionarios e ao governo (NEVES e VICECONTI, 2002).

Ja no caso da Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE, a parte que
cabe aos terceiros (capitalistas, empregados, governo) & considerada como
despesas/custos, do ponto de vista dos proprietarios, pois aparece como redugio do
‘lucro, conseqiientemente, como reducéo da parcela que cabe a cada proprietario.

Ao se analisar as duas demonstractes, conclui-se que ambas tém enfoques
diferentes e objetivam fornecer informacGes sob diferentes pontos de vistas, embora
sejam complementares e imprescindiveis. Por isso, a elaboragdo e divulgacdo das
duas demonstracbes DRE e DVA atendem, de forma eficaz, a necessidade que os
usuarios possuem de informacgdes adicionais as atuais demonstracSes contabeis
obrigatérias (NEVES e VICECONTI, 2002).

Alguns estados e municipios dao incentivos fiscais para que as empresas se
instalem em sua regido, mas, no momento de analisar o projeto de viabilidade da
empresa, um dos fatores que, muitas vezes, se leva em consideragio sido a geragdo
de riqueza e sua distribuicéo.

Assim, esse fator pode ser decisivo na concessdo de incentivo fiscal, pois a
geracao de riqueza e sua distribuicao sdo de suma importancia para o municipio ou
estado, pois gera valor agregado, o que propicia o crescimento econdmico regional
(SANTOS, 2005)

Portanto, a DVA esta sendo considerada um grande diferencial para a
‘empresa, pois, enquanto a DRE apenas demonstra qual foi o lucro, ela mostra toda
a riqueza gerada pela empresa e de que maneira a mesma sera distribuida. Usuario
da Demonstracdo do Valor Adicionado ressalta-se que a DVA favorece ao publico
gue se interessa pelo desenvolvimento da entidade informacgdes de cunho social e
isto permite aumentar o namero de usuarios. (SANTOS, 2005)

Destaca-se que, quanto maior for a fransparéncia das informacgoes
repassadas ao publico, melhor para as entidades pelo fato de as mesmas gerarem
um aumento da confiabilidade junto aos seus usudrios assegurando, assim, a
sobrevivéncia da empresa. Quanto mais motivado estiver no ambiente de trabalho,
melhor para a entidade, pois s3o eles os beneficiarios diretos e os responsaveis pela
continuidade da empresa. (SANTOS,2005)
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2.4.2 Usuarios da D.V.A.

Segundo (SANTOS, 2005}, é de grande importancia para estes usudrios que
tenham conhecimentos para compreenderam a importancia dos investimentos
sociais;

*» 0s acionistas - principais usuarios da DVA. Sao eles os proprietarios das empresas,
os formadores do capital proprio da empresa e eles podem, portanto, fazer uma
analise, por meio desse demonstrativo, para a elaboracao de futuros projetos ou, até
mesmo, diminui-los em prol da continuidade da empresa;

« administradores - como s3o eles que estdo no comando da entidade, a DVA serve
para auxilia-los no planejamento estratégico e nas tomadas de decisfes. Eles sao os
segundos interessados a querer estar a par do resultado da geracdo de riqueza da
empresa, devido as suas remuneragdes, € claro;

+ comunidade - como é na comunidade que se reflete o desenvolvimento da
economia, ela é considerada a beneficiaria direta das a¢des sociais da empresa, e
pode influenciar com sua opinido em favor ou n3o da entidade. E por meio da DVA
que a sociedade pode identificar as agdes sociais que a empresa esta realizando em
favor da comunidade e também a prépria geracéo de riqueza;

* 0 governo - como € o responsavel por promover as condicdes para o
desenvolvimento das atividades da empresa, é o unico que pode exigir a elaboragao
‘e até mesmo a publicagdo deste demonstrativo, pois € ele que identifica as
atividades realizadas em prol da sociedade. Para o governo, a elaboracdo da DVA
pode ajudar a fazer estudos comparativos quanto a tributagao, se por setores ou, até
mesmo, por atividades. Dessa forma, podera mostrar a realidade das categorias que
mais contribuem para a formacdo da receita tributaria, pois, por meio deste
demonstrativo o governo pode apresentar o crescimento econdmico da regido e até
mesmo do pais;

» os financiadores - primeiramente, pode-se destacar que as empresas financiadoras
de crédito estido cada vez mais levando em consideracdo as agdes sociais,
econdmicas e ambientais para concessdo de crédito para o funcionamento da
empresa. Assim, percebe-se que acaba fechando um ciclo e que para um bom
andamento dos negécios da empresa é viavel a elaboragéo e publicagdo da DVA;



18

« consumidores - cabe ao mercado consumidor a continuidade da empresa no meio
social por meio da satisfacdo do cliente, de produtos de qualidade e do preco do
produto, que € um item de suma importancia.

E € por intermédio da Demonstragdo do Valor Adicionado que a comunidade
pode identificar o que esta empresa esta fazendo em prol da sociedade (SANTOS,
2005).

2.4.3 DVA em outros Paises

Tinoco (2001, p. 126) comenta a composi¢do do Balango social € da DVA em outros

paises

Estados Unidos: As empresas americanas, em geral, demonstram poucas
informagdes sociais, mas, dentre elas, destaca-se o valor adicionado. A
maioria das publicacbes € voltada para os interesses sécios: Gra-
Bretanha: E manifestado interesses em reunir a informag&o econdémica com
a social em relatérios para os investidores e assalariados, figurando
elementos financeiros (contas de valer adicionado) e elementos
estritamente sociais. Entretanto, ndo ha obrigatoriedade de divulgagao.
Espanha: Varias empresas divulgam o Balango Social, entretanto ndo ha
obrigatorio. Franca: A D.V.A é obrigai6ria desde 1983, destacando-se o
valor ‘adicionado da empresa e o global e dos que se refacionam com ela
(TINOCO, 2001, P126).

No Brasil o Balango Social ainda nZo é exigido como em outros paises porem
ja existem estudos e planejamentos para implantacdo da obrigatoriedade de sua a
-apresentacao.
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244 Demonstracdo do valor adicional — DVA

Figura 7- Modelo DVA

| DEMONSTRACAO DO VALORADICIONADO DESCRICAOR$ Mil §

11 - RECEITAS

11)Vendasde memadgﬂas,r pmdutos e‘-servigcs s :
11.2) Proviséo p/ devedores duvidosos - Reverséo / (Constituicao) _ :

1.3) Nao operacionais
12 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui ICMS e 1P}
12.1) Matérias-primas consumidas.

12.2) Custo das mercadorias e servicos vendidos

2.3) Materiais, energia, servico de terceiros e outros

2.4) Perda / Recuperaco de valores ativos

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - RETENCOES

4.1) Depreciacdo, amortizacdo e exaustéo

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1) Resultado de equivaiéncia patrimonial

7 VALOR ADICIOADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 - DISTRIBUICAQO DO VALOR ADICIONADO*

8.1) Pessoal e encargos

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes

8.3) Juros e aluguéis

8.4) Juros s/ capital préprio e dividendos

8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio
FONTE: FIPECAF! (2005, p. 453)

A seguir uma sintese explicativa dos dados apresentados na demonstragéo
da Figura 7 — DVA,

1 - RECEITAS (soma dos itens 1.1 a 1.3)

1.1 - Vendas de mercadorias, produtos e servigos

Inclui os valores do ICMS e IPI incidentes sobre essas receitas, ou seja,
corresponde a receita bruta ou faturamento bruto.

« 1.2 - Provis&o para Crédito de liquidacdo duvidosa — Reversao/Constituigéo
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* Inclui os valores relativos a constituicdo/baixa de provisdo para devedores
duvidosos.

» 1.3 - Nao operacionais

» Inclui valores considerados fora das atividades principais da empresa, tais
como: ganhos .ou perdas na baixa de imobilizados, ganhos ou perdas na
baixa de investimentos, etc.

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (soma dos itens 2.1 a 2.4)

2.1 - Matérias-primas consumidas (incluidas no custo do produto vendido).

2.2 - Custos das mercadorias e servicos vendidos (ndo inclui gastos com
pessoal préprio).

2.3 - Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (inclui valores relativos
as aquisices e pagamentos a terceiros).

Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias vendidos, materiais,
servigos, energia, etc. consumidos deverao ser considerados os impostos (ICMS e
IP1) incluidos no momento das compras, recuperaveis ou nao.

2.4 - Perda/Recuperacgao de valores ativos

Inclui valores relativos a valor de mercado de estoques e investimentos, etc.
(se no periodo o valor liquido for positivo devera ser somado).

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (diferenca entre itens 1 e 2).

4 - RETENCOES

4.1 - Depreciacdo, amortizacao e exaustao

Devera incluir a despesa contabilizada no periodo.

5 - VALOR ADICIONADO LiQ. PRODUZIDO PELA ENTIDADE (diferenca
entre itens 3 e 4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (soma dos itens
6.1e6.2) ’

6.1 - Resultado de equivaléncia patrimonial (inclui os valores recebidos como
dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo). O resultado de
equivaléncia podera representar receita ou despesa; se despesa devera ser
informada entre parénteses.

6.2 - Receitas financeiras (inclui todas as receitas financeiras
independentemente de sua origem).

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (soma dos itens 5 e 6)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (soma dos itens 8.1 a 8.5)
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8.1 - Pessoal e encargos

Nesse item deverdo ser incluidos os encargos com férias, 130 salario, FGTS,
alimentacéo, transporte, etc., apropriados ao custo do produto ou resultado do
periodo (ndo inclui encargos com o INSS - veja tratamento a ser dado no item
seguinte).

8.2 - Impostos, taxas e contribuicbes

Além das contribuicdes devidas ao INSS, imposto de renda, contribuicdo
social e todos os demais impostos, taxas e contribuicées deverao ser incluidos neste
item. Os valores relativos ao ICMS e IPI deverao ser considerados como os valores
devidos ou ja recolhidos aos cofres publicos, representando a diferenca entre os
impostos incidentes sobre as vendas e os valores considerados dentro do item 2 -
Insumos adquiridos de terceiros.

8.3 - Juros e aluguéis

Devem ser consideradas as despesas financeiras e as de juros relativas a
quaisquer tipos de empréstimos e financiamentos junto a instituicGes financeiras,
empresas do grupo ou outras e os aluguéis (incluindo-se as despesas com Jeasing)
pagos ou creditados a terceiros.

8.4 - Juros sobre o capital préprio e dividendos

Inclui os valores pagos ou creditados aos acionistas. Os juros sobre o capital
proprio contabilizados como reserva deverao constar do item “lucros retidos”.

8.5 - Lucros retidos/prejuizo do exercicio

Devem ser incluidos os lucros do periodo destinados as reservas de lucros e
eventuais parcelas ainda sem destinagdo especifica.

2.5 ANALISE FINANCEIRA

A andlise financeira é o método de preparacéo de dados estatisticos, visando
a sua interpretacdo. Ela estuda a situagdo patrimonial da entidade, através da
decomposicdo, comparacdo e interpretagdo do contelido das demonstractes
contabeis, visando obter informagdes analiticas e precisas sobre a situacdo geral da
empresa. O objetivo é fornecer informages numéricas de dois ou mais periodos, de
modo a auxiliar ou instrumentar acionistas, administradores, fornecedores, clientes,
governo, instituicoes financeiras, investidores e outras pessoas fisicas ou juridicas
interessadas em conhecer a situagdo da empresa ou para tomar decisdes.
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Alguns aspectos podem nao estar evidenciados pelas analises entre as quais temos:
a) Capacidade ociosa de maquinas e equipamentos: fato que numa simples
analise de demonstrativos, pode ficar encoberto;

b) Andlise de tendéncias: comparagdo entre os resultados obtidos nas analises
de diversos periodos visando obter a tendéncia do resultado em epigrafe;

c) Comparagdes: 1) com outras empresas do mesmo ramo e porte; 2) com
indices-padrao estabelecidos pela média dos indices das empresas do mesmo ramo
ou porte.

2.5.1 Reestruturacdo do Balango

A reclassificacdo ou padronizacio das demonstragdes contabeis tem com
objetivo trazé-las a um padrao de procedimento e de ordenamento na distribuicdo
das contas, visando diminuir as diferencas nos critérios utilizados pelas empresas na
apresentacao de tais demonstracdes contabeis. Outro objetivo é fazer com que as
demonstracdes atendam as necessidades de analise e sejam apresentadas de
forma homogénea, simples de visualizar e faceis de entender, isto é, de
correlacionar os diversos itens, seguindo critérios proprios adotados internamente na
empresa que esteja procedendo a analise, (SILVA, 2006).

A verdadeira analise comeca na reclassificacdo das demonstragGes
contabeis. E necessario que o analista responsavel por essa tarefa conheca
bem o que representa cada uma das contas e que tenha dominio do
mecanismo contabil utilizado pelas empresas, sabendo como aqueles
valores surgiram, o que eles representam, e como serdo liquidados. Precisa
saber interpretar a nomenclatura utilizada pelas empresas convertendo-a
para planilhas internas. E fundamental que o analista tenha condi¢des de
avaliar a relevancia da cada item, a medida que tal item possa apresentar

dificuldade. Valores importantes devem ser esclarecidos e pequenos valores
muitas vezes nao justificam perda de tempo (SILVA, 2006, p. 195-196)

Mesmo havendo uma estrutura legal para apresentacdo do balango
patrimonial, se observarmos varias demonstracdes financeiras de diferentes
empresas, notaremos que cada uma delas pode apresentar certas particularidades e
contas que sejam inerentes a sua atividade. Dai a necessidade da definicdo de uma

planilha prépria que possibilite a obtengdo das informagdes necessarias a tomada de
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decisdo e que seja de facil visualizacdo e interpretacdo dos dados das varias
empresas em analise, (SILVA, 2006).
2.5.2 Andlises Vertical e Horizontal

A determinacéo da porcentagem de cada elemento patrimonial em relacéo ao
conjunto indica o coeficiente dos diversos grupos patrimoniais, dando-nos assim
idéia precisa de distribuicdo dos valores no conjunto patrimonial. (SILVA, 20086).

Alguns autores d&o a este procedimento a denominagéo de analise vertical. E
importante saber a porcentagem de cada grupo com relagdo ao total do patriménio,
pois, através dessa analise, podemos identificar se ha excesso de imobilizacso,
insuficiéncia de capitais ou disponibilidades etc.

As porcentagens de cada grupo patrimonial variam, naturaimente, de acordo
com o ramo de atividade da empresa; as industrias imobilizam maiores
somas de capitais que as empresas mercantis; os bancos movimentam
mais capitais de terceiros que capitais proprios e tém maiores
disponibilidades que valores imobilizados e mais realizaveis que

disponiveis. Nao se pode estabelecer porcentagens-padrao que atendam a
todos os tipos de empresas. (FRANCO, 1989, p. 131)

Para NEVES e VICECONTI! (2005, p. 459-462), “a analise de estrutura ou
vertical permite medir percentualmente cada componente em relagcdo ao todo do
qual faz parte, e fazer as comparagdes caso existam dois ou mais periodos”,
enquanto a analise de evolugdo ou horizontal permite “avaliar o aumento ou a
diminuicdo dos valores que expressam os elementos patrimoniais ou do resultado,
numa determinada série histérica de exercicios” (ibid)

2.5.3 Andlise através de indices

A analise de empresas por meio dos indices financeiros é certamente a mais
conhecida, chegando mesmo a ser confundida com a chamada “analise de balanco”.

Segundo SILVA (2006, p. 248), “os indices financeiros sao relagbes entre as
contas ou grupos de contas das demonstragdes contabeis, que t€m por objetivo
fornecer-nos informactes que ndo sao faceis de serem visualizadas de forma direta
nas demonstracées Contabeis”.

E necessario que os indices financeiros sejam calculados apés a
padronizacdo (reclassificacdo) das demonstragées contabeis procedida pelo
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analista. Ainda como medida relativa de grandeza, o indice fornece a idéia
quantitativa das relacGes estabelecidas, sem, entretanto, nos fornecer os elementos
qualitativos contidos nas mesmas.

A questdo da quantidade de indices a serem utilizados na analise de uma
empresa € um ponto importante. Uma grande quantidade de indices pode chegar a
confundir o usuario, especialmente o iniciante. Por outro lado, uma quantidade muito
pequena de indices pode ndo ser suficiente para tirarmos conclusdes acerca da
saude financeira de uma empresa. A tendéncia é de que o analista mais experiente
saiba quais os pontos que tendem a indicar maior vulnerabilidade da empresa.

A quantidade e o tipo de indices utilizados vao dependerem muito do objeto
da prépria analise que pretendemos desenvolver.

O objetivo principal de uma andlise & subsidiar a tomada de decisdo de
crédito ou de investimento, entre outras. Desse modo, a anélise deve levar a
uma classificacao do risco da empresa. A ponderacdo dos indices pode ser;
() pela comparacdo dos indices da empresa como padrdes de seu
segmento, de sua regido geografica e de seu porte; (i) pelo uso de analise
discriminante multipla; (iii) por meio da experiéncia do analista, ou (iv) de
outros recursos quantitativos. (SILVA, 2006, p. 250)

Ainda que tenha havido a contribuicdo fornecida pelos indices financeiros, €
importante destacar que os mesmos normalmente referem-se ao passado, quando
para o analista o mais importante é saber o presente e ter uma expectativa do futuro.
Ainda assim, os indices financeiros sdo ferramentas que podem e vao prestar

grande auxilio aos analistas, credores e investidores, entre outros usuarios.

2.5.4 Analise Financeira

E determinada em funcdo da relagdo existente entre dois elementos,
indicando quantas vezes um contém o outro ou a proporgéo de um em relagéo ao

outro.

A liquidez de uma empresa é medida por sua capacidade de cumprir as
obrigacdes de curto prazo & medida que vencem. Corresponde & solvéncia
da posigao financeira geral da empresa — a facilidade com que pode pagar
suas contas. Como uma liquidez baixa ou declinante € um precursor comum
de dificuldades financeiras e faléncia, esses indices sao vistos como bons
indicadores de problemas de fluxo de caixa. As duas medidas basicas de
liquidez sdo: o indice de liquidez corrente e o indice de liquidez seca
(GITMAN, 2005, p. 46).
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2.5.5 Analise Estrutural

O endividamento indica o montante dos recursos de terceiros que esta sendo
usado, na tentativa de gerar lucros. Por isso existe grande preocupac¢do com o grau
de endividamento e com a capacidade de pagamento da empresa, pois, quanto mais
endividada ela estiver maior sera a possibilidade de que nao consiga satisfazer as
obrigacbes com terceiros. O grau de endividamento mede, portanto, a proporcéo dos

ativos totais financiada por terceiros (credores da empresa).

O indice de endividamento de uma empresa indica o volume de dinheiro de
terceiros usado para gerar lucros. Em geral, o analista financeiro preocupa-
se mais com as atividades de longo prazo porque elas comprometem a
empresa com uma série de pagamentos por muitos anos. Como &
necessario saldar as obrigagées com os credores antes de distribuir lucros
aos acionistas, os acionistas atuais e futuros prestam muita atencdo na
capacidade de pagamento de dividas da empresa. Os fornecedores de
recursos financeiros se interessam pelo endividamento da empresa, e os
administradores, obviamente, também devem se preocupar com ele.
(GITMAN, 2005, p. 49)

2.5.6 Analise EconOmica

Tem por objetivo avaliar o rendimento obtido pela empresa em determinado
periodo. Estes indices podem ser medidos em relagéo as vendas, ativos, patriménio
liquido e ao valor da acéo.

Existem inimeras medigdes da rentabilidade. Como grupo, essas medigcdes
permitem ao analista avaliar os lucros da empresa em relagéo a certo nivel
de vendas, a certo nivel de ativos ou ao volume de capital investido pelos
proprietéarios. Sem lucros, uma empresa ndo poderia atrair capital externo.
Os proprietarios, credores e administradores preocupam-se muito com o

aumento do lucro, pois isso & visto como algo muito importante no mercado.
(GITMAN, 2005, p. 52)

2.5.7 Analise do Capital de Giro

O capital de giro resulta da diferenca entre o passivo nao circulante (PNC) e o
ativo ndo circulante (ANC), portanto, obtém-se para o CCL, a seguinte equagao:
CCL =PNC — ANC.



26

Segundo SILVA (2006, p. 400), “a expressdo capital de giro pode ter varios
significados e, mesmo sendo utilizada por profissionais atuantes na area financeira,

podera, em cada momento, assumir um significado diferente”.
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3 METODOLOGIA

3.1 CARACTERIZAGAO DA PESQUISA

Devido a necessidade do tema, € necessario estabelecer um padrdo para a
pesquisa para se chegar ao objetivo determinado e no prazo programado,
(Martins 2000:37) destaca:

A importéncia de determinar o ambito de pesquisa e estabelecer os contornos de estudos
decorrentes do fato de que nunca sera possivel explorar todos os angulos do fen6meno. A
selecdo dos aspectos mais relevantes e a determinagio do ‘recorte’ &, pois, crucial para
atingimos os propésitos do estudo e chegarmos a uma compreensdo mais completa sobre a
situacdo estudada.

Para esta pesquisa, a empresa selecionada foi uma S/A de grande porte a

escolha desta se explica devido as informacdes serem mais acessiveis.

3.2 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Sera feito um estudo da bibliografia da area e um breve levantamento do
historico da empresa e elaboracao da DVA. O projeto exploratério em relagdo aos
procedimentos técnicos utilizados, e bibliograficos, quanto aos meios, pois envolve
em sua coleta de dados, analise e processamento de resultados, a utilizagdo de
bases os dados referenciais (ou bibliograficos) como principais fontes de
informacses.

3.3 PLANO DE COLETA DE DADOS

E a etapa da pesquisa em que se inicia a aplicacdo dos instrumentos
elaborados e das técnicas selecionadas, a fim de se efetuar a coleta de dados
previstos. Segundo Martins € uma tarefa cansativa e toma, quase sempre, mais
tempo do que se espera. Exigem do pesquisador, paciéncia, perseveranca e esforco
pessoal, além do cuidadoso registro dos dados e de um bom preparo anterior.
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Também é importante o perfeito entrosamento das tarefas organizacionais e
administrativas com as cientificas, obedecendo aos prazos estipulados, aos
orcamentos previstos, ao preparo do pessoal. "Quanto mais planejamento for feito
previamente, menos desperdicio de tempo havera no trabalho de campo
propriamente dito, facilitando a etapa seguinte". (MARCONI 1999, p. 34).

O rigoroso controle na aplicagdo dos instrumentos de pesquisa é fator
fundamental para evitar erros e defeitos resultantes de entrevistadores inexperientes
ou de informantes tendenciosos. "As técnicas de pesquisa sdo: coleta documental,
observacao, entrevista, questionario, formulario, medidas de opiniées e de atitudes,
técnicas mercadoldgicas, testes, sociometria, andlise de contetdo e histéria de vida”.
(MARCONI, 1999, p.35).

Para a obtencdo de dados podem ser utilizados trés procedimentos: pesquisa
documental, pesquisa bibliografica e contatos diretos. A pesquisa bibliografica € um
apanhado geral sobre os principais trabalhos ja realizados, revestidos de
importancia, por serem capazes de fornecer dados atuais e relevantes relacionados
com o tema, "o estudo da literatura pertinente pode ajudar a planificagdo do trabaiho,
evitar duplicacdes e certos erros, e representa uma fonte indispensavel de
informacgdes, podendo até orientar as indagagoes." (MARTINS, 2000, p. 46).

Antes de iniciar a pesquisa de campo, deve-se fazer uma anadlise minuciosa
de todas as fontes documentais (livros, internet, noticias, etc.), que sirvam de
suporte a investigacado projetada. A investigacao preliminar e estudos exploratérios
devem ser realizadas através de dois aspectos: documentos e contatos diretos.
(MARTINS, 2000, p. 07).

A neste projeto foi utilizado a pesquisa bibliografica para aprender as normas
contabeis e a Lei. Este método foi utilizado para que pudesse obter informacdes
sobre o desenvolvimento do projeto.

3.4 PLANO DE TRATAMENTO DE DADOS

Conforme Marconi (1999 p.37), ap6s a coleta dos dados, os mesmos s&o
elaborados e classificados de forma sistematica. Estes dados devem seguir os

seguintes passos:
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a) Selecdo é o exame minucioso dos dados. De posse do material coletado, o
pesquisador deve submeter-se a uma verificagdo critica, a fim de detectar falhas ou
erros, evitando informagdes confusas, distorcidas, incompletas que podem prejudicar
o resultado da pesquisa. |

b) Codificagdo € a técnica operacional utilizada para categorizar os dados que
se relacionam. Mediante a codificagdo, os dados sdo transformados em simbolos,
podendo ser tabelados e contados.

c) Tabulagdo é a disposicdo dos dados em tabelas, possibilitando maior
facilidade na verificacdo das inter-relagdes entre eles.

O plano de tratamento de dados possibilita a equipe filtrar e redigir os dados
essenciais para a realizacdo do projeto da implantagao DVA, que foram executados
através de alguns softwares como: Excel, Word e internet-explorer, fornecendo
informagoes relevantes a pesquisa e ao estudo da viabilidade do projeto.

A pesquisa € uma parte do processo técnico de analise estatistica que
permite sintetizar os dados de observagao, conseguidos pelas diferentes categorias
e representa-los graficamente. Dessa forma, poderdo ser mais bem compreendidos
e interpretados mais rapidamente.

3.5 LIMITACOES DO PROJETO
As limitacdes que cabem ao projeto sao as leis contabeis.

As sociedades S.A e de grande Porte deverdo ser definidos seguindo parametros
legais, que obrigam a elaboracéo da DVA .
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4 EMPRESA

Ao longo dos seus mais de 60 anos de histéria, a PESA tornou-se uma das
marcas mais conhecidas da Regido Sul. As origens da empresa remontam ao ano
de 1925, quando uma familia gaicha de Rio Pardo / Cachoeira do Sul migrou para
Curitiba e, junto com uma familia de imigrantes italianos, fundaram a Sociedade
Meridional de Materiais e Equipamentos Ltda. no ano de 1946. Em 1952 a empresa
tornou-se representante Caterpillar para o estado do Parana e no ano seguinte
passou a se chamar Parana Equipamentos, iniciando sua trajetéria de expansao que
continua até hoje. Em 1955 a empresa fundou sua primeira filial, em Londrina. Em
1963 instalou-se também em Cascavel.

Em 1993, tornou-se representante Caterpillar para os estados de Santa
Catarina e Rio Grande do Sul, inaugurando filiais em Sao José, na regido
metropolitana de Florianépolis, € em Porto Alegre, simbolizando assim o retorno a
origem gaucha dos fundadores. Ao longo de seis décadas, a PESA construiu uma
marca solida, reconhecida pela qualidade dos seus servicos e pela exceléncia
técnica dos seus profissionais. Uma marca carregada de tradicdo, que se faz
presente no dia a dia de todo o mercado. Mas, ao mesmo tempo, a PESAS.A.
passou a ser conhecida também por outro nome, mais curto e de facil identificacdo,
que esteve sempre presente como uma espécie de apelido carinhoso: o nome
PESA. Para marcar mais uma etapa da sua histéria, a empresa passa a adotar
oficialmente o nome PESA, consolidando uma marca que ja é amplamente
conhecida de todo o mercado.

Atualmente a empresa possui entre matriz e filiais 883 (oitocentos e oitenta e
trés) funcionarios, tendo dose filiais e seu faturamento gira em torno de 55. 388
milhées mensal € considerada empresa familiar abaixo segue o fluxograma da
empresa PESA.

4.1 ORGANOGRAMA DA EMPRESA



31

Celso AT Tavares
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4.2 ANALISE DAS DEMOSTRAGCOES FIANCEIRAS PESA

Segundo Neves e Viceconti (2002, p. 437), a analise consiste no “método de
preparacao de dados estatisticos, visando a sua interpretacao”, ou seja, € uma
forma de estudar as demonstra¢ctes de maneira que se possam interpretar os dados
apresentados, procurando -decompor os demonstrativos para que se tenham
informagdes mais analiticas.

O principal objetivo de uma analise é extrair informagbes do demonstrativo
para, posteriormente, ser utilizada nas tomadas de decises.

Segundo Matarazzo (1998), os demonstrativos tém capacidade de fornecer
uma série de dados sobre a entidade, de conformidade com as regras contabeis. E
por intermédio da analise que se transformam os dados em informacfes que
poderdo ser mais eficientes no momento da tomada de decisdes. A distingdo entre
dados e informacdes, segundo Matarazzo (1998, p. 18) é:

a) Dados s&o numeros ou descricdo de objetos ou eventos que, isoladamente, ndo
provocam nenhuma reacao no leitor.
b) Informacdo representa, para quem as recebe, uma comunicagdo que pode

produzir reacao ou decisdo, freqiientemente acompanhada de um efeito-surpresa.



4.2.1 Analise Vertical

Figura 8 — BALANCO PATRIMONIAL

R$ Mil

Descricao da Conta

PESAS.A
Balanco Patrimonia

Alivo 216.002,00 166.562,00 170.122,00
Circulante 167.227,00 115.105,00 109.360,00
DISPONIVEL
Caixa e bancos 221,060 4.007,00 221,00
Contas a receber de clientes (Nota 4) 69.273,00 47.762,00 55.151,00
Estogues (Nota 8) 56.059,00 - 43.331,00 39.918,00
Bens em locacéo destinados & venda (Nota 10) 15.762,00 13.229,00 9.801,00
Tributos a compensar (Nota 7) 7.514,00 3.290,00 3.400,00
Adiantamento a fornecedores 7.117,00 3.094,00 869,00
Qutros ativos 1.251,00 392,00
Néo circulante 5.145,00 4.985,00 5.684,00
Realizavel a longo prazo
Titulos e contas a receber (Nota 5) 622,00 1.036,00 1.036,00
Partes relacionadas (Noia 8) 48,00 178,00 184,00
Tributos diferidos (Nota 16) 4.011,00 3.307,00 4.014,00
Depdsitos judiciais 464,00 464,00 450,00
Permanenie 53.630,00 46.472,00 55.078,00
Investimento em controlada (Nota 9) 3.623,00 3.623,00 3.623,00
Imobilizado (Nota 10) 50.007,00 42.849,00 51.455,00
Passivo 216.002,00 166.562,00 170.122,00
Circulante 125.385,00 93.077,00 92.970,00
Fomecedores 58.656,00 58.581,00 51.314,00
{Adiantamentos de clientes 3.530,00 3.384,00 2.869,00
JEmpréstimos e financiamentos (Nota 11) 37.928,00 19.829,00 25.716,00
Salérios e encargos sociais 3.963,00 2.669,00 2.805,00
Impostos sobre vendas e outros {Nota 12) 1.940,00 652,00 2.175,00
Partes relacionadas (Noifa 8) 3.879,00 4.229,00 2.661,00
Juros sobre o capital préprio 11.314,00 1.913,00 3.090,00
|Participacéo dos administradores e 1.402,00
|gerentes 3.626,00 1.048,00
Outros passivos 548,00 772,00 938,00
Nao circulante 36.233,00 25.962,00 36.812,00
Exigivel a longo prazo
{Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 25.071,00 16.092,00 26.427,00
Impostos sobre vendas e oufros (Nota 12) 2.692,00 3.400,00 4.815,00
Qutros passivos (Nota 13) 8.470,00 6.470,00 5.570,00
Patriménio liquido (Noia 15) 54.384,00 47.523,00 4(.340,00
Capital social 16.805,00 16.905,00 16.905,00
Reservas de lucros 12.943,00 11.847,00 11.375,00
Lucros acumulados 24.536,00 18.771,00 12.060,00

33

Neste capitulo verificaremos as demonstragdes financeiras do periodo de 2005 a

2007.
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GRAFICO 1- BALANGO PATRIMONIAL 2005-2006- 2007

Balango Patrimonial A.V

Fonte- PESA

Ativo Circulante: No ano de 2005 representa 64,28 % do total do ativo, no ano de
2005 cresceu para 69,11% e no de 2007 aumentou para 72,79% do total do Ativo.

Ativo Realizavel a Longo Prazo: No ano 2005 detinha 3,34% de participacao do
total do Ativo, no ano de 2006 diminui para 2,99% do total do ativo e no ano 2007
baixou para 2,38% do total do ativo.

Ativo Permanente: No ano de 2005 participava com 32,38% do total do ativo, no
ano de 2006 diminui para 27,90%do total do ativo e no ano de 2007 houve mais uma
reducdo em sua participacao para 24,83% do total do ativo.

Passivo Circulante: No ano de 2005 detinha 54,85 % de participacédo no total do
passivo, no ano de 2006 houve um crescimento para 55,88% do total do passivo no
ano de 2007 houve uma aumento de 58,06% do total do passivo.

Passivo Exigivel a Longo Prazo: No ano de 2005 participava com 21,647% do total
do passivo, no ano de 2006 decresceu para 15,590% e no ano de 2007 cresceu
para 16,77 % sua participacao no total do Passivo. Patrimdnio Liquido: No ano de
2005 detinha 23,71% de participacdo sobre o total do passivo, em 2006 aumentou
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para 28,53% do total do passivo, em 2007 reduziu sua participacio para 25,18% do
total do passivo.

4.2 2 Analise Horizontal

De acordo com a analise horizontal nota-se um aumento da financeiro do
ative circulante a medida que as aplicagbes financeiras praticamente dobraram de
valor referente ao ano base com um acréscimo de 41,38%, ao mesmo tempo em
que o permanente, imobilizado, teve um aumento de 29,55% no periodo analisado.
O aumento total do ativo no periodo foi de 34,23%. Em relacdo ao passivo € notorio
o elevado aumento em financiamento a lorgo prazo .

4.2 .3 Analise da Demonstracdo do Resultado do exercicio
Figura 10— DRE
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GRAFICO 2- DEMOMSTRACAO DE RESULTADO-2005-2006- 2007

Demenstracdo de Resultado AV
2606 2805

2005
273

2005

o
31 383 418 -

OCusto de Bens efou Servigos
Vendidos . .
ODespesas/Receitas Operacionais

GOespesas/Receitas Operadonsis

DOResultado Operacional OResultade Operacional
Otuceo/Prejuiza de Exercicio

Fonte - PESA

A PESA no ano de 2005 apresentou um Lucro Operacional de 3,83% em
relacdo a Receita Liquida. As dedugdes representaram 16,58% da Receita Bruta, ja
o Custo dos Bens e Servigos Vendidos equivalem 79,47% da Receita Liquida, e, as
Despesas Operacionais, diminuindo as Receitas Operacionais somam 15 % da
Receita Liguida. O Lucro do Periodo equivale a 4,19% da Receita Liguida, sendo
que o IRPJ (Imposto de Renda Pessoa Juridica) e CSLL {Contribuicdo Social Sobre
Lucro Liquido) representam juntos 0,14%.

Em 2006, a empresa demonstrou um Lucro Operacional de 3,19% em relacéo
a Receita Liquida. As deducGes reduziram 16,73% a Receita Bruta, o Custo dos
Bens e Servigos Vendidos representaram 79,66% da Receita Liquida, ja as Receitas
Operacionais, deduzindo o valor das Despesas Operacionais equivalem 32,98%.
5,89% sao o percentual do Lucro Liquido em relacd@o a Receita Liquida, sendo-que o
IRPJ e CSLL representam 2,73% da Receita Liquida.

E no ano de 2007, a empresa obteve um Lucro Operacional de 12,38% em
relacdo 3 Receita Liquida. As dedugdes reduziram a Receita Bruta em 21,16%, ja o
Custo dos Bens e Servicos Vendidos diminuiram. a Receita Liquida em 58,65%.
Subtraindo as Receitas Operacionais das Despesas Operacionais este resultado
representa 28,97% da Receita Liquida. O percentual do Lucro Liquide do Periodo
em relacdo & Receita Liquida € 7,99%, sendo que o IRPJ e CSSL representam

4,33% dessa receita.
Verifica-se que a empresa teve um crescimento em sua Receita de 110,68%
no anc de 2006 e uma reducgado de 0,72% em 2007. Em relacdo as Deductes da
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Receita Bruta, a empresa teve crescimento nos dois periodos, sendo 162,51% em
2006 e 1,68% em 2007. O Custo de Bens e/ou Servigcos Vendidos em 2006
apresentou um crescimento de 127,11%, sendo este maior do que o crescimento da
Receita, ponto fraco da empresa. Em 2007 o Custo de Bens efou Servicos Vendidos
decresceram 0,67% acompanhando a queda da receita bruta neste periodo.

Observando o valor das Despesas/Receitas Operacionais, percebe-se um
grande aumento em 2004 com relacdo a 2005 de 734,78%, .causado principalmente -
pelas despesas com vendas e despesas financeiras. Em 2005 esse percentual caiu
13,33% em relagdo ao ano anterior. As causas da queda deste percentual devem-se
ao aumento das receitas financeiras em 111,47% e a reducdo em 9,89% das
despesas gerais e administrativas.

Em 2005, o Lucro Operacional caiu em 56,83%, visto o grande crescimento
das despesas operacionais como citado anteriormente, € diminuigdo em 103,53% no
tesultado da equivaléncia patrimonial, mesmo representando apenas 0,32% da
receita liquida. E em 2007, o lLucro Operacional cresceu em 39,34%. devido a
reducdo das despesas operacionais.

Nesses moldes, o Lucro do Periodo em 2005 apresentou um decréscimo
de 66,66% em relagdo a 2007, e um acréscimo em 2005 de 33,82% em relacdo a
2004.



4.3 ANALISE DE INDICES
Figura11-INDICES
: INDICES
DENCMINACAQ
Formulas
F Liquidez Tmediata Dispanivel 0002 | 004 | D002
al Passive Circulante:
n o | .
2a Liquidez Seca thvo Circulante - £of 0,81 077 | 075
0 Passivo Ciraulante
1
. iri i L
le Liquidez Corrente Ativo Cireulante 1,25 1,24 | 1,18
5 i Passivo Circulante
:; Liguidez Geral Ativo Circulante + Realizavel Longo Prazo 1.00 1.0 0.89
Passivo Cireulante + Exigivel Longo Prazo j _
E Partscipa% eg?f chapita% de Capital de Tercelros 207,18% 1250,49% 1321,72%
AS Patrirmdnio Liquido :
i . . {
i 1 3 1 v g 3 7. ; 9
3T | Composicdo das Exigibilidade Passive Cimulante 77,58% | 78,19% | 71,64%
v Capital de Tercelros ]
il P . .
; ¥ Imeb;hzapgg; gss Recursos Ath nente . 98,61% | 97,79% 1136,53%
ot Patrimbnio Liqu?do ]
A ,
1 Capitalizagdo ‘ - 26,61% £26,12%
. Ativo Médio : i
. Margem Liquida Lucro Liguido 485% | 2,73% | 4,19%
di Yendas Liguidas ‘ ] :
o Rentabilidade do Ativo Lucro Liguido . 11,64% | 5,66% |
16 Ativo Médio
;r:x . Rentahmd?jl:u ?gjatnmmo i Lugo Liguido L a3,73% | 21,66% |
& 2 Patrimtnio Liguido Médio
a Produtividade Vendas Liguidas . piz | 006
Ativo Médio IS R
Fonte- PESA

4.3.1 Andlise Financeira

39

Liguidez Imediata: No ano de 2005 a empresa tem para cada R$ 1,00 de

divida exigida a curlo prazo, R$ 0, 002 de disponibilidades para quitar esta

obrigacéo. No ano de 2006 este indice sofre um acréscimo de R$ 0,04 e em 2007

votou a 0,002.

Este indice ndo € muito relevante, pmsnmstranqumtaaempfesapossmde

que vencem até 360 dias. Porém

comentando sobre a liquidez imediata na empresa Pesa, o indice € ruim, pois nos

trés anos manteve-se abaixo de 1, isto significa que a empresa aplica muito nas
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disponibilidades, e financeiramente isto ndo € bom, baixo rendimento em aplicactes
a curto prazo.

Liguidez Seca: Em 2005 para cada R$1,00 de Passivo Circulante a empresa
possui R$ 0,75 de Ativo a curto prazo, sem utilizar os estoques para saldar a divida.
Este indice cresce em 2006 ,para R$0,77 e aumenta para R$ 0,81 em 2007.

A liquidez seca nao € muito boa, pelo fato deste indice estar baixo. Este
indice também esta mostrando que a empresa aplica muito a curto prazo, pois ela
consegue saldar toda sua divida a curto prazo, realizando o Ativo Circulante e
excluindo um dos itens de maior risco de realiza¢ao, os Estogues.

Liquidez Corrente: A empresa em 2005 possui R$ 1,18 de Ativo Circulante
para cada R$ 1,00 de divida a curto prazo. Em 2006 aumenta para R$ 1,24 e
aumentou para R$ 1,25 em 2005.

Este indice mostra uma boa situagdo financeira da empresa, pela
possibilidade de saldar seus compromissos a curto prazo; mostra também que a
empresa possui Capital de Giro Liquido, pois seus indices ultrapassam a 1.

Liquidez Geral: Para cada R$1,00 de divida total no primeiro ano, a empresa
possui R$0,89 de Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo para saldar essas
dividas, no segundo ano este indice aumenta para R$ 1,01 e no terceiro decresce
para R$ 1,00.

Observa-se que em 2005 ndo tinha condi¢do de saldar suas dividas mais em
2006 a empresa ultrapassa a R$1,00 representando que a empresa consegue pagar
todos seus compromissos com terceiros, realizando suas aplicagbes, exceto o
ativo permanente, dispondo ainda de uma folga. Esta folga & o Capital de Giro
Préprio, mais em 2007 volta a cair este indice devido ao empréstimo a curto prazo.

4.3.2 Analise Estrutural

Participacdo do Capital de Terceiros: Em 2005 a PESA S/A tinha para cada R$
100,00 de capital proprio investido, 321,72 %tomado de capitais de terceiros. Em
2006 este percentual diminui para 250,49% e aumenta em 2007 para 297,18%.
Como este indice também representa o grau de endividamento, ele mostra
que a empresa diminuiu seu endividamento em relacdo ao primeiro ano e volta um
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leve acréscimo em 2007. Pemebe—sequecmwdependenmaéecaﬁa?

vencem a am;araza em 2006 sobe para 78,19% eemZﬁ@? diminui para ﬂ,ﬁ&%.
Este indice mo %mmeéaaemesacmcmﬁamsqmm&
suas dividas a curto prazo e metade a prazo, nado tendo um perfil de divida
- Imobilizacio de Recursos Proptios: Para cada R$ 100,00 de capital proprio a
empresa possui 136,53% aplicados no Alive Permanente. Este percentual cai
yradativamente nos anos subseqtiientes para 97,79% € 98,61%. Este indice mostra
presa estd investindo menos em imobilizado nos dois Gitimos anos.
média do ea“;xiiai proprio, e em 2007 teve um pequeno aumento passando para
- 26,61%, mostrando o volt

ne de recursos gerados € que permanecem na empresa

mpresa obteve
3% € crescendo em 2007

pafaéﬁﬁ%_
Estemdmanmsi:aqueamesa%umh&mﬁmmmsd@suﬁmm

: abilidade do Afivo AesamemevewmcmtwdvdeES@%em
rei‘agéeésaphcaguesmeﬁas otals, | lando em 2007 para 11,64%. Este indice
‘MWaqwcmaesﬁmmnéGdeummpmm
_ Rentabilidade do Patrimbnio Liguido: A cada R$ 100,00 de Capital Proprio- Médio
investido, a empresa {os acxemstas) obteve um lucro de 21 ;66% em 2006 e de 43,73
A empresa esta aumentando sua rentabilidade, porém para dizer se esta bom

ou ndo, deve-se comparar tal indice com a taxa de rendimentos alternativos no
mercado, afinal de contas o investimento em uma empresa represerta tisco, pois
nada garante sua rentabifidade, que pode até mesmo ser negativa.

Produtividade: este indice mostra o giro de vendas em relagdo ao que foi
investido na empresa, ou seja, a eficiéncia com que a empresa usa seus ativos para



42

gerar vendas. A empresa girou em 2005 seu ativo total 0,06 vezes, e 2006, 0,12
vezes.

4 .3.4 Analise do Capital de Giro

Figura 12 — CAPITAL DE GIRO

Descricao Férmula
1) Camtaf em Circulacdo |Capital em Girg = AC + ARLP + AP | 216002 160.921 161.197
[2) Capitat Circutante [Capital de Giro = AC , [ 157227 113207 ] 103.623 |
|3) Capital Circufante Liquido  [Capital Cm:uIante Liqurdb - pc ] - 3t840] 21282 15530 ]
4) Capital Circulante Préprio Capital de Giro Propric = PL - AP 3 &3 754 1.015 | (13.965)
5) Capital Disponivel na Empresa |Capital Disponivel na Empresa = PC + PELP + Pl 216.002 160921 | 161.197 |

Fonte - PESA

Nos trés anos a empresa teve folga financeira que financiou o seu giro e que
ndo teve que pagar a curfo prazo, ou seja, tem Capital de Giro Liquido; Ativo
Circulante maior que o Passivo Circulante em R$ 15.530 em 2005, R$ 21.282 em
2006 e R$ 31.842 em 2007. Também nos trés periodos o Capital de Giro Liquido foi
sustentada parte pelo capital de terceiros a fongo prazo, e parte pelo Capital de Giro
Préprio. Observa-se o crescimento do Ativo Circulante Operacional.

Ha também nos trés anos analisados, o Capital de Giro Préprio, ou seja, o capital
proprio investido € maior que as aplicagbes no Ativo Permanente, sobrando assim
recursos proprios para aplicar no Ativo Circulante e Realizavel a longo prazo.

Este valor aumentando em relagdio a 2005 que estava devedor em (13.965) para R$
1.015 em 2006, em 2007 voltou a diminuir R$754. Isso mostra que a empresa, busca
muita recurso de terceiro.

4.4 DEMOSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO (DVA)

Para SANTOS (2003), a D.V.A é uma ferramenta de andlise na qual pode perceber
como a rigueza produzida pela organizacdo esta sendo distribuida. Apds a
elaboragdo da D.V.A, devidamente conciliada com a DRE, foi extraido os quocientes
gue permitirdo uma andlise mais consistente da riqueza criada pela empresa.
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A caracteristica fundamental da escolha de indicadores, para andlise da
Demonstragao do Valor Adicionado — DVA, € poder fornecer uma visao mais ampla
dessa demonstracao.

Os indices também permitem uma inter-relacdo entre varias contas das
demonstractes contabeis, permitindo uma anéalise sob vérios dngulos.

Matarazzo (1998, p. 153) afirma que, “indice € a relagdo entre contas ou grupo de
contas das Demonstractes Financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da
situacdo econdmica ot financeira de uma empresa’.

Silva (2001, p. 228) completa o significado afirmando que, “os indices financeiros |...]
t&m por objetivo fornecer-nos informactes que ndo sdo faceis de serem visualizadas
de forma direta nas demonstracoes financeiras” .

Por meio dos indices sao estabelecidas relactes entre duas grandezas que facilitam
a interpretacao de alguns dados.

Segundo Marion {1998, p. 455), “a apreciacdo de certas relagtes ou percentuais €
mais significativa”.

O modelo de DVA, utilizado para o desenvolvimento dos indices propostos neste
trabalho, foi elaborado pela FIPECAFI — Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis,
Atuariais ¢ Financéiras — FEA/USP.

Figura 13 — DVA PESA

Descricao da Conta

11— RECEITAS 3 487.702,00 345.464,00 | 301.669,00
41:1) Vendas.de-mercadorias, produtos @ semicos. g e ART HAG00 T T T 345.298,00 1 301.419,00{
11.2) Provis3o p/ devedores duvidosos = Reversdo /- (Constntutgéa} : ; ]

11.3) Nao-operacionais : 153,00 1 166,00 250,80
2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (mcmncms elPl) | 376.892,00 | 302.069,00 | 259.538,00
§2y Matenas-pnmas consumidas i 1 1 i :
2.2) Custo das mercadorias € servicos vendldos ™ 340.892,00 | _275.069,00 { 239.538,00 |

12.3) Materiais, energia, servico de ferceiros e outros 36.000,00 27.000,00 | 20.000,00
12.4) Perda / Recuperacdo de valores ativas ! I ;
13 -VALOR AD!CIONADOBRUTD {1-2) ] 110.810,00 - 43.395,00 | 42.131.00 |
{4 - RETENCOES i 35000001 © . ..27.000,00} . . 20.000,00}
4.1) Depreciagio, amomzagaue exaustdo. 3500000 . 27.000,00] ' 20.000,00}
I's VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 75.810,00 16.395,00 22.131,00
16 — VALOR ADICIONADQ RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 2.662,00 { 10.979,00 14.842,00 |
16.1) Resultado de equivaléncia patmnumal ’ 1.246,00 8.489,00 11.187,00
16.2) Receitas financeiras il 1.416,00- 2:490,00:1 3:655,00 F
7 — VALOR ADICICADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) 78.472,00 | 27.374,00° 36.973,00
‘18 = DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO* 78.472,00 27.374,00 36.973,00
8.1) Pessoal e encargos . 3.963,00 2.669,00 2.805,00
8.2) Impostos, taxas e contribuicbes : 1:940,00 | 652,00 217500 |
8.3) Juros e aluguéis 37.929,00 19.829,00 25.716,00
18.4) Juros s/ capital préprio e dividendos | - 11.314,00 1.913,00 3.090,00 {
8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio 3 23.326,00 2.311,00 3.187,00 |
5 7847200 | 27.374,00- 36.973,00 |

Fonte - PESA



Quadro 1-Participacdo de Empregados no Valor Adicionado = PEVA 2005

Formula Descrigcao
PEVE=VADE/NAT X 100 VADE = wvalor adicionado distribuido aos
| PEVE= 2805,00/36.973,00*100= 8% empregados
’ VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 2-Participacdo de Governos no Valor Adicionado = PGVA

Férmula Descrigao
PGVA = VADG/VAT X 100 VAGE = valor adicionado aos governos
PGVA: 2175.00/36.973.00%100= 6% VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 3- Participagdo de Terceiros no Valor Adicionado = PTVA

Férmula Descricéo
PTVA = VAT/VATX100 VADT = valor adicionado distribuido a terceiros
PTVA: 25.716.00/36.973.00*100= 70% VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 4- Participagdo de Acionistas no Valor Adicionado = PAVA

Férmula Descricéo

PAVA= VADA/NAT X100 VADA = valor adicionado distribuido aos
PAVA= 3090,00/36.973,00*100= 8% acionistas
VAT = valor adicionado total a distribuir
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GRAFICO 3 — DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO EM 2005

8 8.5) Lucros
gzi.dos ;2008
prejuizo do -
exercicio; \\ @ 8.1) Pessoal
€ encargos; v
S 8% B 82
\ 5 impostos
A 3 taxas e
18.4) Juros s/ tribics
capital : 6%goes
préprio e
dividendos;
8%
\_ O8.3)Juros e
- aluguéis;
70%

No ano de 2005 o valor adicionado foi de 6% para impostos e taxas e
contribuicdes, 8% para pessoal e encargos,8% para juros e dividendos,9%lucros

retidos e prejuizo do exercicio, e 70% juros e alugues.

Quadro 5- Participacéo de Empregados no Valor Adicionado = PEVA 2006

Formula Descri¢ao
PEVE= VADE/VAT X 100 VADE = valor adicionado distribuido aos
{ PEVE= 2669,00/27374,00*100= 10% empregados
] VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 6- Participacdo de Governos no Valor Adicionado = PGVA

Farmula Descricéo

PGVA = VADG/VAT X 100 VAGE = valor adicionado aos governos
PGVA =65200/27374,00*100= 2% VAT = valor adicionado total a distribuir
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Quadro 7- Participac@o de Terceiros no Valor Adicionado = PTVA

Formula

Descricao

PTVA = VATNATx100
PTVA = 652,00 /127374,00*100= 2%

VADT = valor adicionado distribuido a |
terceiros
VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 8- Participacao de Acionistas no Valor Adicionado = PAVA

Férmula

Descrigao

PAVA= VADA/NVAT X100
PAVA =19.829,00 /27374,00*100= 72%

VADA = valor adicionado distribuido aos
acionistas
VAT = valor adicionado total a distribuir

GRAFICO 4 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO EM 2006
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No ano de 2006, a distribuigao do valor adicionado foi de 2% impostos e taxas
e contribuicdes, 7% de juros sobre o capital préprio e dividendos, 10% para
funcionarios , 72% juros e alugueis .

Quadro 8- Participagdo de Empregados no Valor Adicionado = PEVA 2007

Férmula Descricao

PEVE= VADE/VAT X 100 VADE = valor adicionado distribuido aos
PEVE= 3693,00/78472,00*100= 5% empregados
VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 9- Participa¢do de Governos no Valor Adicionado = PGVA

Férmula Descrigao

PGVA = VADG/VAT X 100 VAGE = valor adicionado aos governos
PGVA = 1940,00/78472,00*100= 2% VAT = valor adicionado total a distribuir

Quadro 10- Participacdo de Terceiros no Valor Adicionado = PTVA

Férmula Descricdo

PTVA = VAT/VATXx100 VADT = valor adicionado distribuido a
PTVA =37929,00/78472,00*100= 48% terceiros
VAT = valor adicionado total a distribuir
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Quadro 11- Participac@o de Acionistas no Valor Adicionado = PAVA

Férmula

Descrigado

PAVA= VADA/NVAT X100
PAVA =11314,00 /78472,00°100= 14%

VADA = valor adicionado distribuido aos
acionistas

VAT = valor adicionado total a distribuir

GRAFICO 5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO EM 2007

2007
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No ano de 2007 a distribuicdo do valor adicionado foi 2% para governos

5%para os empregados, 48% para financiamentos, 14% para dividendos e 30%

lucro retidos.

Por meio desses indicadores citados acima os usuarios da DVA, como

empregados, governos, terceiros (instituicbes financeiras e fornecedores) e

acionistas podem verificar o percentual de suas participages no total do valor

adicionado a distribuir pelas empresas.

Analisando os trés anos observa-se que quem o mais se beneficiou com a

distribuicdo do valor adicionado da PESA foi os financiadores que em 2005 76% e

2006 72% e 2007 48%, uma boa diminuicdo, isso mostra que a empresa tem

potencial para investir mais para os sécios e funcionarios.




4.4.1-ANALISE DE INDICE DO VALOR ADICIONADO (DVA)

Figura 14 — ANALISE DE INDICES - DVA PESA

INDICES
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. GRUPO DENOMINACAO ; :
S : Formulas - 2007
GRVA lucro Retido
Grau de Rentengao Valor sl Bzitadc 29,73 0,08 0,09
GCPR Grau de Capacidade de produdr VALPE
Hiauez ST 0,97 0,60 0,41
GRRT Grau de Riqueza Recebida em VART
Transferéncia VAT i W a2
GCFROE| Graude Contribuicao na Form.de IAT +RT
Riqueza de outra endidade RC N a5 ki
GPERG Grau de participagdo de empregados VALPPE 86 23 20
na Riqueza Gerada QE
GCAGR Grau de contuibuicdo dos ativos na VAT
Geracgio de Riqueza AT 36,33% 16,43% | 21,73%
G CP L G R| Graude Contribuicao do Patrimonio VAT 5
Liquido na Geracdo de Riqueza PL 4 80 | 57,80% | CIL AR

Grau de Retencao do Valor Adicionado = GRVA Este indice indica qual o percentual

de retencdo do valor adicionado sob a forma de lucros retidos. Podera, também,
indicar qual o percentual de riqueza gerada sera agregado ao capital proprio.
Percebe-se por meio desse indice que, em 2007 a PESA aumentou a retencéo do
valor acionado sob a forma de lucros retidos, ou seja, agregou mais riqueza ao seu
capital proprio neste ano.

Grau de Capacidade de Produzir Rigueza = GCPR este indice indica a real

capacidade da entidade em produzir riqgueza. Os indices indicam que a empresa, por
si sO, possui uma grande capacidade de produzir riqueza. Observa-se que essa
capacidade aumentou no ano de 2007 em relacéo aos dois ultimos anos. Este indice
indica qual o percentual de riqueza recebida em transferéncia pela entidade.

Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia = GRRT do total do valor adicionado a

distribuir pela empresa, em 2007, 3% foram valores recebidos em transferéncia
(provenientes de participagdes em investimentos relevantes e receitas financeiras) e
adicionados a riqueza liquida produzida pela mesma. Nos anos anteriores 2006 e
2005 este percentual era de 40% e 59% respectivamente, observa-se que o
percentual foi maior a empresa esta recebendo menos transferéncias de terceiros.

Grau de Contribuicdo na Formacdo de Rigueza de Outras Entidades = GCFROE

- Este indice indica qual o percentual de contribuicdo de uma entidade na formacéo
de riqueza de outras entidades, ou seja, indicard quanto da riqueza gerada pela
entidade esta sendo transferida para outras entidades. A PESA transferiu, nos anos
analisados, em média, 95% de sua riqueza a outras instituicées, contribuindo de

alguma forma na formacao de riqueza dessas entidades.



50

Os indices apresentados, a seguir, demonstram uma inter-relagdo da DVA
com outros demonstrativos contabeis.

Grau de Participacdo dos Empregados na Riqueza Gerada = GPERG Este indice

indica qual a contribuicdo per capta dos empregados de uma entidade na riqueza
por ela gerada. E possivel verificar a contribuicdo per capta dos empregados na
geracao da riqgueza em 2005 foi de 20% em 2006 de uma entidade.

Grau de Contribuicdo dos Ativos na Geracdo de Rigueza = GCAGR Este indice

indica qual o percentual de contribuicido dos ativos na geracao de riqueza de uma
entidade. Percebe-se que as aplicactes feitas, em 2007 e 2006 e 2005, no ativo da
empresa, contribuiram em 36,33%,16,43% e21,73%, respectivamente, na geracéo
de riqueza da PESA. O aumento do GCAGR, em 2007, demonstra que a empresa
melhorou a forma de utilizagdo de seus ativos na producéao de riqueza.

Este indice evidencia o quanto a empresa obteve de valor adicionado total em
relacdo ao seu ativo. E uma medida do potencial que a empresa tem em gerar
riqueza.

Grau de Contribuicdo do Patrimdnio Liquido na Gerag¢éo de Riqueza = GCPLGR

Este indice indica qual o potencial do capital préprio para geragdo de riqueza de
uma entidade. Para cada R$ 100,00 de capital proprio investido, a empresa
conseguiu gerar R$ 91,65 de riqueza no ano de 2005, R$57,60 em 2006 e 2007,
para cada R$ 100,00 de capital proprio investido, a empresa conseguiu gerar R$
144,29 de riqueza.

O indice GCPLGR mostra quanto a empresa obteve de valor adicionado total
em relagdo ao capital préprio investido.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Tendo como Objetivo a implantar o Demonstrativo do Valor Adicionado de
uma empresa familiar de grande porte, este objetivo foi concluido com sucesso,
verificando-se, assim, que através da D.V.A é possivel conhecer 0 que a empresa
criou de riqueza e como a distribuiu aos agentes econdmicos que ajudaram a cria-la.
Alem de atender um maior numero de usuarios, amplia o universo atingido pela
contabilidade e tem uma grande vantagem de ser facilmente lida e interpretada.

A partir do préximo ano entrara em vigor a Lei 11.638 que torna obrigatério, as
empresas S/A e de grande porte publicar Demonstragcdo do Valor Adicionado e as
relagbes criadas entre as contas da Demonstracdo do Valor Adicionado e do
Balango Patrimonial buscaram evidenciar os aspectos mais relevantes da DVA,
facilitando a analise e a interpretacdo das informacgdes nela contidas.

Para demonstrar a utilidade dos indicadores sugeridos, foram apresentados
exemplos que utilizaram dados extraidos dos demonstrativos da empresa PESA S/A
— e que permitiram evidenciar informacgdes relevantes contidas na Demonstragéo do
Valor Adicionado dessa empresa.

O propésito dos indicadores, relacionados a DVA, é complementar os ja
existentes na analise tradicional das demonstra¢des contabeis. Conhecendo esses
indicadores, pode-se entdo, avaliar as informacbes contidas nas demonstragoes,
compara-los com indices-padrdo e/ou compara-los ao longo de varios anos, de
acordo com a necessidade dos usuarios.

Outras relacbes poderdo ser estabelecidas e sugeridas para facilitar a
evidenciacdo das informagdes contidas na Demonstragdo do Valor Adicionado, uma
vez que o proposito desta pesquisa é a elaboragdo da D.V.A.
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ANEXO 1- LEI N°11.638 DEZEMBRO 2007

LEI N° 11.638, DE 28 DEZEMBRO DE 2007.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a
seguinte Lei:

Art. 1° Os arts. 176 a 179, 181 a 184, 187, 188, 197, 199, 226 e 248 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, passam a vigorar com a seguinte redacg&o:

b A b —

IV — demonstragéo dos fluxos de caixa; e

V - se companhia aberta, demonstracéo do valor adicionado.

§ 6° A companhia fechada com patriménio liquido, na data do balanco, inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhées de reais) ndo sera obrigada a elaboragzo e publicagéo da
demonstracéo dos fluxos de caixa.” (NR)

I a5 A T

§ 2° As disposicdes da lei tributaria ou de legislagao especial sobre atividade que
constitui o objeto da companhia que conduzam a utilizagdo de métodos ou critérios
contabeis diferentes ou a elaboragdo de outras demonstragbes nido elidem a
obrigagdo de elaborar, para todos os fins desta Lei, demonstragdes financeiras em
consonancia com o disposto no caput deste artigo e deverdo ser alternativamente
observadas mediante registro:

| — em livros auxiliares, sem modificagdo da escrituragéo mercantil; ou

Il — no caso da elaboracdo das demonstracGes para fins tributarios, na escrituragao
mercantil, desde que sejam efetuados em seguida langamentos contabeis adicionais
que assegurem a preparacdo e a divulgacdo de demonstragbes financeiras com
observancia do disposto no caput deste artigo, devendo ser essas demonstragdes
auditadas por auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 5° As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios a que se refere o §
3% deste artigo deverdo ser elaboradas em consondncia com os padroes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
mobiliarios.

§ 6° As companhias fechadas poderdo optar por observar as normas sobre
demonstracdes financeiras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para as
companhias abertas.

§ 7° Os langamentos de ajuste efetuados exclusivamente para harmonizagdo de
normas contabeis, nos termos do § 2° deste artigo, e as demonstrages e apuragdes
com eles elaboradas ndo poderao ser base de incidéncia de impostos e contribuicdes
nem ter quaisquer outros efeitos tributarios.” (NR)

AL VT8 cassssnvmimmnenssussssmmmnsmessnsss s iawssssasanss



d) patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, agées em tesouraria e prejuizos
acumulados.

IV_— no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagles que transfiram a
companhia os beneficios, riscos e controle desses bens;

V — no diferido: as despesas pré-operacionais e os gastos de reestruturagéo que
contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio
social e que nao configurem tdo-somente uma reducgdo de custos ou acréscimo na
eficiéncia operacional;

VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de
comércio adquirido.

“(VETADO)

“Patrimonio Liquido

¢) (revogada);
d) (revogada).

-§ 3° Serao classificadas como ajustes de avaliacdo patrimonial, enquanto nao
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a elementos do ativo (§
5° do art. 177, inciso | do caput do art. 183 e § 3° do art. 226 desta Lei) e do passivo,
em decorréncia da sua avaliagdo a prego de mercado.

....................................................................... " (NR)
“Critérios de Avaliagdo do Ativo

| - as aplicagbes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e
titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:
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a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de aplicages

destinadas a negociagio ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisicido ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposicdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizagdo, quando
este for inferior, no caso das demais aplicacdes e os direitos e titulos de crédito;

VIl — os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisigdo
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacéo;

VIIl — os elementos do ativo decorrentes de operacbes de longo prazo serdo
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito
relevante.

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo,
decorrente de transac@o nao compulséria realizada entre partes independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinado instrumento financeiro:

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociagdo de outro
instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros
de natureza, prazo e risco similares; ou

3) o valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacdo de
instrumentos financeiros.

§ 2° A diminuicao do valor dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e diferido
sera registrada periodicamente nas contas de:

§ 3° A companhia devera efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacéo dos
valores registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam:

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisao de
interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando
comprovado que nao poderdo produzir resultados suficientes para recuperagdo
desse valor; ou

Il — revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida util
econdmica estimada e para calculo da depreciagdo, exaustdo e amortizacao.

Ill — as obrigacées, encargos e riscos classificados no passivo exigivel a longo prazo
serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.” (NR)

“Demonstracdo do Resultado do Exercicio
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VI — as participagbes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na
forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

§ 2° (Revogado).” (NR)

“Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado
Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 desta
Lei indicarao, no minimo:

| — demonstragédo dos fluxos de caixa — as alteragbes ocorridas, durante o exercicio,
no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteragdes em, no
minimo, 3 (trés) fluxos:

a) das operacgbes;
b) dos financiamentos; e
c¢) dos investimentos;

Il — demonstragéo do valor adicionado — o valor da riqueza gerada pela companhia, a
sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geragio dessa riqueza,
tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a
parcela da riqueza ndo distribuida.

....................................................................... "(NR)

“Reserva de Lucros a Realizar

Il = o lucro, rendimento ou ganho liquidos em operag¢des ou contabilizagéo de ativo e
passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de realizagdo financeira ocorra apés o
término do exercicio social seguinte.

....................................................................... " (NR)

“Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos
fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse
limite, a assembléia deliberara sobre aplicacdo do excesso na integralizacdo ou no
aumento do capital social ou na distribuicao de dividendos.” (NR)

“Transformacéo, Incorporagao, Fusao e Cisao

§ 3° Nas operagbes referidas no caput deste arligo, realizadas entre partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos
da sociedade a ser incorporada ou decorrente de fusdo ou cisdo serdo contabilizados
pelo seu valor de mercado.” (NR)

“Avaliacao do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas sobre
cuja administragao tenha influéncia significativa, ou de que participe com 20% (vinte
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por cento) ou mais do capital votante, em controladas e em outras sociedades que
facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum serdo avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com as seguintes normas:

....................................................................... * (NR)

Art. 2° A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte art. 195-A:
“Reserva de Incentivos Fiscais

Art. 195-A. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos de administragéo,
destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de
doacdes ou subvengdes governamentais para investimentos, que podera ser excluida
da base de calculo do dividendo obrigatério (inciso | do caput do art. 202 desta Lei).”

Demonstragdes Financeiras de Sociedades de Grande Porte

Art. 3% Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que nao constituidas sob a forma de
sociedades por agbes, as disposicdes da Lei n° 6404, de 15 de dezembro de 1976, sobre
escrituracdo e elaboragdo de demonstragées financeiras e a obrigatoriedade de auditoria
independente por auditor registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior, ativo total superior
a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Art. 4° As normas de que tratam os incisos |, Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, poderdo ser especificadas por categorias de companhias abertas e demais
emissores de valores mobilidrios em funcdo do seu porte e das espécies e classes dos valores
mobiliarios por eles emitidos e negociados no mercado.

Art. 5° A Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte art. 10-A:

“Art. 10-A. A Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais
orgaos e agéncias reguladoras poderdo celebrar convénio com entidade que tenha
por objeto o estudo e a divulgacéo de principios, normas e padrdes de contabilidade
e de auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuigées regulamentares, adotar, no
todo ou em parte, os pronunciamentos e demais orientagdes técnicas emitidas.

Paragrafo Gnico. A entidade referida no caput deste artigo devera ser
majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao regime de
elaboragdo de demonstragbes financeiras previstas nesta Lei, de sociedades que
auditam e analisam as demonstracdes financeiras, do 6rgdo federal de fiscalizagdo
do exercicio da profissdo contabil e de universidade ou instituto de pesquisa com
reconhecida atuacé@o na area contabil e de mercado de capitais.”

Art. 6° Os saldos existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva
realizagao ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor.

Art. 7° As demonstragées referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, poderao ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia desta Lei, sem a indicagéo
dos valores correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 82 Os textos consolidados das Leis n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, com todas as alteragbes nelas introduzidas pela legislagdo posterior, inclusive
esta Lei, serdo publicados no Diario Oficial da Unidao pelo Poder Executivo.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor no primeiro dia do exercicio seguinte ao de sua publicagdo.

Art. 10. Ficam revogadas as alineas c e d do § 1° do art. 182 e 0 § 2° do art. 187 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976.

Brasilia, 28 de dezembro de 2007; 186° da Independéncia e 119° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Arno Hugo Augustin Filho
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