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RESUMO

Este trabalho pretende, utilizando como base tedrica o modelo Tri-
Departamental de Kalecki, analisar a distribuicdo de renda demonstrando que o
aumento da massa salarial ndo necessariamente gera redugéo dos lucros totais para
os capitalistas, contrariando a teoria ortodoxa, demonstrando a possibilidade do
aumento na massa de lucros ou uma redistribuicdo de lucros entre os departamentos.
Procuramos, conforme este modelo, relacionar a evolugao da Demanda Efetiva com
a distribuicdo de renda e seus impactos sobre a geragao de renda no Brasil nos anos
recentes. E discutida, também, com relacdo ao trabalho, a grande importancia e a
necessidade de capacidade produtiva ociosa e for¢a de trabalho desempregada para
a expansdo de uma economia para que nao ocorra pressao inflacionaria. Sao
abordadas as formas de ajuste entre oferta e demanda em mercados de preco fixo e
flexivel, além dos fatores determinantes do consumo, em especial do efeito que a
distribuicao de renda tem sobre a propensao a consumir e os efeitos multiplicadores.
As formas de determinacao do lucro e da renda kaleckiana com base nos modelos
simplificado e completo, onde a economia é aberta e com governo, onde todas as
hipoteses sao trabalhadas de forma minuciosa. Busca-se, neste trabalho, argumentar
o efeito do aumento salarial nos lucros de forma agregada, além de como ocorre a
redistribuicdo dos lucros entre os capitalistas dos departamentos. O funcionamento
de uma economia em que a renda e o emprego sao determinados pela demanda
efetiva é discutido ao longo do trabalho. Seguindo as proposi¢des de Keynes, foi
demonstrado que a propensao a consumir depende do nivel de renda e, segundo
Kalecki, a propensdo a consumir depende da distribuicdo de renda. Concluindo,
buscou-se usar o modelo analitico apresentado para fazer uma analise da economia
brasileira entre 2004 e 2014, avaliando os efeitos do crescimento dos salarios sobre
a distribuicdo de renda (lucros e salarios entre setores) e sobre o investimento.

Palavras-chave: Demanda efetiva. Departamento. Distribuicdo de renda. Capacidade
ociosa. Propensao a consumir. Lucros. Salarios. Investimento.



ABSTRACT

This work intends, using as theoretical basis the Tri-Departmental model of
Kalecki, to analyze the income distribution by demonstrating that increasing wage
mass does not necessarily lead to a reduction of total profits to capitalists, contrary to
orthodox theory, demonstrating the possibility of an increase in the mass of profits or
a redistribution of profits between departments. From this model, the principle of
effective demand is related to income distribution and its impacts on income
generation. The Principle of Effective Demand is deeply explored and commented on
in this paper, trying to find out what would be the factors determining income. It is also
discussed with regard to labor, the great importance and the need for idle productive
capacity and unemployed labor force for the expansion of an economy so that
inflationary pressure does not occur. The ways of adjusting supply and demand in fixed
and flexible price markets, as well as the determinants of consumption, are discussed,
especially the effect that the income distribution has on the propensity to consume and
the Multiplication Effects. The Kaleckian ways of determining profit and income based
on the simplified and complete models, where the economy is open and with
government, where all the hypotheses are worked out in detail. In this paper, we seek
to argue the effect of wage increase on aggregate profits, as well as how redistribution
of profits among departmental capitalists occurs. The functioning of an economy in
which income and employment are determined by effective demand is discussed
throughout the paper. Following Keynes's propositions, it has been shown that the
propensity to consume depends on the level of income and, according to Kalecki, the
propensity to consume depends on the distribution of income. In conclusion, we sought
to use the analytical model presented to analyze the Brazilian economy between 2004
and 2014, evaluating the effects of wage growth on income distribution (profits and
wages between sectors) and on investment.

Keywords: Effective demand. Department. Income distribution. Idle capacity.
Propensity to consume. Profits. Salary. Investment.
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1 INTRODUGAO

A distribuicdo de renda sempre foi uma questdo de grande preocupagéo em
todas as partes do mundo, especialmente nos paises mais pobres, onde ela é
geralmente muito desigual. Grande parte dos brasileiros tem rendimentos insuficientes
para atender as suas necessidades basicas, e a distribuicdo de renda no Brasil
sempre foi uma das mais desiguais do mundo. A partir de 1998, observou-se a primeira
queda na concentracdo de renda em décadas, e o ritmo de queda tem se mantido
constante desde entéo.

Este estudo apresenta uma analise da distribuicdo de renda com base no
modelo Tri-departamental de Michal Kalecki, que se baseia nas equag¢des marxistas
de reproducao para demonstrar que o aumento de salarios ndo necessariamente gera
reducgao dos lucros totais agregados, contrariando o senso comum e a teoria ortodoxa.
O modelo possui trés setores verticalmente integrados: O departamento | (D 1)
representando a produc¢ao total de todos os bens finais n&o utilizados para consumo,
bens de capital ou de investimento, o departamento Il (D Il) representando os bens de
consumo para capitalistas, e o departamento Ill (D Ill) representando os bens de
consumo para os trabalhadores, e utiliza hipoteses simplificadoras de abstracédo da
poupangca dos trabalhadores, e auséncia de governo e de comércio externo (economia
fechada). Com isso, a produg&o de cada setor, a soma dos lucros e salarios setoriais
passam a ser o produto e a renda gerados no pais.

A partir deste modelo, é possivel relacionar o Principio da Demanda Efetiva
com a distribuigao de renda e seus impactos sobre a geracéo de renda. No capitulo 2,
faremos a apresentagéo destes trés elementos da teoria de Kalecki e como eles se
relacionam. Esta discussido sera nossa base analitica sobre a qual realizaremos os
levantamentos empiricos e a analise dos resultados. No capitulo 3, realizamos uma
analise detalhada dos fatores que interferem e interferiram na distribuicdo de renda no
Brasil no periodo entre 2004-2010, fazendo uma avaliagdo empirica da teoria com
dados coletados por meio de matrizes de relag¢des intersetoriais do governo do periodo
em questao, utilizando a teoria do modelo tri-departamental de Michal Kalecki.

Seguem consideragdes gerais resultantes dos dados que encontramos.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Com o intuito de aprofundar o conhecimento acerca dos temas renda agregada,
demanda efetiva e emprego, foi elaborado este referencial tedrico com base nos

trabalhos mais influentes na area da economia.
2.1 DA CADEIA PRODUTIVAAO DEPARTAMENTO

Tratando-se de geragao de renda, o periodo curto € o periodo contabil onde a
renda gerada em determinada empresa é calculada com base nos dados de receitas
e custos dentro de tal periodo.

Com relagdo a composigao dos agregados podemos separa-los conforme os
mercados em que atuam, empresas estrangeiras e nacionais, definir grupos de
empresas de acordo com o numero de trabalhadores, a participagcéo nas vendas totais
etc. Podemos, também, agregar dados como os dos mercados de bens de consumo
duraveis e tornar a desagrega-los segundo critérios de origem do capital, tamanho das
firmas, etc. E importante manter a separacéo das cadeias produtivas, definidas pela
presenca de duas categorias basicas de bens: finais, que sdo os ativos fixos e
intermediarios que sao os ativos circulantes sendo que um mesmo produto pode ser
utilizado como bem intermediario ou final.

Alguns conceitos importantes:

a) As Decisoes de Investir consistem em alterar o nivel dos estoques por

um periodo superior ao periodo curto;

b) Decisoes de Produzir dependem da expectativa quanto a demanda pelo

produto no periodo curto. A produgao e a demanda de bens intermediarios
convergem para a produgao e a demanda de bens finais, que comandam

a cadeia;

O valor total dos bens finais equivale a renda agregada de todos os elos da
cadeia. Os valores das vendas dos bens finais (Vf) e das vendas dos bens

intermediarios (Vi) podem ser decompostos da seguinte forma:
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Vi=MFf+WF+Lf (1)
Vi=Mi +Wi+ Li (2)

Onde Mf é o valor dos bens intermediarios utilizados na producédo de bens
finais e Mi é o valor dos bens intermediarios utilizados na producdo de bens
intermediarios, Wf € o valor dos salarios pagos na produgéo de bens finais e Wi os
salarios pagos na produgéo de bens intermediarios; Lf é o lucro auferido na produgao
de bens finais e Li € o lucro auferido na producao de bens intermediarios.

O valor das vendas de bens intermediarios (Vi) é igual a soma das vendas de
bens intermediarios utilizados na produgao de bens finais (Mf) com as vendas de bens

intermediarios necessarios a propria producao de bens intermediarios:

Vi=Mi+Mf (3)

Logo,
Mf=Wi+Li 4)
V=Wi+Li+Wf+Lf (5)

De acordo com o Principio da Demanda Efetiva se ninguém decide quanto ira
receber, entdo é o gasto que determina a renda.

Ao compor um Departamento, é interessante agregar cadeias produtivas que
convergem para a produgdo cuja demanda apresente caracteristicas semelhantes.

Kalecki (1982) separa o consumo capitalista do consumo dos trabalhadores,
obtendo um esquema tri-departamental.

Podemos definir Departamento como a agregagdo de cadeias produtivas
semelhantes, com propriedades contabeis validas. O grau de agregacédo dos
departamentos depende dos propdsitos da analise. Quanto menor o grau de
agregacgao, maior o numero de departamentos de uma economia e maior a sua
complexidade e acuidade da analise.

Para nossos objetivos, iremos decompor a economia em departamento D1,
produtor de bens de capital, e departamento D2, produtor de bens de consumo
duraveis. O departamento 1 produz todos os equipamentos e instalagées utilizados na
economia, além dos bens intermediarios utilizados na producdo desses bens de
capital. No departamento 2 alocamos a producdo de bens de consumo para
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capitalistas. O valor da demanda final sera entdo desagregado em lucros e salarios

da seguinte forma:

If+le1=W1+L1 (6)
C +le2=W2+L2 (7)

Onde C é o consumo, If é o investimento em capital fixo e le é o investimento
em estoques realizado em cada departamento. Na hipotese de que as expectativas
de curto prazo tenham sido satisfeitas durante o periodo contabil, o valor do
investimento em estoques responde apenas a decisdes empresariais.

Para uma economia fechada e sem governo, a soma dos gastos em
investimento e consumo nos da o total dos fluxos de renda gerados na economia e na

renda nacional:

If+le + C = W+L=Y (8)

E aconselhavel separar o investimento em estoques em voluntario ou nao,
pois no caso involuntario entende-se como o subproduto de expectativas de curto

prazo frustradas.

le =Iv+li 9)

2.2 O ESQUEMA TRI-DEPARTAMENTAL KALECKIANO

Kalecki (1954) discrimina apenas duas classes sociais, que seriam a dos
capitalistas e a dos trabalhadores. Verificamos trés tipos de decisdo de gasto em Bens
Finais. Duas delas sado exclusivas dos capitalistas que sao o Investimento e o
Consumo capitalista. A terceira é o consumo dos trabalhadores que, segundo Kalecki
(1954), seu gasto total destina-se a aquisigao de bens de consumo.

Essa classificagao dos itens de gasto final corresponde a distribuicao de toda
a atividade produtiva em trés departamentos. O departamento 1 contém todas as
cadeias produtivas associadas ao investimento em bens de capital (Industria de
Base). No departamento 2 alocamos o consumo dos capitalistas, e o consumo dos

trabalhadores, alocado no departamento 3.
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D1 D2 D3 Total
WA W2 W3 W
L1 L2 L3 L

I Ck Cw Y

FONTE: Kalecki (1982)

Em uma economia sem governo e sem comeércio internacional, o esquema

departamental se apresenta como a seguir:

I=W1+L1 (11)
Ck=W2+L2, (12)
Cw=W3+L 3, (13)

sendo Ck e Cw o0 consumo dos -capitalistas e dos trabalhadores
respectivamente. A soma dos gastos finais resulta no valor da renda agregada (Y):

l+Ck+Cw=L+W=Y (14)

O quadro acima pode ser utilizado para se discutir, por exemplo, o que ocorre
com o nivel de produto e dos lucros e salarios caso haja aumentos salariais, por
exemplo. Podemos assumir, para tanto, a hipotese kaleckiana de que os
trabalhadores gastam tudo que ganham. Um aumento dos salarios elevaria, na

mesma propor¢ao, os lucros de D3, uma vez que:

L3 = W3 — (Cw) => (15)
L3 = (W3 + W2 + W1)- W3 => (16)
L3= W2+ W1 (17)

Logo, todo 0 aumento de W2 e W1 se convertem em aumentos de lucros em
L3. Num primeiro momento, no caso dos capitalistas de D3, mesmo tendo aumentado
sua renda L3, ndo aumentardo seus gastos em D1 e D2, haveria apenas uma
redistribuicdo de lucros dos demais departamentos para o departamento D3.

Futuramente, caso o capitalista do D3 aumente seus gastos em investimento e
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consumo, D1 e D2 terdo também seus lucros aumentados. Obviamente, uma vez que
W1, W2, W3 representam custos para D1, D2, D3, aumentos salariais, e
consequentemente de consumo, poderiam implicar em apenas aumentos nominais de
L3 (e L2 e L1) caso ndo houvesse capacidade ociosa nos setores para corresponder
a maior demanda. (KALECKI, 1990)

2.3 RENDA NOMINAL, RENDA REAL E TRABALHO

O salario real, que consiste no salario descontada a inflacdo, pode sofrer uma
gueda tanto por uma redug¢ao no salario nominal quanto por um aumento no prego dos
bens, que pode causar um efeito de “llusdo Monetaria”'. A tolerancia dos
trabalhadores a queda do salario real, quando causada pela elevagao dos precos,
deve-se, ainda, a sua avaliagcdo de que o emprego continua sendo preferivel ao
desemprego. Existem algumas formas de se proteger o salario real, como reposigéo,
indexacéo, reducao do periodo de vigéncia dos contratos etc.

Para que a renda seja um indice do fluxo real de riqueza, € necessario

descartar os efeitos do aumento dos precos (inflagéo), e calcular a renda real Yr:

Yr=Y/Pm (18)

Sendo Pm um indice geral de precos.

Com relacao ao trabalho, considerando a economia como um todo, a oferta
de trabalho varia conforme o crescimento da populacéao e os tipos de mercado. Ateoria
econdmica considera a taxa de crescimento populacional assim como a propor¢ao
entre estoque e populacgdo totais como variaveis exogenas.

Trabalhadores ndo saem e retornam ao mercado de trabalho em funcao de
alteracdes nas condigdes salariais. O abandono do emprego coloca a disposi¢ao do
trabalhador tempo livre, e ndo capital em forma de dinheiro. Trabalhar menos horas

nao equivale a fazer uma aplicacao de capital, ou formar um estoque que possa ser

Consiste na dificuldade em se separar o que é remuneracgao real da nominal. Ela eleva o

consumo em épocas de queda abrupta da inflagao
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negociado no futuro. A flexibilidade associada a forga de trabalho é limitada ao
compara-la ao capital. Podemos afirmar que a forca de trabalho é perecivel.

A elasticidade da oferta de trabalho em relacdo a variagcdes salariais varia
conforme o tipo de mercado de trabalho. Em mercados de trabalho de baixa
qualificacado, as "barreiras a entrada" de novos ofertantes sdo pouco importantes. A
oferta de trabalho especializado tende a ser mais inelastica em relagdo ao salario,
havendo pouca diferenca entre a oferta e o estoque de forca de trabalho.

Em mercados de trabalho, um excesso de oferta ndo acarreta reducdes
significativas nos salarios nominais, sendo inflexiveis para baixo devido aos custos de
substituicdo, heterogeneidade dos trabalhadores etc. Em muitos mercados de
trabalho, os mecanismos endoégenos de ajuste se mostram incapazes de fazer com
que oferta e demanda se igualem.

Podemos concluir que, no que diz respeito aos mercados de trabalho, a
relacéo entre pregos e quantidades varia conforme o mercado considerado. Em cada
cadeia produtiva estao associados muitos mercados de bens e de trabalho diferentes.
A analise da dinamica de precos e de quantidades deve explicitar a natureza e as

conjunturas atravessadas por cada um desses mercados.

2.4 PRECOS E QUANTIDADES AO LONGO DAS CADEIAS PRODUTIVAS

Como variagbes nos gastos afetam pregos e quantidades vendidas e
produzidas?

Kalecki (1982) considerou dois tipos de formagado de pregos, aos quais
denominou de Precos Determinados pelo Custo e Precos Determinados pela
Demanda.

Os mercados nos quais a capacidade de oferta é elastica o ajuste entre oferta
e demanda ocorre via quantidade vendida e apresentam precos rigidos em relagéo a
variagbes da demanda (por isto denominado por Hicks (1974) de mercados Fixprice).
Nesses mercados, as empresas operam, predominantemente, com base em curvas
de oferta horizontais no periodo de mercado e também no periodo de producéo.

Conforme Kalecki (1982, p.55), nestes mercados

quando a demanda aumenta, o acréscimo € atendido principalmente por uma
elevagcdo do volume de producdo, enquanto os pregcos tendem a se
estabilizar. As alteragdes de pregos que porventura forem observadas serao
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resultado principalmente de variagdes no custo de produgéo (KALECKI, 1982,
p. 55).
Em mercados deste tipo, as firmas serdao administradoras de pregos. Isto €,

elas determinarao seus pregos de modo estratégico com base numa regra de mark-
up? (ou grau de monopdlio, na terminologia de Kalecki), pela qual elas fixam seu prego
tomando em conta variagdes dos custos unitarios diretos (salarios e matérias-primas)
e o poder de mercado. Nas palavras de Kalecki (1982, p.56): “Para fixar os pregos, a
firma leva em consideragao seus custos médios diretos e os precos de outras firmas
que fabricam produtos similares”.

O segundo tipo de formacdo de precos, os determinados pela demanda,
ocorrem em mercados onde o processo de ajuste a variagbes na demanda ocorre com
variagdes no prego, sao denominados Mercados Flexprices, Mercados de leildao ou de
precos flexiveis (KALECKI, 1954; HICKS, 1974, 1989), abrangendo casos
intermediarios em que o ajuste se da via prego e via quantidade, portanto, nos
mercados Flex, as curvas de oferta no periodo de mercado sédo positivamente
inclinadas. Nestes mercados, diz Kalecki (1982, p. 55):“mantendo-se a oferta
inelastica durante um periodo de tempo curto, uma elevagdo da demanda motiva uma
diminui¢cdo dos estoques e, consequentemente, um aumento dos precos”.

Como sugerido nesta passagem de Kalecki (1954), os impactos da demanda
sobre precos e quantidades podem ser analisados sob dois aspectos: se o horizonte
temporal for curto, o reflexo sera em aumento de pregos; caso o horizonte temporal
seja mais amplo, pode-se considerar que variagbes na quantidade produzida
ocorrerdo, lembrando que deslocamentos nas curvas de custo podem afetar as
decisdes de produzir.

Para cada nivel de demanda, portanto, existe um nivel de produgédo, de custo
unitario e de prego. Considerando um mercado Fixprice que opere dessa forma, todo
aumento de producdo acarretaria deslocamento da curva de custos unitarios e da
curva de oferta considerando o mark-up.

Supondo um aumento na demanda final em uma cadeia produtiva, o impacto
inicial sobre as vendas nao necessariamente reverte em decisdes que alterem o nivel
de produgdo. As decisbes de produzir tém outros determinantes além do
comportamento da demanda. O mesmo ¢é valido para as decisbes de compra de

insumos. As vezes, uma reducdo temporaria no Mark-up é preferivel a um aumento

Mark-up significa a diferencga entre o custo de um bem ou servigo e seu preco de venda.
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do preco. O poder de mercado dos demandantes e a possibilidade de substituicdo por
produto similar pode adiar a decisdes de aumento de precos.

Uma expectativa de expansao da demanda final também pode afetar os
precos nos mercados Flexprices, induzindo os fornecedores a restringir a oferta.
Capitalistas que operam em mercados Fixprices, na expectativa de um aumento no
preco das matérias-primas, podem aumentar seus estoques e o preco calculado ainda
pela regra de mark-up, mas como se 0 aumento nos custos ja tivesse ocorrido,
passando a ideia de inexisténcia de relacdo estavel entre demanda, precos e

quantidade, que devem ser observadas ao longo da cadeia.

2.5 CONSUMO, RENDA E INVESTIMENTO

Nesta secao, trataremos dos fatores determinantes do consumo, em especial
do efeito que a distribuicdo de renda tem sobre a propensao a consumir.

A tradicdo keynesiana abstrai a existéncia de diversas classes sociais na
economia capitalista na determinagcdo do consumo e da renda agregada. Apenas
pessoas fisicas adquirem Bens de Consumo nao destinados a atividade produtiva ou
para constituicdo de estoques para revenda.

Existem duas decisdes de gasto as quais o setor privado fica limitado: as
decisdes de consumir, cujos bens quando adquiridos deixam de ser mercadoria e
decisbes de investir, que consiste na aquisi¢ao de ativos.

As decisdes dos consumidores sao baseadas no seu estoque de riqueza total,
e nao apenas pelos fluxos de renda corrente. Os agentes planejam quando, onde e
como gastar, e se for preciso, como financiar esse gasto.

Outro fator que é incorporado ao estoque de riqueza e considerado para
decisdes futuras sédo as expectativas quanto a ganhos de capital e variagdes na renda
no futuro. Supondo um aumento na renda real corrente ser percebido como um indicio
de aumentos maiores no futuro, estimulando o consumo acima do habitual, além de
aumentar o acesso a crédito devido a maiores garantias proporcionadas pelo aumento
da riqueza.

Expectativas quanto a variagbes nos niveis de preco sao elementos
essenciais em economias instaveis. A expectativa de uma elevagao dos precos, nao
acompanhada por aumento proporcional da renda nominais, tende a desencadear um

excesso de demanda por bens de consumo presente, levantando a importancia da
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formacéao de estoques de bens para consumo futuro, que é, as vezes, uma "aplicagao"
muito mais rentavel do que a compra de qualquer outro ativo.

Considerando o ambiente econémico estavel, expectativas otimistas quanto
ao poder de compra futuro ou quanto a facilidade de acesso ao crédito reduzem o
valor atribuido pelo agente a ativos com liquidez elevada, liberando fundos para o
financiamento do consumo.

Relembrando, segundo Keynes e Kalecki (1954), o nivel da demanda efetiva
da economia determina o nivel de produto agregado e de renda, no que se
convencionou chamar de Principio da Demanda Efetiva, ou seja, o gasto determina a
renda.

A Teoria keynesiana possui a fungdo consumo, C = f(Y), que mostra a
propor¢gao entre gasto em consumo e fluxo de renda C/Y (propensdo meédia a
consumir), e também a variagdo do consumo e variagao da renda AC/AY (propenséao
marginal a consumir).

A diferenga entre renda e consumo é denominada poupanga ou propensao
marginal a poupar. O poder de compra que nao for destinado ao consumo é aplicado.
A renda é simplesmente auferida, ou seja, ndo é poupada nem consumida. Somente

o poder de compra € destinado ao financiamento do consumo e de aplicagdes.

2.6 RENDA E CONSUMO SEGUNDO O PRINCIPIO DA DEMANDA EFETIVA

Keynes (1936) enuncia em sua Teoria Geral determinantes de decisbes de
consumir, que trazendo para este trabalho de forma mais simples e direta, sdo
divididos em subjetivos, que seriam intengdes de formagao de reservas, e objetivos,
que seriam mudangas da distribuicdo de renda, ambos considerados exdégenos, sendo
estes mais eficientes na explicagdo das variagdes de consumo em periodos curtos.

Segundo Keynes (1936, p. 33):

[...] as variagdes na renda sdo acompanhadas por variagbes diretamente
proporcionais no consumo, porém em proporgdes geralmente menores em
periodos mais curtos, tendendo a aumentar a medida que o individuo se
acostuma com o seu novo padrado de vida. Quanto mais rica a sociedade,
menor a propensao a consumir (KEYNES, 1936, p. 33).

A propensdo a consumir tende a ser inversamente proporcional a faixa de

renda considerada (KEYNES, 1936, p. 91). Por este motivo a distribuicdo da renda &
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extremamente importante na determinagéo do consumo agregado, pois uma melhor
distribuicao da renda para as camadas mais pobres gera um aumento do consumo
agregado pois familias pobres tendem a usar toda a sua renda na aquisi¢ao de bens
basicos a sua sobrevivéncia (KEYNES, 1937).

Supondo que exista uma fungio inversa relacionando nivel de renda e
propensao marginal a consumir, uma dada variagdo autbnoma no gasto
exerce efeito mais pronunciado sobre o consumo quando as mercadorias
demandadas sao produzidas em setores nos quais a distribuicdo da renda é
mais favoravel as camadas de renda mais baixa. (MACEDO, 1999, p.245)

Podemos destacar a importancia da relagdo entre consumo e renda na
satisfacao ou equilibrio do consumidor. Pensando de maneira agregada, agentes que
obtém uma variagéo positiva na sua renda devido a aumento de lucros ou salarios,
ajustam-se mediante um aumento do consumo. Este aumento nos gastos dos
consumidores altera a renda de outros agentes, que também aumentardo o seu
consumo, gerando novos fluxos de renda, causando uma reagdo em cadeia. As
variagbes positivas induzidas no consumo transferem de um agente a outro a
necessidade de readequar seu consumo a sua nova renda, desenvolvendo-se no
tempo, gerando o que chamamos de Efeito Multiplicador.

O consumo efetivo fica sempre abaixo do consumo desejado em cada periodo
de variagao positiva na renda. O contrario acontece quando ocorre uma queda na
renda, que gera um consumo superior ao consumo desejado.

Um aumento no investimento em capital fixo ou equipamentos necessarios
para a producédo gera um aumento proporcional na renda ao longo de toda a cadeia
produtiva, que sao divididos em lucros e custos de produgao.

Podemos supor que um aumento na renda gera um aumento proporcional no

consumo, evidenciado por

AC=c.AY (19)

Sendo: AC=variagdo no consumo, c=propensao a consumir, AY=variagao na
renda.

Um aumento na demanda influencia as decisdes de consumir e produzir dos
empresarios, que decidirdo entre queimar os seus estoques ou restringir a oferta via

elevagao nos pregos. Quando o ajuste da oferta a demanda se da via pregos ocorre
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uma queda na renda real dos consumidores € um aumento apenas nominal no
consumo.
Uma variacdo positiva no investimento, quando n&o antecipado pelos
capitalistas intermediarios, gera um aumento nos lucros dos produtores finais apenas.
E fundamental que as empresas possuam um certo volume em estoque de
produto acabado e matérias-primas além de capacidade ociosa tanto profissional
quanto de maquinas e equipamentos, para que sejam capazes de absorver as

variagdes na demanda, gerando menos impactos nos precos.

O essencial é perceber que o transcurso do "efeito multiplicador" no tempo
envolve a modificagdo das expectativas de curto prazo e a inter-relagao de
um grande conjunto de decisdes individualmente tomadas pelas empresas,
provavelmente ao longo de varios periodos curtos. O efeito multiplicador é
tudo, menos um "mecanismo automatico. (MACEDO, 1999, p.245)

O consumidor ao sofrer uma variagao pequena na sua renda tende a transferi-
la ao consumo, ao passo que se a variagao na renda fosse expressiva, a transferéncia
dessa variagdo ao consumo se daria de forma mais gradativa.

‘O impacto inicial da variagdo da renda € amortecido por uma queda

temporaria da propensao marginal a consumir.” (KEYNES, 1936, p.91).

2.7 O MULTIPLICADOR E A RENDA AGREGADA

Podemos afirmar que toda variagédo autbnoma do gasto produz uma variagéo
na renda agregada, que € superior em relacdo a variagdo do gasto em termos
absolutos.

Destacando o periodo e considerando AA sendo a variagdo do gasto
autébnomo, AC sendo a variagédo no consumo e m o multiplicador do gasto autbnomo

temos:

m.AA= AY =AA+AC (20)

Variagdes do investimento desencadeiam variacbes de mesmo sinal no
consumo (MACEDO, 1999, p.249).
Podemos afirmar que o consumo é afetado por variagdes na renda, que sao

afetados pelos gastos do governo, como obras publicas, investimentos em
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infraestrutura, gerando um Efeito Multiplicador na economia como um todo, afetando
precos e quantidades produzidas. Além disso, cada gasto autdnomo tem o seu reflexo
em uma variagao de renda especifica.

Para que possa existir equilibrio macroeconémico dos consumidores, €
necessario que a propensao marginal a consumir (¢), seja menor do que um. Caso
ela seja igual ou superior a 1, o multiplicador seria infinito, o que iria de encontro a “Lei
Psicologica Fundamental” enunciada logo abaixo, de Keynes. Caso (c) seja nulo, o

multiplicador sera igual a 1, tornando o consumo inelastico a variagdes na renda.

Uma propensdo marginal a consumir igual ou superior a 1 violaria a lei
psicologica fundamental de Keynes, da mesma forma que uma propensao
marginal a consumir igual a zero, caso em que o multiplicador seria igual a 1,
0 que tornaria o consumo insensivel a variagdes na renda (porém, nada
impede a existéncia de agentes cuja propensdo a consumir seja nula, ou
entao igual ou superior a 1). A lei psicoldgica fundamental, entdo, implica que
o valor do multiplicador seja superior a 1. (MACEDO, 1999, p.251).

Vale destacar a utilizacdo do multiplicador em casos de Estatica
Comparativa®, permitindo determinar apenas a suposta renda de equilibrio dos
consumidores.

Na visdo convencional, o multiplicador € utilizado na determinacéo da renda,
relacionada com o investimento, porém sem transcurso do tempo enquanto o
processo se desenvolve: a "dinamica" do multiplicador resume-se a uma progressao

geométrica infinita de razdo menor do que 1 (MACEDO, 1999, p.251).

2.8 DISCUSSAO SOBRE O PRINCIPIO DA DEMANDA EFETIVA

Apesar de o produtor possuir autonomia sobre o qué e quanto produzir, €
preciso antes determinar qual é a demanda do mercado por determinado produto e
sua quantidade. O produtor ndo tem como determinar o quanto e quando ira vender,
e quanto e quando ira receber...essas a¢des nao sao determinadas por ele. Os
agentes, com suas respectivas necessidades, estabelecem a sua demanda que,
quando efetivada, implica gasto de quantia em dinheiro pelo demandante (MACEDO,
1999, p.258).

3 Estatica Comparativa € a comparagao de dois diferentes resultados econdmicos, antes e

depois de uma mudanga em algum parametro exégeno.



23

Como base da sua teoria de determinagao do produto, Kalecki (1954) utilizou
o Principio da Demanda Efetiva, onde demonstrou que a falta de demanda é um
limite para a produc¢do, podendo existir um ponto de equilibrio com o desemprego.
Seria 0 oposto da Lei de Say que estabelece que toda oferta cria sua propria
demanda.

Segundo o Principio da Demanda Efetiva, toda renda é determinada por
decisbes de gasto. Cada relacdo mercantil se estabelece a partir da decisdo do
comprador.

No capitalismo, a confirmacdo de que um produto € riqueza ocorre no
momento da venda deste produto. Se a venda depende da decisdo de comprar, logo
das decisdes de compra sédo fundamentais para determinacdo do nivel de atividade
econdmica.

Partindo da identidade de que toda compra é uma venda, o mesmo fluxo
monetario que representa um gasto para o comprador, indica uma receita para o
vendedor simultdnea mente. Logo, a soma dos gastos sera igual a soma das receitas,
em qualquer periodo de tempo. Para obter o total dos gastos e receitas, fixamos o
periodo contabil. No entanto, o valor assim obtido ndo é ainda uma medida
inquestionavel do volume de riqueza produzido pois a mesma atividade econdmica
podem corresponder os mais diversos valores. Cada mercadoria pode ser vista como
o resultado de uma cadeia produtiva. Cada elo que antecede a producdo de uma
mercadoria gera um insumo necessario a sua produgdo, com caracteristicas
tecnicamente definidas.

“A producado de uma mercadoria qualquer pode ser o resultado final de uma
cadeia de relacbes de compra e venda. Quanto maior a divisdo vertical do trabalho
para a mesma atividade, maior sera a soma das transacdes mercantis realizadas”
(MACEDO, 1999, p.118).

2.9 CONSUMO, RENDA E CLASSES SOCIAIS

Michal Kalecki foi um dos primeiros economistas a aplicar modelos
matematicos e estatisticos em problemas econdmicos. Para ele, o estado hipotético
de equilibrio macroeconémico € abalado e perde precisdo caso a variavel distribuigao

de renda deixe de ser exdgena, utilizando um modelo simplificado que divide a
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economia capitalista em trabalhadores e capitalistas, explicando a participacdo dos
lucros e salarios na renda agregada e a fungao da distribuicdo na determinacgao da
renda e consumo (MACEDO, 1999, p.256).

Para Kalecki (1954) a renda é determinada pela demanda (Teoria da
Demanda Efetiva), e supde que os trabalhadores gastem toda a sua renda, ou seja,
propensao a consumir (c) = 1, indicando que eles nado fazem poupanga e ndo tém
acesso a crédito, sendo eles totalmente dependentes dos salarios. Logo Cw=W sendo
Cw o consumo dos trabalhadores e W os salarios. Ja o consumo dos capitalistas (Ck),

seria:

Ck=v.Lk1).A (21)

Sendo (v) a propenséo a consumir capitalista, Lk-1) sdo os lucros do periodo

anterior, multiplicado a uma constante de curto prazo* (A).

2.10 DETERMINACAO DOS LUCROS

Variagdes no gasto causadas, por exemplo, por um investimento em D1
(Departamento de Bens de Capital), quando antecipada pelos agentes econémicos,
geram um aumento do emprego e renda, e consequentemente um aumento no
consumo do trabalhador (Cw), abalando o equilibrio macroeconédmico do consumidor,
impactando em aumento na renda dos capitalistas em D3(Departamento de Bens de
Consumo Nao Duraveis), além de aumentar o consumo dos capitalistas gerando um
aumento nas receitas e dos lucros dos capitalistas em D2 (Departamento de Bens de
Consumo Duraveis) (MACEDO, 1999, p.257).

4 Uma constante a curto prazo significa que, em condi¢des normais, as variagbes dessa

constante sao pequenas, podendo ser abstraidas, porém podendo haver variagdes.
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211 EQUACAO DE DETERMINACAO DA RENDA KALECKIANA (MODELO
SIMPLES)

Considerando que o consumo dos trabalhadores € igual a sua renda, ou seja,
sua propensao marginal e média a consumir (v) € igual a 1, ou seja, a demanda por
bens de consumo para trabalhadores ¢é determinada pelos seus salarios

integralmente. De forma agregada, temos:

Cw=W1+W2+W3=Wi (22)

Sendo Wi a massa de salarios em cada departamento.

Toda variagdo na massa de salarios se transforma em idéntica variagao no
consumo dos trabalhadores e em idéntico aumento nas receitas dos capitalistas do
departamento 3 (D3), podendo aumentar a oferta de emprego em D3 ou aumento no
consumo capitalista no departamento 2 (D2).

Se, portanto, Cw=W, podemos substituir o consumo pela salario agregado na
equacao kaleckiana de determinagao da renda (MODELO SIMPLES)

l+Ck+Cw=W+L=Y (23)

Supondo Cw=W temos:
|+Ck=L (24)

O que significa essa equacao? Quer dizer que os lucros em um dado periodo
determinam o consumo e o investimento dos capitalistas? Ou o contrario? A
resposta depende de qual dos itens estiver diretamente sujeito as decisdes
dos capitalistas (KALECKI, 1954, p.35-36).

De que forma o gasto capitalista em consumo e investimento se transforma
em lucro? Para responder essa questao € necessario entender de que modo sao
determinados os lucros do D3.

Se Cw =W, entado os lucros do D3, dados por

L3=Cw-W3 (25)

Podem ser reapresentados da seguinte forma:



26

L3=W-W3, e portanto:
L3=W1 +W2 (26)

Logo, decisbes capitalistas de investir e de consumir determinam os lucros e
salarios recebidos (I=L1+W1) na produgao de bens de investimento e de capital, e de
bens de consumo capitalista (Ck=L2+W 2).

Os salarios pagos nos departamentos 1 e 2 (D1 e D2) sdo gastos em bens
produzidos pelo D3, gerando os lucros auferidos pelos capitalistas desse
departamento. Qualquer alteracdo nas decisbes de investir e de consumir dos
capitalistas tem um impacto direto sobre os lucros dos capitalistas de D1 e D2 e
indireto (ou seja, por meio de W1 e W2 ) sobre os lucros dos capitalistas do D3,
considerando o carater agregado do raciocinio desenvolvido (MACEDO, p. 259).

Decisdes de gasto tomadas por um capitalista qualquer eleva os lucros de
outros capitalistas. Por exemplo, se um capitalista do D2 investir na compra de novos
equipamentos, isso ira gerar um acréscimo de lucros em todos os departamentos. Ou

seja:

Al= AL1 + AW1; (27)
AW1 =AL 3 ; (28)
Al=AL1 + AL3 =ALS (29)

Abrindo m&o do pressuposto inicial de que os trabalhadores gastam o que
ganham, mantendo, porém, a ideia de que o consumo dos trabalhadores é fortemente
condicionado pela massa de salarios, temos que Cw =vW, ou seja, o trabalhador gasta
menos do que ganha, logo ele constitui uma poupanga.

Sendo (v) a Propensao Marginal e Média a Consumir dos Trabalhadores,
quanto maior o seu valor, maiores serdo o consumo dos trabalhadores em relagao aos
salarios, o lucro do D3 e a massa agregada de lucros.

O calculo dos lucros de D3 passa a ser:

L3=vW- W3 (30)

5 O significado da determinagéo dos lucros pelas decisdes de investir e consumir é inequivoca

quando tratada em termos nominais
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No caso geral, em que O <v< 1, ou seja, os trabalhadores realizam aplicagdes,
os lucros L3 tornam-se inferiores a W1 + W2. A determinagdo da massa agregada de
lucros passa a ser definida:

| + Ck + Cw=Y =L+W (31)
L = [+Ck+(Cw-W) = [+Ck-Sw (32)

Sendo Sw a poupanca dos trabalhadores (MACEDO, 1999, p. 260).

Caso o valor de v seja superior a 1 (v >1), indica que os trabalhadores
possuem um estoque de riqueza capaz de financiar gastos em consumo acima dos
seus salarios correntes ou 0s mesmos possuem acesso a credito. Neste caso os
lucros L3 serdo maiores que a soma W1+W2.

Em suma:

Desconsiderando-se a hipdtese 1 de que os trabalhadores gastam o que
ganham, a diferenga entre consumo dos trabalhadores e salarios torna-se um dos

determinantes da massa de lucros:

L=l +Ck+(Cw - W) (33)

Os lucros aumentarao a medida que os trabalhadores gastem suas reservas
ou se endividem (v>1), e diminuirdo a medida que os trabalhadores realizem
aplicagbes (v<1). Dados o investimento e o consumo capitalista, um aumento dos
salarios reduzira a massa de lucros se Aw>ACw. Caso v>1, o resultado da elevagao
salarial sera um aumento dos lucros.

Consumo e investimento capitalista determinam o lucro ou é o contrario? Para
Michal Kalecki:

Ora, é claro que os capitalistas podem decidir consumir e investir mais num
dado periodo que no precedente, mas ndo podem decidir ganhar mais.
Portanto, sdo suas decisbes quanto a investimento e consumo que
determinam os lucros e nao vice-versa. (MACEDO, 1999, p.257).

Porém, podemos imaginar que os capitalistas, além de possuirem acesso a

crédito e lucros armazenados do periodo anterior, se utilizem destes mecanismos para
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planejarem seus investimentos e seu consumo. “Chegamos assim ao famoso aforisma
kaleckiano: "Os capitalistas ganham o que gastam ao passo que os trabalhadores
gastam o que ganham” (MACEDO, 1999, p.259).

Uma decisao de investimento de um capitalista do D2, para exemplificar, gera
inicialmente uma elevagao nos lucros dos capitalistas do D1, que irdo Ihe fornecer
bens finais e intermediarios como maquinas e equipamentos, e ira gerar também uma

elevagao nos lucros em D3 causado pelo aumento do emprego e renda do trabalhador.

2.12 DETERMINACAO DOS LUCROS (MODELO COMPLETO)

Considerando um modelo de uma economia aberta com governo (modelo

completo), além de Cw=W, temos a seguinte equagao:

L+W =Y =1+ Ck + Cw + (G-T) + (X-M) (34)
L= | + Ck + (G-T) + (X-M) (35)

Sendo L, W, 1Y, Ck, G, X, M e T, lucros liquidos agregados, salarios liquidos
agregados, investimentos, produto total, consumo capitalista, gastos do governo,
exportagdes, importagdes e impostos brutos do governo respectivamente.

Kalecki (1954) neste ponto abstrai a poupanga dos trabalhadores e se

concentra no saldo do comércio exterior e no déficit orgamentario. Segundo ele:

O valor de um incremento da produgdo do setor de exportagdes sera
explicado pelo aumento dos lucros e salarios daquele setor. Os salarios,
contudo, serdo gastos na compra de bens de consumo. Desse modo, a
producdo de bens de consumo para os trabalhadores se expandira até o
ponto em que os lucros auferidos dessa produgdo aumentarao na medida dos
salarios adicionais do setor de exportacdo (KALECKI, 1954, p.39-40).5

Um déficit orcamentario tem efeito semelhante ao de um saldo positivo na
balanga comercial. Ele também permite um aumento dos lucros acima do
nivel determinado pelo investimento privado e pelo consumo dos capitalistas.
Em um certo sentido, o déficit orgamentario pode ser considerado como um
saldo positivo da balanga comercial artificial. Apresentando saldo positivo em
sua balanga comercial, um pais recebe mais por suas exportacbes do que
paga por suas importagdes. No caso do deficit orgamentario, o setor privado
da economia recebe mais através dos gastos do governo do que paga em
impostos. A existéncia de um déficit orcamentario significa um aumento do
valor devido pelo setor publico ao setor privado da economia. Esses dois

Ver também, a respeito em Kalecki (1935) e Miglioli (1981).
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excedentes da receita sobre as despesas geram lucros da mesma forma
(KALECKI, 1954, p.40).

Parte da receita tributaria ndo financia os gastos do governo, mas é repassada
ao setor privado. Tais transferéncias podem ocorrer sob a forma de gastos sociais, de

subsidios aos capitalistas ou de pagamentos de juros da divida publica.

2.13 DISTRIBUIGAO DA RENDA

Em se tratando sobre distribuicdo de renda, podemos afirmar que ela reflete
a relacao entre empresa, trabalhador, fornecedores, concorrentes e demandantes.

Um aumento do poder de mercado de uma empresa, expressando-se em
aumento do pregco da mercadoria ou numa queda no prego das matérias-primas, pode
aumentar a massa de lucros sem alterar a massa de salarios, gerando uma redugao
da participagédo dos salarios na renda gerada na empresa, dada pelo coeficiente Q

abaixo:

Q= W/W-+L (36)

A distribuicdo de renda entre lucros e salarios em uma determinada empresa
depende de dois fatores de distribuicao: k, que seriam as razbes entre preco e custos
diretos unitarios (mark-up nos mercados Fix) e j que seriam as razdes entre custo dos
insumos e custo salarial unitarios.

Ceteris Paribus, aumentos nos dois fatores reduzem a participagao salarial na

renda.

2.14 O MULTIPLICADOR

Em cada fungao consumo, o coeficiente de distribuicdo da renda é dado pela

equacao:

Ck=A+q.(I-Q).Yt (37)

sendo:

Q: Participagdo dos salarios na renda da empresa



30

A: Constante de curto prazo
v: Propensao a consumir capitalista

Y: Produto total agregado

Ao estudar a determinacdo da renda agregada, Kalecki supde que sua
distribuicdo esteja dada, ou seja, consiste em uma variavel exégena. Isto equivale a
supor que as decisdes de gasto que determinam a renda n&o afetam os fatores de
distribuicdo. Para Kalecki, a distribuicdo da renda € uma variavel estrutural sendo que
0 mesmo dedica-se, em varios textos, a analisar o efeito que variagdes dos salarios
nominais desencadeariam sobre a renda agregada e sua distribuicdo (MACEDO,
1999, p.265)

Para Kalecki, as fases de crescimento e recesséo se alternam fazendo com
que suas variagbes compensem umas as outras. Nas fases de crescimento as
alteragcdes do mark-up (k) afetam positivamente o coeficiente Q, enquanto o
comportamento de j” aponta na diregdo oposta. Nas recessoes, os efeitos se invertem
(MACEDO, 1999, p.265).

Durante uma recessdo, poucos concorrentes se arriscam a entrar em
determinados mercados, colaborando com mark-ups elevados, porém, guerras de
precos podem ter efeito contrario. Em periodos de prosperidade, a queda nos custos
aumenta a possibilidade de concorréncia, tendendo a reduzir o mark-up. Em fases de
recessao, devido ao coeficiente Q das industrias ser elevado, o nivel de investimento

tende a cair consideravelmente. J4 em fase de crescimento, ocorre 0 oposto.

2.15 AMASSA DE SALARIOS E A RENDA AGREGADA

Supondo precgos e salarios dados (exégenos), as variagbes na demanda final
passam a determinar variagbes na quantidade vendida, enquanto as variagdes na
massa de salarios passam a representar variagdes no emprego. Como, por hipétese,
as expectativas de curto prazo se cumprem, torna-se possivel’, a partir das decisdes
finais de gasto, conhecer tanto as quantidades produzidas quanto o nivel de emprego
(MACEDO, 1999, p.267).

Sendo j=m/w, as razdes entre custo de matérias-primas e custo salarial unitarios
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Conhecendo-se a distribuicdo da renda e a propensao a consumir dos
trabalhadores, a massa nominal de salarios depende das decisdes capitalistas de
gasto. Quanto maior a propensao marginal a consumir (v), maior a massa de salarios;
isso porque, quanto maior a demanda por bens de consumo para trabalhadores, maior
0 emprego (e/ou o salario nominal) no D3 (MACEDO, 1999, p.268)

Considerando que os gastos capitalistas e os investimentos afetam a renda
nos departamentos D1 e D2, tal variacdo tem efeito imediato na demanda de bens do
departamento D3. Chegamos a uma importante concluséo:

Um aumento dos salarios, elevando os coeficientes Q eleva, pelo menos
nominalmente, o consumo dos trabalhadores e o produto agregado, sem por
isso reduzir a massa de lucros auferida pelos capitalistas, desde que os
capitalistas mantenham os gastos | e Ck.( MACEDO, 1999, p.268).

Podemos afirmar que, pelo seu efeito sobre os salarios, a distribuicdo da
renda € um dos determinantes da demanda final.

Prerrogativas dos capitalistas, como o investimento (I) e o consumo
capitalista (Ck) determinam os lucros L1, L2 e L3, sendo este ultimo por intermédio de
W1 e W2, além de também determinarem os salarios W1, W2 e W3, sendo este ultimo
pela variagdo nos niveis de emprego em D3. Podemos afirmar que tais prerrogativas
também determinam o consumo dos trabalhadores por meio da massa de salarios.

Podemos concluir que a distribuicdo da renda agregada entre as camadas
sociais, afeta a propensao marginal a consumir da comunidade. Exemplificando, um
aumento da participagao dos trabalhadores na renda, devera determinar um aumento

da propensao marginal a consumir para a comunidade (MACEDO, 1999, p.270).

2.16 O PAPEL DETERMINANTE DO INVESTIMENTO

Podemos afirmar que tanto Keynes quanto Kalecki atribuem ao investimento
o papel de principal determinante do nivel da atividade econdémica, porém tal

afirmacao deve ser analisada com cautela.
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A teoria pode ser resumida pela afirmagédo de que, dada a psicologia do
publico, o nivel da produgcdo e do emprego como um todo depende do
montante do investimento. Eu a proponho desta maneira, ndo porque este
seja o unico fator de que depende a produgdo agregada, mas porque, hum
sistema complexo, é habitual considerar como causa causar ou causa das
causas, o fator mais sujeito a repentinas e amplas flutuagdes (KEYNES, 1937,
p 178).

Keynes (1936) destaca que fatores com menos previsibilidade ligados a a¢des
futuras dos agentes sdo os que mais determinam a taxa de investimento. O

investimento € rebelde a simplificagdes.

Mas, entre esses varios fatores, os que determinam a taxa do investimento
sdo 0s menos confiaveis, pois sdo eles que sao influenciados por nossas
visbes do futuro, sobre o qual sabemos tdo pouco (...) o que oferego € uma
teoria das causas pelas quais a produgcdo e o emprego sao tdo sujeitas a
flutuagdes. (MACEDO, 1999, p.271).

E importante reconhecer que as decisdes de investir sejam mais instaveis do
que o comportamento dos consumidores.

Uma particularidade importante do departamento Il € a sua dependéncia das
variagdes salariais dos departamentos | e Il. Variagdes no consumo dos trabalhadores
s6 ocorrem quando capitalistas alteram suas decisdes de investir e consumir, sendo
a competicdo um dos poucos mecanismos utilizados para se obter uma parcela maior

da demanda no departamento |ll.

2.17 SALARIOS E LUCROS

E comum a ideia de se atribuir uma relacgéo inversa entre lucros e salarios de
forma agregada, ou seja, um aumento salarial gera uma perda nos lucros capitalistas
em igual proporgao, tendendo a uma reducao do nivel de investimento e dos niveis
de renda e de emprego. Tal ideia contraria o Principio da Demanda Efetiva.

E muito dificil estabelecer relacdes diretas entre varidveis agregadas de
renda. Assim, é praticamente impossivel precisar qual o efeito que uma variagéo
salarial exerce sobre os lucros agregados.

Particularmente, nos mercados Fix e Flex (precos fixos e pregos flexiveis),
aumentos salariais poderdo causar aumento nos niveis de atividade econémica e

emprego.
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Espera-se que a celebragdo de um novo acordo salarial n&do altere
imediatamente as decisdes de gasto do capitalista, que ainda desconhece o efeito
sobre seus lucros. Tais decisbes podem nao se alterar imediatamente apds a
contabilizagcdo do fluxo de lucros e pode ser que nem sofra alteragdo nenhuma no
futuro, isso porque o investimento depende mais dos lucros esperados do que dos

lucros correntes. Além disso, sugere Kalecki (1968, p. 3):

O investimento e o consumo dos capitalistas (. ..) resultam de decisdes
tomadas na passado e devem, portanto, ser considerados como dados. No
que se refere ao investimento, isso é consequéncia direta do lapso de tempo
dependente do periodo de construgdo do equipamento de capital. Mas as
alteragdes no consumo dos capitalistas também acompanham as mudangas
nos lucros com algum atraso.

Podemos concluir que uma queda dos lucros provocada pelo aumento salarial
nos departamentos D1 e D2 é compensada por proporcional aumento dos lucros de
parte dos capitalistas do departamento D3, desde que os trabalhadores gastem o que
ganham.

Os lucros adicionais gerados em D3 podem corresponder a um aumento da
quantidade vendida e dos pregos. Se apenas 0s pregos sobem, por nao haver
estoques ou capacidade produtiva ociosa no D3, teremos um aumento nominal da
renda e dos salarios. Caso exista capacidade ociosa os pregos podem nao aumentar
e, com isso, gerar um aumento real na massa salarial, consumo e renda, gerando um
novo efeito multiplicador. Com isso podemos observar que o aumento salarial ndo
causa aumento nos lucros de forma agregada, o que ocorre é uma redistribuigdo dos
lucros entre os capitalistas dos departamentos.

Somente ocorrera aumento imediato do consumo em D3 caso existam
estoques de bens finais, com aumento de precos inferior a variagao salarial. Caso nao
existam estoques imediatos e capacidade produtiva ociosa, o aumento da demanda
podera causar aumento dos pregos.

Vale lembrar que em mercados Flex o primeiro reflexo do aumento da
demanda € uma pressio altista sobre os precos, e nos mercados Fix busca-se
equilibrar o aumento da demanda com um aumento proporcional na quantidade

produzida, desde que exista capacidade produtiva ociosa. Quanto menor for o repasse

8 Ver também Kalecki (1939, 1971)
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do aumento dos custos de producao causados pela elevacido na demanda devido ao
aumento nos salarios dos trabalhadores dos 3 departamentos, maior sera o aumento

real no salario do trabalhador.

Conclui-se que a luta de classes, refletida nas reivindicagdes sindicais, pode
afetar a distribuicdo da renda nacional, mas de um modo muito mais
sofisticado do que o expresso pela crua doutrina de que quando os salarios
se elevam os lucros decrescem na mesma importancia. Essa doutrina se
mostra inteiramente errada. As mudangas que ocorrem na distribuicao sao
(a) relacionadas com a generalizada concorréncia imperfeita e o oligopdlio no
sistema capitalista, e (b) elas estdo contidas em limites consideravelmente
estreitos. Todavia, o processo cotidiano de reivindicagdo € um importante
codeterminante da distribuicdo da renda nacional (KALECKI, 1971, p. 100)

E de extrema importancia a existéncia de capacidade produtiva ociosa para o
crescimento da renda real. Existem “gargalos” na produgédo causados pelo aumento
na demanda que precisam ser antecipados pelos capitalistas. A chamada plena
mobilidade dos recursos produtivos € algo que nao existe na realidade, apenas
parcialmente. O excesso de maquinas e equipamentos de uma fabrica de carros nao
serve para atender o excesso de demanda de televisores, por exemplo. Além disso,
nao se forma um funcionario especializado em um curto espacgo de tempo.

Como concluséo, buscamos mostrar aqui o funcionamento de uma economia
em que a renda e o emprego sao determinados pela Demanda Efetiva. Nesta
economia, 0s gastos em consumo, investimento, gastos do governo e exportagdes
determinam a renda nacional bruta. Seguindo as proposigdes de Keynes, mostramos
que a propensao a consumir depende do nivel de renda e, seguindo Kalecki, a
propensao a consumir depende da distribuicdo de renda.

Também adotamos o Modelo Tri-departamental de Kalecki para mostrar a
dinamica de gasto e geragao de renda entre os varios departamentos. Dependendo
das hipdteses de capacidade ociosa vigorando entre os departamentos, aumentos dos
salarios nominais poderiam resultar em aumentos reais de salarios ou apenas
aumentos nominais de salarios. Também podem significar aumentos da massa de
lucros ou apenas redistribuicdo de lucros entre os departamentos.

Finalmente, mostramos o papel crucial da capacidade ociosa na determinagao
do mark-up, e portanto da distribuicdo de renda entre lucros e salarios, pelas firmas.
O principio da demanda efetiva deixa em aberto os efeitos que aumentos salariais
terdo sobre o crescimento da economia, pois, embora aumentos dos salarios possam

reduzir o lucro na empresa, as vendas e a massa de lucros podem nao ser reduzidas.
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Na sequéncia do trabalho, procuraremos usar este modelo analitico aqui
apresentado para fazer analise da economia brasileira entre 1996 e 2014. Vamos
avaliar precisamente os efeitos do crescimento dos salarios sobre a distribuicdo de

renda (lucros e salarios entre setores) e sobre o investimento.
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3 CONTEXTO HISTORICO E METODOLOGIA

Analisando um contexto histérico, podemos fazer um estudo sobre um periodo
importante da histéria econémica brasileira, que foi o periodo entre 2004 e 2010
caracterizado por forte crescimento econdmico sustentado, e o periodo entre 2011 e
2010, marcado por desaceleracdo da atividade econdOmica induzida por politicas

publicas governamentais.

3.1 CONTEXTO HISTORICO ENTRE 2004-2010

Analisando a evolugao dos fatores que afetam o consumo (emprego, salarios
e crédito ao consumo) inicialmente no periodo entre 2004 a 2010 chegamos as
seguintes conclusdes:

Gragas a mudancas das condigdes externas, juntamente com politicas
macroecondémicas domeésticas, incentivando a demanda agregada por meio da
expansao da renda disponivel, foi possivel verificar um periodo de rapido crescimento
na economia brasileira, de aproximadamente 4,4%, entre a metade do ano 2000 até
2010.

E sabido que o crescimento do consumo das familias afeta de forma direta o
departamento 3 (D3), e depende da renda real disponivel, obtida por meio de um
mercado de trabalho aquecido e disponibilidade de crédito com taxas de juros
acessiveis.

A queda de juros no cenario internacional entre 2004 e 2010 permitiu ao Banco
Central brasileiro cortar taxas de juros internas estimulando o consumo das familias
por meio de acesso a crédito barato, como exemplo o crédito consignado, contribuindo
para elevar os lucros dos empresarios do departamento 3, além de manter um
diferencial de juro positivo, tendendo a valorizagao da taxa de cambio.

Vale ressaltar que o problema de uma rapida expansao do crédito € a sua
sustentabilidade ao longo do tempo. E importante, no longo prazo, comparar as taxas
de crescimento da renda disponivel real dos consumidores com a taxa de juro real
com a qual eles estado se endividando. Assim, ao mesmo tempo que o0 aumento do
acesso a crédito ao consumidor pode aumentar o crescimento do consumo privado,
ele depende também da relagdo inicial da divida das familias, os termos do

empréstimo, e outras condi¢des de crédito.
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Observando o grafico 1 abaixo, verificamos a inexisténcia de sustentabilidade
de longo prazo dos empréstimos em questao. As taxas de juros reais das linhas de
crédito foram de em média 24,5% de 2004 a 2010, enquanto a renda disponivel real

cresceu em torno de 5% ao ano no mesmo periodo.

GRAFICO 1 - TAXA DE JUROS REAL AO CONSUMIDOR E TAXAS DE CRESCIMENTO DE RENDA
DAS FAMILIAS

Taxa de juros real ao consumidor e taxas de crescimento de renda das familias
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Analisando alguns fatos que ajudaram o crescimento do crédito para consumo a
continuar, inicialmente atrasado um aumento da relagdo entre divida/renda,
observamos que primeiramente, é importante notar que no inicio do boom de consumo
(janeiro de 2005) a proporgao da divida das familias com a renda familiar de 12 meses
foi relativamente baixa, de apenas 18%. Em 2014 tinha subido para 46%
(desconsiderando crédito habitacional residencial).

Em segundo lugar, como podemos ver nas Grafico 1 e 2, de 2005-2006 a

2010, as taxas de juros reais cairam ao longo do tempo.



GRAFICO 2 - DIFERENGA ENTRE A TAXA DE JUROS REAL E O CRESCIMENTO DA RENDA
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Diferenga entre a taxa de juros real e o crescimento da renda disponive

30%

25%

20%

15%

10%

5% *
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

"Consignado"

1 real

2011 2012 2013

Veiculos

FONTE: Dos Santos et al. (2012)

2014

As duragdes de empréstimo em geral (para comprar carros € bens duraveis,

em particular) aumentaram como verificamos na Grafico 3 abaixo:

GRAFICO 3 - DURACAO DOS EMPRESTIMOS
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Em terceiro lugar, esse processo parecia ser "extensivo" no sentido de que

continuou a incorporar novas familias, que antes nao tinham acesso ao crédito

bancario, ao mercado de crédito formal, dada a rapida taxa de criagdo de emprego no

setor formal. (SERRANO; SUMMA, 2015).
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Analisando a evolugao do setor externo (crescimento das exportagcdes e das
importacdes, taxa de cambio e endividamento externo) inicialmente no periodo entre
2004 a 2010 concluimos que o elevado pre¢o das commodities e o crédito abundante
nos mercados internacionais proporcionaram boas condi¢gdes de financiamento
externo, e ajudaram especialmente no crescimento econbmico de paises em
desenvolvimento, entre eles o Brasil, de 2003 a 2010. O comércio internacional
cresceu até 2008, e se recuperou da crise mundial ja em 2010, para cair novamente
depois de 2011.

Condigdes externas influenciam o crescimento do PIB de uma pais de forma
direta por meio das exportagbes como fonte de demanda agregada e de forma indireta
fornecendo divisas. Gragas a continua disponibilidade de fluxos de capital, as
condigbes externas gerais da economia brasileira melhoraram desde 2003. As
reservas acumuladas em moeda estrangeira atingiram o nivel de 375 bilhdes de
ddlares na metade de 2012 e vém oscilando ao redor desse nivel desde entao.

Analisando a evolugdo dos fatores que afetam o investimento (financiamentos
ao investimento, capacidade utilizada, taxa de crescimento do investimento)
inicialmente no periodo entre 2004 a 2010 foi verificado que, com relagcdo aos
financiamentos para investimento, um fator que colaborou com o crescimento da
economia neste periodo foi o aumento do investimento privado em setores produtivos
que colaboraram tanto para o crescimento da demanda agregada, como para o
aumento do grau de utilizagado da capacidade, essencial para atender essa crescente
demanda (SANTOS, 2013; SANTOS et al., 2015).

Analisando a evolugao dos fatores que afetam os gastos publicos (gastos do
governo em bens, servigcos e em investimento) inicialmente no periodo entre 2004 a
2010 foi verificado que, neste periodo o Brasil teve um crescimento econémico
sustentado, acompanhado por um processo de crescimento do emprego, formalizagao
do trabalho e do crescimento dos salarios reais, devido ao estimulo do governo para
o crescimento da demanda agregada por meio de politica fiscal expansionista e
transferéncias sociais, sem abandonar as metas de superavit primario. Isso incluiu
aumentos do valor real do salario minimo, a retomada do investimento por empresas
estatais e pelo governo além do maior crescimento do consumo governamental. Estas
acgdes causaram um aumento no consumo privado direto, através do efeito da renda
disponivel sobre o consumo, e indireto, através do efeito da incorporacdo de mais

trabalhadores formais e com acesso mais facil a linhas de crédito melhores.
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3.2 CONTEXTO HISTORICO ENTRE 2010-2014

Objetivando prover incentivos macroecondmicos para o setor privado liderar
um crescimento dos investimentos, o governo muda sua estratégia, de forma
equivocada, promovendo uma contragdo na demanda agregada em 2011, redugao do
investimento publico com objetivo de abrir espago para o esperado investimento
privado e o aumento das exportagdes, porém, como veremos a seguir, o resultado ndo
foi o esperado.

No inicio do ano de 2011, com o objetivo de aumentar a estabilidade do setor
financeiro e amenizar problemas no Balango de Pagamentos, o governo decide
reduzir o ritmo de crescimento da demanda agregada por meio de mudangas nas
politicas monetaria e fiscal, além de aumentar incentivos em diversas areas ao setor
privado com o objetivo deste assumir a geragcdo de crescimento econdmico para o
pais. O governo também promoveu um forte ajuste fiscal, com intuito de aumentar o
superavit primario.

Analisando a evolugao dos fatores que afetam o consumo (emprego, salarios
e crédito ao consumo) no periodo entre 2011 a 2014, verificamos que em 2010, o
Banco Central decidiu elevar a taxa de juros de 8,5% para 12,5%, afetando o
crescimento do crédito ao consumidor e da renda real disponivel. Tal medida se
prolongou até agosto de 2011. Com o objetivo de reduzir ainda mais e mais
rapidamente o consumo, o governo adotou em 2011 as chamadas Medidas
Macroprudenciais, com a manutengao dos juros elevados e reduzindo o prazo dos
empreéstimos ao consumidor para bens de consumo duraveis.

Entender a logica por tras da adogéo de tais medidas € uma tarefa dificil. Se
a preocupacao era a estabilidade do setor financeiro, € curioso que o Banco Central
estivesse preocupado com uma suposta bolha de consumo financiada por meio de
crédito, enquanto ao mesmo tempo incentivava a expansdo dos empréstimos
habitacionais, que podem gerar bolhas muito mais perigosas. Se a prioridade era
controlar a inadimpléncia de trabalhadores e consumidores em geral, 0 aumento
simultaneo das taxas de juro no varejo e a redugao da disponibilidade de crédito para
pessoa fisica teve o efeito oposto, porque em um momento de crescimento mais lento
da renda, a proporgéo divida/renda mensal aumentou a partir do inicio de 2011 (IPEA,
2012).
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Como resultado, a taxa de inadimpléncia das familias aumentou em 2011, de
5,83% no primeiro trimestre de 2011 para 7,53% no primeiro trimestre de 2012, e para
7,8% no segundo trimestre de 2012 (BCB, 2012).

Por outro lado, se o objetivo principal das medidas macroprudenciais era
controlar a inflagédo, € curioso que o Banco Central esteja se esforgando para reduzir
o crescimento do crédito especificamente para bens de consumo duraveis, onde havia
uma tendéncia para a estabilidade dos precos nominais desses produtos em reais
(BRAGA, 2013; SUMMA; BRAGA, 2014).

Tais medidas macroprudenciais causaram uma queda acentuada do consumo
e da atividade econémica e somente no final de 2011 o governo percebeu a extensao
e a gravidade da desaceleragdo em curso na economia brasileira. Neste momento, o
Banco Central reverteu a dire¢cao da politica monetaria, reduzindo novamente a taxa
de juros nominal basica, além de outras medidas de crédito e fiscais para estimular o
consumo privado novamente, que so iniciou a sua recuperagao em meados de 2013,
ainda assim lentamente. A taxa de crescimento do consumo foi mais uma vez reduzida
até o final de 2014, quando o consumo privado cresceu apenas 0.9%.

O resultado da menor taxa de crescimento econémico foi uma queda da taxa
de criagdo de emprego no setor formal desde 2010, prejudicando também a
incorporagao de novos tomadores de empréstimo. A taxa de crescimento da renda
disponivel real caiu de 5,3% entre 2004 e 2010 para 1,2% entre 2011 e 2014.

Devido ao encarecimento do crédito habitacional, muitas familias ficaram mais
endividadas em comparagdo com 2004, forcando muitas familias a reduzirem o
consumo.

Analisando a evolugao dos fatores que afetam os gastos publicos ou politica
fiscal (gastos do governo em bens, servigos e em investimento) no periodo entre 2011
a 2014, observamos que, com o objetivo de elevar o superavit primario, o governo
iniciou no final de 2010 uma forte politica fiscal contracionista, diminuindo
drasticamente o investimento em administragcdo publica e nas empresas estatais,
atingindo a sua meta de 3,1% do PIB em 2011. Tais politicas contracionistas levaram,
também, a uma queda acentuada do investimento privado devido a queda da
demanda agregada.

Recordando que, mesmo com o crescimento dos gastos do governo e as
transferéncias sociais fundamentais para o crescimento da demanda agregada de

2004 a 2010, as receitas fiscais também cresceram no mesmo ritmo. De acordo com
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Dos Santos e Gouveia (2014, p. 35) “[...] as receitas fiscais cresceram rapidamente,
principalmente devido a um grande aumento da forga de trabalho formal e o aumento
do precos das commodities e dos ativos financeiros”.

No final de 2010, o governo decidiu mudar sua politica econdmica,
concedendo inumeros incentivos como, redug¢ao de impostos, ao setor privado, para
que este setor colaborasse com o governo assumindo responsabilidades em gerar
crescimento econdémico para o pais. Uma importante caracteristica dessa mudanca
foi a decisdo tomada no final de 2010 de promover um ajuste fiscal, com intuito de
aumentar o superavit primario e cumprir a meta cheia de 3,1% do PIB em 2011 mesmo
com uma desaceleragdao econébmica mundial no inicio de 2011, demonstrando
compromisso contracionista com a redugao da demanda interna agregada e a redugéo
dos gastos do governo. Tal meta foi alcangada e pudemos observar um forte aumento
do superavit primario.

Vale destacar que os principais cortes nos gastos do governo foram nos
investimentos, devido a rigidez das outras areas, indo na contram&o das ideias
desenvolvimentistas do Programa de Aceleragéo do Crescimento (PAC). Tais medidas
indicam que o investimento publico se torna a variavel de ajuste fiscal durante grandes
contracoes.

Buscando diminuir a participacdo estatal na geragdo do crescimento da
economia, em 2012 o governo promove varias PPP's (Parcerias Publico Privada) por
meio de concessdes para projetos de infraestrutura com condi¢des de financiamento
favoraveis para os empresarios e desoneragdes tributarias como isencdo do IPI,
isencdo de impostos sobre importagdo de bens de capital, além de isencbes de
encargos sociais sobre a folha de pagamento de empresas parceiras. Com isso
esperava-se gerar externalidades positivas, com avangos tecnoldgicos, aumento da
produtividade e competitividade do setor privado e servir como um veiculo para a
politica industrial (SERRANO; SUMMA, 2015)

Tais medidas n&o tiveram o efeito esperado pois o governo diminuiu seus
investimentos em setores estratégicos da economia e encontrou dificuldades em
convencer o setor privado a assumir tais investimentos devido a complexidade dos
termos e condigdes dos contratos. O incentivo fiscal para os empresarios nao teve
reflexos no aumento da demanda agregada. Como consequéncia, associado a
desaceleragcado econdmica, o superavit primario em 2013 sofreu forte queda, tornando-

se negativo em 2014.



A evolucao da relagao entre superavit primario/PIB é mostrada na Grafico 4

abaixo:

GRAFICO 4 - SUPERAVIT/PIB
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FONTE: IPEA/IBGE (2014)

Analisando a evolucdo dos fatores que influenciaram o investimento
(financiamentos ao investimento, capacidade utilizada, taxa de crescimento do
investimento) no periodo entre 2011 a 2014, observando o comportamento das
despesas com investimento em capital fixo, tanto publico quanto privado, verificamos
uma queda de 18% entre 2004 e 2010 para 6,7% em 2011, diminuindo para -0,6% em
2012, atingindo -4,3% em 2014. Ataxa de crescimento média anual entre 2011 e 2014
foi de 1,8%, bem inferior a do periodo anterior. Foi verificada, também, queda nos
investimentos em construgao civil agregada, comparando os periodos 2004-2010 e
2011-2014, e em maquinas e equipamentos (bens de capital) que cairam de 12% para
0,7%, indicando queda na capacidade produtiva devido a queda da demanda efetiva
e fruto dos cortes em investimento publico.

A Grafico 5 mostra essa relacao estreita entre o crescimento da capacidade

produtiva e do crescimento da demanda efetiva.
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GRAFICO 5 - TAXAS DE CRESCIMENTO DO PIB E DO INVESTIMENTO

Taxas de crescimento do PIB e do Investimento
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Com o objetivo de estimular o setor privado e incentivar a volta dos seus
investimentos, o governo introduziu politicas que reduzem os custos de investimento
e aumentam as margens de lucro. Para tanto, reduziu a taxa de juros nominal e a taxa
cobrada pelo Banco de Desenvolvimento Nacional (BNDES), além de promover uma
desvalorizagdo cambial que tende a aumentar as margens de lucro nos setores
transacionaveis, sendo o Brasil um tomador de preco na maioria dos seus mercados
de exportacéao.

Em agosto de 2011 o governo langou o chamado "Plano Brasil Maior", que
consistiu em um programa do governo para aumentar a competitividade da industria
nacional, sob o lema "Inovar para Competir. Competir para Crescer". Ele traca uma
nova politica industrial, tecnolégica, de servigos e de comércio exterior do governo
federal. Entre as medidas de desoneragao estdo o desconto imediato dos impostos
na aquisicdo de maquinas para a industria e a desoneragao da folha de pagamento
para os setores que empregam grande volume de mao de obra. As metas incluem o
aumento de investimentos em capital fixo no pais, aumento de 18,4% do PIB para
23% até 2014, a elevagao do gasto privado com ciéncia e tecnologia, e a ampliacéo
da parcela da industria no PIB. Devido a contemplar apenas incentivos fiscais e linhas
de crédito subsidiados via BNDES como forma da promog¢ao da inovagéao, o plano nao
possuia reais medidas da promog¢ao do desenvolvimento tecnoldgico, as quais seriam

o principal fator que leva a inovagao no longo prazo (BNDES, 2011).
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Mais tarde, foi langado o “Plano Nacional de Logistica Integrada”, que foi uma
tentativa de atrair parcerias publico-privadas para investimentos em infraestrutura com
condicbes de financiamento favoraveis para os empresarios. Tais medidas se
mostraram ineficientes em reverter a tendéncia negativa das despesas de
investimento.

Podemos observar que a mudanca na orientagao da politica macroeconémica
desde 2011 do governo, buscando estimular o investimento privado e o emprego pela
reducdo dos custos e aumento das margens de lucro das empresas ao invés do
aumento da demanda agregada nao foi bem sucedida. Esse resultado deveria ter sido
esperado uma vez que nao ha boas razdes para pensar que as empresas privadas
investirdo sem uma expectativa de aumento da demanda, independentemente de
qualquer aumento em suas margens de lucro.

Com isso, concluimos que foram os cortes no investimento publico e nao
fatores relacionados a sobrevalorizagcdo cambial que explicam a desaceleragao da
producgao industrial no periodo em questao.

Analisando os fatores que contribuiram para evolugdo do setor externo
(crescimento das exportagdes e das importagdes, taxa de cambio e endividamento
externo) no periodo entre 2011 a 2014 observamos queda nas relagdes comerciais
externas, sinalizando forte relagdo das importagdes com a estrutura industrial
brasileira, devido a caracteristicas de complementaridade entre os componentes
nacionais e importados de investimento em bens de capital, demonstrando que o
investimento em maquinas e equipamentos, produgao industrial, e as importagdes
totais oscilam em conjunto no Brasil, qualquer que seja o nivel da taxa de cambio.

Tal afirmacao pode ser verificada na Grafico 6 abaixo:
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GRAFICO 6 - TAXAS DE CRESCIMENTO DA PRODUGAO INDUSTRIAL, IMPORTAGCOES E
INVESTIMENTO
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A queda substancial do crescimento das exportacdes entre 2011 e 2014 foi
sem duvida relevante, porém, como as exportagdes totais formam uma parte pequena
da demanda agregada no Brasil, € dificil explicar tamanha redugdo da taxa de
crescimento da economia somente com base na variavel exportagées. Apesar da
desvalorizagdo cambial de 45% de 2011 a 2014, a taxa de crescimento das
exportagdes brasileiras de bens e servigos entre 2011-2013 ainda € bastante baixa,
em média 1,6% e negativa em 2014 para produtos manufaturados.

Muitos economistas brasileiros, acreditam que a estagnacgédo da exportagao
de produtos manufaturados, ao contrario das commodities, foi resultado de uma taxa
de cambio sobrevalorizada. Outros afirmam que a queda nas exportagdes foi
resultado da desaceleragao do crescimento da demanda e do comércio na economia
mundial. Estudos econométricos sugerem que o efeito-preco é muito fraco e o efeito-
renda é bastante forte.

Observando a Grafico 7 abaixo, podemos verificar as exportagées mundiais
totais, e as exportagcdes de manufaturados, e concluir que o crescimento menor das
exportacoes brasileiras desde 2010 reflete uma tendéncia global, com o Brasil
superando a média mundial em algumas areas em 2012 e 2013, afastando dessa

forma a culpa das exportacdes pela desaceleracédo do crescimento brasileiro.
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GRAFICO 7 - EXPORTAGOES BRASILEIRA E MUNDIAL
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O governo do periodo em questdo, da presidente Dilma Rousseff, tenta
justificar a politica de ajuste fiscal continuado em uma economia que ja estava
desacelerando no final de 2010, afirmando que uma redugao das taxas de juros do
Brasil s& poderia acontecer se houvesse uma mudanga nas politicas
macroecondémicas em vigor, porque uma politica monetaria expansionista exigia uma
politica fiscal mais restritiva. O governo afirmou que o Brasil tinha dois pregos fora do
lugar: as taxas de juros reais que estavam muito altas e a taxa de cambio que estava
sobrevalorizada. Esses desajustes impediam o setor privado de liderar o crescimento
econdmico através de investimentos e das exportagdes. Era necessario corrigir esses
problemas porém sem gerar uma demanda excessivamente forte que poderia pér em
risco a meta de inflagdo. Para evitar isso, uma politica fiscal contracionista era
necessaria.

O ajuste fiscal foi defendido com base em duas ideias:

a) A mais tradicional chamada "verséo de fluxo", afirma que o ajuste fiscal &

necessario para aumentar a taxa de poupancga doméstica e reduzir a taxa
"natural” de juros;

b) A segunda, mais rudimentar, chamada “versao dos estoques” diz que o

ajuste fiscal € uma condigdo prévia para uma redugdo sustentada das

taxas de juros domésticas.
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Mas o mecanismo mais sem credibilidade na "versdo dos estoques" da
contracao fiscal expansionista € a suposta relagao entre a divida publica e o risco-
pais, uma vez que o risco-pais depende do cumprimento dos pagamentos, por
agentes privados e publicos, em moedas estrangeiras e ndo sobre o risco inexistente
de um governo deixar de pagar dividas em moeda local (SERRANO; SUMMA, 2015).

A TABELA 1 resume e contrasta o que aconteceu com o crescimento da

demanda agregada e alguns de seus principais determinantes nos dois periodos.

TABELA 1 - INDICADORES MACROECONOMICOS DO BRASIL 2004-2014

(Taxa média anual de crescimento a menos que declarado o contririo)

\tividade econémica 2004-2010 2011-2014

PIB 4,4% 2,1%
Produgao industrial 3,6% 0,9%
Emprego Formal (média) 1.458 829
Taxa de desemprego 9,0% 5,4%
Demand 1 2004-2010 11-2014
Consumo das familias 5,3% 3,1%
Consumo da Adm Puablica 3,2% 2,2%
Investimento 8,0% 1,8%
Miquinas e Equipamentos 12.3% 0.7%
Construgao 5,8% 2.8%
Exportagoes 5,2% 1,6%
Importagoes 13,4% 4,1%
Variaveis de politica fiscal 2004-2010 2011-2014
Superavit Primario / PIB 3,2% 1,7%
Receitas do Setor Pablico 7.2% 1,2%
Transferéncias publicas para as familias 5,6% 4.9%
Investimento das Empresas estatais (Federal) 16,3% -2,7%
Investimento Adm Pablica* 14,0% -1,0%
Crédito | n 104-2010 2011-2014
Crédito para habitagio 21,5% 4.,6%
Hipotecas 20,1% 29 3%
Salario Real (empregos formais) 2,9% 2,9%
Renda disponivel real das familias** 5,3% 1,2%

Observagoes: * Jun 2014; ** Setembro 2014

FONTE: IPEA/IBGE (2014)

Recentemente, no inicio de 2015 o governo muda novamente sua orientagéao
a respeito de politicas macroeconémicas, e seu objetivo principal se torna reduzir a
divida publica.

O novo plano consiste em ajuste fiscal com cortes nas despesas correntes do
governo, cortes nos gastos com politicas sociais, aumento de impostos em varios

setores, aumento da taxa basica de juros, taxa de juros para empréstimos do BNDES,
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taxas imobiliarias da Caixa Econdmica, restricdo do crescimento de crédito dos
bancos estatais, desvalorizagdo cambial e aumento dos precos controlados pelo
governo, como combustiveis e eletricidade.

Tais medidas dessa nova politica foram, de fato, ruins a retomada do
crescimento.

Na sequéncia do trabalho, procuraremos usar o modelo analitico aqui
apresentado para fazer analise da economia brasileira entre 2004 e 2014. Vamos
avaliar precisamente os efeitos do crescimento dos salarios sobre a distribuicdo de
renda (lucros e salarios entre setores) e sobre o investimento, utilizando como fonte

de dados as Matrizes de Relagdes Intersetorias com seus respectivos graficos.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Analisando os dados das Matrizes de Relagbes Intersetoriais (MRI) anexa, o
departamento | (Bens de Capital e Insumos), referente a industria pesada, no periodo
entre 1996 (dois anos apds o inicio do Plano Real) e 2014, podemos observar um
aumento, com oscilacdes quase despreziveis, dos salarios em praticamente todos os
setores analisados. De acordo com a ideia convencional e a teoria ortodoxa,
deveriamos observar uma queda inversamente proporcional nos lucros das empresas
dos mesmos setores, porém ndo € o que verificamos nas matrizes. Os aumentos
salarias continuados sao acompanhados por aumento nas taxas de lucro dos
empresarios de praticamente todos os setores. Podemos observar, também, que a
participagdo percentual dos salarios (QQ) em cada setor é relativamente pequena,
variando na casa dos 17%, com destaque para o setor de fabricacdo de caminhdes e
Onibus que apresentam os maiores valores absolutos entre todos os setores
analisados no ano mais recente de 2014, indicando retomada da elevagdo na
atividade econdmica, devido as caracteristicas de investimento do setor analisado e
do Departamento em questao.

Considerando o departamento Il (Bens de Consumo Duraveis) voltado para o
consumo dos capitalistas, observamos da mesma forma um aumento de todos os
indicadores, especialmente nas matrizes Lucro e Salario, refletindo em aumento dos
lucros dos empresarios também nos departamentos | e lll.

Ao analisar o departamento Il (Bens de Consumo Nao Duraveis),
observamos uma maior oscilagao nos indicadores, especialmente em 1998 devido a
crise monetaria e cambial e 2009 devido a possiveis efeitos da crise mundial de 2008.
Mas, o cenario de uma maneira geral foi de crescimento dos lucros e salarios até
2014.

Analisando o contexto histdrico, tratado neste trabalho, podemos fazer uma
analise sobre um periodo importante da historia econdmica brasileira, entre 2004 e
2010 caracterizado por forte crescimento econdmico sustentado gragas a condi¢des
externas favoraveis (SERRANO; SUMMA, 2015), juntamente com politicas
macroecondmicas domeésticas, incentivando a demanda agregada por meio da
expansédo da renda disponivel. Tal afirmac&o pode ser confirmada ao analisarmos as
Matrizes de Relacgdes Intersetoriais no periodo em questao, com forte crescimento a

taxas crescentes dos indicadores, especialmente nos setores do Departamento Ill.
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Apds mudangas nas politicas macroeconémicas, o governo decidiu reduzir a
atividade econémica para combater problemas no Balango de Pagamentos, deixando
o periodo entre 2011 e 2010, marcado por desaceleracdo da atividade econémica
induzida por politicas publicas governamentais e crescimento a taxas decrescentes
de varios setores analisados.

Fazendo uma analise geral, no periodo entre 2004 e 2010, que foi marcado
por por politicas governamentais de incentivo ao consumo agregado que proporcionou
um forte crescimento econdmico sustentado, utilizando o calculo para taxa de variagéao
percentual, verificamos uma variacdo percentual agregada, ou seja, somando-se
todos os setores em cada ano, no periodo de 105% nos investimentos em setores do
departamento | de Bens de Capital e industria pesada (Y), indicando forte atividade
econbmica naqueles setores. Ja no periodo entre 2011 e 2014, caracterizado por
gueda na atividade econdmica devido a mudangas nas politicas macroeconémicas do
governo, que promoveu uma contragdo da demanda agregada e reduziu
investimentos publicos em areas estratégicas, com objetivo de prover incentivos
macroecondémicos ao setor privado, observamos um crescimento agregado no
periodo de 14%, bem mais modesto que o observado no periodo anterior.

Analisando, de forma agregada, outras variaveis como salarios (W), lucros
(L) e distribuicao de renda (W/Y), na comparagao entre os mesmos periodos, dentro
do departamento |, verificamos a mesma tendéncia de queda nos indicadores,
demonstrando que a diminuicdo da atividade econémica gerada pelo governo a partir
de 2011 afetou varios segmentos da economia.

Com relagcédo ao departamento Il de Bens de Consumo Duraveis e
departamento |lIl de Bens de Consumo Nao Duraveis, observamos o mesmo viés de
queda nos indicadores de todos os setores, do periodo 2005-2010 para o periodo
2011-2014, especialmente no departamento 2 que registrou as variacbes mais
acentuadas em todas as variaveis.

Fazendo uma analise entre duas variaveis dentro do mesmo departamento, ao
compararmos as taxas de crescimento dos salarios (W) em relagao ao produto (Y), de
forma agregada, chegamos as seguintes conclusoes:

a) No departamento | verificamos uma taxa de crescimento do produto
agregado de 105% entre 2004 e 2010, ao passo que a taxa de crescimento dos
salarios foi de 118% indicando uma queda de aproximadamente 13% na massa de

lucros na economia e um aumento da distribuicdo de renda entre os trabalhadores
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devido ao maior percentual do produto agregado destinado aos salarios. O mesmo
observamos no periodo seguinte entre 2011 e 2014, com uma taxa de crescimento do
produto de 14% contra 27% da taxa de crescimento dos salarios.

b) No departamento Il, comparando a taxa de crescimento do produto
agregado com a taxa de crescimento dos salarios agregados no periodo 2004 a 2014
verificamos que novamente a taxa de crescimento dos salarios superou a do produto
de forma agregada, indicando queda nas margens de lucro da economia de
aproximadamente 20% e aumento do percentual da massa de salarios agregada a ser
repartida entre os trabalhadores. Da mesma forma, no periodo seguinte de 2011 a
2014 verificamos novamente uma melhora da distribuicdo de renda devido a variagao
dos salarios, cerca de 21% ter superado a variagao do produto, que foi de 7%
aproximadamente.

c) No departamento lll, de bens de consumo n&o duraveis, verificamos uma

taxa de crescimento dos salarios agregados de 82%, bem superior a taxa de
crescimento do produto que foi de 47% no periodo 2004 a 2010, indicando novamente
gueda na massa agregada de lucros e aumento na distribuicdo de renda entre os
trabalhadores dos setores daquele departamento. O mesmo ocorre no periodo
seguinte, porém, com uma diferenga bem menor, sendo uma taxa de crescimento dos
salarios de 36% e do produto de 30%, com uma queda nos lucros agregados de 6%
aproximadamente e uma pequena melhora na distribuicao de renda.
Por fim, analisando a distribuicdo dos lucros entre os departamentos, podemos
observar que o periodo entre 2004 e 2010, marcado por condicbes externas
favoraveis, juntamente com politicas domésticas de incentivando a demanda
agregada por meio da expansao da renda disponivel, gerou reflexos positivos no
periodo seguinte, de 2011 a 2014, mesmo com o crescimento da economia a taxas
decrescentes promovido por politicas governamentais no periodo em questao.

O crescimento do consumo das familias afetou de forma direta o
departamento Ill no periodo de 2011 a 2014, onde as elevadas taxas de crescimento
dos salarios agregados, superiores as taxas de crescimento do produto agregado nos
departamentos | e Il proporcionaram ao trabalhador um maior poder de compra. Como
os trabalhadores, de acordo com a teoria Kaleckiana, consomem toda a sua renda,
observamos uma taxa de crescimento dos lucros agregados do departamento Il que
foi de 29%, superior ao dos departamentos | e Il, com 12% e 5% respectivamente,
entre 2011 e 2014.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

Como conclusao deste trabalho, depois de analisar a distribuicdo de renda
foi demonstrado que o aumento da massa salarial ndo necessariamente gera
reducdo dos lucros totais para os capitalistas. O que ocorreu nos experimentos foi
uma redistribuicdo dos lucros entre todos os departamentos, e em alguns casos,

acompanhado de um aumento na massa agregada de lucros na economia.

Demonstramos a necessidade de capacidade produtiva ociosa de maquinas
e equipamentos e forga de trabalho desempregada, além de que as empresas
possuam volume em estoque de produto acabado e matérias-primas, para que as

variagdes na demanda causem menos impactos nos precos.

Foram detalhadas as formas de ajuste entre oferta e demanda em mercados
de preco fixo, caracterizado pela elevagéao do volume de producgao e pregos estaveis
em momentos de aumento da demanda, e flexivel, com caracteristica de elevacao
dos pregos para ajustar variagbes na demanda, demonstrando que aumentos

salariais podem causar aumento nos niveis de atividade econémica e emprego.

Buscamos detalhar o efeito que a distribuicdo de renda tem sobre a
propensao a consumir e os efeitos dessa propenséo ao longo da cadeia produtiva

por meio dos efeitos multiplicadores.

Analisando todas as informacgdes levantadas na discussdo do contexto
historico entre 2004 e 2014, podemos concluir que foram mudancgas na orientagéo da
politica macroeconémica iniciadas em 2011 que causaram a baixa taxa de
crescimento da demanda e com isso, foi gerada uma desaceleragdo econémica no
Brasil. As novas politicas macroeconémicas tinham como objetivo a geragdo de
incentivos para que o setor privado liderasse o crescimento através de investimentos
autdbnomos e exportagdes. Isso levou o governo a promover forte contragcéo nas taxas
de crescimento da demanda agregada em 2011 por meio de politicas monetaria e
fiscal contracionistas que foram as maiores responsaveis pela desaceleracédo do
crescimento da produgao entre 2011 e 2014, com efeitos que duraram até 2012. Nao
alcangando o efeito esperado, o governo tentou estimular o investimento privado

através de incentivos para este setor, como taxas de juros reduzidas para projetos de
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investimento, isengdes fiscais e uma grande desvalorizagdo cambial. Tais medidas
fracassaram e serviram apenas para aumentar as margens de lucro dos empresarios.
Por fim, foi feita uma analise da economia brasileira entre 2004 e 2014,
avaliando os efeitos do crescimento dos salarios sobre a distribuicdo de renda (lucros
e salarios entre setores) e sobre o investimento. Utilizando como base de consulta
as matrizes de relagdes intersetoriais (MRI), foi demonstrado de forma detalhada os
efeitos das variagdes nos salarios no produto, assim como nos lucros e na
distribuicdo de renda de forma agregada, indicando que o aumento na massa salarial
nao necessariamente gera queda nos lucros dos capitalistas, e sim o que ocorre é

uma redistribuicdo dos lucros entre os capitalistas de todos os departamentos.
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TABELA 2 - Y —PRODUTO (A)

ANEXO A - BENS DE CAPITAL E INSUMOS (INDUSTRIA DE BASE)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

233 Fabrncacac de arefatos de

1 concreto, cimento, fibrocimento, gesso e 4940932 5139909 5919909 6960362 9979406 11.518321 12783572 15164861 20932205 21.734.070 24651.067
materiais semelhantes
25.1 Fabricacdo de estruturas metalicas

2 & obras de caldeirania pesada 4187453 6439294 6383652 8305336 11.005477 11358980 12737408 13.913.872 17.647.353 13995786 18.912279
252 Fabricagdo de  tanques,

3 reservatorios metalicos e caldeiras 1.447 947 1427889 2217900 3.027.640 3485720 2.808539 2.707.083 2894330 2616544  2.830309 2676553
Za.i Fodada, estamparia, metalurgia do

4 pb & servicos de tratamento de metais 0.621.849 5434446 TTOTTI6 9270424 11745940 S967.739 11617298 11.575406 10.577.192 12627414 13.236.642
259 Fabricacio de

5 produlos(DIVERS(QS) de metal ndo 16463499 19612095 20141.643 21.793.957 26266.772 24474747 27584.015 31.461.89%8 31.621.744 33671.166 35560.028
especificados anteriormente
28.1 Fabricacdo de motores, bombas,

6 compressores e equipamentes de 14064163 11.309.885 12228551 13246014 14990373 12733175 16140332 18931557 19449770 21100353 19.749.305
transmissdo
232 Fabricacdo de maguinas e

T equipameanos de uso geral 10.554.040 13100528 14672411 18702926 21.916.085 19427709 26634931 27.5341.925 271255884 31199162 33.890.543
283 Fabricacdo de fratores e de

& maquinas e eguipamentos para a 13490117 &307.905 7590586 13.040.088 17442631 13253352 15636.158 20355328 23.731.984 30.857.150 28.087.499
agriculiura e pecuaria

9 ffﬁ:mm':b”ca‘?a“ de  mMaquinas- 5 co4997 2912523 3083098 3937514 5028657 3.862135 4502824 5593060 5009288 5671740  5.702.090
285 Fabricacdo de maquinas e

10 equipamentos de wuso na extracdo 5746.092 7596240 7.781.881 8394573 9577644 7031547 1M.O07T7.806 14393645 14190930 16.330.596 17433155
mineral & na construcio
286 Fabricacdo de magquinas e

11 equipamentos de use  industial 7291338  3.5386.3%1 8905525 9847144 12201630 9447525 11135201 12.053.326 13.953.959 14604542 15.693.976
especiico
25.5 Fabricacdo de equipamento bélico

12 pesado, ammas de fogo & municies S04.857 s01.714 542.181 767.829 889.105 1.004.201 1.112.165 1.029.795 1.324.875 1.560.162 1.1258.947
271 Fabricacdo de  geradores,

13 transformadores & motores eletricos 5.641.794 69580 875 8643566 10527872 12570849 14153866 14831622 16655843 17691018 221032239 20996344
27.3 Fabricacdo de equipamentos para

14 distribuicio e controle de energia 3.962.859 5.397 636 3885551 12908218 17107824 12813725 170835924 18123427 19227705 19700993 19069643
eletrica

15 29.2 Fabricac@o de caminhdes e Onibus 12988700 15.514.093 14979186 10.472543 31.051.828 22378875 36.026577 42283211 32366276 43720221 34107232

1g 293 Fabricacao de cabines, Camocenas g ece 448 5362507 6104041 7406196 9.920612 5282077 11745641 13015381 12774521 15958481 15.941.894

e rebogues para veiculos automotores

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUGAOQ INDUSTRIAL (MIL REAIS)
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TABELA 3 - Y — PRODUTO AGREGADO (A)

PERIODO
SETORES
2004 20035 2006 2007 2008 2009 2010 2 2012 2013 2014
PARTICIPACAD TOTAL DOS
1 SETORES {AGREGADO) 115.255.885 127.124.240 130.930.417 1676053636 215.180.553 153.516.563 236.661.227 267.905.365 270.244.595 3127453384 306.8392.207

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUGAOQ INDUSTRIAL (MIL REAIS)
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TABELA 4 - W — SALARIOS (A)

PERICDO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
233 Fabricacdo de arefatos de
1 concreto, cimento, fibrocimento, gesso e 630.220 702191 217193 946204 1255502 1413806 1582416 2226026 2721834 2997283 3423404
materiais semelhantes
25.1 Fabricacdo de estruturas metalicas
2 e obras de caldeiraria pesada 745171 1.015.507 1112814 1499553 1723692 1898260 2.645227 2937996 3464065 3913392 42131593
252 Fabricacdo  de tanques,
3 reservatbrios metalicos & caldeiras 202302 199.027 272720 381549 497 964 476.3438 406236 463.539 519.475 512.593 537.510
25.3 Forjana, estamparia, metalurgia do
4 pb & servicos de tratamento de metais 413.407 1.138.874 1326036 1.557.269 1.871.053 1692511 2025859 2225568 2318122 2473016 2632316
259 Fabricacdo de produtos
5 (DIVERSOS) de metal nae 1.521.441 2084815 22355486 2399972 2324463 3155715 3470142 4191090 4242925 4399976 4639338
especificados anteriormente
25.1 Fabricacdo de motores, bombas,
& compressores e eguipamentes de 1.863.540 16230783 1308431 1906953 2192049 20453439 2468011 3122013 3587034 3762635 3720273
transmissao
2582 Fabricacido de maguinas e
T equipamentos de uso geral 1.493.809 1671250 1.877.085 2534664 2976162 3196597 3975494 4435908 4901859 5347274 5763923
283 Fabricacdo de fratores e de
& maguinas e equipamentos para a  931.099 200.415 T&T.416  1.053.054 1.351.758 1.375561 1.748.8350 2080050 2428256 3063741 3.011.358
agricultura e pecuaria
9 ffﬁ‘;mmﬁh”“““ de  magquinas-  4eac4p 545792 557452 653510 820113 767.797 674822 991724 1032114 1.166.031 1.181.581
2585 Fabricacido de maguinas e
I0 equipamentos de uso na extracdo 542 459 692 678 715501 a07.317 970.333 a82.031 1.259.155 1.703.878 1.762.604 2022578 2135606
mineral e na construcdo
286 Fabricacdo de maguinas e
11 equipamentos de uso  industrial 1.092.434 1316317 1508140 15573458 1.813.168 1.734680 2.054937 2417907 2764943 2939401 3100923
especifico
25.5 Fabricacdo de equipamento bélico
12 pesado, armas de fogo & municoes 137.379 134630 149531 1745584 200626 204,533 241.752 271.234 273.29 367 674 277.070
271 Fabrcacdo de geradores,
13 transformadores & mofores elétricos 836.083 9293573 1.076.165 1456196 1.634.533 2156696 2.081.826 2570054 3092798 3423376 3.563.196
27.3 Fabricacdo de equipamentos para
|4 distribuicde e controle de energia  621.285 825.433 271.161 11800119 1.817.223 1450076 1.794.166 1.965.203 2295792 24385320 2608312
elétrica
I5 292 Fabricacdo de caminhdes e onibus ~ 971.147 1.084.014 1132699 1453410 1.744995 1677917 203615 2622615 2569445 264172 2699543
ig 293 Fabricacao de cabines, Camocenias  goyqq5 721441 782307 970745 1222593 1234602 1500118 1632757 1801654 2195590 2417.815

& rebogues para veiculos automotores

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)



TABELA 5 - W — SALARIOS AGREGADOS (A)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201m 2mz2 2013 2014

PARTICIPACAD TOTAL DOs SETORES

(AGREGADD) 13.827.482 15.436.840 16.752.487 20.577 447 24.916.227 25.347.669 30.166.636 35912562 39.776.216 43.762.165 45.925.551

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)
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TABELA6 - L — LUCROS (A)

SETORES

FERICDC

2004

2005

200G

2007

2005

2002

2010

201

22

2013

214

n

233 Fabricagio de arefaios de
concreto, cimento, fibrocimento, gesso
& materisis semelhantes

261 Fabricagio de  estruturas
metslicas & obras de csldeirarz
pesads

282 Fabricegdo  de  tangues,
reservatirios metdlicos e caldeiras
25.3 Forjaria, estamparia, metalurgia
do pd e servigos de fratemento de
metais

258 Febricagdc de  produtos
[DIVERSOS) de rmetal nao
especificados antericrmeante

281 FabricacSo da motores, hombas,
compressores e equipamentos  de
transmissso

282 Fabricago de maguinas e
equipamentos de uso gersl

28.3 Fabricapgio de fratores e de
maguings & equipamentos para &
agriculbura & pecusria

284 Fabricagdo de  maguinas-
ferraments

285 Fabricagdo de maguinss e
equipamentos de uso na estragdo
minersl & na construgdo

288 Fsbricago de maguinas e
equipamentos  de  usoc  industrial
especifico

255 Fabricsgio de  equipamento
bélico pesado, armas de fogo e
municdes

271 Fabricagde de  geradores,
transformadores e motores elétricos
27.3 Fabricagsn de equipsmentos pars
distriibuicdo & controle de energia
elétrica

282 Fabricagio de caminhdes =
dnibus

283 Fabricagdo de  cabines,
camocenas e rebogues para veiculos
aufomotores

4.310.712

3441282

1.245.845

4.808. 442

14.842.058

12195523

0.080.221

12.520.018

2.230.287

5.203.802

£.188.804

57278

4 BO05.T1

2.341.574

12.MM7.553

5.000.50:2

4437718

5423787

1.223.8682

T.204 572

17527 280

9.826.207

11.420.273

7.507.430

2.386.731

6.803 552

7.200.534

367.054

G6.051.002

4.572.248

14.430.078

5.141.3258

5.102.718

5270238

1.845.180

6.460.700

17.588.157

10.4200120

12.785.328

8.803.170

2.525.648

7.065.380

7.387.385

200 300

7.567 .41

3.317.300

13.548.487

5.321.734

8.014.158

8.8056.783

2.84E.0M1

7.883.155

11.33B8.061

3.284.004

7.587.258

5.278.788

HoG 245

B.O71.678

11.728.009

19,303 055

16,188 262

11.887.034

18.014.133

8.435 451

2723904

B8.281.788

2.087.756

0.874.887

12788322

4208544

2.607.311

10.388 452

GEE.47D

10.8:36.318

15.280.801

F3.442 300

15830023

16.0B0.873

20.306.533

2802019

10.104.515

B.4B0.720

232011

7.275.228

10.684.7:35

3.004 3288

8.189.486

T.712.325

TORE1E

11.897.170

11.383.849

21.319.032

16.231.112

11.877. 751

20.700.858

7.047 475

11.201.156

10.082.131

2.300.247

B.591.430

13.672.321

3.822.002

B.812.6851

B.020.284

B70.413

12740705

15.284.428

24 113.873

F2.686. 437

16.887.208

33.881.862

10.245.523

15,838 835

10.975.878

2,426, 21

B.3408.538

15.500.544

4.801.338

12.604.7E7

B.A35.418

TEE.581

14.082.720

16.158.224

27270808

Z3.086.077

18.272.278

30.660.585

11.352.624

18.210.371

14.183.238

2.097.280

8.250.070

15.582. 738

3877174

12.428.378

11,182,011

1.051.584

14508 220

16.831.913

27.3TER8

22 227 025

21.302.728

20708831

10.972 267

18.786.757

15.081.804

2317711

10.154.388

17.337 868

4 05708

14.202.018

11.615.141

1,192 488

18670853

17.215.804

28271190

25,551 858

27.823.400

41.078.500

13.782.891

21.227 873

14 600025

2.128.043

10.604.325

16.028.032

4 5205009

15.362.450

12.5082.048

BE1.E7Y

17.432.148

16.461.3.28

30.9200820

25.1268.820

25.078.141

31.407.828

13.524.078

FONTE: SIDRA (2015)
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TABELA7 - L - LUCROS AGREGADOS (A)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2003 2009 2010 20M 2012 2013 2014

PARTICIPACAD TOTAL DOS

1 SETORES (AGREGADO)

101.428.393 111.637.400 114.227.930 147.031.189 190.264 326 158.165.204 206.494 591 232.085.803 230.468.382 268.983.219 260.966.656

FONTE: SIDRA (2015)
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TABELA 8 - PARTICIPAGAO % DOS SALARIOS NO PRODUTO EM CADA SETOR (A)

SETORES

PERIODO

2004

2005

2008

2007

2003

2009

2010

2011

2012

2013

2014

10

11

12

13

14

15

146

233 Faoricacdo de arefatos de
concreto, cimento, fibrocimento,
gesso e materiais semelhantes
25.1 Fabricagcdo de estruturas
metalicas e obras de caldeiraria
pesada .

25.2 Fabricacao de tangues,
reservatorios metalicos e caldeiras
253 Forjaria, estamparia,
metalurgia do po e seniges de
tratamento de metais

259 Fabricacdo de produtos
[DIVERS0OS) de metal ndo
especificados anteriormente

28.1 Fabrcacao de motores,
bombas, COMpIessores e
equipamentos de transmissdo

282 Fabricacio de maguinas e
equipamentos de uso geral

28.3 Fabricacdo de tratores e de
maquinas e eguipamentos para a
agricultura e pecudria

28.4 Fabricacde de maguinas-
ferramenta

28.5 Fabricacdo de maguinas e
equipamentos de use na extragdo
mineral & na construcdo

28.6 Fabricacdo de maguinas e
equipamentos de uso industrial
especifico

255 Fabricacdo de eguipamento
bélico pezado, armas de fogo e
municoes

27.1 Fabricacdo de geradores,
transformadores & motores elétricos
273 Faricacdo de equipamentos
para distribuicdc & controle de
energia elétrica

292 Fabricacdo de caminhdes e
onibus

293 Fabricacdo de cabines,
carrocerias & rebogues  para
veiculos automotores

0,12755083

017819209
0,1397 1644

0,14458674

0,11063511

0,13285824

0,14153907

0,068020582

0,17244545

0,09441008

0,14982627

0,27222252
0,14519453
015677695
0,07476861

0115380793

0,13661545

0,15770471
0,139385458

0,13514509

0,10530251

0,14350962

012757119

0,09634378

0,157394N

0,09115696

0,15336166

0,26834013
0,13320293
0,15202442
0,06857286

0,12305385

0,13804143

017432247
0,12296318

0,17031046

0,11195123

0,147533598

012793298

0,10373588

0,13050004

0,09194443

0,1693485

0,2333937
0,12450475
0,14688273
0,075613819

0,12816215

0,13594173

0,15055296
012602192

017121886

0,14395429

0,1659702

0,0961713

015916777

022737354

0,13831817

0,09142385

0,11012098
0,13552232
0,08075513
0,07459571

013107201

0,12550929

0,15662129
0,142553829

0,15929359

0,14623045

0,16308733

010131229

0,14260047

022564939

0,13002556

010622175

010752939
0,13579307
0,07749737
0,05619521

0,12323786

0,1227441

016711536
017031916

0,1887333

0,16087417

0, 19279881

0,1225019

018361211

020372714

0,15237505

0,11316554

0,12893759
0,16453503
0,10375967
0,07497772

0,149058913

0,12378512

020767333
0,15006411

0,17438295

0,15290856

018214742

0,11366466

0,153454422

021737082

0,14036401

0,10499202

0,12580264
0,14937129
0,0935423
0,05647539

0,127717

0,12254572

0,21115539
0,16185372

0,19226695

0,18491052

017731331

0,118336

020060051

0,2633864

0,15427586

0, 1054344

0,13321161
0,16287582
010217195
0,06202497

0,12544827

0,13003093

0,19629374
0,19851202

0219158233

0,15442352

0,20604008

0,12420594

0,19814792

020627682

0,17482307

0,11940021

0,13417745
0,18065752
0,10231997
0,07935649

0,14103496

0,13759059

0,20604001
0,15111026

0,19584501

017832332

0,20558812

0,12355208

0,20463951

0,23566:399

0,15488119

012615247

0,13067489
0,17139159
0,09919144
0,06042332

0,13758139

013857813

0,22277553
0,20082173

0,19886585

013837485

020721893

012212243

0197558715

0,24542339

0,16970554

013677819

0,13045497
0,17007479
0,10721346
0,0791457

0,15166423

FONTE: SIDRA (2015)
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TABELA9 - L - LUCROS AGREGADOS (A)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 PARTICIPACAO ~ TOTAL ~ DOS  SETORES 555055 292182 224784 216848 210507 240538 230511 246081 250403 254900 266712

(AGREGADO)

FONTE: SIDRA (2015)
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Participacao (agregado)
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GRAFICO 11 - PARTICIPACAO % DOS SALARIOS EM CADA SETOR (A)
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TABELA 10 - Y — PRODUTO (B)

ANEXO B - CONSUMO DE BENS DURAVEIS

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014
254 Fabricacio de artigos de
cutelaria, de semalheria e 5032083 4.863.378 5330566 6.950.981 8416121 5934241 7.628.440 9.003.984 9.362.594 0.484.206 10.169.872
ferramentas
275 Fabricacio de
eletrodomésticos 8.146.419 8395910 11.067.919 12852750 12.982525 16.168.312 17.554.692 15.715.561 17.781.322 19868987 18.315.917
27.9 Fabricacdo de eguipamentos
e aparelhos elétricos ndo  1.206.371 2742770 1.457.362 2020540 2724041 2902408  3.602.869 4257 691 3794932 4511137 3.825.465
especiﬂca_dos flnteriormenle
g:i:rﬁi‘?mcagao de componenles 3 e75 414 3458705 4681427 4011082 4007583 2103787 2626646 3556058 3051194  3537.020  3.814.480
26.7 Fabricacdo de equipamentos
e instrumentos apticos, 741.289 718.609 814526 212421 208.445 281.488 340.524 243398 265.467 396.886 490.641
fotograficos e cinematograficos
26.5 Fabricacdo de aparelhos e
instrumentos de medida, teste e 386.382 450.531 411.841 4433075 5008150 4211512 4795689 6.267.942 6.420.339 7.367.694 §.259.062
controle; crondmetros e relogios
291 Fabricacio de automdveis,
camionetas e utilitarios 50.263.902 56.407.975 60474879 71795562 B86.012.967 87.581.638 095783193 100.001.114 111120174 121878218 113.893.911
294 Fabricacdo de pecas e
acessorios para veiculos  42.013.603 48633.128 47361758 60794354 64806414 50273209 72935313 80.768.996 FA4T73.047T 82956382 74423077
automotores
31 Fabricacdo de moveis 17.708.170 18.134.950 20592310 15890131 17.643.965 18.326.604 23.185.996 24 667.657 27.931.404 30259211 32.049.199

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUGAOQ INDUSTRIAL (MIL REAIS)
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TABELA 11 - Y — PRODUTO AGREGADO (B)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2002 2009 2010 2011 2012 2013 2014

PARTICIFACAC TOTAL DOS

] SETORES (AGREGADO)

129.070.633 143.805.956 152.192.558 178.960.896 201.900.211 196.783.199 231.453.342 244433301 255409473 280.259.750 263.241.633

FONTE: SIDRA (2015) )
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUCAO INDUSTRIAL (MIL REAIS)
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Participacdo (agregado)

GRAFICO 12 - PRODUTO DO SETOR DE INVESTIMENTO (B)

Y - PRODUTO AGREGADO - D Il
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TABELA 12 - W — SALARIOS (B)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
25.4 Fabricacao de artigos de cutelaria, de
1 serralheria e ferramentas 843.583 813.056 923.985 1.191.644 1402711 1.210.782 1528316 1.731.508 1.879.331 2059876 2235295
2 27.5 Fabricacio de eletrodomésticos T70.346 T81.636 1.000.222 1.233.066 1.366.766 1.679.426 2571818 1.825.842 2.020.518 2.363.686 2222249
27.9 Fabricacio de equipamentos e
3 aparelhos elétricos ndo especificados 174973 372863 246231 2222 380629 451909 610.183 746 401 770420 861802 T771.949
anteriormente
4 26.1 Fabricacdo de componentes eletrdnicos 341247 365707 618.498 485 778 468 307 333.049 338 403 437 519 489 855 492 740 510.031
26.7 Fabricacdo de equipamentos e
5 instrumentos optices, fotograficos e 103.407 110.080 124574 33.526 40.099 53.223 A7.305 50722 G2.215 03,694 81.454
cinematograficos
26.5 Fabricacao de aparelhos e instrumentos
6 de medida, teste e controle; crondmetros e h2.438 G1.326 60.580 Tha.145 899119 902565 911.930 1.113.308 1.246.544  1.352.944 1.324.962
relogios o o _
3 ﬁg“:éﬁg““@a“ de aulomoveis, CaMIONetas & 5504 g8 3491760 3048628 4414607 5358004 5601223 6600022 7423801 B.430145 0304888 0506098
29.4 Fabricacio de pecas e acessdrios para o
8 veiculos automotores 4.480.794 5.196.243 5.554.078 7.088.969 8.001.302 7.855.701 9256276 11.339.708 11.605.633 12.498.803 12.344.776
9 31 Fabricacdo de moveis 2.701.457 2837734 3154707 2304372 2578281 2823664 3456393 3877227 4.442 598 5.321.600 5.723.802

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)
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TABELA 13 - W — SALARIOS AGREGADOS (B)

PERIODO

SETORES
2004 2005 2006 2007 2005 2009 2010 201 2012 2013 2014

PARTICIPACAC TOTAL DOS SETORES

1 (AGREGADD)

12.754.699 14.035.415 15.636.503 17.822.331 20.496.118 21.101.547 25420646 28555036 30.947.259 34415125 34.821.506

FONTE: SIDRA (2015) ]
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)
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TABELA 14 - L — LUCROS (B)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014

254 FabricacBo de artigos de

1 cutelaria, de serralheria e 4183495 4045322 4.401.581 5759335 T7.013410 4723459 6100124 7272476 7.483.263 7424330 7934 577
ferramentas

zggﬁndoméstizggncagaﬂ de F.376.073 7614274 10067697 11.619.684 11615759 144888386 14982874 13880719 15760804 17505301 16.093.668
27.9 Fabricacio de equipamentos e

3 aparelhos elétricos ndao  1.031.398  2.369.907 121114 1.708.318 2343412 2.450.499 2992686  3.511.280 3.024.512 3.649.245 3.053.516
especiﬂcams gnten'on'nente

4 201 Fabrcacdo de cOmPONNtes 3531167  3.002998 4062020 3525304 3620276 1770738 2288243 3119439 3461339 3044280 3304458
26.7 Fabricacio de equipamentos e

5 instrumentos opticos, fotograficos e G637 882 608.519 G89.952 178.885 168.346 228.260 283219 183 676 203.252 328192 409187
cinematograficos
265 FabricacAo de aparelhos e

6 instrumentos de medida, tesie e 333943 389.205 351.261 3674930 4.109.031 3.308.947 3883739 5154634 5173.795 6.014.748 4.934 100
controle; cronémetros e relagios
29.1 Fabricacdo de autombveis,

7 camionetas e ulilitrios 46982 454 52.916.215 56.526.251 67380955 B80.654.063 81.880.415 92083171 92577313 102699028 112483330 104.285.923
294 Fabricacdo de pecas e

8 acessorios para veiculos 37.532.809 43.436.885 41.807.680 53.705.385 56.805.112 51.317.508 63.679.037 69.429.288 63.167.414 70457579 §2.078.301
automotores

9 31 Fabricacdo de maveis 15.006.713 152087216 17437603 13585759 15065684 15502940 19728603 20750430 23488806 24937611 26.325.397

FONTE: SIDRA (2015)



TABELA 15 - L - LUCROS AGREGADOS (B)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2002 2009 2010 20M 2012 2013 2014

PARTICIPACAQ TOTAL DOS

1 SETORES (AGREGADO)

116.315.934 129.770.541 126.556.085 1561.138.565 181.404.093 175.681.652 206.032.696 215.928.265 224.462 214 245844625 223.420127

FONTE: SIDRA (2015)
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TABELA 16 - W/Y - PARTICIPAGAO % DOS SALARIOS EM RELAGAO AO PRODUTO EM CADA SETOR (B)

FERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

25.4 Fabricacfo de artigos de
1 cutelaria, de serralheria e 0,168635533 0168207365 0,17427515 0171435658 0,166669538  0,20403317 0,2003445 0,192304651 0200727593 0217190137 0219795785
ferramentas
275 Fabricacio de
eletrodomésticos
279 Fabricacio de
equipamentos e aparelhos
3 clétricos ndo especiiicados 0,145040738 0,135943954 0168956649 0154524038 0,139729542 0155701404 0169360307 0175306522 0,20301286 0191058706 02017922
anteriormente
4 26.1 Fabricacio de
componentes eletronicos
26.7 Fabricacdo de
5 ggﬁg’"em"f&gg'gﬁggﬂemﬁ 0,139496202 0,153198749 0,152940483 0,157828087 0,192372089 0,189095085 0,168284761 0,245367669 0,23436058  0,173082447  0,166015478
cinematograficos
26.5 Fabricaco de aparelhos
¢ instrumentos de medida,
6 teste e controle: cronémetros 013571802 0136119379 0,147095602 0171020116 0,179531164 0214308018 0190156994 0177619384 019415548 0,183632219 0,211686991
& relogios
29.1 Fabricacio de
7 automdveis, camionetas e 0065284386 0,061901885 006529369 0061488578 0,062303443 0,06498192 0,067724204 0074237183 0,075858973 0,077084225 0,084350321
utilitérios
29.4 Fabricacdo de pecas e
& acessorios para  wveiculos 0,106651029 0106845749 0117260253 0116605713 0,123464862 0,134220859 012601076 0140396793 0,155211449 0150667166 0165872950
automotores

9 31 Fabricacdo de moveis 0,152554273 0156478733 0,153198306 0145019069 01456128209 0,15407459 014907244 0157178568 0159063874 017586711  0,178594229

0,094562531 0,093097234 0,090371279 0,095837812 0106277363 0,103871449 0,146503168 0,116180517 0113631484 0,118963589 0,121328842

0,005522303 0,105735239 0132117408 0,121108968 0,114288594 0158308273 0,128834643 0123003701 0,123976449 0,139309008 0,133703366

FONTE: SIDRA (2015)



TABELA 17 - W/Y - PARTICIPAGAO % AGREGADA DOS SALARIOS EM RELAGAO AO PRODUTO EM CADA SETOR (B)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 PARTICIPACAO  TOTAL  DOS  SETORES 445347 111783 120152 119497 122976 137860 134719 140159 145999 142685 148315

(AGREGADO}

FONTE: SIDRA (2015)
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ANEXO C - CONSUMO DE BENS NAO-DURAVEIS

TABELA 18 - Y — PRODUTO (C)

FERICDO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

10 e 11 Fabricac3o de produtos
alimenticios e bebidas
12 Fabricacio de produtos do

208.963.119 213.948.458 232598.993 253553311 296.105908 315.227.372 350943815 405662829 457.159.837 498165852 547.848.829

8.341.850 8.036.510 8.415.857 8.738.948 10.208.142 10.925.267 10.811.591 10.212.182 12.230.900 12.686.633 12.622.988

fumo
3 :éite'i;ab"ca‘;a" de produlos  ssovagan 25604133 27047958 27421245 23805905 288609682 34005102 35004677 37050081 39386143 41015253
q 14 Confeccdo de arfigos do 44545431 16620050 17922596 23831020 26303246 20363783 32422279 40299234 41965151 44452285 40755402

vestudrio e acessorios

15 Preparacdo de couros e
fabricacdo de arefatos de

5 couro, artigos para viagem e 23.118.784 19.870.016 20.506.834 21.981.197 23514326 20.775.142 25980494 28.044 036 30.566.402 32698130 36.226.963

calcados

16 Fabricacio de produtos de

madeira

; W Fabricacde de celulose,
papel e produtos de papel

19.2 Fabricacio de produtos

derivados do petroleo

g 193 Fabricacdo de
biocombustiveis

20 Fabricacdo de produtos

quimicos

1 22 Fabricacdo de produtos de
borracha e de material plastico

12 ‘Efﬁéjﬁfﬂfjiﬁfe vidio e 08 gayna77 5470147 5603863 6215837 6507042 5004858 0480030 2154404 8628375 8275658  10.019.939

13 23.2 Fabricacio de cimento 2504902 74182747 8715421 0642540 11675636 12088073 14207353 17744064 12000451 19089319  19.650520
14 232 Fabicacio de produlos  gopg 75 7073902 8444246 8772046 10222855 0842074 11075951 12745953 13065205 15371218 16362131
23.9 Aparelhamento de pedras
15 efabricaciode outros produtos 5280743 5711585 6719363 8276880 0421524 0372407 0043875  11.004986 12055140 14402446  16.003.081
de minerais ndc-metalicos
27.2 Fabricaco de pilhas,
16 baterias e acumuladores 1045741 1423257 1480548 1707528 2115014 1888637 2136360 2090442 2058320 2781834 3140592
elétricos
27 .4 Fabricac8o de ldmpadas e
17 oures  eguipamentos de 1665774 1541618 1707186 1623711 1247194 1080024 1550663 1745002  2067.422 2001336 2028180
iluminacao

16.250.955 15.313.840 15.476.851 16.679.2589 17.973.530 14.921.224 17.462.828 18.616.897 20.924.113 22.379.475 24.234.969
37.129.901 37.248.755 39.591.453 45.678.586 48.334.817 46.128.137 53.645.879 54.262.01 57.113.344 64.892.649 68.197.266
94.342.574 110.003.604 122229631 128168360 156.862.537 131.515.537 144280660 163.152.644 181.614.269 193.689.490 202.003.992

6.765.779 7.970.077 10.003.230 14.024.017 20.512.829 17.677.603 19.423.039 17.555.174 16.495.417 25.425.828 29.271.483
10 151272503 144.430.071 148.169.255 140.052.018 163.120.848 137.793.772 152.956.266 179.062.086 199.817.025 222469986 237846556

42.284.744 44.993.673 46.640.036 52.068.216 57.875.545 56.791.596 67.583.023  75.483.081 79.900.952 88.722.613 95.370.702

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUGAOQ INDUSTRIAL (MIL REAIS)



TABELA 19 - Y - PRODUTO AGREGADO (C)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

PARTICIPAGAO TOTAL DOS

! SETORES (AGREGADO)

657.193.112 672.505.444 721.369.551 767.435.667 800.808.889 B850.156.088 967.200.202 1.081.845692 1.192.522.403 1.307.890.995 1.412.507.905

FONTE: SIDRA (2015) )
NOTA: VALOR BRUTO DA PRODUCAO INDUSTRIAL (MIL REAIS)
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TABELA 20 - W — SALARIOS (C)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 1:1I erﬂ_ Fal;g:]a_gﬁo de produtos 13362219 15368583 17.851.419 19.060.771 21.986.608 26246681 28780393 34386.838 39.618.380 43.467.603 48.303.897
alimenticios e 1das
2 12 Fabricaco de produtos do fumo 547.353 565871 591.629 65,157 767.081 821870  847.208 913982  957.059 1.006.651 1.115.038
3 13 Fabricagdo de produtos téxteis 3042685  3.307.785 3539977 3600858 4014283 4223814 4787952 5164111 5528750 5.908.179 6.428.393
4 14 Confeccdo de artigos dovestudrio 2971188  3.376.800 3.954.809 4509768 5453079 6515717 7.097.164 B8.106.067 8.759.463 9.857.500 10.966.146
e 8Cessonos
15 Preparacdo de couros e
5 fabricacio de arlefatos de cours, 3281271 3115852 3381230 3500364 3853763 30931561 4747082 5183464 5773630 6033171 6439452
artigos para uLagem e calcados
6 1ﬁdF_ablIca§aﬂ de produtos de 2021511 2043410 219606 2323135 2501607 2507873 2787.440 3120254 3350074 3614825 3.903.499
madeira
; 17 g;hri-ﬁl@éﬂ dEI: celulose, papel € 3113156 3.374.235 3695731 4267765 4554522 5063.898 5425376 5439816 6284972 6.950.810 7.214.059
produtos de pape
g ;9._2 aF'rlttjnn'csl-;{'rlpI de produtos 4447552 4617.005 5401396 6424109 7.700.585 8495394 0448556 10792725 11.645347 13.538.083 14.359.053
ervados oo petroled
9 19.3 Fabricacdo de biocombustivels 716.060 886.725 977.828 2138545 3.057.975 2304229 2216973 1856323 1.807.604 3.151.663 4.136.746
10 20 Fabricacio de produtos quimicos ~ 9780.235  10.860.768 11.835.433 8750348  0.720.183 10.419.127 11.309.463 12544422 14.009.778 15.461.444 17.078.224
4q 22 Fabricacdo de produtos de 4486321 4992117 5482186 6204453 6804414 7163050 8631797 09830119 10.687.070 11.960.016 12.869401
borracha e_de @mer|al plqshcu
12 23-;mFat;"Ga%aﬂ de vidro e de 503.627 614.188 657.248 721.959 770094  770.804 1176726 1.0095034 1235536 1.348050 1.543150
P 05 00 VIOno
13 23.2 Fabricagiio de cimento 481.151 470.365 507.987 515201 B70.560 820425 072229 1191446 1325373 1508761 1.639.685
44 234 Fabricacdo de produtos 1156925 1.200.740 1528850 1576558 1855488 1000470 2248023 2606508 2041438 3265424 3476777
ceramicos
23.9 Aparelhamento de pedras e
15 fabricacio de outros produtos de 625.447 734.950 788164 1100158 1314018 1313166 1493202 1607009 1.869.777 2067502 2305741
minerais ndo-metalicos
4 272 Fabricacdo de pilhas, baterias e 133.407 176.408  183.031 205093 232803 235139 275506 321.663 320198 390990  436.693
acumuladol_'es qletrlc.ns X
47 274 Fabricagdo de ldmpadas e 34473 375.251 302,500 379.440 214427 2068921  277.075 330768 321672  357.004  466.863

outros equipamentos de iluminacio

FONTE: SIDRA (2015) )
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)
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TABELA 21 - W — SALARIOS AGREGADOS (C)

PERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

PARTICIPACAQ TOTAL DOS

1 SETORES (AGREGADO)

50.804.849 56.161.053 62979114 86222773 75561580 82950148 92626174 104490549 116.446.021 120.883.765 142.772.826

FONTE: SIDRA (2015)
NOTA: TOTAL DE SALARIOS, RETIRADAS E OUTRAS REMUNERACOES (MIL REAIS)



Participacdo (agregado)
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TABELA 22 - P — LUCROS (C)

87

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 1:?911[,Fabric§e§i9ddeprodut09 195.600.900 198579.875 214747574 234492540 274 119.300 288980.691 331154422 371275991 417541457 454698249 499454932
alimenticios e 1aas

2 ;ZFabﬁcaGﬁodepmdmﬂsdﬂ 7.794.497 7.480.639 7.824.358 8.073.791 9442061  10.103.397 9.964.383 9293200  11.273.841 11679982  11.507.950
umao

3 11_3tF€_lbl1'CEcﬁ°deprodutos 23785995 22386348  23507.981 237300387 24791713 24645868 20217240 30840566 31531231  33477.964  34.586.860
exiels

4 14 Confeccdo de artigos do 10571723 13252250  13.973.897 19231252 20850167 22848086 25325115 32193167 33205688 34594895 38789258
vestuaro e acessorios
15 Preparacéo de coures e

g Tabricacio de arlefatos de 18.837.513 16754164  17.125.654  18300.833  19.660.563 16843581 21233412 22860572 24792772 26664950 2978751
couro, arigos para viagem &
calt;ado_s .

B 1553P"Cﬂ@0deproduiﬂsde 14220444 13270430  13.357.245 14356154  15471.833 12413351 14675370 15496643 17564130 18764650  20.331.470
madeira

7 17 Fabricacdo de celulose, 34016745 33874520 35805722  41410.821 43780295 41064239 48220503 48822195 50828372 57041839  60.983207
papel e produtos de papel

g 19.2 Fabricacdo de produtos 90.195.022 105386509 116.828.235 121744251 149.161.952 123.019.143  134.832104 152350.919 169.968.922 180.151.407 187.644.93%
derivades do petroleo

g ;?-3 Fagﬂf‘;acaﬂde 6.049.718 7.083.352 0025452 11885472 17454854 15373374 17206066 15698851 14687813 22274165 25134737
ocompusiivels

1o 20 Fabricacdo de produtos 141492268 133560303 136.333.822 131301670 153.400.665 127374645 141556803 166.517.664 185.807.247 207.008.542 220.768.332
quimicos

41 22 Fabricacao de produtos de 37798423 40006556  41.157.850 45863763 50981131 40628537 58951226 65657.962  60.213.882 76762597 82501301
borracha e de material plastico

12 23-;;%"{103@%0 de vidro e de 4.756.250 4514959 5.036.615 5.493.873 5.737.848 5.224.054 2.304.204 7.059.370 7.392.839 7.926.699 8.476.830
pro 05 00 Vidro

13 23.2 Fabricacio de cimento 8.023.841 6.712.382 8.117.434 8127258  11.005076 12168548 13325134 16552618 17575078 17580558  18.019.835

14 234 Fabricacdo de produtos 5.347.250 5783162 5.915.396 7.196.388 8.367.367 7.932.604 9727928 10139445 11023857 12105794  12.885354
Cceramicos
23.9 Aparelhamento de pedras

15 ¢ fabricacio de outros produtos 4.655.206 4.976.635 5.931.199 T167.730 8.107.506 7.059.241 8345673 9397977 10185363  12.334.854  13.697.340
de minerais ndo-metdlicos
27.2 Fabricacdo de pilhas,

16 baterias e acumuladores 912334 1.245.849 1.297 517 1.502.435 1.882.211 1.653.493 1.860.854 1.768.779 1.738.131 2.390.894 2.703.899
elétricos
27 4 Fabricacio de lampadas e

17 outros equipamentos de 1.321.043 1.166.368 1.314.686 1.244.271 1.032.767 873103 1.273.588 1415224 1.745.750 1.644.382 2.461.326

iluminacao

FONTE: SIDRA (2015)



TABELA 23 - L - LUCROS AGREGADOS (C)

FERIODO
SETORES

2004 2005 2006 2007 2003 2008 2010 2011 2012 2013 2014

PARTICIPACAC TOTAL DOS

L SETORES (AGREGADO)

606.388.263 616.344.391 658.390.437 701.212.894 515.247.300 767.205.940 875.174.034 977.355.143 1.076.076.382 1.175.002.230 1.269.735.079

FONTE: SIDRA (2015)
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Participagao (agregado)

GRAFICO 18 - L - LUCROS (C)
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TABELA 24 - W/Y - PARTICIPAGAO % DO SALARIOS EM RELAGAO AO PRODUTO EM CADA SETOR (C)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014
1 ;:i]n?eﬂfgﬂglcigﬁfug? Produlos o neagasads  0,071833109  0,076747519 0075174609 0074252514 (0,083262606 0,079983019 0,084767042 0086651987 0087255284 0,088334300
2 ;uzmza“""'a?a“ de produtos 0 ppasaisany  0,0EO1AS209 0070298231 0076114081 0075136677 0075226537 0078361085 0,080499188 007824027 0079347373 0,088333919
3 tgtegabm@a“ de Produlos p gy3419655 0128736977 0130877791 0134502424 0139355813 0146306218 0140300617 0143428804 0140183833 0150006539 0 156731765
14 Confeccie de artigos do
g T i 0,219391223 0,203066321 0220591574 0193015993 0207315819 0,221896375 0218897752 0201146925 0208731836 0221756654 0,220401113
15 Preparacio de couros e
fabricacdo de arlefatos de
5 oure. arligos. pam viagem o 0141930951 0156811751 016488268 0163337966 0.163890005 018024352 0182717157 0184833025 0188888113 0184511194 0177753018
calcados
B :nid'f;g"'a?a“ de produtos d& 454303365 0133435507 0136053312 0139282616 013018785  0,168074214 0150621855 0167603334 0160579041 016152412 0161068857
17 Fabricagdo de celulose,
7 papel ¢ prodifos de papel 0,083844985 0,090586518 0,093346688 0,093430322 0,094228597 0,10977894 0101133136 010025091  0,110043845 010711244  0,105782232
8 ;g'rfvagigré?g:gbgi Produlos ;0413060676 0,041971298 0,044190561 0050122425 0,049091295 0,064603728 0,065487336 0,066151089 0,064121322 0,069895806 0,071083016
9 ;%gﬂmbust';feﬁgw‘?a" 98 105835550 0111256767 0007750738 0152491615 014007622 0130347367 0114141407 0105742216 0100582195 0123955177 0,141323417
10 iﬂrmgg"ca';“ de produtdos ; ns4ss3ne2 0075197415 D0,079877792 [0,052479271 0059588845 0075613018 0074527507 0070056271 0070113035 0069490011  0,071803537
22 Fabricacio de produtos de
" Dormacha e do material plastico 0108097864 0110030205 0117542491 0119160084  0,119124622 0126128855 0.127721381 0130220809 0133753076 0134802342 0,134940823
12 i?ﬁé&fﬁbgfﬁfﬂde vidio & & | 10050860 0,1131279 0115430047 0116148316 0118331417 0128577524 0124115039 0134287435 0,143194518 0145430006 0,154008053
13 23.2 Fabricacio de cimento  0,056572775 0,065485392 0,06861252  0,058622572 0,057432417 0,063163192 0,068000582 0067146174 0,070123882 0,079036921 0,083404122
14 ig'r;m;%"s““a?a“ de Produlos o y77a74010 0182465067 0121052281 0179706794 0181503805 (0,194010037 0187711430 020440601 0210624838 0212437557 D0,212480253
23.9 Aparelhamento de pedras
15 e fabricacdo de outros produtos 0,118436204 0,128677066 0,117207428 0134006751 0,130460793 0,156844501 0,152196366 0,146025538 0,155102056 0143558393  0,144081068
de minerais ndo-metalicos
27.2 FabricacBo de pilhas,
16 baterias e  acumuladeres 0127571741 0123045604 0,12362382 0120111061 0110071612 0,124501956 0128060475 0,1538732  0,155562100 0,140542635 0,130047988
elétricos
27.4 Fabricacdo de ldmpadas
17 outros  equipamenios  de 0,206949442 024341358 0229910508 0233686906 0,171927543 0,191580261 0178681635 0,180444167 0,155590876 0,178378384 0150437454

iluminacdo

FONTE: SIDRA (2015)
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TABELA 25 - W/Y - PARTICIPAGAO % AGREGADA DO SALARIOS EM RELAGAO AO PRODUTO (C)

PERIODO
SETORES
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 PARTICIPAGAQ TOTAL DOS SETORES 4 93445 705012 2,06809 210249 204899 224917 2,18306 223897 225011 2,23906 2,31002

(AGREGADO)

FONTE: SIDRA (2015)
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Participagdo (agregado)
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GRAFICO 19 - W/Y - PARTICIPACAO % DOS SALARIOS EM CADA SETOR (C)

WI/Y - PARTICIPACAO % DOS SALARIOS NO PRODUTO AGREGADO

Periodo

FONTE: O autor (2017).
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