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RESUMO

O objetivo deste trabalho € analisar o mercado de créditos de carbono no Brasil
e a participacao do setor florestal nacional. Face aos compromissos crescentes em
escala mundial acerca da reducédo dos gases do efeito estufa e o importante papel
exercido neste contexto pelo mercado de créditos de carbono, tornam-se necessarios
estudos para subsidiar o desenvolvimento deste mercado no Brasil e contribuir para
fomentar iniciativas de maior participacdo de empresas de base florestal. Para o
trabalho foi empregado o tipo de metodologia qualitativa, com objetivo exploratério,
utilizando-se procedimento de pesquisa documental em artigos, teses, relatoérios,
noticias, publicacdes e documentos abertos ao mercado. Como complemento, foram
conduzidas consultas com pessoas de algumas empresas florestais ou que tiveram
envolvimento com créditos de carbono florestais. Conclui-se que a participacdo do
setor florestal nos casos de transacdes de créditos de carbono é pouco representativa
a considerar o potencial do setor florestal brasileiro neste mercado. Foram pontuadas
barreiras e oportunidades para a participagdo do setor no mercado, uma proposta de
linha de agdo para suportar a formacédo do mercado de créditos de carbono nacional
com inclusédo efetiva do setor de base florestal e a necessidade de novas pesquisas

na area.

Palavras-chaves: Gases do efeito estufa (GEE), comércio de emissdes, Bolsa de
Chicago (CCX), carbono florestal.



Brazilian Carbon Offsets Market and the Forest Sector Participation

ABSTRACT

The objective of this work is to analyze the carbon offsets market in Brazil and
the participation of the national forestry sector. In light of the growing global
commitments on the reduction of greenhouse gases and the important role played in
this context by the carbon offsets market, studies are required to support the
development of this market in Brazil and contribute to foster initiatives of greater
participation from forest-based enterprises. For the purpose of this work, the type of
gualitative methodology was used, with an exploratory objective, using documental
research procedure in articles, theses, reports, news, publications and documents
open to the market. As a complement, consultations were carried out with people from
some forestry companies or who had some kind of participation with forest carbon
offsets. It is possible to conclude that the participation of the forest sector in the cases
of carbon offsets transactions is not representative to consider the potential of the
Brazilian forestry sector in this market. The work point-out to barriers and opportunities
for participation of the sector in the market, a proposal of action-line to support the
formation of the national carbon offsets market with effective inclusion of the forestry

sector and the need of further researches in the area.

Keywords: Greenhouse gases, emissions trading, Chicago Climate Exchange (CCX),
forest carbon.
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1) INTRODUCAO

Os compromissos em escala mundial acerca da reducéo dos gases do efeito
estufa (GEE) tem sido crescentes, ganhando destaque em escala mundial
principalmente pelo agravamento do aquecimento global.

Neste contexto, o mercado de créditos de carbono exerce um importante papel
ndo apenas para estimular a captura de GEE, mas também para proporcionar a
geracdo de receitas as partes envolvidas em atividades de captura de carbono da
atmosfera, e por consequéncia, importantes beneficios socioeconémicos.

De acordo com o Relatério Anual do Instituto Brasileiro de Arvores (IBA, 2016),
estima-se, que os 7,8 milhdes de hectares de florestas plantadas atualmente no Brasil,
sdo responsaveis pelo estoque de 1,7 bilhdo de toneladas de éxido de carbono
equivalente (CO:2 eq).!

Além das remoc0es e estoques de carbono das florestas plantadas, o setor gera
e mantém reservas de carbono da ordem de 2,48 bilhdes de toneladas de CO2 eq em
5,6 milhdes de hectares na forma de Reserva Legal (RL), Areas de Protecio
Permanente (APP) e Reservas Particulares do Patriménio Natural (RPPN).

Em relacdo as florestas naturais, o Brasil € um pais com uma grande
biodiversidade, com uma extensao de 516 milhdes de hectares de florestas tropicais,
onde mais da metade deste patriménio séo florestas publicas federais. A conservacao
destas florestas esta muito associada aos povos e comunidades que por séculos
habitam e tem, nesses recursos naturais, garantido seu meio de vida e reproducao
sociocultural (EULER, 2016).

O papel exercido pelo mercado de crédito de carbono sobre a redugédo dos GEE
mostra destaque global crescente. Parte-se da premissa que o Brasil possui um
grande potencial para geracdo de créditos de carbono a partir do setor de base
florestal. O pleno aproveitamento da participacdo do setor no mercado de carbono
possui importancia relevante, podendo resultar em beneficios socioambientais ao
pais, diferenciacdo e ganhos financeiros as empresas.

Diante disso, esse trabalho teve por objetivo principal conduzir uma analise
acerca da participacdo do setor florestal nacional, nas transacbes de créditos de

carbono de origem brasileira.

1 Segundo a mesma fonte, refere-se a medida métrica usada para comparar as emissées dos
varios gases de efeito estufa, conforme o potencial de aquecimento global de cada um dos gases.



2) OBJETIVOS

2.1) OBJETIVO GERAL

Analisar a participacao do setor de base florestal nas transacdes de créditos de

carbono de origem brasileira, efetivamente realizadas.

2.2) OBJETIVOS ESPECIFICOS

I.  Avaliar as transacfes de créditos de carbono brasileiros, efetivamente

realizadas, e a participacéo do setor florestal

Il. Realizar um estudo de caso, envolvendo a venda de créditos de carbono por

empresa florestal brasileira

Il Identificar as barreiras e oportunidades para a participacdo do setor florestal

brasileiro no mercado de créditos de carbono

IV.  Proporuma linha de acdo para subsidiar a formacao de um mercado de créditos

de carbono brasileiro com a inclusao efetiva do setor florestal nacional.
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3) FUNDAMENTACAO TEORICA

As evidéncias cientificas relacionadas com o aquecimento global tem sido fonte
de preocupacdo a comunidade mundial. H& um consenso entre 0s cientistas de que o
aquecimento global é provocado pelo aumento da concentracdo de gases poluentes
que, em funcao da dificuldade de sua dispersao, geram o efeito estufa (SERRA, 2007).

O marco da conscientizagcdo mundial sobre o tema ocorreu em 1972, em
Estocolmo, na Suécia, na Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre o Meio Ambiente
Humano, onde 113 paises selaram compromissos pela preservacdo do meio
ambiente. Na conferéncia, foi criada a Declaracdo de Estocolmo e o Programa das
Nacdes Unidas sobre o Meio Ambiente.

Posteriormente, em 1990, a Assembleia Geral das Nac¢des Unidas estabeleceu
o Comité Intergovernamental de Negociacdo para a Convencdo-Quadro sobre
Mudanca do Clima (INC - FCCC). O comité preparou a redacdo da Convencao e
adotou-a em maio de 1992, na sede das Nag¢des Unidas em New York. A Convencao
foi assinada por chefes de Estados e outras autoridades de mais de 150 paises, em
junho de 1992, na Cupula da Terra, no Rio de Janeiro, sendo o Brasil o primeiro pais
a assinar a Convencao.

As primeiras normas propostas para implementacdo do funcionamento da
Convencao-Quadro entraram em vigor em 1994, onde cada um dos paises signatarios
recebeu a denominacdo de “Partes”. Desde entdo, as Partes tém se reunido para
encontrar solugcdes para o problema do aguecimento global (MACIEL et al, 2009).

Silva (2012) cita que o objetivo da Convencao-Quadro das Nacdes Unidas
sobre Mudancas do Clima — CQNUMC, (em inglés United Nations Framework
Convention on Climate Change — UNFCCC), esta em propor acdes aos paises que
buscam estabilizacdo das concentracbes dos GEE na atmosfera através da
cooperacao internacional em técnicas e politicas que tratem do aquecimento global.

Nesta convencao foi destacada a responsabilidade dos paises desenvolvidos
pelas mudancas climéticas, e que estes devem auxiliar os paises em desenvolvimento
para o combate ao aquecimento global. Justamente sobre a questdo da participacao
dos diferentes paises foi criada uma classificacio com base no principio da
“responsabilidade comum, porém diferenciada” que faz referéncia a industrializagéo e

poluicdo numa perspectiva histérica.
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Ainda segundo Silva (2012), essa classificacdo foi determinada pela
Convencao e criaram-se dois grupos de paises, os do Anexo | (que compreende os
paises desenvolvido, com metas de reducéo de GEE) e ndo-Anexo | (grupo dos paises
em desenvolvimento, dentre eles o Brasil, com metas voluntarias de reducéo de GEE).

Na cidade de Quioto, no Japdo, ocorreu em 1997 a terceira sessdo da
Conferéncia das Partes (COP) realizada pela Convencao-Quadro das Na¢des Unidas
sobre Mudanca Climatica (CQNUMC). Em fevereiro de 2005 foi ratificado o Protocolo
de Quioto com 55% de adeséo dos paises mais poluidores que se comprometeram
em reduzir as emissdes dos GEE em 5,2%, no periodo de 2008 até 2012, em relacao
aos niveis existentes em 1990 (GOULARTE, 2011).

Para ajudar os paises membros do Anexo | a atingir suas metas de reducéo dos
GEE, o protocolo de Quioto estabeleceu 03 mecanismos de flexibilizacdo: O Comércio
de Emissbes, o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) e a Implementacao
Conjunta (MACIEL et al, 2009)

Com a criacdo do Protocolo de Quioto, iniciou-se 0 compromisso e o
estabelecimento de metas para a reducdo dos GEE possibilitando, por exemplo, a
obtencdo das Reductes Certificadas de Emissdes (RCE’s), também denominadas
Crédito de Carbono? (TORRES, 2016).

A partir dos anos 2000, entrou em cena um mercado voltado a criacdo de
projetos de reducdo da emissdo dos GEE, os quais aceleram o processo de
aguecimento do planeta. Trata-se do Mercado de Crédito de Carbono, que se constitui
em um dos mecanismos usados para a mitigacdo das mudancas do clima e envolve
paises em nivel global, em negociacdes no ambito da Organizacdo das Nacbes
Unidas - ONU (BATISTA, 2016).

A compra dos créditos permite aos compradores manter ou aumentar suas
emissodes, ou seja, partes que poluem acima do limite permitido pelo Protocolo de
Quioto pagam pela poluicdo adicional que geram, remunerando as partes que

reduzem as emissdes de gases (MENEGUIN, 2012).

2 Crédito de carbono é um certificado eletrénico que é emitido quando ha diminuicdo de
emissdo de gases que provocam o efeito estufa, gerador de aquecimento global. Um crédito de
carbono equivale a uma tonelada de CO: (diéxido de carbono) que deixou de ser emitido para a
atmosfera. Aos outros gases reduzidos sao emitidos créditos, utilizando-se uma tabela de equivaléncia
entre cada um dos gases e 0 COs..

Fonte:http://www.brasil-economia-governo.org.br/2012/08/13/0-que-e-o-mercado-de-carbono-
e-como-ele-opera-no-brasil/


https://sequestrarcarbono.com/2015/06/13/mercado-de-carbono-creditos-de-carbono-no-brasil/
http://www.un.org/en/index.html
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Silva (2012), cita que o comércio de créditos de carbono se baseia em projetos
que sequestrem ou reduzam o volume de COz2 na atmosfera, e por meio deste sistema
€ possivel que paises desenvolvidos negociem, com aqueles em desenvolvimento,
certificados de créditos que sédo baseados em toneladas de CO2 de modo a capacitar
0S agentes (paises ou empresas) a atingir suas metas de reducéao de GEE.

Em meados de novembro de 2015, houve a 212 Conferéncia das Partes (COP-
21) da CQNUMC, a qual buscou alcancar um novo acordo internacional sobre o clima,
aplicavel a todos os paises, com o objetivo de manter o aquecimento global abaixo
dos 2°C, dentre outras medidas necessarias a manutencdo do meio ambiente
ecologicamente equilibrado (TORRES, 2016).

Nesta conferéncia, foi assinado o acordo de Paris. O principal compromisso dos
paises signatarios € manter o aumento da temperatura média global em menos de
2°C acima dos niveis pré-industriais, e fazer um esforco para ir além: limitar essa
elevacdo da temperatura a 1,5°C. O documento foi previamente aprovado em 2015
por 197 paises que participaram da Conferéncia do Clima de Paris (COP 21). Cada
um dos paises que participou da COP 21 precisa transformar o pacto firmado no
encontro em lei nacional dentro dos seus territorios.

Na pratica, para alcancar esses objetivos, os governos definiram os proprios
compromissos de reducdo de emissdes de poluentes, chamadas de Contribuicbes
Nacionalmente Determinadas (iINDC, na sigla em inglés). Com a ratificacdo, o Brasil
assumiu como obijetivo cortar as emissdes de gases de efeito estufa em 37% até 2025,
com o indicativo de reducédo de 43% até 2030 — ambos em comparacao aos hiveis de
2005 (BRASIL, 2016).

Entre as politicas para alcancar essas metas, o pais tera, por exemplo, que
aumentar a participagdo de fontes renovaveis na matriz energética, e recuperar e
reflorestar areas desmatadas. O Brasil ainda se comprometeu a zerar 0
desmatamento da Amazoénia Legal e a restaurar 12 milhdes de hectares de florestas
até 2030. O compromisso assinado pelo Brasil ainda prevé que até 2100 ndo havera
a emissdo de gases poluentes, o que seria equivalente a descarbonizacao total da
economia (BRASIL, 2016).

Em novembro de 2016 ocorreu em Marrakesh no Marrocos, a 222 Conferéncia

das Partes sobre Mudanca do Clima (COP-22). A delegagéo brasileira debateu a
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precificacdo do carbono®. O governo brasileiro manifestou a necessidade de iniciar o
debate sobre o assunto de forma mais contundente e se alinhar a exemplos
internacionais, como o Canada e Franca (SENADO FEDERAL 2016).

E comum, na literatura, a atribui¢do do conceito de commodities a créditos de
carbono. No entanto, ha que se considerar conceitos sociais e socioambientais
associados ao carbono.

Carbono Social € o carbono absorvido/reduzido considerando acdes que
viabilizem e melhorem as condi¢des de vida das comunidades envolvidas nos projetos
de reducdo de emissdes/mudancas climaticas, visando assegurar o bem-estar e a
cidadania, sem degradar a base de recursos (REZENDE, 2006)

Ainda segundo Rezende (2006), o conceito surgiu da necessidade de garantir
gue os projetos de reducado e mitigacao de emissdes dos GEE pudessem, realmente,
inserir as questdes de desenvolvimento sustentavel, e ndo somente isto, mas garantir
um meio transparente de se medir e dimensionar 0s ganhos sociais das comunidades
envolvidas nos projetos, bem como assegurar uma valorizacdo dos servicos
ambientais prestados a comunidade.

Paz et al., (2012), destaca a importancia da geracéo de créditos de carbono e
sua relevancia socioambiental, como diferenciagdo de imagem das empresas.

Neste sentido, Alves et al (2013) descreve que empresas tém sido atraidas para
o mercado de carbono pelo beneficio da vinculacéo da ideia “sustentavel” a sua marca,
agregando valor a seus produtos e diferenciando-os, cumprindo sua responsabilidade
social ambiental. Para os empresarios, a reducédo de emissdo passa a ser vista como
investimento e oportunidade e n&o mais como custo, desta forma viabilizando o
aumento das vantagens competitivas da empresa no mercado mundial, provendo um
mercado de produtos ambientalmente conscientes, harmonizando a producédo das
empresas a protecdo do planeta Terra e garantindo a longevidade do seu negadcio.

Regis (2016) aborda a questéo socioambiental atribuida ao carbono, sob a otica
contabil. O autor ressalta a importancia do desempenho socioambiental das

empresas, onde as questbes sociais e ambientais sdo um dos pontos mais

3 Segundo SEBRAE, o importante na precificacéo € o valor percebido, sendo uma questao de
valor ou custo x beneficio (www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/acerte-na-precificacao-de-
seu-produto-e-servico).

Para os créditos de carbono, seria atribuido um valor econémico aos créditos em funcgédo do
beneficio gerado a sociedade pelas a¢bes de reducao das emissdes de GEE por empresas
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importantes na atualidade, levando a demanda de informacfes sobre o impacto
socioambiental das atividades empresariais. Aborda o projeto de carbono
socioambiental do Xingu, o qual prop&e a recuperacdo de 220 hectares de areas de
preservacao degradadas dos cursos dagua nos formadores do Rio Xingu.

Segundo Silva (2012) o comércio de emissdes possibilita que paises que séo
grandes poluidores, comprem créditos de outros para atingir suas metas de reducao.
Deste modo, o comércio de emissdes apresenta-se como um mecanismo global de
compra e venda das emissdes de carbono e sustentado num sistema de mercado do
qual as quotas de emissdo de carbono sdo distribuidas para que sejam
comercializadas.

Conforme o mesmo autor, o comércio de emissdes funciona como indutor da
grande meta, que € a reducdo das proprias emissfes. Para 0s paises em
desenvolvimento, como o Brasil, hd um incentivo a participacdo voluntaria, por meio
do MDL.

O MDL faz parte de uma proposta brasileira direcionada a aplicacdes em paises
em desenvolvimento, iniciativa esta que foi adotada com algumas modificacdes, e
constitui-se num instrumento importante para reducao dos GEE. Assim, o MDL é um
dos mecanismos de flexibilizacdo criado no Protocolo de Quioto para avaliar o
processo de reducdo de emissdes de GEE ou sequestro de carbono por parte dos
paises do Anexo |. Desta forma o MDL representa um mecanismo de cooperacao a
partir da implementacéo conjunta e do comércio de emissées. Nesse caso, 0s créditos
de carbono podem ser gerados em qualquer pais.

Souza et al., (2012), cita que em 2004, o Brasil teve o primeiro projeto de MDL
do mercado regulado registrado. Conforme fontes publicas consultadas refere-se ao
projeto realizado no aterro sanitario Nova Gerar, uma associacdo entre a inglesa
EcoSecurities e a S.A. Paulista, no municipio fluminense de Nova Iguagu.

Conejero (2006) destacou que as empresas brasileiras se beneficiaram do
Banco Mundial como organizacdo multilateral nas transacdes de Reducdes
Certificadas, em funcédo da reducéo dos custos de transacao, ja que este exercia todas
as funcdes de um tipico canal de distribuicdo, exceto a de aquisicdo dos direitos de
propriedade sobre os créditos, de modo que o Banco Mundial aparecia como um canal
de comercializacao.

Andrade (2008) verificou que, ainda que o mercado de carbono estivesse se

tornando mais conhecido pelos investidores e pelos paises hospedeiros, a
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implementacdo do mercado permanecia lenta. Isso porque, como o Brasil ndo é parte
do Anexo | da CQNUMC, nao tem metas de reducéo de emissdes, e a sua participacéo
ocorria por meio de MDL.

O mesmo autor observou que a participacéo brasileira no incipiente mercado
de carbono parecia, na época, voltar-se, prioritariamente, para a oferta de projetos de
MDL em aterros sanitarios. Isso pode ser explicado pelo fato de os projetos em aterros
terem os processos de mensuracgao, verificagdo e validacdo mais simples do que os
Mesmos processos para projetos relacionados ao uso da terra ou mudanca de uso da
terra e florestas, o outro grande potencial brasileiro.

Analisando o Brasil no contexto global de projetos no ambito do MDL, existem
hoje 7.689 projetos em MDL registrados no Conselho Executivo da ONU, que geram
anualmente 997 milh&es de créditos de carbono (FIRJAN, 2016).

A China permanece na lideranca de projetos registrados, com 3.763, seguida
da india (1.596) e do Brasil (339). Os dados aparecem na FIGURA 1.

FIGURA 1: Posicéo brasileira de projetos no ambito do MDL no mundo.

Total de
ZEm validagdo B Processo de Registro Registrado projetos
0
Z )
China 1&t 3283 3.884
A °
fndia  wed3Zud E 2.039

Brasil 43 '339 382
0

Vietng 2 l255 257
1

203
México 10 192

Fonte: FIRJAN, 2016 (Adaptado: UNEP Risoe Centre, 1° de fevereiro de 2016).

Ainda segundo Firjan (2016), grande parte das atividades dos projetos
registrados do Brasil esta no setor energético (199). O pais possui também 120
projetos de reducdo de metano, subdivididos em emissdes de metano evitadas (65),
captura de CO:2 (1), aterro sanitario (51) e emissdes fugitivas (3). Os 5,6% restantes
correspondem a outros 19 projetos: reducéao de HFCs, SFe, PFC, N20, substituicdo de

combustivel féssil, eficiéncia energética e reflorestamento (FIGURA 02).
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FIGURA 2: Distribuicdo dos Projetos brasileiros no ambito do MDL

Reducido de

Substitiiicao HFCs, SF6. Eficiéncia
Je ) PFCs ¢ N20O energética Reflorestame
combustivel 21% 1.2% nto
fossil 0.6%
1.8%
Reducdo de Energia
CH4 renovavel
35.4% 58.9%

Fonte: FIRJAN, 2016 (Adaptado: UNEP Risoe Centre, 1° de fevereiro de 2016).

Atualmente no Ministério de Ciéncia, Tecnologia e Inovacao ha 437 atividades
de projetos aprovados pela Comisséo Interministerial de Mudancga do Clima no ambito
do MDL, sendo esta comissao a Autoridade Nacional Designada para aprovacgao de
projetos no ambito do MDL (BRASIL, 2016).

Entretanto, Souza et al (2013) destacou que as iniciativas brasileiras de
financiamento de projetos de carbono, se comparadas com as iniciativas
internacionais, pareciam incipientes. Até entdo eram escassas as iniciativas no Brasil
voltadas para o financiamento do carbono, como linhas de financiamentos de projetos
de reducdo de emissdo de GEE, além da inexisténcia de um mercado interno de
carbono, mesmo sendo um dos principais hospedeiros de projetos de MDL no mundo.

O mercado de carbono pode ser regulado ou voluntario, sendo que no mercado
regulado os paises possuem metas de redugbes a serem cumpridas de forma
obrigatéria. Os créditos de carbono, por sua vez, sdo gerados nos paises em
desenvolvimento, no caso do Brasil, através do MDL e sé&o validados por uma entidade
operacional. Ja o voluntario abrange empresas, organizacbes ndo governamentais,
instituicdes, governos e cidaddos que tomam a iniciativa de reduzir as emissées sem
obrigatoriedade (QUEIROZ et al., 2013).

No mercado voluntério, a operacdo € menos burocrética e podem ser aceitos

projetos ainda nao reconhecidos pelo mercado regulado, como 0 REDD, por exemplo,
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porém, os créditos ndo valem como reducdo de metas dos paises. As negociacdes
sao guiadas pelas regras comuns de mercado, podendo ser efetuadas em bolsas, por
meio de intermediarios ou diretamente entre as partes interessadas (JURAS, 2012).

Goulart (2013), indicou que o perfil dos compradores de créditos de carbono
gerados no mercado voluntario brasileiro € principalmente de europeus interessados
em neutralizar suas emissdes. Em sua maioria, sdo empresas multinacionais, agentes
ou bancos interessados em fazer especulacao financeira. Neste rol, encontram-se
empresas preocupadas com imagem ecoldgica.

O mesmo autor cita que, no mercado voluntario, as motivacbes pelos
compradores podem estar associadas a promocdo de suas marcas associadas a
sustentabilidade, revenda dos titulos ou antecipacdo a alguma regulamentacédo. As
dificuldades burocréticas e altos custos levam a participacdo no mercado voluntario
para negociar as reducdes de COa.

Alves (2013) expde que o mercado voluntario traz algumas diferencas em

relacdo ao mercado regulado, conforme QUADRO 01.

QUADRO 01: Algumas vantagens de desvantagens dos mercados regulado e voluntario

MERCADO REGULADO

e [Estrutura ja reconhecida | e

MERCADO VOLUNTARIO

Estrutura mais flexivel

pela Mercado e Nao estda limitada aos

Pros e Maior retorno com a venda prazos de Quioto

dos créditos

Viabilidade de projetos de
pequeno porte

Limitacdes Impostas pelo

Auséncia de uma

Contras Protocolo de Quioto padronizacéo definitiva e
Projetos com custos mais universal
elevados

Preco (ton/CO:2 eq) UsSD 15a25 UsD23a4,0

Fonte: ALVES (2013)

Para o caso do Brasil, no mercado regulado ha uma estrutura centralizada pelo
governo federal, conduzido pelo Ministério da Ciéncia e Tecnologia, que esta
interigada ao Conselho Executivo do MDL da CQNUMC, o qual impulsiona o
desenvolvimento deste mercado no Brasil e no mundo. Ja no mercado voluntario,
empresas privadas e organizagcdes ndo governamentais se articulam em torno do

atendimento de interesses por valorizagdo da imagem institucional, reducdo da
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pegada ecoldgica e filantropia associada ao combate ao processo de aquecimento
global em curso (GOULART, 2013).

Ha que se destacar, também, o mercado de doacdes de créditos de carbono,
onde empresas detentoras de créditos disponiveis realizam a doagdo. Em abril de
2014, o Ministério do Meio Ambiente (MMA) lancou edital com chamada publica as
empresas brasileiras detentoras de créditos de carbono a promoverem a doacéo dos
mesmos para a compensacgao das emissdes da Copa do Mundo, em troca do Selo
Baixo Carbono fornecido pelo MMA, com base na lei Geral da Copa. Ao todo 16
empresas aderiram a chamada e doaram créditos, com a doacéo total de 545.000
créditos (PORTAL BRASIL, 2014).

O inicio do marco regulatério do clima no Brasil foi a criacdo, por Decreto do
Presidente da Republica, em 07 de julho de 1999, da Comissao Interministerial de
Mudanca Global do Clima, com a finalidade de articular as acdes de governo
decorrentes da CQNUMC e seus instrumentos subsidiarios de que o Brasil seja parte.
Em setembro de 2003, foi emitida a Resolucdo n°® 1 da Comissé&o Interministerial que
estabelece os documentos e procedimentos necessarios para submissao dos projetos
a essa instituicdo (ANDRADE, 2008).

O mesmo autor cita ainda que diversos projetos brasileiros de MDL vinham
sendo preparados e apresentados a organismos internacionais, principalmente ao
Banco Mundial - que criou um fundo para compra de créditos de carbono, o Fundo
Protétipo de Carbono (PCF) - e aos representantes do governo holandés,
responsaveis pelas compras de reducdo de emissdes certificadas do programa
supracitado, denominado CERUPT.

Em 29 de dezembro de 2009, na Lei n° 12.187, foi estabelecida a Politica
Nacional sobre Mudanca do Clima (PNMC). No art. 4° da Lei, incluem-se entre os
objetivos, o estimulo ao desenvolvimento do Mercado Brasileiro de Reducgéo de
Emissbes — MBRE. O art.9° prevé que o MBRE sera operacionalizado em bolsas de
mercadorias e futuros, bolsas de valores e entidades de balcdo organizado,
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, onde ocorre a negociacéo
de titulos mobiliarios representativos de emissdes de gases de efeito estufa evitadas
certificadas (JURAS, 2012).

Silva (2012), citou o potencial do mercado de créditos de carbono no Brasil,
mesmo ndo havendo metas de reducdo de GEE, principalmente na area florestal,

considerando-se a dimenséo das areas de florestas e as unidades de preservagéo. O
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mesmo autor destacou a posicdo estratégica do Brasil no mercado de créditos de
carbono em virtude de seus recursos naturais, biodiversidade, crescimento econémico
e até mesmo a expressao politica internacional.

Segundo IBA (2016) a participagdo do setor florestal traz dois potenciais
beneficios climaticos: (i) a remocdo de GEE e estoques de carbono nas areas de
plantio e preservacdo e (i) as emissdes evitadas por meio do uso de produtos
florestais bem manejados, ao invés de produtos fésseis ou ndo renovaveis nas
diferentes etapas da cadeia produtiva.

A escala de captura de GEE geradas por incrementos de estoques florestais e
a capacidade de manutencéo de estoques de carbono por prazos longos fazem com
que a floresta tenha um potencial enorme de contribuicdo no combate as mudancas
do clima, sobretudo ao longo das proximas décadas. Como, neste periodo, o pais
busca reduzir a intensidade geral de suas emissfes, 0 setor de arvores plantadas

pode ter um papel de substancial relevancia para o Brasil (IBA, 2016).
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4) METODOLOGIA

Para o desenvolvimento do presente trabalho fez-se uso do tipo de metodologia
qualitativa, com objetivo exploratério, utilizando-se procedimento de pesquisa
documental.

De acordo com Gerhardt (2009), a pesquisa qualitativa ndo se preocupa com
representatividade numérica, mas, sim, com o aprofundamento da compreensédo de
um grupo social, de uma organizacéo, entre outros.

O autor expde que os pesquisadores que utilizam os métodos qualitativos
buscam explicar razbes de certas questdes, exprimindo o que convém ser feito, mas
ndo quantificam os valores e as trocas simbdlicas nem se submetem a prova de fatos,
pois os dados analisados sdo ndo-métricos (suscitados e de interacdo) e se valem de
diferentes abordagens.

O conhecimento do pesquisador é parcial e limitado e o objetivo da amostra é
de produzir informacdes aprofundadas e ilustrativas: seja pequena ou grande, desde
gue ela seja capaz de produzir novas informacées (GERHARDT, 2009).

Conforme citado por Gil (2007), a pesquisa exploratéria é classificada segundo
seu objetivo, como aquela que tem como meta proporcionar maior familiaridade com
o problema, com vistas a torna-lo mais explicito ou a construir hipéteses. Quanto ao
procedimento, a pesquisa documental trilha os mesmos caminhos da pesquisa
bibliografica, ndo sendo facil por vezes distingui-las.

A pesquisa bibliografica utiliza fontes constituidas por material j4 elaborado,
constituido basicamente por livros e artigos cientificos localizados em bibliotecas. A
pesquisa documental recorre a fontes mais diversificadas e dispersas, sem tratamento
analitico, tais como: tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatérios, documentos
oficiais, cartas, filmes, fotografias, pinturas, tapecarias, relatorios de empresas, videos
de programas de televiséo, entre outros (FONSECA, 2002).

Especificamente para alcancar o Objetivo Especifico |, foi realizado um
levantamento amostral das transacoes efetivas de créditos de carbono de origem
brasileira, cujas informacdes tenham sido abertamente publicadas, incluindo as que
foram realizadas por empresas do setor florestal.

Para tanto foi conduzida pesquisa em documentos abertos ao mercado,
publicacdes em sites de empresas, entidades do setor, organismos econdmicos,
artigos cientificos, revistas e noticias. A partir deste levantamento inicial, obteve-se
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uma amostra de casos cujas informacdes estdo disponiveis ao publico, identificando
os agentes de comercializacdo envolvidos, ano da transacao e informacdes basicas
do contexto de cada caso.

O levantamento encontra-se no Apéndice |. Os dados do levantamento foram
compilados e apresentados conforme estrutura da TABELA 1.

Destaca-se que a escolha da metodologia pela busca por informacdes de casos
de conhecimento publico em fonte abertas é justificada por ndo haver um mercado de
carbono consolidado no Brasil, tampouco uma base de dados estruturada com
histérico dessas transacdes. Embora verifique-se existam casos de comercializacéo
de créditos de carbono no Brasil, estas sdo originadas primariamente a partir de
iniciativas pontuais de algumas empresas realizadas, predominantemente, via
mercado voluntario.

As transacdes classificadas como casos do setor florestal foram aquelas cujos
créditos foram gerados diretamente a partir de florestas ou de biomassa florestal,
empregada em processos de redugéo de GEE na cadeia produtiva das empresas.

Ressalta-se que o presente trabalho trata das transacdes de créditos
efetivamente realizadas. Este ndo estuda projetos no mercado de carbono brasileiro
que, segundo critérios internacionais de elegibilidade, habilitam créditos de carbono
comercializaveis onde sdo desenvolvidos sem, necessariamente haver a venda.

No tocante ao alcance do objetivo Especifico Il, primeiramente foi realizado
contatos por telefone e e-mail com algumas empresas florestais brasileiras, para expor
o tema do presente trabalho. A partir do particular interesse de participacdo voluntaria
demonstrado por uma das empresas, foi possivel conduzir um estudo de caso de
venda de créditos de carbono.

Foram disponibilizadas, pela empresa, as principais informacgodes referentes ao
caso, como o histérico da geracdo dos créditos, canal de comercializacdo, ano da
venda, volume, preco alcancado e barreiras encontradas. Foi possivel analisar e
comparar os principais resultados do caso estudado, com os dados obtidos das
transacoes de empresa florestais levantados na pesquisa.

Para atingir o Objetivo Especifico Ill foram realizadas consultas a um grupo de
12 profissionais ligados a area de sustentabilidade de diferentes empresas florestais,
ou que tiveram envolvimento com créditos de carbono no setor florestal brasileiro. De
forma complementar, também foi realizada pesquisa bibliografica em publicacdes de

entidades do setor, artigos cientificos, noticias e sites de empresas.
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As consultadas foram realizadas oralmente, a partir de uma pergunta inicial
aberta, acerca do que impede uma maior participacao do setor florestal brasileiro no
mercado de créditos de carbono. Os participantes responderam a pergunta, com base
em suas proprias experiéncias profissionais e visdes de futuro a respeito do assunto.

Salienta-se que as consultadas foram enderecadas a pessoas de diferentes
ramos do setor florestal, com o propdsito de enriquecer o resultado da pesquisa.

A descrigcdo dos participantes das consultas é apresentada no Anexo Il.

Por fim, o alcance do objetivo especifico Ill foi baseado no resultado de uma
analise de barreiras e oportunidades. Como metodologia, foi realizada analise das
respostas dos participantes das consultas, onde foi possivel constatar fatos e relatos
apontando para um grupo de barreiras e oportunidades a participacdo do setor
florestal no mercado de créditos de carbono. A metodologia também foi
complementada pela realizacéo de revisao bibliografica em publicacfes de entidades

do setor, artigos cientificos, noticias e sites de empresas.
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5) RESULTADOS E DISCUSSAO

A amostra das transac6es publicas de créditos de carbono de origem brasileira,
obtidas na pesquisa e conforme dados disponiveis, sdo apresentadas na TABELA 01.

Destacados na mesma tabela, em negrito, os casos envolvendo a venda de
créditos de carbono do setor florestal.

O APENDICE | deste trabalho apresenta as informacées obtidas dos casos.



TABELA 1: Amostra das Transacgdes Publicas de Créditos de Carbono de Origem Brasileira.
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. Valor Créditos

Caso | Ano Comprador Origem Vendedor Setor Aproximado Vendidos Valor R$/ Ton
1 2004 Bioheat International Holanda Josapar e Caal Energia N&o informado | N&o informado | N&o informado
2 | 2005 Electric Power Japao Essencis Aterro Sanitario | R$ 16.500.000 |  2.800.000 R$ 6

Development

3 2006 Governo Holandes Holanda Novagerar Energia R$ 29.150.000 | Nao informado | N&o informado
4 2006 | European Carbon Fund Europa Sadia Suinocultura | R$ 80.000.000 2.600.000 R$ 31
5 2006 Shell Europa Irani* Florestal R$ 2.600.000 179.000 R$ 15
6 | 2006 Pmto%ﬂidcarbon Internacional Plantar Florestal R$ 2.600.000 146.000 R$ 18
7 | 2007 Pmto%ﬂidcarbon Internacional Plantar Florestal R$ 4.680.000 146.000 R$ 32
8 2007 N&o informado Internacional | Suzano Papel e Celulose Florestal R$ 157.000 20.000 R$ 8
9 2007 Empresa Holandesa Holanda Cooperativa Ceriluz Energia R$ 600 mil N&o informado | N&o informado
10 2007 Banco KFW Alemanha Biogas Aterro Sanitario | R$ 58.000.000 | Nao informado | N&o informado
11 | 2007 Fortis Bank A%g'rg';ﬁhz Prefeitura de S&o Paulo | Aterro Sanitario | R$ 34.000.000 808.000 R$ 42
12 2007 N&o informado Internacional Klabin Florestal N&o informado 14.500 N&o informado
13 2007 Banco KFW Alemanha Penha Celulose e Papel Papel N&o informado 30.000 N&o informado
14 2008 3C Markets AG Alemanha Energias do Brasil Energia R$ 1.500.000 122.000 R$ 12
15 2008 ACMA Brasil Coopercarbono Agricultura R$ 1.500 40 R$ 38
16 2008 | Mercuria Energy Trading Suica Prefeitura de S&o Paulo | Aterro Sanitario | R$ 37.000.000 713.000 R$ 52
17 2008 Ecosecurities Inglaterra Irani Papel R$ 431.000 58.689 R$ 7
18 2009 Osklen Brasil Ceramica interior SP Ceramica N&o informado 571 N&o informado
19 2009 Osklen Brasil Irm&os Fredi Ceramica N&o informado | N&o informado | N&o informado
20 | 2009 Banco KFW Alemanha ArcelorMittal Tubardo | ~'O019309¢ | Rg 9.790.000 | Nao informado | Néo informado
21 2010 Hotel Hilton Brasil N&o informado Diversos N&o informado 7 N&o informado
22 2010 Banco J.P. Morgan Estados Unidos Ceramica Assunc¢éo Ceramica N&o informado 71.000 Nao informado
23 2010 GDF Suez Franca e Bélgica Ceran Energia R$ 23.000.000 900.000 R$ 26
24 2010 GDF Suez Franca e Bélgica Usina Monjolinho Energia R$ 6.700.000 250.000 R$ 27
25 2011 Cia Norte-americana Estados Unidos Baesa Energia N&o informado 20.000 N&o informado

* Caso cujos créditos foram gerados utilizando-se de biomassa florestal, a partir de residuos florestais da empresa.




TABELA 1 (Continuagao): Amostra das Transagdes Publicas de Créditos de Carbono de Origem Brasileira
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. Valor Créditos

Caso | Ano Comprador Origem Vendedor Setor Aproximado Vendidos Valor R$/ Ton
26 2011 Banco KFW Alemanha ArcelorMittal Tubraréo Producéo de Metal | R$ 3.340.000 140.000 R$ 24
27 2011 Pameto Ventures Inglaterra Baesa Energia N&o informado 100.000 N&o informado
28 2011 Fundo Europeu Europa Caixa Federal Aterro Sanitario R$ 48.000.000 3.000.000 R$ 16
29 2012 Deutsche Bank Alemanha Renova Energia Energia N&o informado | Nao informado | N&ao informado
30 2012 Diversos Diversos Paises Ceramica Bandeira Ceramica N&o informado | N&o informado | N&o informado
31 2012 Diversos Diversos Paises Ceramica ltuituba Cerémica N&o informado | Nao informado | N&o informado
32 2012 Diversos Paises Europa Assentamento INCRA Suinocultura R$ 84.000 N&o informado | N&o informado
33 | 2012 Mer?fgziﬁgergy Suica Prefeitura de Sdo Paulo | Aterro Sanitario | R$ 4.500.000 531.000 R$ 8
34 2012 Bunge Brasil Fazenda Santa Maria Florestal Nao informado | Ndo informado | N&o informado
35 2012 Banco KFW Alemanha Estado do Acre Florestal R$ 49.000.000 7.050.000 R$ 7
36 2013 Férmula Indy Estados Unidos Ceramica Milenium Ceramica N&o informado | N&o informado R$ 10
37 2013 Natura Brasil Aldeia Paiter Surui (RO) Florestal R$ 1.200.000 120.000 Nao informado
38 2013 Natura Brasil Produtores Rurais MT Agricultura N&o informado 60.000 N&o informado
39 2013 Banco KFW Alemanha Estado do Acre Florestal R$ 27.500.000 3.950.000 R$ 7
40 2014 TAM Brasil Sustainable Carbon Energia N&o informado 100.000 N&o informado
41 2014 | Min. Meio Ambiente Brasil 16 Empresas Diversos Doa\;;:%Selo 545.500 N&o informado
42 2015 SENAI Brasil 03 empresas Energia e Aterro | Nao informado | Nao informado | N&o informado
43 2015 Banco Itau Brasil 03 empresas brasileiras Energia e Aterro | Nao informado 90.000 N&o informado
44 2016 First Cliimate Suica Urbam Aterro Sanitario R$ 1.000.000 120.000 R$ 8
45 2017 MRV Brasil Usina da Pedra Agricultura N&o informado | Nao informado | N&o informado

Fonte: Dados da Pesquisa.
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5.1) CASOS DE TRANSACOES ENCONTRADOS

A partir da amostra de dados levantados, é possivel inferir que:

a) Pelo lado dos compradores, analisando-se o volume financeiro total das
transacgdes, constata-se vasta predominancia na participacdo de compradores
internacionais (GRAFICO 01),

Os compradores externos, com 99,73% de participacdo, sdo em grande parte
europeus. Esta expressiva participacdo aponta para a existéncia de demanda por
créditos de carbono na Europa.

GRAFICO 01: Participacdo de compradores nacionais e estrangeiros no volume financeiro.
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Fonte: Dados da Pesquisa.

A demanda de créditos por compradores brasileiros é baixa, limitada a
iniciativas pontuais de algumas empresas e bancos“, motivadas em promover a
imagem socioambiental, ou até na revenda de créditos ao exterior.

4 http://www.brasil.gov.br/governo/2011/12/caixa-vai-comercializar-creditos-de-carbono-no-
mercado-global
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Esses dados indicam fraca demanda nacional por créditos de carbono.
Também sugerem que, até o0 momento, a demanda nacional de créditos de carbono

ainda nao foi efetivamente desencadeada.

b) Poucas transac¢des ocorreram via bolsa, a exemplo da Bolsa de Valores de Sao
Paulo e a Chicago Climate Exchange (Bolsa Internacional de Comércio de
Emissfes de Gases do Efeito Estufa, nos EUA — CCX).

No caso do Brasil, apenas trés casos foram encontrados com negocia¢ao na
Bolsa de Sao Paulo, porém com o mesmo vendedor (Prefeitura de Sao Paulo), sendo
a ultima em 2012. No caso da CCX, apenas dois casos, sendo as vendas de créditos
de carbono da Suzano e Klabin, ambos em 2007.

Conforme informacdes levantadas®, houve ao menos dois leildes de créditos de
carbono, agendados pela bolsa de S&do Paulo, que ndo ocorreram. O primeiro, em
2009, foi cancelado pela auséncia de potenciais compradores.

O segundo, em 2010, terminou sem negdcios, sendo este considerado a
primeira tentativa de leildo de créditos de carbono no mercado voluntério. Neste foram
ofertados 180 mil créditos de carbono, a precos unitarios minimos de R$ 10 e R$ 12.
Todavia nenhum lote foi arrematado pelos quatro participantes, formados por
brasileiros e estrangeiros. Os nove projetos, administrados pela empresa Carbono
Social, eram de ceramicas de Sdo Paulo, Minas, Rio, Par4, Pernambuco e Sergipe,
qgue reduziram emissdes ao substituir lenha nativa por biomassa (como bagaco de
cana e casca de arroz).

Segundo especialistas, os fracassos ocorridos nos leildes foram atribuidos a
existéncia de mercado imaturo, a falta de regulamentacdo sobre o tema e volume de
transacdes de creditos ainda nao alto o suficiente para o produto estar na Bolsa.

Nos leildes de créditos de carbono realizados pela Bolsa de Valores, em 2007,
2008 e 2012, o ofertante de créditos foi a Prefeitura de S&o Paulo. O fato desses

leildes terem dado certo pode ter sido fruto da presenca do governo como agente

5

http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/1863624/sem-sucesso-bolsa-2010-leiloes-
carbono-precisam-mais-regulacao

http://revistaecoturismo.com.br/turismo-sustentabilidade/leilao-de-credito-de-carbono-
fracassa-na-bolsa/

http://www1.folha.uol.com.br/fsp/dinheiro/fi1004201017.htm
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vendedor. Ao envolver o governo, pode ter ocorrido influéncia viabilizadora em termos
de participacdo de parceiros do governo, forca de persuasdo e politica (PORTAL
INFOMONEY, 2010).

C) O numero de casos de transac¢fes de créditos de carbono apresentou muitas
oscilagdes, ndo mostrando crescimento ao longo do tempo (GRAFICO 2)

Destacam-se 0s picos ocorridos em 2007 e 2012 e, principalmente a escassez
no numero de casos dos ultimos anos, que vem perdendo forca desde 2012.

N&o é verificado um aumento no nimero de casos ao longo dos anos, que
poderia ser indicativo de mercado em expansao, com ocorréncia crescente de casos.

Além disso, contatou-se na pesquisa poucos casos de reincidéncia de
comercializa¢do de créditos de carbono pela mesma fonte vendedora.

Os dados indicam perda de forgca do mercado nos ultimos anos, que parece
iniciar apés 2012.

A queda dos precos dos créditos, ocorrida apos 2012 (adiante discutida) pode

ter sido um forte agente causador de inibicdo do mercado.

GRAFICO 02: Namero de casos encontrados por ano.
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Fonte: Dados da Pesquisa (informac¢6es de 2017 ainda ndo consolidadas).
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d) Observa-se que ndo ha constancia, tampouco crescimento, de volumes

financeiros transacionados ao longo dos anos (GRAFICO 03).

Ha periodos com picos e também com fortes quedas no volume financeiro, ndo
havendo constancia de vendas dos créditos. Os movimentos financeiros maiores
ocorrem entre os anos 2006 a 2008, seguida de forte queda apds 2008, ano onde
ocorreu forte crise econdmica mundial.

Os maiores precos pagos pelos créditos até aquele ano (discutidos adiante)
também contribuiram para maiores volumes transacionados na época.

Os leildes para venda de créditos de carbono pela Prefeitura de S&o Paulo,
ocorridos na Bolsa de Sdo Paulo em 2007, 2008, com consideraveis quantidades
comercializadas (808.000 e 713.000 toneladas, respectivamente) e bons precos
obtidos (R$ 42 / ton e R$ 52 /ton COz2, respectivamente) também contribuiram para os

volumes transacionados naqueles anos.

GRAFICO 03: Volumes financeiros aproximados por ano, segundo dados publicados na época
das vendas de créditos de carbono.
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Fonte: Dados da Pesquisa (informag¢fes de 2017 ainda n&o consolidadas).

Os resultados aparecem em linha com Dias (2016), o qual cita que as atividades
do mercado de créditos de carbono foram iniciadas em janeiro de 2005 e, até 2008,

tinham sido transacionadas 404 milhdes de toneladas de carbono equivalente
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(MtCOze), totalizando US$ 6,5 bilhdes. Em 2009 essas transacdes cairam
praticamente pela metade, para 211 milhdes de toneladas de carbono.

Segundo 0 mesmo autor, a crise econdmica mundial, que teve inicio no final de
2008 foi o principal motivo pela desaceleracdo do mercado de carbono, em virtude da
queda da producdao industrial.

Os dados de volumes financeiros sugerem estar havendo, desde 2012, um
longo periodo com baixas vendas de créditos de carbono de origem brasileira. Isso,
levanta questionamentos acerca da existéncia de um mercado consolidado de

créditos de carbono no Brasil.

e) A quantidade de créditos de carbono transacionadas, conforme GRAFICO 04,
sustenta a constatacdo de estar ocorrendo um longo periodo de baixa nas

vendas de créditos de carbono de origem brasileira nos ultimos anos

Constata-se dois periodos de alta nas transacfes de créditos, ocorrendo nos
periodos de 2005 e 2006 e de 2011 a 2013.

Os valores de 2012 e 2013 estao inflados pelas grandes vendas de créditos do
governo do Acre publicadas no periodo.

Os leildes de créditos de carbono ocorridos na Bolsa de Sao Paulo em 2007,
2008 e 2012, com substanciais quantidades de créditos transacionadas (808.000,
713.000 e 531 toneladas, respectivamente), também contribuiram para as vendas de
créditos daqueles anos.

Desde entdo, as quantidades de créditos vendidas cairam sensivelmente, e
vem se mantendo em patamares baixos, ndo sendo detectado aumento.

A tendéncia de créditos transacionados corrobora a constatacdo de néo haver

um mercado consolidado de créditos de carbono no Brasil.
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GRAFICO 04: Quantidades aproximadas de créditos de carbono transacionadas por ano,
segundo dados publicados na época.
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Fonte: Dados da Pesquisa (informac¢fes de 2017 ainda ndo consolidadas).

f) Os dados disponiveis para valor de venda por tonelada indicam uma queda
visivel nos precos médios de carbono comercializados nos ultimos anos
(GRAFICO 05).

Desde o pico nos precos em 2008, ao longo dos anos os precos sofrem queda
até atingirem valores minimos em 2012. Desde entdo, mantém-se baixos.

A constatacao parece estar em linha com a forte crise mundial em 2008, e o fim
da validade do Protocolo de Quioto em 2012, sugerindo a influéncia desses marcos
sobre o preco médio por tonelada de carbono transacionada.

A aparente relac&o inversa entre a quantidade créditos vendidos (GRAFICO 04)
e o preco médio por tonelada (GRAFICO 05) indica que a queda nos precos dos
créditos seja um fator de desestimulo ao mercado créditos de carbono.

A baixa nos precos levanta questionamentos acerca da viabilidade econémica
para projetos de geracdo e venda de créditos, nos anos mais recentes. No minimo,
podem enfraquecer a escala de prioridade destes projetos frente a outras acdes nas

estratégias das empresas.
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GRAFICO 05: Valores Médios (R$ / ton CO2) na venda de créditos de carbono nos casos.
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Fonte: Dados da Pesquisa (informac¢fes de 2017 ainda ndo consolidadas).

Segundo Dias (2016), antes da crise mundial de 2008, que atingiu varios paises
desenvolvidos, incluindo a Unido Europeia e os Estados Unidos, havia alta expectativa
em relacdo ao mercado de carbono. Créditos chegaram a ser negociados por mais de
30 euros no mercado internacional.

O autor ainda cita que em 2012, surgiram incertezas sobre o curso do mercado
de carbono, ano que findou o compromisso chancelado no Protocolo de Quito.

Fazendo-se um comparativo com 0S precos no mercado internacional,
constata-se tendéncia similar, onde houve forte queda em relacdo ao periodo anterior
a crise. Em 2007 os precos médios por tonelada de créditos de carbono alcangcavam
mais 20 dolares. Desde 2014 os valores tém estado em aproximadamente 3 ddlares

americanos por toneladab®.

Q) Pelo lado da oferta, participaram empresas cujos créditos foram gerados de
setores como energia, suinocultura, ceramica, aterros sanitarios, siderurgia e
florestal. Os setores de energia e aterros sanitarios foram os que apresentaram

a maioria da oferta, com 27,9% e 20,9% do numero de casos, respectivamente.

6 http://www.ecosystemmarketplace.com/publications/?category=carbon
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h) Pode-se perceber nos casos detectados que, além de compradores e
vendedores, h4 participacdo de diversos agentes citados nas transacoes, tais
como consultorias, instituicées financeiras, fundos financiadores, governo,
bolsas de valores e 6rgaos regulamentadores de MDL como Comité Executivo
das Nacdes Unidas (UNFCCC).

Aparentemente a estrutura do mercado de carbono, ainda que seja voluntario
e em tese menos burocratico, demanda a atuacdo de empresas especializadas para
viabilizar as transacoes.

Goulart (2013) ja havia constatado que a estrutura do mercado brasileiro
voluntario de carbono € constituida por instituicbes que conferem as regras e
organizacdes que operam o mercado, a exemplo das consultorias especializadas,

auditorias e empresas de registro e instituicdes financeiras.

)] Destaca-se um grande caso de doacao de créditos ocorrido em 2014, com a
participacdo do Ministério do Meio Ambiente (MMA) e 16 empresas,

movimentando mais de meio milhao de créditos de carbono.

Em abril de 2014, o MMA lancou Edital com chamada publica as empresas
brasileiras detentoras de créditos de carbono a promoverem a doac¢ao de créditos para
a compensacao das emissfdes da Copa. Todas as empresas doadoras receberam um
Selo Baixo Carbono fornecido pelo MMA, com base na lei Geral da Copa. Ao todo 16
empresas aderiram a chamada e doaram créditos, com a doacéao total de 545.000
créditos (Reducdes Certificadas de Emissoes).

Isso sugere haver estoques de carbono disponiveis para uso em empresas
brasileiras sem, todavia, resultar em transacfes. As empresas que participaram da
doacéo optaram por abrir mao de uma receita financeira em prol de ganho de imagem
de empresas ambientalmente corretas, possivelmente ligado ao conceito de carbono
sécio-ambiental.

A considerar os ultimos valores médios por tonelada comercializados, de R$ 8
tonelada (segundo o GRAFICO 05), significa que as empresas participantes
preferiram a troca de ganho financeiro da ordem de R$ 4,3 milhdes, a partir de seus
estoques de carbono, para ganharem o “Selo “Verde” fornecido pelo MMA.
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5.2) PARTICIPACAO DO SETOR FLORESTAL NAS TRANSACOES

No numero de casos encontrados, o setor florestal teve modesta participacéo
relativa de 16,3% do total, atras dos aterros sanitarios com 20,9%, e da industria de
energia com 27,9% (GRAFICO 06).

Foram identificados sete casos, tais como as vendas da Celulose Irani, Plantar,
Suzano, Klabin, Governo do Acre e projetos florestais da Fazenda Santa Maria e
Aldeia Palter-Surui’.

Os casos encontrados envolvendo créditos do setor florestal sdo, na maioria,
baseados no mercado voluntario, com iniciativas pontuais de empresas.

Percebe-se uma atuacdo majoritaria de compradores estrangeiros aos créditos
de carbono brasileiros do setor florestal, com participacdo de 98,97% no volume de
créditos vendidos.

Até 2007, ocorreram transacdes via projetos MDL (mercado regulado) e bolsa
CCX (mercado voluntario). Apés esse ano, com a crise mundial, as proximas

transacdes encontradas ocorreram apenas a partir de 2012, sendo apenas via REDD.

GRAFICO 06: Distribuicdo dos casos de venda de créditos de carbono, por nimero absoluto
de casos da pesquisa.
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Fonte: Dados da Pesquisa.

7 A venda de créditos de carbono em 2006 pela TRC (entédo Floresteca) é apresentada neste
trabalho como estudo de caso, em virtude de ndo haver registros publicos atuais deste caso, em
conformidade com a metodologia desta pesquisa.
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Dias (2016) pontuou a distribuicdo dos projetos MDL no Brasil, por setores da
economia, indicando inexpressivo engajamento do setor florestal, com apenas 1% de
participacdo. Obtiveram maior participacdo a industria de energia (55%) seguido de
tratamento e eliminacéo de residuos (23%).

Os dados da pesquisa corroboram a predominancia dos setores de energia e
tratamento de residuos citados por Dias (2016). Todavia os resultados desta pesquisa
apontam que, apesar de uma participacdo modesta nos projetos MDL no Brasil, a
terceira colocacdo do setor florestal no numero de casos de venda de créditos de
carbono sugere uma participacdo mais efetiva do setor nas comercializa¢gées dos
créditos.

Ao analisar-se os casos encontrados por valor financeiro (GRAFICO 07),

constata-se que o setor florestal ocupa a segunda colocacao.

GRAFICO 07: Distribuicdo dos casos de venda de créditos de carbono por setor, classificados
pelo valor financeiro transacionado.
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Fonte: Dados da Pesquisa.

A primeira colocacdo dos créditos gerados por aterros sanitarios, foi
impulsionada pelos precos médios mais altos do setor, de R$ 26 /ton (apresentado na
préxima pagina) juntamente com as vendas de créditos da Essencis (2005), leildes na
BM&F promovidos pela Prefeitura de Sdo Paulo (2007, 2008 e 2011) e participagao
da Caixa nas vendas de créditos de aterros brasileiros (2011).
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Em termos de volume de créditos transacionados (GRAFICO 08) o setor
florestal alcanca a primeira colocagéo. Tal resultado do setor é fortemente influenciada
pela grande venda de créditos do governo do Acre, totalizando 11 milhdes de créditos.

Destaca-se, também, que parte da geracédo de créditos de carbono florestais
ocorreu pelo uso de biomassa cultivada nas florestas, em substituicdo a combustiveis
fosseis.

GRAFICO 08: Distribuicdo dos casos de venda de créditos de carbono por setor, classificados
pelo volume de créditos transacionados.
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Fonte: Dados da Pesquisa.

Todavia, a analise do valor por crédito vendido (GRAFICO 09) indica que o
preco do carbono da area florestal € o segundo mais baixo de todos (R$ 14 /ton).
O grande volume de créditos de carbono florestais vendidos pelo Governo do

Acre, a preco muito baixo (R$ 7/ton), contribuiu para reduzir a média dos precos.
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GRAFICO 09: Preco por crédito vendido, comparagéo entre a média geral e o setor florestal
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Fonte: Dados da Pesquisa.

Os baixos precos dos créditos podem estar indicando uma baixa percepc¢éo de
valor dos compradores atribuida aos créditos de carbono florestais.

Face aos baixos pre¢os, ndo se pode descartar a possibilidade de algumas
empresas estarem segurando negociacdes de créditos de carbono, formando
estoques de créditos a espera de um momento com melhores precos

Também é possivel constatar que duas das transacdes ocorreram através da
Bolsa de Chicago CCX (Chicago Climate Exchange), sendo as operacdes de venda
realizadas pela Suzano e Klabin em 2007.

Isso aponta para a necessidade de captacdo de recursos estrangeiros para a
concretizacao da venda dos créditos, ou a falta de compradores nacionais, ou até
mesmo a busca por melhores precos e liquidez de negociacao.

Para o caso especifico da Suzano, segundo o Portal Exame (2008), entre 2003
a 2006, a Suzano ja havia habilitado 5 milhdes de toneladas de carbono para vender,
figurando-se como a maior credenciada na bolsa CCX. O total de 20 mil toneladas
vendido representa, portanto, uma amostra bastante pequena para o total disponivel.

Nesta transacdo, mesmo sendo realizada no mercado voluntario através da
Chicago Climate Exchange (CCX), requereu um complexo processo de levantamento
do potencial de carbono das florestas plantadas e inventario de absorcao e emissdes
(O PAPEL, 2009).
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Na época, o setor de celulose e papel ainda ndo contava com projetos na
modalidade VCS (Verified Carbon Standard, criada no final de 2007 e praticada na
Europa), e as empresas ja estavam inseridas no CCX (O PAPEL, 2009).

Nas consultas realizadas neste trabalho, algumas empresas informaram a
tentativa de participacdo de venda créditos na Bolsa CCX. Todavia ndo houve éxito
devido a alta complexidade do processo e custos altos envolvidos.

Além disso, identificam-se casos de comercializacéo de créditos originados via
projetos REDD na Amazébnica Brasileira. As vendas de créditos de carbono da
Fazenda Florestal Santa Maria (MT), da Aldeia Indigena Paiter-Surui (RO) e Governo
do Acre foram originados por projetos REDD*. Os compradores foram a Bunge, Natura
e banco alem&o KFW respectivamente.

O projeto da fazenda Santa Maria, ou Projeto Florestal Santa Maria (PSM-
REDD) € uma propriedade rural dedicada exclusivamente ao manejo sustentavel de
florestas naturais. E sediada em Colniza (MT), inserida na Amazonia Legal Brasileira.

O projeto tem por objetivo reduzir as emissdes de GEE através do combate ao
desmatamento de florestas degradadas e maduras na fronteira que vem se
expandindo historicamente e continuara a se expandir no futuro, como resultado das
melhorias no acesso as florestas e continuo desenvolvimento regional. A duracao da
atividade do projeto é de 30 anos (PLANT INTELIGENCIA AMBIENTAL, 2012)

O projeto florestal da aldeia indigena foi pioneiro no Brasil por ser o primeiro
projeto de REDD+ indigena a ser validado em certificacBes internacionais,
reconhecido pelo padrdo VCS e Clima Comunidade e Biodiversidade (CCBS)&.

O projeto foi denominado Projeto de Carbono Florestal Surui (PCFS). Visa a
conter o desmatamento e suas respectivas emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE)
em uma area sob forte pressdo de desmatamento dentro da Amazodnia Legal
Brasileira. Se caracteriza pela expansao de propriedades rurais consolidadas, que
demandam novas areas de floresta para atividades agricolas (NARAYAMOGA, 2012).

No estado do Acre, com base na criacdo do Sistema de Incentivos a Servigos

Ambientais (SISA), em 2012 o governo criou a Companhia de Desenvolvimento de

8 Segundo NARAYAMOGA (2012), O Climate, Community and Biodiversity Standards (CCBS)
tem sido o padrdo de certificagdo mais utilizado internacionalmente para projetos de carbono florestal,
tanto no mercado voluntario quanto regulado. Além de verificar os potenciais impactos dos projetos
relacionados ao clima, analisa impactos e beneficios a serem gerados para comunidades e sobre a
biodiversidade. Maiores informac¢ées em: http://www.climate-standards.org/
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Servigos Ambientais do Acre (CDSA), empresa de economia mista de capital fechado,
da qual o governo do estado é s6cio majoritario.
A empresa deu suporte a venda dos créditos de carbono ao banco aleméao KFW

em 2012 e 2013°, sendo a primeira transacdo de REDD* do estado.

5.3) ESTUDO DE CASO

Teak Resource Company — TRC (antiga Floresteca)

A TRC, fundada em 1994 com o nome de Floresteca, é a maior produtora de
teca plantada do mundo (Tectona grandis), com mais de 40 mil hectares plantados
em areas do centro sul do Mato Grosso e sudeste do Para. A empresa possui escritorio
central em Indaiatuba (SP) e de vendas em Cingapura?®.

A empresa € especializada no desenvolvimento de sementes melhoradas,
producdo de mudas clonais, plantio, manejo, colheita, processamento,
comercializacao de teca certificada e gestédo do ativo florestal de forma integrada. Em
2016 expandiu sua especialidade para as areas de gestdo de comercializacdo da
cadeia de suprimentos, para abranger o mercado internacional®?.

Os dados desse estudo foram disponibilizados pela prépria empresa.

A Geracao de Créditos de Carbono

Os créditos foram gerados a partir de plantacdes de teca entre os anos de 1994
a 1999. No projeto foi demonstrado o acumulo de carbono até o ano de 2006, em uma
area de 4.240,36 hectares de florestas plantadas de teca.

Como linha de base foi estabelecido que se n&o fosse a plantacdo de teca, o
uso do solo da area continuaria na forma de pastagem. Antes de 1989, a referida area
tinha sido convertida de floresta nativa para pastagem.

9 http://www.agencia.ac.gov.br/governo-ja-vendeu-mais-de-11-milhoes-de-toneladas-de-
credito-de-carbono/

http://www.tendenciasemse.com.br/acre-testa-politicas-de-uso-sustentavel-da-
floresta?locale=pt-br

http://draft.valorandonaturaleza.org/documents/files/presentacin_intercambio_regional_tavare
s.pdf

10 Revista Campo & Negécios Florestas. Ano V, no 31, julho / agosto 2017, p 26 e 27.

11 http://www.teakrc.com/pb/empresa/; www.floresteca.com.br/


http://www.teakrc.com/pb/empresa/
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Ao todo foram gerados 80.901,53 créditos de carbono comercializaveis.

A Venda dos Créditos

Em 2006 a empresa obteve o registro na CCX (Chicago Climate Exchange),
sob descricdo “Sustainably Managed Forest” (FIGURA 04), com assessoria da

Econergy International Corporation.

FIGURA 03: Detalhes do Registro dos Créditos de Carbono na CCX

Floresteca Sustainably Managed Forest

Project Details

Project 1D
Assigned Name
Project Name
Project Type
Facility
CCXMember
Project Owner
Project Description

State/Province

640

Brazil Forestry #540

Floresteca Sustainably Managed Forest

Forestry Offset

Floresteca Agrofiorestal Ltda., Floresteca Agrofiorestal Ltda
Econergy International Corporation

Floresteca Agrofiorestal Ltda.

Sustainably Managed Forest

Country Brazil

Validation CCX Forestry Committee Approval

Approval Date 09/22/2006

Methodology CCX Rulebook Chapter 09 Offsets and Eady Action Credits 3-2006
Project Verifier(s) SGS Environmental Services, Inc.

Fonte: Dados encaminhados pela TRC.

Em outubro de 2007 ocorreu a transacao de venda dos créditos, alcangando o
montante de USD 485.409,18, equivalendo a USD 6 por tonelada de CO2. Em valores
da época, respectivamente cerca de R$ 873.736,51 e R$ 10,8 / tonelada. Os dados
do comprador nao foram disponibilizados.

ApoOs esta transacdo a empresa estudou a possibilidade de inclusdo de mais
5,2 mil hectares de florestas plantadas, em outro projeto na CCX.

Todavia, a operacdo ndo evoluiu em virtude da queda dos precos dos créditos
na época. Isso gerou inseguranca na empresa a respeito do retorno sobre o
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investimento, temendo que a receita obtida ndo fosse capaz de cobrir despesas de

estudos e consultoria.

Analise do Caso

Os resultados corroboram os dados da pesquisa, indicando que a queda de
precos a partir de 2007 teve um peso significativo na retracdo de iniciativas de
participacdo das empresas florestais no mercado de carbono.

Também indica o predominio da busca pela CCX como canal de
comercializacdo de créditos das empresas florestais na época, a exemplo da Suzano
e Klabin, todas no ano 2007.

O preco alcancado pela empresa (R$ 10,8 / ton) esteve um pouco acima do
valor obtido pela Suzano (R$ 8 / ton), mas ainda abaixo da média florestal encontrada
na pesquisa (R$ 14 / ton), corroborando os baixos valores verificados para os créditos
de carbono do setor.

O caso aponta a participacdo de consultoria na comercializacdo de créditos,
ressaltando o peso dos custos de consultoria como um dos fatores de viabilizagao
financeira das transacoes.

Por ultimo, desde a época desta transa¢éo, até o momento a empresa informa

nao ter retomado a participacdo no mercado com a venda de créditos de carbono.

5.4) BARREIRAS E OPORTUNIDADES

A patrtir das consultas realizadas, foi possivel constatar:

- Algumas empresas florestais informaram terem alocado esfor¢os na tentativa
de participacdo de venda créditos na Bolsa CCX entre 2006 a 2008, contudo sem éxito

- Citam-se investidas de entrada no mercado regulado no passado, mas sem
avanco. Isso foi devido a exigéncia de adicionalidade do Protocolo de Quioto, entdo
vigente na época, e morosidade de aprovacdo MDL na al¢ada brasileira

- O conhecimento sobre o mercado de créditos de carbono é centrado em
algumas pessoas especificas, sendo que algumas delas ja sairam das empresas.

- E notdria a demanda pela participacéo de consultorias em todos os processos

de venda de créditos de carbono mencionados.
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- Busca pelo mercado de carbono foi caracterizada pela complexidade de
requerimentos, falta de harmonizacdo de critérios entre mercados na apuracao de
balanco de carbono e custos altos envolvidos nos processos de geracao de créditos
nas empresas, habilitacdo na bolsa, contratacdo de consultorias, taxas e corretagem
sobre a venda.

- Comentou-se que a viabilidade do mercado depende de grandes quantidades
de créditos gerados e vendidos, a fim de sobrepor barreiras de altos custos e baixos
precos de venda, fatores que reduzem a atratividade de insercdo no mercado.

- Os esforgos e investimentos eram acompanhados pela falta de garantia de
comercializagdo de créditos, aliado a uma alta dependéncia de consultorias externas

- Ha casos que foram gerados créditos para a venda no mercado voluntario, via
bolsa CCX, mas que nao foram vendidos pelo fato de ter sido verificada a inviabilidade
de prosseguir com o0 processo de comercializagéo.

- Houve caso de prospeccédo para entrada no mercado em 2012, sem ter
evoluido por falta de viabilidade constatada.

- Outros temas empresariais tomaram prioridade em relacdo ao tema.

- De um modo geral a participacdo no mercado de carbono estd em estado de
espera nas empresas.

- Algumas empresas do setor mencionaram a existéncia de iniciativas de
sistemas de comercio de emissdes no Brasil, como sendo possivel oportunidade ao
mercado de carbono, embora ainda em estagio embrionario.

- Ao longos dos anos reduziu-se a atratividade pela venda de créditos de
carbono via projetos REDD. Isso decorre da queda verificada nos precos dos créditos
aliado a altos custos dos projetos. Tais custos sao principalmente oriundos do
estabelecimento da linha de base, inventario de carbono, e monitoramento de

biodiversidade em areas de florestas nativas.

A TABELA 2 abaixo exp0e as principais barreiras e oportunidades para a maior
insercdo do setor florestal no mercado de créditos de carbono. A tabela reflete o

resultado da metodologia aplicada.
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TABELA 2: Barreiras e oportunidades para a maior insercéo do setor florestal no mercado de

créditos de carbono

BARREIRAS

OPORTUNIDADES

1° - Baixos precgos dos créditos de carbono

1° - Extensa area florestal, com base plantada
em crescimento

2° - Altos custos para comercializar carbono

2° - Criacao de um portal nacional de
divulgagéo, oferta e comercializagédo de créditos

3° - Caréncia de um mercado consolidado

3° - Maior apelo ao carbono socioambiental

4° - Alta dependéncia de know-how e
consultores externos

4° - Definicdo de diretrizes para respaldar o
mercado de carbono nacional

5° - Tema perdeu prioridade nas empresas
florestais e atualmente em compasso de espera

5° - Aumento da press@o mundial pela reducdo
de emissdes

6° - Falta de melhor validac&o / padronizacao
para apurar o balanco de carbono de empresas

6° - Retomada da economia

7° - Alta demanda e diferentes critérios de
exigibilidade dos mercados voluntarios

8° - Exigéncias herdadas do protocolo de Quioto
para projetos florestais

9° - Fragil adesao internacional ao Acordo de
Paris

10° - Falta de regulamentacéo para
contabilizagdo dos créditos de carbono

Fonte: Dados da pesquisa

5.4.1) ANALISE DAS BARREIRAS:

1° - Baixo Preco dos Créditos de Carbono

Esta é a principal barreira verificada, conforme literatura e corroborada pelas

consultas e pelos dados coletados. A queda nos precos dos créditos de carbono tem

sido papel inibidor para engajamento de novas empresas em projetos de geracao de

creditos e na propria comercializagao.

ApoOs a crise de 2008 e a baixa nos precos dos créditos, muitas iniciativas

empresariais do setor florestal na geracdo e comercializagdo de carbono foram

colocadas em passo de espera. O conceito de commodities, atribuido aos créditos,

contribui nesse sentido.

Os precos dos créditos de carbono do mercado regulado (CERs) sofreram

variancias significativas ao longo do tempo, devido a fatores como a crise financeira

(2008) e ao final do periodo de compromisso de Quioto em 2012.
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A explosédo de oferta de CERs nos ultimos anos, vindos especialmente de
projetos na Asia, contribuiu para a queda dos precos, dada a dificuldade de
diferenciacéo dentro do mercado. Por outro lado, no mercado de carbono voluntario o
preco € dado mais pela qualidade, localizacdo e padrao utilizado no projeto do que

por outros fatores?!?.

2° - Altos Custos para Comercializar Carbono

Figura entre as maiores dificuldades reportadas pelos profissionais. A estrutura
dos mercados (regulado e voluntario) requer a atuacdo de empresas especializadas
para desenvolvimento de projetos e entrada junto aos organismos de registro. No caso
do mercado voluntario em bolsa, ha também taxas envolvidas. As demandas de
exigibilidade para créditos demandam esfor¢os custosos de inventario das empresas.

O custo final resultante, para viabilizar a transacdo pode ndo ser compensado
pela geracdo liquida de receita pela venda dos créditos.

Em algumas das consultas, foram citadas iniciativas infrutiferas de participacéo
no mercado voluntario oriundas dos altos custos para comercializacéo de créditos de
carbono, em especial a partir de 2008.

39 - Caréncia de um Mercado Consolidado

Os dados da pesquisa mostram que as transacdes de créditos brasileiros pelas
empresas florestais apds 2008 ocorrem, majoritariamente, em mercado voluntario e
com iniciativas pontuais.

N&o ha uma referéncia nacional de mercado, que propicie o encontro de
agentes detentores de créditos interessados na venda dos mesmos, com partes
interessadas pela compra de créditos.

Por conta disso, as negociacdes passam a depender de iniciativas individuais
de empresas na busca de compradores externos, em especial aquelas empresas de
maior estrutura. Perde-se a oportunidade de desenvolver o mercado brasileiro e de

promover maior insercado de empresas, especialmente as de pequeno e meédio porte.

12 http://www.sustainablecarbon.com/blog/mercado-voluntario-x-regula-a-diferenca-de-
precos/
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A busca de mercado internacional, pelas empresas florestais brasileiras
detentoras de créditos de carbono, foi mais evidente até a crise de 2008, onde
constatam-se vendas de créditos na CCX. Conforme dados da pesquisa, atualmente
nao se verifica movimento das empresas do setor florestal brasileiro na busca de
mercado externo, tampouco no interno.

N&o h& elementos suficientes para afirmar se isso decorre puramente da queda
de precos de créditos praticados internacionalmente depois da crise de 2008, aliados
a complexidade de geracdo de créditos, altos custos de geracdo e transacao de
créditos. Ou se, de alguma forma, 0 assunto ndo esteja sendo efetivamente avaliado
dentro das prioridades nas estratégias das empresas do setor florestal no momento.

Ha que se destacar que, a nivel internacional, existe mercado consolidado para
créditos de carbono florestal. Segundo relatério de Maio/2017 da Ecosystem Market
Place*, em 2016 foram transacionados 13,1 milhdes de toneladas de créditos
florestais no mercado voluntario, atrds apenas dos créditos gerados por segmentos

de energia renovavel.

4° - Alta dependéncia de know-how e consultores externos

Verifica-se que 0s movimentos empresariais em direcdo a geracao e
comercializacdo de créditos de carbono estdo altamente atrelados a participacédo de
consultores externos. A dependéncia externa estd associada a requerimentos de
comercializagao e a falta de know-how interno das empresas.

A alta dependéncia por consultorias externas constatada aumenta 0s custos
totais de transacao dos créditos. A atuagdo de consultorias externas € salutar, todavia,

seria importante minimizar o nivel de dependéncia constatada.

5° - Tema perdeu prioridade nas empresas florestais e atualmente esta em

compasso de “espera’

Ha um atual estado de “espera” empresarial quanto a retomada de

envolvimento no mercado de carbono. Outras areas tomaram foco tais como

13 http://www.forest-trends.org/documents/files/doc_5591.pdf#
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aquisicdes, expansdes e exportagdes, reduzindo-se ou praticamente anulando-se
areas e pessoas que poderiam estar atuando no tema.

Isso pode trazer uma perda de oportunidade, mitigando a busca de alternativas
para explorar oportunidades no mercado de créditos de carbono, por exemplo no
mercado internacional.

Segundo Relatério de Maio/17 do Ecosystem Marketplace, os precos médios
dos creéditos florestais no mercado voluntario internacional tém estado em cerda de

USD 5,1 /ton, quase o dobro dos ultimos pre¢cos encontrados nesta pesquisa.

6° - Falta de Melhor Validagéo/Padronizacéo para Apurar o Balango de Carbono

das Empresas

Esse ponto diz respeito a auséncia de certificacdo da metodologia de
mensuragao, “com o0 passo a passo”’ para chegada aos resultados de balancgo global
de carbono das empresas. Isso gera especulacdes e inseguranca a respeito dos
calculos para fixagédo e balancos de carbono, e estoques de créditos das empresas.

Citou-se a importancia de haver padrdes para considerar ndo apenas o estoque
do carbono em madeira, mas também o carbono em biomassa florestal (casca,
serrapilheira), e todas as variaveis de impacto a captura de carbono.

Segundo Deliberali (2015), o tempo que uma floresta leva para deixar de ser
fonte de carbono para se tornar um dreno de carbono depende das condicdes
climaticas do local, das diferencas fisiolégicas da floresta associada com sua idade e
grupo funcional, de heterétrofos do solo, manejo da area e do efeito de perturbacdes,
como queimadas. Além da disponibilidade de recursos de um sitio, do clima e do
estagio de desenvolvimento do povoamento o grau de controle genético é de grande
importancia nos processos de captura e alocagao de carbono.

Empresas florestais podem estarem realizando calculos de balango de carbono
disponivel em suas florestas com base em sistemas proprios, atrelados a dados dos
cadastros florestais!4. Ainda assim, do ponto de vista de balanco completo de carbono,
pode haver margem para questionamentos.

E fundamental assegurar, com transparéncia e padronizacdo de metodologias,

gue as florestas absorvem mais carbono da atmosfera do que as emissdes oriundas

14 Com base em experiéncia do autor.
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dos processos industriais, realizando-se o balanco completo de carbono das
empresas anualmente, em funcéo do inventario de emissfes de processos industriais
atrelados as operacdes. Assim saber-se de fato quanto seria necessario adquirir em
créditos de carbono, elemento base para consolidacdo do mercado de carbono
brasileiro e inser¢cdo de empresas brasileiras, em especial as do setor florestal.

Algumas das principais empresas tem seguido as diretrizes do GHG Protocol e
do IPCC (Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas) para apuracdo dos
dados de inventario de carbono florestal.1®> Porém, aparentemente de adesdo néo
completa dentre todo o universo de empresas.

Analisando-se a tema apenas pelo lado das emissdes do agronegdcio, apesar
do inventario nacional de emissfes apurar as taxas de emissao para o agronegocio
como um todo, questiona-se existéncia de uma tecnologia pratica capaz de calcular e
monitorar as emissdes emitidas pelos aproximadamente 5 milhées de imoveis rurais
do pais sendo, esse grau de pulverizacédo dos agentes, uma barreira?®.

A BRACELPA (Associacdo Brasileira de Celulose e Papel) defende o
monitoramento perioddico das florestas em relacdo ao volume de carbono estocado e
o potencial de captura de CO2. Prop&e também um acordo entre 0s negociadores para
reposicao de estoque e resseguro para as florestas plantadas. Com isso, haveria
condicbes de oferecer garantias ao mercado e de fornecer dados futuros sobre a
absorcao de carbono (CAPITALNEWS, 2010).

7° - Alta Demanda e Diferentes Critérios de Elegibilidade dos Mercados

Voluntarios

Algumas consultas relatam alta exigéncia para elegibilidade e comercializagédo
de créditos dos mercados voluntéarios, requerendo grande esforco multidisciplinar das
empresas. Aléem disso, relatam-se diferencas de critérios de elegibilidade nos
mercados voluntarios da Europa e América do Norte, para o0s carbonos
comercializaveis.

Esses foram grandes complicadores citados por algumas das empresas

florestais consultadas, para viabilizar transacbes de créditos entre 2005 a 2008.

15 http://www.ghgprotocol.org/
http://www.ipcc.ch/news_and_events/docs/factsheets/FS_what_ipcc.pdf
16 http://www.observatoriodoclima.eco.br/como-sera-o-mercado-de-carbono-do-brasil/


http://www.ghgprotocol.org/
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Nesses casos, foram citadas iniciativas concretas de engajamento no mercado

voluntario pelas empresas, mas com desisténcia ao longo do processo.

8° - Exigéncias herdadas do Protocolo de Quioto para projetos florestais

Segundo o Protocolo de Quioto, as areas de florestas ndo eram elegiveis para
créditos de carbono, o qual classificava esse tipo de crédito como temporario, ou seja,
nao havendo como garantir o estoque de carbono formado ao longo do tempo.

N&o foram definidos padroes exatos para a inclusdo de florestas, pela
dificuldade de medicdo do carbono absorvido pelas arvores em crescimento, ainda
mais sendo espécies nao nativas.

A regulamentacdo de créditos florestais tem sido um tema complexo, até
mesmo por envolver as florestas nativas de paises como Brasil, levantando debates
politicos e ambientalistas.

Além disso, nem todos os reflorestamentos cumprem o chamado “critério de
adicionalidade”, exigido por projetos MDL (O PAPEL, 2009), e agora denominados
MDS (Mecanismo de Desenvolvimento Sustentavel).

Este estipula que as reducdes na emissao de GEE sejam adicionais aquelas
que ocorreriam na auséncia de atividades do projeto certificado e, também, que elas
sejam reais, mensuraveis e proporcionem beneficios a longo prazo para a mitigacéo
das mudancas climaticas.

Logo, em fungéo desses critérios herdados do Protocolo de Quioto, em um
primeiro momento a area florestal perdeu forca para a entrada no mercado de carbono
regulado. Isso direcionou a venda desses créditos ao mercado voluntario no qual o
volume de negociacéo e o preco da tonelada de carbono sdo menores.

Aparentemente outras areas ganharam espaco antes, tais como setores de
energia, ceramica, siderurgia e aterros. Por outro lado, caso fosse feita uma abertura
sem critérios claros para créditos florestais, possivelmente haveria um grande nimero
de créditos de carbono disponiveis no mercado, e isso poderia derrubar os precos.

O primeiro projeto brasileiro de plantio de arvores aprovado pelo Conselho
Executivo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do Protocolo de Quioto, 6rgao
das Nac¢bes Unidas responsavel pela aprovacéo de projetos de créditos de carbono,
foi idealizado pela Plantar Carbon, braco do grupo mineiro Plantar, e envolve o
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reflorestamento de uma area de aproximadamente 11 mil hectares, na regido de
Curvelo-MG, em 2006 e 2007.

A iniciativa, entretanto, ndo representou um avanco significativo da ONU nessa
direcéo. Isso porque o aval para a geracéo de crédito de carbono foi dado com base
no entendimento de que a base florestal formada em Minas Gerais visa atender a
demanda do setor siderirgico por carvao vegetal renovavel. Ou seja, a iniciativa
representou uma reducao da emisséo de poluentes, e por isso pode gerar crédito de
carbono, ndo tendo qualquer relacdo com o sequestro de carbono (ECOD, 2010).

Logo, de uma forma geral, ocorreu uma maior facilidade na geracéo de créditos
de carbono a partir de atividades industriais do que na area florestal. Apesar da
industria de celulose brasileira acreditar que para cada tonelada de CO: emitida
sequestra outras duas por meio de suas florestas, ndo é dessa forma que os créditos
séo calculados.

Seria importante rever o critério de exigibilidade existente mundialmente de que
apenas iniciativas que resultem na reducdo das emissfes de poluentes sejam
passiveis a geracao de crédito de carbono. Esse conceito dificulta muitas empresas
brasileiras do setor florestal em gerar créditos de carbono a partir de suas florestas
plantadas.

Conforme Portal Capitalnews (2010) a BRACELPA defendia que as florestas
plantadas sejam passiveis de geracdo de créditos de carbono. O objetivo seria mudar
0 conceito de que apenas iniciativas que resultem na reducdo das emissfes de
poluentes sejam passiveis a geracdo desse mecanismo. Questionava-se o conceito
de temporalidade das florestas plantadas, uma vez que o ciclo de absorcdo de CO:
nunca é interrompido pois, mesmo quando uma arvore € colhida para aplicacdes
diversas, em seguida, outra é logo plantada em seu lugar.

Isso pode canalizar a busca por outros projetos de MDL para geracédo de
creditos de carbono, como a mudanca de base energética (caldeira a 6leo para outra
a gas ou biomassa), reaproveitamento de calor pelas caldeiras (que resultam em
economia de energia) ou na parte de efluentes, como na mudanga do tratamento
anaerobico com lagoas de decomposigao.

Com base nesses meios, a Celulose Irani conseguiu ser a primeira empresa
nacional do setor de celulose a comercializar créditos de carbono pelo Protocolo de
Quioto, e ter o primeiro projeto MDL de efluentes registrado na ONU em toda a

América Latina.
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Com a entrada em vigor do Acordo de Paris, em substituicdo ao Protocolo de
Kyoto, mantém-se o principio de adicionalidade. No Relatdrio de Atividades de 2016,
emitido pela Comissdo Permanente sobre Mudancas Climaticas do Congresso
Nacional 1/, cita-se que o principio da adicionalidade continua a valer, sendo
necessario provar que a reducdo de emissbes ndo ocorreria na INDC (Intented
Nationally Determined Contriburtion) do pais, fazendo mencéo ao art. 6° do Acordo de
Paris.

Em seu trabalho abordando o Acordo de Paris e o futuro do REDD™* no Brasil,
Euler (2016) destaca que a Lei de Protecdo da Vegetacdo Nativa do novo Cddigo
Florestal (Lei n°® 12.651/2012) € um marco regulatério estratégico para REDD+. Define
os limites de preservacédo e uso das florestas privadas, e prevé a obrigatoriedade do
Cadastro Ambiental Rural (CAR) para todos os imdveis rurais, como meio de
verificagdo e monitoramento do status de conservagao destas florestas.

A Lei também instituiu a Cota de Reserva Ambiental como mecanismo de
compensacao da obrigacdo de manutencao da cobertura florestal estabelecida em lei.
Além de prever a possibilidade de pagamento ou incentivos por servico ambiental,
configurando adicionalidade para fins de mercados nacionais e internacionais de
reducdes de emissdes certificadas de gases de efeito estufa. Em resumo o novo
Cddigo Florestal tornou-se importante ferramenta para implementar o REDD+ no

Brasil.

9° - Fragil adeséo internacional ao Acordo de Paris

O Acordo de Paris foi baseado em participacdo voluntéria autorizada por cada
Parte envolvida, conforme paragrafo 38'8.

Neste sentido, o anuncio da saida dos Estados Unidos do Acordo de Paris em
01 de junho 2017 sinaliza existir, ainda, uma fragilidade de adesé&o internacional aos

acordos sobre mudancas climaticas.

17 http://www19.senado.gov.br/sdleg-getter/documento/download/eb7b9414-599a-4da5-a054-
422c85680b07

18 https://nacoesunidas.org/wp-content/uploads/2016/04/Acordo-de-Paris. pdf

19 http://g1.globo.com/natureza/noticia/trump-anuncia-saida-dos-eua-do-acordo-de-paris-
sobre-mudancas-climaticas.ghtml

http://agenciabrasil.ebc.com.br/internacional/noticia/2017-06/trump-anuncia-saida-dos-
estados-unidos-do-acordo-de-paris

http://exame.abril.com.br/mundo/trump-anuncia-saida-eua-acordo-paris/


https://nacoesunidas.org/wp-content/uploads/2016/04/Acordo-de-Paris.pdf
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A inexisténcia de aspectos punitivos no Acordo de Paris, exceto no terreno
diplomético, deixa lacunas para decisdes arbitrarias de descumprimento, podendo
abrir um precedente para casos futuros e gerando inseguranca acerca da real solidez
do Acordo e de suas metas.

A decisao abala as expectativas futuras para alcance das metas de emissdes
dos paises desenvolvidos. A desvinculacdo dos Estados Unidos resultard em menor
pressdo por cumprimento de metas de emissdes de empresas norte-americanas,
impactando negativamente a demanda potencial de créditos de carbono. Sendo os
Estados Unidos um grande emissor de GEE, sua saida € um substancial elemento
desestimulador da demanda de créditos de carbono.

10° - Falta de regulamentacao para contabiliza¢do dos créditos de carbono

Encontram-se trabalhos na literatura apontando para a falta de regras contabeis
para tratamento de créditos de carbono. Isso prejudica a visibilidade de resultados
oriundos dessa operacdo nos balancos das empresas e, por consequéncia, a
percepcao do efeito das vendas de créditos para o mercado e os préprios acionistas.

Maciel et al (2009) citou que ndo havia uniformidade de tratamento contabil pela
venda de créditos, citando diferentes entendimentos e casos praticos acerca da
classificacdo dos créditos, como ativo permanente, ativo intangivel, “outras receitas
operacionais”, receita redutora de lucro liquido, estoque, derivativos. Além disso,
constatou a necessidade de adequacdo das Normas de Contdbeis, por meio do
Conselho Federal de Contabilidade, para se padronizar o tratamento e evidenciagéo
das informacdes originadas pelas vendas ou aquisicdo de créditos de carbono. Isso
poderia dar mais clareza e confiabilidade das informacdes gerados pelos créditos.

Soares et al (2014), em estudo de caso da Suzano Papel e Celulose S/A, citou
gue a empresa detinha milhares de créditos de carbono gerados por suas atividades
de reflorestamento, aptos a negociagdo em 2010, 2011 e 2012. Porém nado 0s
reconhecia em seus demonstrativos contabeis.

Ao analisar o tratamento contabil dos créditos de carbono em instituices
financeiras brasileiras que compdem o maior nimero de empresas no indice Carbono
Eficiente (ICO2) do BM&FBovespa, Wasques (2014) conclui que nenhuma das
instituicdes analisadas demonstra com clareza a forma de contabilizag&o dos créditos.
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Mais recentemente, Dutra et al (2016) afirma que a contabilizacdo dos créditos
de carbono é falha, ndo havendo uma padroniza¢do nos registros e gerando duvidas
sobre o tratamento contabil dos créditos de carbono. Isso decorre do fato de ndo haver
regulamentacao em relacdo a contabilizacdo dos créditos.

Segundo o mesmo autor, a falta de coeséo entre os relatorios pode causar
confusdo entre os acionistas, investidores em potencial, governos, clientes e
fornecedores, ja que estes dependem exclusivamente da transparéncia e coeréncia
dos numeros gerados pelas demonstracdes financeiras das empresas para

fundamentar as suas respectivas tomadas de decisoes.

5.4.2) ANALISE DAS OPORTUNIDADES

1° - Extensa &rea florestal com base plantada em crescimento

O Brasil é o pais com maior potencial para REDD* no mundo, devido a extensao
de suas florestas com 516 milhdes de hectares, onde mais da metade séo florestas
publicas federais. Também € o pais que esta mais proximo de cumprir as regras do
Marco de Varsévia?® para acessar recursos no ambito da UNFCCC (EULER, 2016).

Analisando-se pelo lado da demanda por créditos, conforme relatério da
Ecosystem Marketplace de maio 2017%1, no mundo o setor florestal em 2016 teve
significativa participacdo nos volumes de créditos de carbono comercializados, com
mais de 12 milhdes de toneladas de CO:2 equivalentes, do total de 63,4 milhdes
comercializados no mercado voluntério.

O pais precisa desenvolver politicas publicas e mecanismos de mercado para
a precificagdo do carbono, como discutido na COP 22 (Conferéncia das Partes sobre
a Mudanca Climatica). Isso podera ajudar o pais a entrar com forgca na economia
verde, a qual deve contribuir para a economia do setor de base florestal.

Logo, é necessério o aproveitamento do potencial gerador de créditos do setor
florestal, buscando-se meios para promover maior participacdo no mercado de

carbono pelas empresas florestais brasileiras.

20 Estabelecido no ano 2013, durante a COP 19 em Varsévia. Definiu regras internacionais
para compensacdao financeira, e reconhecimento pela UNFCC (Convenc¢do-Quadro sobre Mudanca do
Clima), dos esforcos para mitigagéo do setor florestal de paises em desenvolvimento (EULER, 2016).

21 http://www.forest-trends.org/documents/files/doc_5591.pdf#
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2° - Criacdo de um portal nacional de divulgagcéo, oferta e negociacdo de

créditos de carbono

Ja em 2009, quando da publicagdo da Lei 12.187, previu-se a criacdo do
Mercado Brasileiro de Reducéo de Emissfes. Posteriormente, em 21 de agosto de
2012, ocorreu o Acordo de Cooperacdo do Plano Industria — Plano de Mitigacao e
Adaptacdo as Mudancas Climaticas do Setor Industrial.

O acordo foi firmado entre o Ministério do Meio Ambiente, o Presidente da
Confederacéo Nacional da Industria (CNI) e o Ministro do Desenvolvimento, Inddstria
e Comércio Exterior. O Acordo previu reduzir em 5% as emissdes de gases de efeito
estufa de sete setores da industria brasileira (aluminio, cimento, papel e celulose,
quimico, cal, vidro e ferro-gusa), até o ano 2020. Esperava-se que 0 mesmo pudesse
estimular a formacdo de um mercado nacional, permitindo maior flexibilidade para
atingir a meta estipulada (JURAS, 2012).

Nos anos mais recentes ja é possivel constatar iniciativas no Brasil voltadas a
geracdo de conhecimento e participacdo empresarial no sentido de criar um sistema
de comércio de emissdes para precificacao de carbono.

O Centro de Estudos em Sustentabilidade (GVces) da Escola de Administragao
de Empresas da Fundacdo Getulio Vargas (FGV-EAESP) vem trabalhando neste
sentido, com a proposta de contribuir com o debate a respeito de um possivel
comércio de emissBes no Brasil.

Estdo sendo realizados ciclos operacionais da Simulacdo de Sistema de
Comércio de Emissfes. O mais recente, o 4° ciclo, foi langado em 12 abril de 2017
com a participacdo de 35 grandes empresas, as quais Sao responsaveis por
aproximadamente 10% das emissdes nacionais (excluindo as emissdes de mudanca
de uso do solo), considerando a média de emissdo destas empresas nos anos de
2013, 2014 e 2015. Os dados de emissédo da Simulacado séo reais e oriundos do
Programa Brasileiro GHG Protocol, um sistema voluntario de relato que néo exige
informacéo desagregada por unidade de negocio ou planta (NICOLLETTI, 2016).

Todas as transacdes ocorrem na plataforma de negociagéao do Instituto BVRIo
- Bolsa de Valores Ambientais e sdo efetuadas com recursos financeiros ficticios.

A simulacao objetiva gerar conhecimento junto ao setor empresarial sobre a

operacédo e a participacdo em um sistema de comércio de emissdes (SCE), um dos
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principais instrumentos de precificagdo de carbono, ja implementado em diversos
paises e jurisdicdes. No Brasil, o Ministério da Fazenda estuda, em parceria com
Banco Mundial, a possivel ado¢do de instrumentos econdmicos para precificar o
carbono (FGV EAESP, 2017).

Dentre os participantes, constata-se empresas do setor de base florestal tais
como Fibria, Suzano, Eldorado, Duratex e Klabin. Caracteriza-se como sendo uma
oportunidade para insercdo de tantas outras empresas do setor florestal e ajudar a
estruturar um sistema de comércio de emissdes, um importante mecanismos para
precificacdo de carbono no Brasil. Contudo seria importante, também, engajar a
participacdo de empresas de menor porte.

Cita-se outra iniciativa, promovida pelo Instituto Acdo Verde para a Plataforma
de Negdcios em Bens e Servicos Ambientais e Ecossistémicos para o estado de Mato
Grosso (PNBSAE/MT). A PNBSAE promove o mercado de carbono no estado, com
foco em individuos, empresas, organizacfes e instituicbes publicas e privadas,
interessadas em conceitos contemporaneos de gestdo corporativa de negocios,
incluindo o de Responsabilidade Socioambiental Corporativa (RSC). A Plataforma visa
fomentar a Economia Verde por meio da Parceria Publica Privada (PPP), ao atuar
como um mecanismo de repasse.

Por considerar inventarios de emissdes de gases do efeito estufa (GEE) e
projetos de geracao de créditos de carbono, o modelo operacional da PNBSAE prevé
a participacdo de todos os setores da economia como o de energia, agricultura,
construcao civil, pecuaria e outros (SESI, 2017).

O setor Florestal pode preparar projetos para geracao de créditos de carbono
gue envolvam o florestamento e reflorestamento, o manejo florestal, a reducéo do
desmatamento, o uso de biomassa para produgéo de energia, a recuperacéo de areas
degradadas e o aumento do consumo de madeira de origem sustentada.

Como parte da PNBSAE/MT, é implantado um programa de GEE que nao
estabelece tetos ou faz cobrancas obrigatorias das empresas, sendo voluntario e
exercido para promover a Responsabilidade Socioambiental de empresas,
organizacdes e instituicbes que venham aderir a plataforma.

A plataforma funciona como um ambiente de encontro de todos os interessados
no combate as mudancgas climéticas, gerencia o sistema de troca entre 0s

participantes, com auditoria e recursos de terceiros, e fornecem selos de certificacédo
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para os participantes, como forma de dar publicidade as ac¢des que tomam nesse
sentido. (INSTITUTO AQAO VERDE?, 2012).

Também h& que mencionar-se a iniciativa de criacdo do indice Carbono
Eficiente (ICO2), em conjunto pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa) e
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

Esse indicador é composto pelas a¢cdes das companhias participantes do indice
IBrX-50 (50 ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de
acOes da bolsa) que aceitaram participar dessa iniciativa, adotando praticas
transparentes com relacao a suas emissfes de GEE. O indice leva em consideracao,
para ponderacdo das acdes das empresas componentes, seu grau de eficiéncia de
emissodes de GEE, além do free float (total de acdes em circulacao) de cada uma.

A BM&FBOVESPA e o BNDES tém como principal objetivo incentivar as
empresas emissoras das a¢gées mais negociadas a aferir, divulgar e monitorar suas
emissbes de GEE, preparando-se, dessa forma, para atuar em uma economia
chamada de “baixo carbono”. Além disso, visam prover o mercado com um indicador
cuja performance sera resultante de um portfolio balizado por fatores que incorporam,
inclusive, as questdes relacionadas as mudancas climaticas?3.

Assim, os elementos acima expostos apontam em direcdo a uma oportunidade
para criacdo de uma plataforma nacional de comercializagdo, como importante
ferramenta ao desenvolvimento do mercado de carbono no pais.

Todavia, ha que se evitar as mas experiéncias passadas de leildes na Bolsa de
Sao Paulo e realizar uma andlise das iniciativas pontuadas acima.

Conforme ja citado neste trabalho, alguns especialistas atribuiram os fracassos
ocorridos nos leildes & um mercado ainda imaturo, falta de regulamentacéo sobre o
tema e volume de transacgdes insuficiente para o produto estar na Bolsa. Também h&
gue guestionar se 0s precos minimos estipulados e fixos para venda dos créditos nos
leildes ndo foram, na realidade, impeditivos para a concretizacédo das vendas.

Além disso, nos leildes ocorridos na bolsa (2007, 2008 e 2012), o ofertante de

créditos foi a Prefeitura de S&o Paulo. Isso pode ter sido um fator fundamental para a

22 O Instituto Agdo Verde € uma OSCIP (Organizacao da Sociedade Civil de Interesse Publico,
gue busca promover o equilibrio entre 0 meio ambiente, o bem-estar social e a atividade produtiva
primaria de Mato Grosso, atuando no fomento, implementacéo e certificagdo de acdes do setor
produtivo. Fonte: http://www.pnbsae.com.br/portal/introducao/acao-verde

23 http://lwww.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-de-sustentabilidade/indice-
carbono-eficiente-ico2.htm
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viabilizagdo dos casos, pela influéncia em termos de participagdo de parceiros do
governo, forca de persuaséao e politica.

Ambas as iniciativas de comércio de emissdes citadas neste trabalho (FGV e
Instituto Acdo Verde), ndo sdo de conhecimento amplo de participantes do setor de
base florestal, conforme as consultas realizadas neste trabalho. Também ndo ha como
afirmar, em funcdo de custos porventura envolvidos, se possuem capacidade de

permitir ampla participacao por parte das pequenas e médias empresas.

3° - Maior Apelo ao Carbono Socioambiental

A busca por maior transparéncia e imagem de empresa “verde” e socialmente
correta, como parte de estratégias empresariais de posicionamento no mercado,
podera sensibilizar empresas nacionais e internacionais a comercializar créditos de
carbono. Esse conceito se contrapde ao entendimento de commaodity atribuido aos
créditos de carbono.

Cita-se aqui a grande doacao de créditos de carbono em 2014, por ocasido da
Copa 2014, cuja motivacéo foi o recebimento de “Selo” do MMA, conforme dados
desta pesquisa.

Também, uma iniciativa da Sustainable Carbon e EcoBrindes, que oferece
créditos de carbono como brindes de seus produtos, conferindo um diferencial ao
ganhar o selo de produto compensado. Os créditos de carbono sdo obtidos a partir de
um dos projetos da Sustainable Carbon?.

Analisando-se as fontes das transa¢fes de créditos envolvendo compradores
brasileiros, encontradas na pesquisa, constata-se que a demanda foi fortemente
influenciada pelo interesse de promover a imagem socioambiental das empresas
compradoras. Destas, citam-se especialmente bancos e aquelas que atuam no varejo,
cuja demanda pode ser influenciada pelo apelo socioambiental como forma de
sensibilizar seu publico alvo.

Mais particularmente, os créditos de carbono negociados no mercado voluntario
buscam atender uma demanda especial, geralmente de empresas que buscam
reforcar suas estratégias de sustentabilidade e governanca climatica, valorizar suas

marcas, diferenciar seus produtos, engajar stakeholders. Nesse caso a origem, 0s

24 http://www.sustainablecarbon.com/cases/ecobrindes/
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padrdes utilizados e os beneficios socioambientais sdo de extrema importancia para
o comprador, bem como a qualidade do projeto?®.

4° - Definicdo de Diretrizes para Respaldar o Mercado de Carbono Nacional

A luz dos compromissos assumidos pelo Brasil no Acordo de Paris para
reducdo de GEE, seria fundamental definirem-se diretrizes comuns ao mercado, que
estipulem a necessidade, com base em parametros de sustentabilidade, para
obtencao de créditos de carbono.

Do contrério, as empresas poderdo ndo reconhecer a necessidade de buscar
créditos de carbono, restringindo bastante a demanda por créditos e o
desenvolvimento deste mercado.

No caso do Brasil, apesar da iniciativa privada ser protagonista nas iniciativas
para comercializagdo de créditos de carbono, diretrizes séo fundamentais para que
acOes sejam de fato tomadas.

Segundo o ultimo relatério anual do Instituto Brasileiro de Arvores (IBA, 2016),
para uma insercdo adequada do setor florestal em uma nova economia de baixo
carbono, sdo necessarias a constru¢do de politicas publicas e de mecanismos de
mercado do carbono capazes de internalizar e valorizar economicamente 0s
beneficios climaticos.

Em entrevista recente da presidente do IBA2 existem hoje 40 regides no mundo
que ja precificam o carbono e tem um mercado operante. Alguns exemplos estdo na
costa oeste dos Estados Unidos, Quebec no Canada, outros 14 lugares na China e
também na Australia e Nova Zelandia.

A regulamentagdo do mercado é necesséria, jA que a auséncia de diretrizes
claras gera incertezas no mercado.

5° - Aumento da pressédo mundial pela reducéo de emissoes

25 http://www.sustainablecarbon.com/blog/mercado-voluntario-x-regula-a-diferenca-de-
precos/

26 http://epocanegocios.globo.com/Economia/noticia/2017/05/0-credito-de-carbono-sera-
nova-commodity-do-brasil.html
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A preocupacao crescente acerca dos efeitos das emissbes dos GEE sobre as
variacdes climéticas pode ser um importante catalizador de esfor¢os para estruturacéo
e amadurecimento do mercado de carbono no Brasil e no mundo.

O acontecimento de novos eventos climaticos anormais em varias partes do
mundo pode pressionar as nagdes em dire¢do ao desenvolvimento de mercados de
carbono, tais como temperaturas extremas, excesso ou falta de chuvas, aumento no

nivel do mar, etc.

6° - Retomada da Economia

A retomada na economia mundial, em especial na Europa e EUA, onde situam-
se boa base dos compradores dos créditos, e 0 consequente aumento no preco dos
créditos de carbono, também figura como um fator crucial e determinante para o
engajamento de novas empresas, como as de base florestal.

Por outro lado, a atual momento de dificuldade da economia brasileira poderia,
em tese, despertar a criacdo de oportunidades para novos produtos, neste caso

financeiros, voltados para o mercado de carbono.

5.5) PROPOSTA DE LINHA DE ACAO

A formacdo de um mercado de créditos de carbono brasileiro com a inclusédo
efetiva do setor florestal nacional, envolveria uma linha de acdo composta por um
conjunto de propostas.

Estas sdo pontuadas abaixo, e derivam da andlise de barreiras e

oportunidades, discorrido no item anterior deste trabalho.

I. Criacdo de um portal nacional para divulgacéo, oferta e comercializacéo
de créditos de carbono florestais

Conforme ja pontuado anteriormente, ja ha iniciativas brasileiras que apontam

para a criacdo de sistemas de comércio de emissdes no Brasil.
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Ao mesmo tempo que indicam contribuicdes positivas, ha que se tomar o

cuidado para que, no futuro, ndo existam diferentes iniciativas no pais que possam

dificultar a criacdo de um sistema de abrangéncia nacional e unificado.

Com base na analise dessas iniciativas e das experiéncias passadas de

negociacdes de créditos na Bolsa de Sdo Paulo, seria importante a implantacéo de

um portal nacional para negociagao de créditos de carbono.

O portal seria baseado nos seguintes pilares:

- Continuo trabalho de divulgacdo ao mercado interno e externo

- Pleno acesso para interessados em compra ou venda, sejam brasileiros
ou estrangeiros

- Descricéo atualizada dos créditos de carbono disponiveis para venda,
com preco, ofertante e contatos

- Informag0bes atualizadas dos interessados na compra de créditos, com
preco ofertado e contatos

- Ampla abrangéncia para todos os portes de empresas

- Baixos custos de participacao

- Funcionamento continuo

- Flexibilidade de ajustes em precos de oferta e compra, diferindo-se do
leildo com evento, dia, hora e pre¢co minimo de venda ja estipulados.

- Rigor de verificacdo e validacdo dos créditos das partes ofertantes, a
fim de assegurar a credibilidade e origem dos créditos de carbono

transacionaveis na plataforma.

O uso do portal abriria espaco para que as proprias forcas de mercado, de

oferta e procura, com alcance a compradores nacionais e internacionais, possam atuar

na formagdo do mercado de créditos.

Regulamentacgé&o de Diretrizes para Respaldar o Mercado de Carbono

Essa seria norteada pelas seguintes bases:

- Fomentar a criacéo de tetos de emissodes

- Promover mecanismos que criem condi¢cOes atrativas para a participacdo da

indUstria no mercado de carbono

- Criacdo de fontes para financiamento para que empresas possam se engajar

no mercado de carbono e buscar o mercado internacional
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- Facilitagéo ao acesso a tecnologias de baixa emisséo

- Incentivos as partes cumpridoras de metas, como por exemplo, condecoracao
de selos verdes para empresas cumpridoras de metas sugeridas e concessao
de isencdo ou reducdo de alguns impostos federais e/ou estaduais para as

partes cumpridoras de suas metas.

lll.  Busca de uma padronizacao para apuracdo de balanco total de carbono

Com uma metodologia padronizada e validada, para apuracdo de balanco
completo de carbono nas empresas, seria possivel assegurar com transparéncia, que
as florestas absorvem mais carbono da atmosfera do que as emissées oriundas dos
processos industriais de uma mesma empresa.

O balango total de carbono seria apurado anualmente, considerando-se 0s
calculos de inventario de emissfes. Envolve a apresentacdo de relatérios anuais de
inventarios continuos da area plantada em relacéo ao volume de carbono estocado e
o potencial de captura de COa.

As empresas receberiam um certificado atestando transparéncia na
metodologia. Assim seria possivel saber, sem margem para questionamentos, quanto
seria necessario adquirir em créditos de carbono, elemento base para consolidagcédo
do mercado de carbono brasileiro e insercdo de empresas brasileiras, em especial as
do setor florestal.

Em um primeiro momento, a metodologia abrangeria as florestas plantadas,
para desvincular o tema da questdo amazobnica e evitar entraves com entidades
ambientais, debates entre pesquisadores e questdes politicas.

Posteriormente, com a consolidacdo do processo, seria importante a busca de
uma forma para padronizagéo e validagcdo de metodologia para florestas nativas.

Corte et al (2011) advertiu que as florestas nativas, nas diferentes regides
ecoldgicas, apresentam uma dindmica ainda ndo totalmente compreendida pelos
pesquisadores, temendo-se a dificuldade para realizagdo das quantificagcbes dos
estoques de carbono armazenados nas florestas (arvores vivas, serapilheira e solos),
bem como o monitoramento continuo. Também ressaltou a dificuldade para garantir a
confiabilidade de monitoramento das taxas de desmatamento do pais e dos limites
dos projetos, e seu impacto na padronizagao entre 0s projetos propostos.
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Como o desmatamento segue como o maior fator de emissbées de GEE no
Brasil, para as florestas nativas o tema € pauta de grandes discussdes. Por exemplo,
em relacdo aos critérios de aplicacdo da remocéo antrOpica para abatimento dos
nameros totais dos GEE, conforme determinacéo do IPCC (Painel Intergovernamental
sobre Mudancas Climéticas), no ambito das Nacdes Unidas?’. Também acerca da
aplicabilidade do requisito da adicionalidade sobre areas de preservacao permanente
e reserva legal, em especial sobre grandes areas de florestas nativas, a exemplo do

Amapa e Roraima?,

IV. Nomeacdo de uma entidade para promocao de créditos de carbono

florestais

E necessario buscar formas de dar valor econdmico as florestas brasileiras, em
um primeiro momento para o setor de florestas plantadas, através da busca por
mercado para os créditos de carbono gerados pelo setor florestal.

Seria nomeada uma entidade comum as empresas do setor, a qual seria
responsavel pela gestdo das informacdes de créditos de carbono gerados pelo setor
florestal, busca de compradores nacionais e internacionais para oferta de créditos,
participagcdo em comitivas internacionais para busca de mercado e suporte a

contratacdo de empresas de consultoria especializadas na comercializacao.

V. Regulamentacéo de Créditos de Carbono em relatdrios contabeis

Demanda uma adequacgdo das Normas Contabeis, por meio do Conselho
Federal de Contabilidade, para padronizar o tratamento e a evidenciacdo das
informacdes originadas pelas vendas ou aquisicao dos créditos de carbono.

Esse passo ajudaria no sentido dar a transparéncia almejada as informacgdes
de natureza contabil referente aos créditos de carbono, de grande importancia as boas

praticas de governancas corporativas.

27 http://wwwl.folha.uol.com.br/colunas/rafael-garcia/2015/08/1669309-0-co2-do-brasil-e-a-
pedalada-florestal.shtml

28 https://jus.com.br/artigos/36600/mdl-e-redd-como-instrumentos-de-reducao-de-emissao-e-
fixacao-de-carbono-para-fins-de-minimizacao-dos-efeitos-das-mudancas-climaticas
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A contabilidade pode ser um instrumento fundamental para garantir a
transparéncia e confiabilidade de informacdes de projetos e atividades envolvendo

carbono entre as empresas, mercado e governo.

VI. Busca de mecanismos que fortalecam o reconhecimento das empresas

ambientalmente corretas, junto ao mercado e a sociedade

Uma vez que se tenha um nivel de consciéncia e reconhecimento das empresas
ambientalmente corretas, haveria estimulo complementar para um maior engajamento
de empresas brasileiras para buscar adesdo ao mercado de carbono.

Significaria explorar o conceito de carbono socioambiental também como
elemento para se contrapor a associacao dos créditos de carbono a commodities.

O exemplo da concessao de “Selos Verdes” pelo Governo Federal na Copa de
2014, e a participagdo de empresas doadoras dos mais de meio milhdo de créditos,
corrobora com a importancia da proposta.

Seria necessario aprofundar a importancia socioambiental do carbono, por
exemplo com campanhas voltadas ao publico. Tal estratégia se justifica importante,
haja visto o limitado conhecimento resultante da iniciativa de doac¢éo de carbono acima
citado.

VII. Criacdo de um cadastro nacional de créditos de carbono

O cadastro teria informacfes disponiveis, envolvendo entidades publicas e
privadas, sobre geracdo e comercializacdo de créditos de carbono. Incluiria as
caracteristicas dos projetos geradores de créditos, estoque disponivel, historico de
transacdes e precos.

Parte-se da premissa de que uma boa base de informacgdes seja fundamental
para planejar acdes futuras.

Neste sentido, tal banco de informacgdes teria papel fundamental em apoio a
formacdo e aprimoramento do mercado de carbono no Brasil como, por exemplo,
instrumentos de precificacdo de carbono, essencial a previsibilidade empresarial para

transicdo a economia de baixo carbono.
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VIIl. Fomentar o crescimento e disseminacdo de conhecimento acerca de

créditos de carbono ao mercado e ao setor florestal

Com acbes de estimulo, através de campanhas de publicidade, oferecimento
de cursos especificos em universidades, projetos de pesquisa cientifica em graduacao
e pos-graduacao, promocao de encontro para troca de experiéncias entre empresas
nacionais e especialistas da area, palestras abertas as empresas (pequenas, meédias
e grandes), criagcdo de encontros anuais para apresentacdo de trabalhos, mesas
redondas com participacdo de empresas de base florestal, entidades do setor,

universidades.
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6) CONCLUSAO

Os dados da pesquisa revelam que ainda ndo ha um mercado consolidado de
créditos de carbono no Brasil. Ha& poucos casos de compras de créditos por
compradores brasileiros. A participacdo de compradores estrangeiros € majoritaria,
porém, as transacdes ainda néo suficientes a ponto de caracterizar a existéncia de
um mercado estavel e em crescimento. Devido a 32 posicdo mundial do Brasil em
namero de projetos de carbono via MDL, haveria espago para uma maior atividade
deste mercado no pais.

As transacdes de créditos de carbono a partir do setor florestal brasileiro sdo
pouco representativas, a considerar o potencial das florestas na captura de GEE e,
por consequéncia, no mercado de créditos.

Os resultados do trabalho sugerem que o tema esteja em compasso de espera
nas empresas florestais brasileiras, aguardando por condi¢cdes mais favoraveis para
retomar a participacdo no mercado de créditos de carbono. Isso pode estar resultando
em perda de oportunidade as empresas, associada a obtencao de receitas extras da
venda de créditos e geracdo de beneficios socioambientais, além de contribuir para o
desenvolvimento socioecondmico e sustentabilidade do pais.

As principais barreiras para maior insercdo do setor florestal brasileiro no
mercado de créditos de carbono tem sido os baixos precos dos créditos, altos custos
para comercializacdo, caréncia de mercado consolidado e alta dependéncia de
consultores externos.

Como proposta de linha de acdo, para contribuir no desenvolvimento do
mercado e com a maior inclusdo do setor florestal, sugerem-se a criagdo de um portal
nacional de divulgacéo, oferta e comercializacéo de carbono florestal, regulamentacao
de diretrizes para respaldar o mercado de carbono, busca de uma melhor
padronizacao/validacdo para apuracdo de balanco total de carbono das empresas,
nomeacdo de uma entidade para promocdo de créditos de carbono florestais,
regulamentacdo de créditos de carbono em relatorios contabeis, implantacdo de
mecanismos que fortalecam o reconhecimento das empresas ambientalmente
corretas junto ao mercado e a sociedade, criagdo de um cadastro nacional de créditos
de carbono e fomentar o crescimento e disseminagdo de conhecimento acerca do

mercado de créditos de carbono ao mercado e ao setor florestal.
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7) CONSIDERACOES FINAIS

A principal limitacdo encontrada durante o trabalho foi a dificuldade na
identificacdo de vendedores, compradores e canais de comercializagdo, requerendo
um extenso trabalho de pesquisa para compor a base de dados da presente pesquisa.

Ao longo da realizacéo do trabalho, foi possivel constatar que a tematica esta
inserida em um campo de estudos bastante amplo e multidisciplinar, envolvendo areas
como engenharia florestal, sustentabilidade, contabilidade, economia, gestéao
empresarial, mercados e politica.

Desta forma, recomenda-se o0 desenvolvimento de novas pesquisas com 0
objetivo de aprofundar as acdes aqui propostas, que sdo de interesse para o setor

florestal, & sociedade como um todo e ao pais.
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APENDICE |

AMOSTRA LEVANTADA DOS CASOS DE TRANSACOES DE CREDITOS DE
CARBONO DE ORIGEM BRASILEIRA

Ano Comprador Vendedor

2004 Bioheat International Josapar e Caal

Informac8es Gerais

Através da Bioheat International, trader criada na Holanda para negociar créditos de carbono, foram
assinados 03 contratos de venda créditos de carbono previstos no Protocolo de Quioto, com usinas
gauchas de biomassa Josapar e a Cooperativa Agroindustrial de Alegrete (Caal). As empresas eram
consideradas, na época, empreendedores de projetos de geragao de energia por meio de biomassa
no RS, a partir da queima de casca de arroz. Nao foi divulgado o valor final da venda. Todavia, 0
valor estimado da aquisicdo dos créditos, de cinco délares por tonelada equivalente de diéxido de
carbono (COz), foi considerado o mais elevado em um negdécio do género na América do Sul pela
PTZ Fontes Alternativas de Energia, encarregada da engenharia e construcéo das usinas.

FONTE:

http://srv-net.diariopopular.com.br/26_09 04/as240907.html
http://ciencia.estadao.com.br/noticias/geral,gauchos-fecham-contrato-de-creditos-de-
carbono,20040924p2694

Ano Comprador Vendedor

2005 Electric Power Development (Japao) Essencis

Informacfes Gerais

A empresa paulista Essencis, uma joint-venture da Camargo Corréa e da Suez, formalizou em
Ago/05 a primeira venda de US$ 7 milhdes em créditos de carbono (na época o equivalente a R$
16,5 milhdes?) para a japonesa Eletric Power Development, depois de receber ofertas de 12
empresas diferentes pelos créditos. A partir de setembro/05, a Essencis comecou a investir US$ 3
milhdes neste aterro para captar o equivalente a quantidade de 2,8 milh6es de toneladas de CO:
prevista no acordo. A empresa, na realidade, captava gas metano, também causador do efeito estufa.
Cada tonelada de metano coletada equivale a 20 toneladas de CO:. Especializada na destinacdo de
residuos industriais, a empresa paulista entrou no mercado de créditos de carbono utilizando o gas
metano gerado por seu aterro sanitario localizado em Caieiras.

FONTE:
www.ecopress.jex.com.br/eco+watch/essencis+fatura+us+7+milhoes+com-+creditos+de+carbono
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html

Ano Comprador Vendedor

2006 Governo Holandés Novagerar

Informacfes Gerais
A Novagerar de Nova Iguacu (RJ), pertencente a S A Paulista, fechou acordo com o governo

holandés para a venda de 13,25 milhdes de euros em créditos de carbono até 2012 (na época o



http://srv-net.diariopopular.com.br/26_09_04/as240907.html
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html
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equivalente a R$ 29,15 milhdes?). O projeto da Novagerar foi o primeiro a ser registrado na ONU
como um Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, seguindo as premissas do Protocolo de Quioto,
em novembro de 2004

FONTE:

http://www.abraceel.com.br/zpublisher/materias/noticias.asp?id=18688
http://revistaepoca.globo.com/Revista/Epoca/0,,EDR77071-6012,00.html
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html

Ano Comprador Vendedor
2006 European Carbon Fund (ECF) Sadia

Informacfes Gerais

Através do Instituto Sadia de Sustentabilidade, foram transacionados 2,7 milhdes de toneladas de
carbono resultantes da captagéo, por meio de biodigestores, de gases produzidos por dejetos de
suinos, conforme prevé o MDL do Protocolo de Quito. O ECF é um fundo criado em 2005 por dois
dos maiores bancos europeus, o francés Caisse des Dépbts e o belga-aleméo Fortis Bank. Negdcio
estimado em R$ 80 milhdes.

FONTE:
http://www.suinoculturaindustrial.com.br/imprensa/sadia-e-instituto-sadia-de-sustentabilidade-
formalizam-primeira-venda-de-creditos-de-carbono/20060526-082206-1908

Ano Comprador Vendedor

2006 Shell Celulose Irani

Informacfes Gerais

Via projeto MDL, com participagdo da empresa Ecosecurities, a Irani foi a primeira companhia
nacional do setor florestal a comercializar créditos de carbono. Transacao alcangou R$ 2,6 milhdes
e equivalentes a 179,4 mil toneladas de diéxido de carbono que deixaram de ser emitidos no periodo
de fevereiro de 2005 a maio de 2006. Os créditos tiveram origem em um projeto de cogeragéo de
uma usina de biomassa, implantada na fabrica de papel em Vargem Bonita - SC. Parte do 6leo
utilizado na fabrica foi substituida por residuos florestais. Oleo, quando degradado, gerava metano,
gas considerado 21 vezes mais poluente que o didxido de carbono. Com a entrada em operagao da
unidade de cogeracéo, o metano deixou de ser lan¢cado na atmosfera, e a emissdo e comercializacdo

de créditos de carbono tornaram-se possiveis.

FONTE:
http://feconomia.estadao.com.br/noticias/mercados,celulose-irani-vende-r-2-6-mi-em-creditos-de-
carbono-a-shell,20060904p16937
http://exame.abril.com.br/negocios/celulose-irani-fatura-r-2-6-milhoes-com-venda-de-credito-de-
carbono-m0108179/

Ano Comprador Vendedor

2006 e 2007 Prototype Carbon Fund (Banco Mundial) Plantar

Informacfes Gerais
A operacdo aconteceu por meio do Fundo Protétipo de Carbono (PFC) com apoio financeiro do

Rabobank International, em 2001, e terminara em 2029. Foi um dos 5 primeiros projetos de créditos

de carbono no mundo, via MDL, e o 1° no Brasil para mitigar GEE aprovado pelo Banco Mundial.
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http://www.suinoculturaindustrial.com.br/imprensa/sadia-e-instituto-sadia-de-sustentabilidade-formalizam-primeira-venda-de-creditos-de-carbono/20060526-082206-1908
http://economia.estadao.com.br/noticias/mercados,celulose-irani-vende-r-2-6-mi-em-creditos-de-carbono-a-shell,20060904p16937
http://economia.estadao.com.br/noticias/mercados,celulose-irani-vende-r-2-6-mi-em-creditos-de-carbono-a-shell,20060904p16937
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Tem como objetivo a substituicdo energética via biomassa cultivada como fonte de energia renovavel
nos moldes do MDL, conforme Protocolo de Quioto. Baseia-se na utilizagéo de carvéo vegetal obtido
de florestas plantadas de eucalipto no lugar do carvdo mineral na producédo de ferro gusa. Total
previsto de 12,8 milhdes de toneladas de carbono a serem captadas da atmosfera em 23,1 mil
hectares de floretas plantadas e mais 9,6 mil hectares em matas nativas preservadas. Os créditos
da atividade florestal, proveniente do carbono estocado das florestas plantadas durante a vida util do
projeto, foram contabilizados separadamente dos créditos das atividades industriais, conforme uma
das decisdes do Protocolo de Quioto. Os créditos florestais foram atribuidos pela remocgéo e estoque
de CO2 em 23.100 hectares de plantios sustentaveis de eucalipto, em areas que estariam ocupadas
por pastagem na auséncia do projeto. Nos 28 anos de prazo a empresa retera 3.070.481 toneladas
de Carbono que poderao ser comercializadas ao preco de € 16 a € 32 a tonelada. As receitas obtidas
foram R$ 2,85 milhdes em 2006 e R$ 4,68 milhdes em 2007 (aproximadamente 146.213 toneladas
de carbono por ano)

FONTE:
http://www.fpl.edu.br/2013/media/pdfs/mestrado/dissertacoes_2009/dissertacao_patricia_regina_teles
_de_avila.pdf

Ano Comprador Vendedor

2007 Externo N&o Disponivel Suzano Papel e Celulose

Informacfes Gerais

Através da CCX - Chicago Climate Exchance (Bolsa de Créditos Carbono), foram disponibilizados,
em pregdo on-line, o equivalente a 20 mil toneladas de carbono capturados por suas florestas de
eucalipto e rendeu a empresa cerca de US$80 mil (Na época, equivalente a R$ 157 mil 1). Entre 2003
a 2006, a empresa havia habilitado 5 milhdes de toneladas de carbono para vender.

Fonte:

http://www.seagri.ba.gov.br/noticias/2007/08/17/suzano-consegue-captar-us80-niil
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html
http://exame.abril.com.br/economia/suzano-estreia-no-mercado-de-credito-de-carbono-m0074249/

Ano Comprador Vendedor

2007 Empresa Holandesa N&o Divulgada Cooperativa Ceriluz (RS)

Informacfes Gerais
Com a participacao da Ecoinvest, a Ceriluz recebeu o montante de R$ 600 mil referentes a venda
de créditos de carbono retroativos a producéo de energia da Usina José Barasuol, entre os anos de

2004 — quando entrou em operacao — e maio de 2007 (noticia publicada em 31 Out 2007).

FONTE:
http://www.ceriluz.com.br/index.php/noticias/52-ceriluz-e-pioneira-na-venda-de-creditos-de-carbono

Ano Comprador Vendedor

2007 Banco Alemao KFW Biogas

Informacfes Gerais
Através da consultoria Ecoenergy International, a concessionaria da prefeitura de Sao Paulo para

exploragdo do aterro sanitario Bandeirantes (Biogas) comercializou o equivalente a R$ 58 milhdes



http://www.seagri.ba.gov.br/noticias/2007/08/17/suzano-consegue-captar-us80-niil
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html
http://exame.abril.com.br/economia/suzano-estreia-no-mercado-de-credito-de-carbono-m0074249/
http://www.ceriluz.com.br/index.php/noticias/52-ceriluz-e-pioneira-na-venda-de-creditos-de-carbono
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em créditos de carbono. Desde 2004 a Biogas transforma em energia os gases gerados no aterro. A
Biogas detém o direito de vender 50% dos créditos gerados no aterro. A prefeitura vendera sua parte
via leildao. O comprador pretendia revender os créditos a outras empresas europeias que emitem
gases em excesso. Na época foi a maior transacao do produto ambiental jA& comercializada.

FONTE:

http://www1.folha.uol.com.br/fsp/cotidian/ff0704200610.htm
http://www.gasnet.com.br/conteudo/3768/UTE-Bandeirantes-bate-novo-recorde-com-creditos-de-
carbono

Ano Comprador Vendedor

2007 Grupo belga-holandés Fortis-Bank Prefeitura de Sao Paulo

Informacfes Gerais

Através da Bolsa de Valores de Sao Paulo, o leildo de 808.450 toneladas de créditos de carbono
gerados pelo Projeto Bandeirantes de Gas de Aterro e Geracgdo de Energia rendeu R$ 34,05 milhdes
ou 13,096 milhdes de euros, acima da expectativa de R$ 30 milhdes. O comprador pagou 16,20
euros por tonelada, com agio de 27,55% em relagdo ao preco minimo fixado pelo edital (12,70 euros
por tonelada). Foi o 1° leildo de créditos de carbono na Bolsa de Valores de S&o Paulo. O leildo
contou com nove empresas participantes.

FONTE:
http://www.diariodocomercio.com.br/noticia.php?tit=bmf_faz_primeiro_leilao_de_creditos_de_carbono
_&id=118520
http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/1863624/sem-sucesso-bolsa-2010-leiloes-carbono-
precisam-mais-regulacao

Ano Comprador Vendedor

2007 Externo Nao Disponivel Klabin

Informacfes Gerais
Através da CCX - Chicago Climate Exchange (Bolsa de Créditos Carbono), a fabricante de papel

Klabin fez a primeira venda de créditos de carbono na bolsa internacional. Foram comercializadas

14,5 mil toneladas de CO2, referentes a uma area de 32 mil hectares de florestas de eucalipto.

FONTE:
http://feconomia.estadao.com.br/noticias/geral, klabin-vende-creditos-de-carbono-nos-
eua,20070207p19652

Ano Comprador Vendedor

2007 Banco Aleméo KFW Penha Papéis e Celulose (BA)

Informacfes Gerais

Através da consultoria Keyassociados, que realizou o projeto de MDL, a Penha Papéis e Celulose
vendeu para o banco alemédo KFW os créditos gerados pela indUstria de papel. A transacao envolve
30 mil RECs (RedugBes Emitidas Certificadas) por ano. A Penha substitui a queima do dleo
combustivel pela biomassa de bambu para a producédo de papel. A quantidade de carbono liberada
no processo de queima é compensada pelo gas carbénico absorvido enquanto a planta cresce, 0

que caracteriza a biomassa renovavel.

FONTE:


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/cotidian/ff0704200610.htm
http://www.diariodocomercio.com.br/noticia.php?tit=bmf_faz_primeiro_leilao_de_creditos_de_carbono_&id=118520
http://www.diariodocomercio.com.br/noticia.php?tit=bmf_faz_primeiro_leilao_de_creditos_de_carbono_&id=118520
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,klabin-vende-creditos-de-carbono-nos-eua,20070207p19652
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,klabin-vende-creditos-de-carbono-nos-eua,20070207p19652
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http://lwww.revistameioambiente.com.br/2007/08/30/primeiro-contrato-de-venda-de-credito-carbono-
pos-Quioto-e-assinado-no-brasil/

Ano Comprador Vendedor

2008 3C Markets AG Energias do Brasil

Informac8es Gerais

Através do mercado voluntario (VER, nédo vinculados ao protocolo de Quioto) a energias do Brasil,
controlada pele Grupo Energias de Portugal, realizou sua primeira venda de créditos de carbono a
empresa alema, totalizando 122 mil toneladas de CO2. Projeto originario de acdes que evitam
emissdo de gases das usinas Hidrelétricas de Mascarenhas (MS) e Paraiso (ES). O valor total da
negociagdo alcancou R$ 1,5 milhao.

FONTE:
http://www.edp.com.br/imprensa/noticias/Paginas/2008/01/Energias-do-Brasil-vende-creditos-de-
carbono-a.aspx
http://www.ecopress.jex.com.br/noticias+com+baixa+repercussao/energias+do+brasil+vende+creditos
+de+carbono+a+empresa+alema

Ano Comprador Vendedor

2008 Empresa ACMA Coopercarbono (PR)

Informacdes Gerais

Primeira cooperativa de produtores familiares de créditos de carbono do pais. Os 187 agricultores
gue comp8em a Cooperativa possuem propriedades com aproximadamente 30 hectares. Foram
comercializadas 40 toneladas de carbono para a empresa ACMA do setor de construcdo de Curitiba,
gerados pela preservagéo das florestas em areas de preservacdo permanente (APP), sendo cada
tonelada por U$ 10,00, resultando em U$ 650,00 ou R$ 1.500 na época.

FONTE:
http://www.gazetadopovo.com.br/agronegocio/agricultura/produtores-comecam-a-vender-credito-de-
carbono-2bwitvatbzm67qg3ox7vejitoy
http://www.historico.aen.pr.gov.br/modules/noticias/makepdf.php?storyid=38226

Ano Comprador Vendedor

2008 EcoSecurities Celulose Irani

Informacdes Gerais

Em 2008 a IRANI teve outro projeto de MDL aprovado, o da Estacdo de Tratamento de Efluentes
(ETE). A EcoSecurities fechou contrato com a empresa referente aos créditos gerados. Foram
negociados no mercado voluntario 58.689 créditos de carbono advindos deste projeto, gerando um
valor liquido de 431 mil reais. O projeto foi baseado em uma estagdo para tratamento de agua
utilizada na producao da fabrica de papel. O mecanismo usado para o tratamento era a degradacgéo
anaeroébica, que emitia metano. O Mecanismo da ETE baseia-se na degradacao aerobica da matéria
organica presente, evitando a emissdo desse gas que interfere no clima global. Foi o primeiro MDL

de Efluentes registrado na ONU em toda a América Latina.

FONTE:
http://www.ideiasustentavel.com.br/emissoes-celulose-irani-atinge-volume-de-200-mil-tons-de-
creditos-de-carbono-gerados-e-vendidos-em-2009/


http://www.edp.com.br/imprensa/noticias/Paginas/2008/01/Energias-do-Brasil-vende-creditos-de-carbono-a.aspx
http://www.edp.com.br/imprensa/noticias/Paginas/2008/01/Energias-do-Brasil-vende-creditos-de-carbono-a.aspx
http://www.ecopress.jex.com.br/noticias+com+baixa+repercussao/energias+do+brasil+vende+creditos+de+carbono+a+empresa+alema
http://www.ecopress.jex.com.br/noticias+com+baixa+repercussao/energias+do+brasil+vende+creditos+de+carbono+a+empresa+alema
http://www.ideiasustentavel.com.br/emissoes-celulose-irani-atinge-volume-de-200-mil-tons-de-creditos-de-carbono-gerados-e-vendidos-em-2009/
http://www.ideiasustentavel.com.br/emissoes-celulose-irani-atinge-volume-de-200-mil-tons-de-creditos-de-carbono-gerados-e-vendidos-em-2009/
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Ano Comprador Vendedor

2008 Mercuria Energy Trading (Suica) Prefeitura de Séo Paulo

Informacbes Gerais

Atraveés de leildo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, a Prefeitura de S&o Paulo arrecadou cerca de
R$ 37 milhes obtidos com a captacdo de gas metano nos aterros Bandeirantes, em Perus, e Sao
Jodo, em Sao Mateus. Foram comercializados 713 mil créditos de carbono a preco final de venda,
de € 19,20 por crédito, embutiu agio superior a 35% sobre o preco minimo de € 14,20 da abertura
do leildo. O leildo teve a participacao nos lances de oito das dez empresas habilitadas (quase todas
europeias), arrecadou € 13,689 milhdes, cerca de R$ 37 milhdes, pela cotagdo do euro de 24 de
setembro 2008.

FONTE:

http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/financas/noticias/?p=5293
http://www.iengenharia.org.br/site/noticias/print/id_sessao/4/id_noticia/989
http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/1863624/sem-sucesso-bolsa-2010-leiloes-carbono-
precisam-mais-regulacao

Ano Comprador Vendedor

2009 Empresa Osklen Ceramica Interior SP

Informacfes Gerais

Via mercado voluntario, para neutralizar as 571,24 toneladas de CO2 equivalente, a Osklen comprou
créditos de carbono obtidos em uma cer@mica na regido de Presidente Prudente (SP), que substituiu
a queima de lenha nativa por biomassa renovavel, como o bagaco de cana-de-aclcar ou a serragem
de reflorestamento, para ascender os fornos na producéo de tijolo

FONTE:
http://m.jb.com.br/capa/noticias/2009/05/06/osklen-inova-e-neutraliza-emissao/

Ano Comprador Vendedor

2009 Empresa Osken Ceramica Irméos Fredi

Informacfes Gerais

Através da Sustainable Carbon, A Osklen neutralizou suas emissdes de gases causadores do efeito
estufa comprando créditos de carbono da Cerdmica Irméos Fredi, de Presidente Epitacio (SP). A
ceramica utiliza serragem, uma biomassa renovavel, para aquecer os fornos que produzem nove
tipos de tijolos. Os créditos de carbono gerados na ceramica reduziram as emissfes de 23 lojas
proprias da Osklen, 15 franquias e do escritorio central no Rio de Janeiro. Esses créditos estao
inseridos no sistema de registro internacional administrado pela Markit Environmental Registry. Com

a iniciativa, a Osklen se tornou a primeira rede de varejo do pais a neutralizar suas emissoées.

FONTE:
https://carbonosustentavelbrasil.wordpress.com/2009/07/03/osklen-compra-creditos-de-carbono-da-
irmaos-fredi/

Ano Comprador Vendedor

2009 Banco Alemao KFW ArcelorMittal Tubarao

Informacbes Gerais



http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/financas/noticias/?p=5293
http://www.iengenharia.org.br/site/noticias/print/id_sessao/4/id_noticia/989
http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/1863624/sem-sucesso-bolsa-2010-leiloes-carbono-precisam-mais-regulacao
http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/1863624/sem-sucesso-bolsa-2010-leiloes-carbono-precisam-mais-regulacao
http://m.jb.com.br/capa/noticias/2009/05/06/osklen-inova-e-neutraliza-emissao/
https://carbonosustentavelbrasil.wordpress.com/2009/07/03/osklen-compra-creditos-de-carbono-da-irmaos-fredi/
https://carbonosustentavelbrasil.wordpress.com/2009/07/03/osklen-compra-creditos-de-carbono-da-irmaos-fredi/
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Primeira produtora de ago integrada em ambito mundial a validar e a registrar um projeto de crédito
de carbono no Comité Executivo das Nac¢des Unidas (UNFCCC), a ArcelorMittal Tubardo também
foi pioneira na comercializacdo de seus créditos de carbono no mercado mundial. A empresa
alcancou receita de US$ 5 milhdes (Na época o equivalente a R$ 9,79 milhdes?) com a venda de
créditos de carbono para o banco aleméao Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (KFW). Iniciado em 2004,
0 projeto recupera gases provenientes dos processos de fabricacao do aco da unidade Aciaria.

FONTE:
http://www.abmbrasil.com.br/news/materias/3078-arcelormittal-tubarao-pioneira-mundial-na-
comercializacao-de-creditos-de-carbono/
http://www.ciflorestas.com.br/conteudo.php?tit=arcelormittal_e_pioneira_do_setor_no_comercio_de_c¢
arbono&id=927

http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html

Ano Comprador Vendedor

2010 Hotel Hilton (S&o Paulo) N&o informado

Informacfes Gerais

Através da consultoria da EcoAct, empresa especializada em projetos para 0 combate ao
aquecimento global, o hotel comprou créditos de carbono para compensar a emissdo de sete
toneladas de gases de efeito estufa. A iniciativa é parte do programa de compensac¢éo de emissdes
de CO:2 geradas durante eventos realizados no empreendimento,

FONTE:
http://www.hoteliernews.com.br/noticias/hilton-sao-paulo-neutraliza-emissao-de-carbono-de-evento-

da-gm-15331

Ano Comprador Vendedor

2010 Banco J.P. Morgan Ceramica Assuncéo

Informacfes Gerais
Através do banco norte-americano, a comercializacéo dos créditos de carbono ocorreu no mercado
internacional. A transagéo envolveu 71.036 VER's (Unidades de Reducéo de Emisses Verificadas).

Na queima da cerdmica vermelha, a empresa trocou a lenha pelo bagaco de cana e pela casca de

castanha de caju, reduzindo consideravelmente a emissao de C02 e obtendo os créditos.

FONTE:
http://blogs.diariodonordeste.com.br/egidio/meio-ambiente/empresa-de-ceramica-do-ceara-vende-
creditos-de-carbono/
http://www20.opovo.com.br/app/colunas/verticals/a/2010/02/25/noticiasverticalsa,957185/ceramica-
cearense-negocia-creditos-de-carbono.shtml

Ano Comprador Vendedor

2010 GDF Suez (Franga-Bélgica) Cia Rio das Antas (Ceran)

Informacdes Gerais
A GDF Suez efetuou a compra de 900 mil Redugdes Certificadas de Emissao (RCEs) de dioxido de
carbono a serem geradas até o final de 2012. Os certificados foram adquiridos da Companhia

Energética Rio das Antas (Ceran) e sdo referentes a geragéo de energia pela hidrelétrica 14 de julho

(RS-100 MW). A transacao, segundo a GDF Suez, esta avaliada em R$ 23 milhdes. A hidrelétrica



http://www.abmbrasil.com.br/news/materias/3078-arcelormittal-tubarao-pioneira-mundial-na-comercializacao-de-creditos-de-carbono/
http://www.abmbrasil.com.br/news/materias/3078-arcelormittal-tubarao-pioneira-mundial-na-comercializacao-de-creditos-de-carbono/
http://portal.acsp.com.br/assets/html/indicadores/indicadores_iegv/iegv_dolar.html
http://www.hoteliernews.com.br/noticias/hilton-sao-paulo-neutraliza-emissao-de-carbono-de-evento-da-gm-15331
http://www.hoteliernews.com.br/noticias/hilton-sao-paulo-neutraliza-emissao-de-carbono-de-evento-da-gm-15331
http://blogs.diariodonordeste.com.br/egidio/meio-ambiente/empresa-de-ceramica-do-ceara-vende-creditos-de-carbono/
http://blogs.diariodonordeste.com.br/egidio/meio-ambiente/empresa-de-ceramica-do-ceara-vende-creditos-de-carbono/
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obteve o registro no &mbito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo na Organizagdo das Nagdes

Unidas. A Ceran é controlada pela CPFL Energia, CEEE-GT e Desenvix.

FONTE:
http://www.nuca.ie.ufrj.br/blogs/gesel-ufrj/index.php?/archives/8069-GDF-Suez-compra-creditos-de-
carbono-da-Ceran.html
http://www.investe.sp.gov.br/noticia/gdf-suez-compra-credito-de-carbono-no-pais/

Ano Comprador Vendedor

2010 GDF Suez (Franca-Bélgica) Usina Monjolinho

Informac8es Gerais

O grupo franco belga GDF Suez comprou o equivalente a 250 mil créditos de carbono da usina
hidrelétrica de Monjolinho, que pertence a Desenvix e tem capacidade de gerar 74 MW de energia.
Os créditos serdo entregues até 2012. Com o preco do certificado no mercado internacional de € 12

/ ton, estima-se que o negdcio foi fechado em € 3 milhdes (Na época equivalente a R$ 6,7 milhdes?).

FONTE:
http://www.nuca.ie.ufrj.br/blogs/gesel-ufrj/index.php?/archives/12344-GDF-Suez-compra-creditos-de-

carbono-da-usina-de-Monjolinho.html
L http://www.acinh.com.br/servicos/cotacao-euro

Ano Comprador Vendedor
2011 Empresa dos EUA BAESA

Informacfes Gerais
Através da Enerbio consultoria, foram vendidos 20 mil créditos de carbono advindos de projeto de
energia renovavel localizado no RS. O projeto foi certificado segundo padrdo internacional Verified
Carbon Standard, um dos mais reconhecidos do mundo.

FONTE:
http://wp.clicrbs.com.br/negociossustentaveis/2011/07/28/projeto-no-rs-vende-creditos-de-

carbono/?topo=77,1,1,,, 77 &status=encerrado

Ano Comprador Vendedor
2011 Banco Alemao KFW ArcelorMittal Tubardo

Informacdes Gerais

Através da assessoria da WayCarbon, O banco europeu Kreditanstalf fuer Wiederaufbau (KFW)
adquiriu aproximadamente 140 mil toneladas de CO2, fruto da reducdo das emissdes de gases do
efeito estufa (GEE) no periodo entre 2007 e 2009, no valor de R$ 3,34 milhdes. A operac¢do via MDL,
aprovada pelo Comité Executivo das Na¢des Unidas (UNFCCC) refere-se ao projeto de cogeracao
de energia elétrica pela reutilizacdo dos gases de Aciaria. O processo de verificacéo foi iniciado em
agosto de 2010 e concluido em abril de 2011

FONTE:
http://www.painelflorestal.com.br/arquivo/arcelormittal-tubarao-comercializa-segundo-lote-de-creditos-

de-carbono-81aa902ef5d6fa79436b745605238647

Ano Comprador Vendedor

2011 Pameto Venture (Inglaterra) BAESA



http://www.nuca.ie.ufrj.br/blogs/gesel-ufrj/index.php?/archives/8069-GDF-Suez-compra-creditos-de-carbono-da-Ceran.html
http://www.nuca.ie.ufrj.br/blogs/gesel-ufrj/index.php?/archives/8069-GDF-Suez-compra-creditos-de-carbono-da-Ceran.html
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Informac8es Gerais

Através da Enerbio consultoria, o Projeto VCS BAESA da Usina Hidrelétrica Barra Grande, no rio
Pelotas (RS) realizou em fevereiro a venda de 100 mil créditos voluntarios de carbono para a
empresa inglesa Pametto Ventures, segundo padrdes VSC. Essa quantidade representou 8,9% do
total de créditos negociados no mercado voluntario no mundo nos dois primeiros meses de 2011. Na
época foi citado como o maior projeto de créditos de carbono no Brasil.

FONTE:
http://www.revistatae.com.br/noticialnt.asp?id=1987&genero=9

Ano Comprador Vendedor

2011 Fundo Europeu Caixa Federal

Informacfes Gerais

Através de projeto via MDL, a CAIXA, em parceria com o Banco Mundial, vendeu 3 milhdes de
toneladas em certificados de créditos de carbono (RCESs) obtidos a partir da queima de gases que
contribuem para o efeito estufa nos aterros de Seropédica, Candeias, em Jaboatdo dos Guararapes,
na Grande Recife, e Sdo Gongalo, também na Baixada Fluminense. Os créditos referem-se a
acordos firmados para o periodo de dezembro de 2009 a julho de 2014. A Caixa aceitou os futuros
créditos de carbono gerados pelo projeto como garantia acessoria. Por um acordo feito em 2011, a
Caixa serd a Unica instituicdo no Pais a oferecer financiamento para implantacdo de aterros
sanitarios, tendo como garantia acessoéria do empréstimo as receitas geradas pela Reducao
Certificada de Emissfes. O negdcio teve um preco de EUR 6,75 / ton, fixado até 2020, na época
equivalente a cerca de R$ 16 / ton?

FONTE:
http://www.brasil.gov.br/governo/2011/12/caixa-vai-comercializar-creditos-de-carbono-no-mercado-

global
https://lwww.lume.ufrgs.br/bitstream/handle/10183/78869/000900243.pdf?sequence=1 (p. 50)
http://www.acinh.com.br/servicos/cotacao-euro

Ano Comprador Vendedor

2012 Deutsche Bank Renova Energia

Informacdes Gerais

A Renova Energia fechou um contrato com o banco alemédo Deutsche Bank para venda de créditos
de carbono a serem emitidos pelos seus projetos eélicos que venderam energia em um leildo de
2010. Segundo a Renova, o valor a ser pago pelo banco, que também tem filiais no Brasil, sera

exercido parte por preco fixo e parte por percentual do preco de mercado spot.

FONTE:
http://www.nuca.ie.ufrj.br/blogs/gesel-ufrj/index.php?/archives/28893-Renova-vende-creditos-de-
carbono-de-parques-eolicos-do-leilo-de-2010.html

Ano Comprador Vendedor

2012 Empresas Diversas Ceramica Bandeira

Informacdes Gerais



http://www.brasil.gov.br/governo/2011/12/caixa-vai-comercializar-creditos-de-carbono-no-mercado-global
http://www.brasil.gov.br/governo/2011/12/caixa-vai-comercializar-creditos-de-carbono-no-mercado-global
https://www.lume.ufrgs.br/bitstream/handle/10183/78869/000900243.pdf?sequence=1
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A ceramica informa a venda de créditos para empresas da Inglaterra, Franca e China, além da
Natura, aqui no Brasil, advindos do melhor uso de matéria-prima do processo de queima de tijolos e
telhas. Com o dinheiro ganho, investiu em maquinario e em acdes como alfabetizacdo da
comunidade, treinamento em lideranca, gestao, técnicas de producéo e cursos de manutengdo para

funcionarios da empresa

FONTE:
http://www.al.agenciasebrae.com.br/sites/asn/uf/AL/ceramica-alagoana-utiliza-credito-de-carbono-
para-estimular-preservacao-

Ano Comprador Vendedor

2012 Compradores Estrangeiros Ceramica Ituiutaba

Informacfes Gerais

A cerdmica da cidade de Ituiutaba (MG) conseguiu a comercializagdo de créditos de carbono pelo
uso alternativa de biomassa de origem renovavel nos fornos onde séo queimados tijolos e telhas. A
venda foi feita principalmente para empreendimentos de outros paises. O processo foi terceirizado

por uma empresa que atua no mercado de crédito de carbono, a Social Carbon.

FONTE:
http://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2012/04/16/ceramica-ecologica-lucra-vendendo-credito-
de-carbono-em-mg.htm

Ano Comprador Vendedor

2012 Compradores Europeus Assentamento INCRA (MS)

Informacfes Gerais

Através das Associacdo de Agricultores do Assentamento, Cooperativa Agricola de Sao Gabriel do
Oeste (Cooasgo) e Brascarbon (empresa de Tecnologia) um projeto de 11 biodigestores para dejetos
de suinocultura implantado em 2009 gerou créditos de carbono pagos a R$ 12 mil/ ano nos primeiros

07 anos, sendo 10% destinados aos agricultores. ApGs este periodo, o total é destinado aos

agricultores.

FONTE:
http://www.incra.gov.br/assentamento-campanario-ms-vende-creditos-de-carbono-para-europa

Ano Comprador Vendedor

2012 Mercuria Energy Trading (Suica) Prefeitura de S&o Paulo

Informacdes Gerais

Através da Bolsa de Valores de Sao Paulo, o leildo objetivou a venda de 531.642 toneladas de
créditos de carbono de titularidade da prefeitura, provenientes do projeto do Aterro Sanitario
Bandeirantes de Gas de Aterro e Geracao de Energia. A quantia total arrecadada, foi de cerca de

4,5 milhdes de reais. Cinco empresas participaram do leildo, e vencedor pagou 3,30 euros por

tonelada, agio de 22,22% em relagdo ao pre¢co minimo, de 2,70 euros

FONTE:
http://g1.globo.com/sao-paulo/noticia/2012/06/sao-paulo-arrecada-r-44-milhoes-no-3-leilao-de-
creditos-do-carbono.html
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/pt-br/download/Edital-RCE-120612.pdf


http://www.incra.gov.br/assentamento-campanario-ms-vende-creditos-de-carbono-para-europa
http://g1.globo.com/sao-paulo/noticia/2012/06/sao-paulo-arrecada-r-44-milhoes-no-3-leilao-de-creditos-do-carbono.html
http://g1.globo.com/sao-paulo/noticia/2012/06/sao-paulo-arrecada-r-44-milhoes-no-3-leilao-de-creditos-do-carbono.html
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Ano Comprador Vendedor

2012 Bunge Fazenda Florestal do MT

Informacbes Gerais

A fazenda florestal trocou a exploracao dos 20% da sua area total pela preservagdo. Em uma area
de 71.714 hectares, onde opera o maior plano de manejo florestal de Mato Grosso, a Santa Maria
fechou uma parceria com a Bunge Environmental Markets, empresa do Grupo Bunge. A principio, o
projeto tera duracéo de 30 anos e evitara uma emissao total da ordem de 30 milhdes de toneladas
de CO2 ou cerca de 1 milhdo de toneladas de CO2 por ano. Alinhando a iniciativa com as diretrizes
oficiais do mercado voluntéario de carbono (VCS - Verified Carbon Standard), a Bunge também firmou

um compromisso de compra de parte dos créditos de carbono, permitindo a negocia¢éo antecipada.

FONTE:
http://www.douradosnews.com.br/regiao/fazenda-em-mt-vende-creditos-de-carbono-para-bunge-e-
alcanca-lucro

http://www.bunge.com.br/Imprensa/Noticia.aspx?id=241

Ano Comprador Vendedor

2012 Banco Alemao KFW Estado do Acre

Informacdes Gerais

O Estado do Acre vendeu 11 milhdes de toneladas de créditos de carbono, captando R$ 76 milhdes.
As operacBes foram realizadas através da CDSA (Companhia de Desenvolvimento de Servigos
Ambientais do Acre) que efetivou registro dos créditos junto a Markit (empresa especializada na
gestdo de ativos ambientais), relativos a primeira transacdo comercial de carbono realizada pelo
governo, por meio do Fundo Estadual de Floresta e o banco KFW, O valor em 2012 alcangou R$

49 milhdes.

FONTE:
http://contilnetnoticias.com.br/2015/02/07/acre-vende-r-76-milhoes-em-credito-de-carbono/

Ano Comprador Vendedor

2013 Férmula Indy Ceramica Milenium

Informacdes Gerais

Por meio da Consultoria Recicleiros foi feita a neutralizacdo dos gases de efeito estufa (GEES) que
foram emitidos durante o evento da Férmula Indy 2013, no Brasil, a partir de créditos na Ceramica
Milenium, uma fabrica de tijolos e telhas do TO. Neste projeto, a Ceramica Milenium deixou de retirar
lenha do Cerrado e passou a abastecer seus fornos com biomassas renovaveis (casca de arroz e

capim elefante) para a producdo das pecas cerAmicas

FONTE:
https://carbonosustentavelbrasil.wordpress.com/2013/07/18/formula-indy-2013-compensada-com-
creditos-de-carbono-gerados-pela-ceramica-milenium/

Ano Comprador Vendedor

2013 Empresa Natura Aldeia Indigena Paiter Surui

Informacbes Gerais



http://www.douradosnews.com.br/regiao/fazenda-em-mt-vende-creditos-de-carbono-para-bunge-e-alcanca-lucro
http://www.douradosnews.com.br/regiao/fazenda-em-mt-vende-creditos-de-carbono-para-bunge-e-alcanca-lucro
http://www.bunge.com.br/Imprensa/Noticia.aspx?id=241
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Através de parceria da empresa e o povoado indigena de Rond6nia, a Natura comprou créditos que
equivalem a emissao de 120 mil toneladas de carbono, para compensar suas liberacdes de poluentes
por meio do processo industrial. Segundo o lider indigena Almir Surui a venda alcancou R$ 1,2
milhdo. O dinheiro da negociacao sera investido na preservacédo da floresta amaz6nica, em 248 mil
hectares de florestas em Ronddnia e Mato Grosso. O projeto indigena, iniciado em 2007, usa duas
formas de compensacéao: o "sequestro” de carbono por reflorestamento e o desmatamento evitado
e a conservacao de estoques de carbono pela reducdo do desmatamento e da degradacéo florestal.
O Projeto de Carbono Florestal Surui é considerado pioneiro no Brasil por ser o primeiro projeto de
REDD+ indigena a ser validado em certificagBes internacionais, reconhecido pelo Padrdo de
Carbono Verificado (VCS, na sigla em inglés) e pelo Padrdo Ouro de Clima, Comunidade e

Biodiversidade (CCB, na sigla em inglés).

FONTE:
http://gl.globo.com/natureza/noticia/2013/09/indios-surui-concluem-1-venda-de-creditos-de-carbono-
indigenas-do-pais.htmi
http://www.cosmeticosbr.com.br/conteudo/natura-compra-creditos-de-carbono-certificados-indigena/
http://wwwl1.folha.uol.com.br/ambiente/2013/09/1340114-indios-de-ro-fecham-primeira-venda-de-
carbono-certificado.shtml

Ano Comprador Vendedor

2013 Empresa Natura Produtores Rurais do MT

Informacdes Gerais

Através de parceria da empresa Natura com produtores rurais, 0s interessados em ter sua area
degradada restaurada e vender os créditos de carbono se associaram a Associacdo Xingu
Sustentavel e se comprometeram a fazer a manutenc¢éo da area por 30 anos, para garantir que 60

mil toneladas de carbono sejam sequestradas,

FONTE:
https://lwww.socioambiental.org/sites/blog.socioambiental.org/files/boletim/arquivos/pdfboletim53.pdf

Ano Comprador Vendedor

2013 Banco Alemao KFW Estado do Acre

Informacdes Gerais

O Estado do Acre vendeu 11 milhdes de toneladas de créditos de carbono, captando R$ 76 milhdes.
As operacdes foram realizadas através da CDSA (Companhia de Desenvolvimento de Servigos
Ambientais do Acre) que efetivou registro dos créditos junto a Markit (empresa especializada na
gestdo de ativos ambientais), relativos a primeira transacdo comercial de carbono realizada pelo
governo, por meio do Fundo Estadual de Floresta e o banco KFW, O valor em 2012 alcancou R$ 49
milhées. Em 2013 mais um contrato foi fechado, na quantia de R$ 27,5 milh&es.

FONTE:
http://contilnetnoticias.com.br/2015/02/07/acre-vende-r-76-milhoes-em-credito-de-carbono/

Ano Comprador (Receptor) Vendedor (Doadores)

2014 Ministério do Meio Ambiente 16 Empresas Brasileiras
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Informac8es Gerais

Em Abril de 2014, o Ministério do Meio Ambiente lancou Edital com chamada publica as empresas
brasileiras detentoras de créditos de carbono a promoverem a doacdo de créditos para a
compensacdo das emissdes da Copa. Todas as empresas doadoras receberam um Selo Baixo
Carbono fornecido pelo MMA, com base na lei Geral da Copa. Ao todo 16 empresas aderiram a
chamada e doaram créditos, com a doacéo total de 545.000 créditos (RCEs: Reducfes Certificadas

de Emissdes), conforme abaixo:

EMPRESA QUANTIDADE (RCEs)
Estre Ambiental SA 5.000
Rima Industrial SA 5.000
Tractebel Energia SA 105.000
Rhodia - Uma empresa do grupo Solvay 100.000
Arcelormittal Brasil 70.000
Gerdau SA 70.000
Usiminas - Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA 70.000
Sinobras - Siderurgica Norte Brasil SA 35.000
Aperam South America 35.000
Vallourec Tubos do Brasil SA 20.000
Bunge Brasil 5.500
Waycarbon Solugdes Ambientais e Projetos de Carbono SA 5.000
Plantar Carbon Ambiental Ltda 5.000
Solvi Participagbes SA 5.000
Iniciativa Pessoas pelo Clima 5.000
Get2c Brasil Ltda 5.000
TOTAL 545.500
FONTE:

http://www.brasil.gov.br/centro-aberto-de-midia/noticias/brasil-compensou-9-vezes-emissoes-diretas-
de-carbono-da-copa

Ano Comprador Vendedor

2014 Empresa TAM Sustainable Carbon

Informacdes Gerais

A TAM comprou 100 mil créditos voluntarios de carbono para compensar as emissdes de gases do
efeito estufa de voos extras operando durante a Copa do Mundo 2014. A companhia ndo divulgou o
preco pago pelos créditos, que foram vendidos pela Sustainable Carbon de Sao Paulo,
desenvolvedora de projetos de baixo carbono. Os créditos foram emitidos sob o Verified Carbon
Standards (VCS), padréo de referéncia para os mercados voluntarios de carbono. Os créditos vém

de seis projetos no Brasil que reduzem emissdes através da substituicdo de combustiveis em usinas

de energia, descartando as fontes fésseis e usando biomassa renovavel.

FONTE:
https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2014/06/tam-compra-creditos-de-carbono-para-
compensar-emissoes-de-voos-na-copa-mundo/24158


https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2014/06/tam-compra-creditos-de-carbono-para-compensar-emissoes-de-voos-na-copa-mundo/24158
https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2014/06/tam-compra-creditos-de-carbono-para-compensar-emissoes-de-voos-na-copa-mundo/24158
https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2014/06/tam-compra-creditos-de-carbono-para-compensar-emissoes-de-voos-na-copa-mundo/24158
https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2014/06/tam-compra-creditos-de-carbono-para-compensar-emissoes-de-voos-na-copa-mundo/24158
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Ano Comprador Vendedor
2015 SENAI Pequenas Empresas

Informacbes Gerais
O SENAI efetuou a compra dos créditos de carbono de pequena central hidrelétrica do Mato Grosso,

de um aterro sanitario que aproveita gas metano, no Espirito Santo, e de uma empresa paulistana
gue trocou o uso de 6leo diesel por gas natural no processo industrial. Parte dos recursos destinados

a compensagdo de CO:2 durante a 43* WorldSkills foi destinada a um fundo da Organizacao das

Nacdes Unidas (ONU) para apoiar comunidades mais afetadas pela mudanca do clima.

FONTE:
http://www.portaldaindustria.com.br/agenciacni/noticias/2015/08/senai-compra-creditos-de-carbono-

para-compensar-emissoes-e-gases-de-efeito-estufa-durante-

Ano Comprador Vendedor

2015 Banco Ital Unibanco 03 Empresas Brasileiras

Informacdes Gerais
Via edital lan¢ado pelo banco, ocorreu a compra de 90.000 toneladas de CO:2 de pelo menos 03

fontes diferentes, de projetos originérios no Brasil. O equivalente & emissdo de quase 2 milhdes de
viagens de avido entre SP e RJ, o suficiente para compensar as emissdes do banco nos anos de

2012 a 2015,
FONTE:
https://www.itau.com.br/_arquivosestaticos/Iltau/PDF/Sustentabilidade/Edital_Programa_de_Emissao_

de_Carbono.pdf
https://www.itau.com.br/sustentabilidade/riscos-e-oportunidades-socioambientais/programa-de-

compensacao/

Ano Comprador Vendedor

2016 Empresa First Climate (Suica) URBAM

Informacfes Gerais
Com a participacdo da Prefeitura de Sdo José dos Campos, 0 acordo com a empresa suicga First

Climate, envolveu a aquisi¢do dos créditos de carbono com um valor médio de 2,29 euros (na época
equivalente a R$ 8,36 / ton'), resultando em uma receita de mais de R$ 1 milhdo (quase 120 mil
toneladas). Os créditos de carbono foram produzidos a partir da captacao de biogas. A First Climate

foi fundada em 1999 e é lider mundial no mercado de créditos de carbono e de ativos ambientais.

FONTE:
http://www.sjc.sp.gov.br/noticias/noticia.aspx?noticia_id=25533
1 http://www.acinh.com.br/servicos/cotacao-euro

Ano Comprador Vendedor

2017 MRV Engenharia Usina da Pedra (CERPA)

Informacbes Gerais
Através do programa Amigo do Clima, a empresa compensou as emissdes de gases do efeito estuda

de seus websites. O programa consiste em verificar a quantidade de visitas por ano e tempo médio

das mesmas nos sites e transformar este nimero em energia. Os créditos comprados no programa




85

referente ao ano de 2016 séo relacionados a atividade da Usina da Pedra, localizada em Serrana
(SP), que produz aclcar e alcool anidro e hidratado, além de gerar sua prépria eletricidade. Em 2003,
a CERPA modernizou os seus equipamentos com o objetivo de utilizar o bagaco da cana de acgucar
de forma mais eficiente para a cogeracéo de eletricidade.

FONTE:
https://lwww.mrv.com.br/institucional/noticiasinterna/mrv-engenharia-compensa-emissoes-de-gases-
de-efeito-estufa




86

APENDICE I

CONSULTADAS REALIZADAS?

Data: 17 de Maio de 2017
Contato: Maria Augusta Bottino Santos (Analista Sénior de Inteligéncia em Sustentabilidade)
Empresa: Suzano Celulose e Papel S.A.

Ramo Florestal: Madeira para producéo de celulose e papel

Data: 22 de Maio de 2017
Contato: Betania Vilas Boas (Pesquisadora)
Empresa: FGV — Centro de Estudos em Sustentabilidade

Ramo: Pesquisa ligada a Simulacao do Sistema de Comércio de Emissfes

Data: 31 de Maio de 2017
Contato: Roosevelt de Paula Almado (Gerente de Pesquisa Florestal e Meio Ambiente)
Empresa: ArcelorMittal Bioflorestas

Ramo Florestal: Carvao vegetal para siderurgia

Data: 26 de Junho de 2017
Contato: Cleuber da Silva Rodrigues (Engenheiro Ambiental)
Empresa: Cenibra — Celulose Nipo-Brasileira S.A.

Ramo Florestal: Producéo de celulose

Data: 29 de Junho de 2017
Contato: Fausto Takizawa (Diretor de Pesquisa)
Empresa: Teak Resources Company (Antiga Floresteca)

Ramo Florestal: Madeira nobre (Teca)

Data: 29 de Junho de 2017
Contato: Cosimo Giovani Rettl (Coordendor de Sustentabilidade)
Empresa: Duratex

Ramo Florestal: Painéis de madeira, chapas, laminados, toras e cavacos para energia

29 O texto, discusséo e resultados do presente trabalho nédo tém por objetivo levar a exposi¢éo
profissional ou empresarial, tampouco publicar a opinido de pessoas ou empresas.
Registra-se, aqui, 0 agradecimento por terem contribuido, de alguma forma, com o trabalho.
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Data: 21 de Julho de 2017
Contato: Marcelo Ambrogi (Diretor)
Empresa: IMA Florestal

Ramo Florestal: Consultoria florestal especializada

Data: 25 de Julho de 2017
Contato: Michelle Cia Bartels (Especialista em Planejamento Estratégico)
Empresa: Brookfield Brasil

Ramo Florestal: Gestora de ativos de investimentos florestais

Data: 26 de Julho de 2017
Contato: Moises Rabelo Azevedo (Gerente de Operagdes e Solucdes)
Empresa: Savcor Ltda (Trimble Forestry)

Ramo Florestal: Sistemas florestais especialistas (com experiéncia na area de carbono)

Data: 28 de Julho de 2017
Contato: José Wilmar Cardoso (Diretor de Energia)
Empresa: Santa Maria Cia de Papel e Celulose

Ramo Florestal: Producdo de toras de madeira para aplicagcdes variadas.

Data: 31 de Julho de 2017
Contato: Isaac Ken Bando (Gerente de Operacgdes)
Empresa: Amcel Florestal e Celulose S.A.

Ramo Florestal: Producéo de cavacos para exportacao

Data: 02 de Agosto de 2017
Contato: Rebeca Lima (Forests, Account Manager — Latin America)
Empresas: CDP e Biofilica (experiéncia anterior)

Ramo: Assessoria e Informacdo Ambiental Especializada



