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RESUMO

O presente trabalho traz um estudo analitico acerca dos efeitos de
variagdes na velocidade de rotacdo do capital circulante sobre a taxa de lucro
anual apresentada por Engels no livro trés de O Capital. Primeiramente foram
apresentados os conteudos tedricos necessarios para a compreensao do tema,
resgatando elementos dos livros um e dois de O Capital. Também foram
elencados os fatores que fazem variar a velocidade de rotagao do capital, a fim
de entender como este problema aparece concretamente na historia do
capitalismo. Mais a frente, foram feitos exercicios numéricos para ilustrar as
situagdes que serviram como base as analises e conclusdes acerca do efeito
da rotacdo do capital circulante sobre a taxa anual de lucro. Estes exercicios
buscaram seguir o padrao dos exemplos de Marx e Engels, em alguns casos
representando uma extensao destes. A partir da analise destes exercicios foi
construida uma critica a taxa anual de lucro desenvolvida por Engels, ao que
se segue uma proposta de adaptagdo desta taxa. A concluséo principal deste
trabalho é que a velocidade de rotagao do capital circulante afeta a taxa anual
de lucro na medida em que possibilita variagcdo no fluxo anual de capital
variavel em relagdo ao adiantamento do capital. Ou seja, apesar de a
velocidade de rotacao do capital circulante ter um impacto indireto na variagao
da taxa anual de lucro, em ultima instancia esta varia devido a alteragdes na
escala de forga de trabalho empregada durante o ano em relagdo a quantidade
de adiantamento de capital. Conclui-se também que sado necessarios trabalhos
posteriores para estudar o efeito do tempo de rotagdo do capital global sobre a
taxa de lucro.

Palavras chave: Taxa de lucro. Rotagcao do capital. Capital adiantado. Escala
de forca de trabalho. Capital circulante.



ABSTRACT

The present work is a analitical studies about the effects of the variations
on the speed of turn over of circulating capital over the anual profit rate
presented by Engels on The Capital, book 3. First, the necessary theoric
content was introduced for due understanding of the subject, reviewing
elements of book one and two of The Capital. The factors that vary the speed of
turn over of capital have also been listed in order to understand how this
problem appears concretely in the history of capitalism. Further ahead, numeric
exercises were done to ilustrate the situations that served as basis for analyses
and conclusions about the effect of the turn over of capital over profit rate.
Those exercises seek to follow the standard examples of Marx and Engels,
sometimes representing an extension of them. From the analysis of these
exercises, a critic to the anual profit rate developed by Engels was made,
followed by a proposal of adaptation of this rat. The main conclusion of this
work is that the speed of turn over of capital have an affect on the anual profit
rate on the extent that it enables variation on the flow of anual variable capital in
relation to capital advanced. That is, despite of the indirect impact that speed of
turn over of capital has on the variation of anual profit rate, in last instance this
varies due to alterations on the employed labor force during the year. It is also
concluded that further work is necessary to study the effect of turn over of
global capital time over the profit rate.

Key-words: profit rate. Turn over of capital. Capital advanced. Labor force scale.

Circulating capital.
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1 INTRODUGAO

O objetivo deste trabalho € estudar o efeito da rotagéo do capital sobre a
taxa de lucro desenvolvida por Marx e Engels e buscar uma forma de
construgcao desta taxa que inclua casos mais gerais em sua aplicagdo. A
importancia do estudo da rotacdo do capital aumenta a medida em que o
desenvolvimento do capitalismo acelera a velocidade de rotagdo através do
avancgo da tecnologia, do comércio e do sistema de crédito. Apesar da tamanha
importancia deste tema, existem poucos estudos a respeito, de modo que este
trabalho procura trazer uma contribuicdo inicial para o estudo do efeito da
rotacdo do capital sobre a taxa de lucro.

O capitulo 2 disserta sobre a taxa de lucro desenvolvida por Marx e
Engels no livro 3 de O capital e apresenta alguns conceitos dos livros
anteriores para a compreensao da formacao desta taxa, enquanto o capitulo 3
apresenta o conceito de rotacdo do capital e os seus principais fatores
determinantes.

O capitulo 4 une os assuntos estudados nos capitulos anteriores ao
apresentar os efeitos da rotacdo sobre a taxa de lucro em diversas
circunstancias e ao trazer exercicios para ilustrar cada situagdo. A partir da
analise dos resultados destes exercicios, apresentamos uma critica a taxa
anual de lucro desenvolvida por Engels.

No capitulo 5 ha uma revisdo bibliografica referente a taxas de lucro
alternativas, propostas por outros autores. Mais a frente, desenvolvemos uma
proposta de adaptacao da taxa anual de lucro de Engels, buscando tornar mais
geral a sua aplicagao. Por fim, no capitulo 6 sdo apresentadas as conclusdes
deste trabalho.



2 A TAXA GERAL DE LUCRO

2.1 FUNDAMENTOS TEORICOS DA TAXA GERAL DE LUCRO

Para compreender os efeitos da rotacdo do capital sobre a taxa de
lucro primeiro é necessario conhecer a taxa geral de lucro. Marx (1894) dedica
o capitulo IX do livro trés de O capital ao desenvolvimento desta taxa e a
apresentacao de seus fatores determinantes.

No primeiro exemplo apresentado neste capitulo, Marx busca
evidenciar que capitais com diferentes composi¢des organicas, ou seja, com
diferentes proporgcdes de capital constante e capital variavel, apresentam taxas
individuais de lucro diferentes, mesmo que a taxa de mais valia seja a mesma
para todos os capitais. Isto ocorre devido ao fato de que apenas o trabalho
Vivo, ou seja, o capital variavel, cria valor, sendo que sua propor¢gao em relagao
ao capital total é fator determinante da massa de mais valia, assim como a taxa
de exploragédo. (MARX, 1894).

A condicdo de exploracao a qual a classe trabalhadora é submetida no
sistema capitalista ndo surge devido a um pagamento injusto pela for¢ca de
trabalho. Esta condicido esta alicergada no fato de que os meios de produgao
sdo necessarios para que a forga de trabalho seja capaz de produzir mais
valor. O fato de os trabalhadores ndo possuirem os meios de produgéo obriga-
os a vender sua forca de trabalho aos capitalistas, pois apenas assim o seu
trabalho podera ser empregado de forma produtiva. Esta situacdo permite aos
capitalistas se apropriarem do mais valor criado pelos trabalhadores, ainda que
os salarios sejam equivalentes ao valor da forga de trabalho, ou seja, iguais ao
valor necessario para o trabalhador viver e sustentar a seus filhos. (MARX,
1867).

Para compreender melhor a afirmagao de que apenas o capital variavel

cria novo valor, segue o trecho retirado do Dicionario do Pensamento Marxista:

A extracdo de mais valia é a forma especifica que assume a
exploracdo sob o capitalismo, a differentia specifica do modo de
producgdo capitalista, em que o excedente toma a forma de lucro e a

exploracdo resulta do fato de a classe trabalhadora produzir um



produto liquido que pode ser vendido por mais do que ela recebe como
salario. (...). O montante de mais valia que um trabalhador produz é a
diferenga entre o valor que ele produz e o valor de sua forga de
trabalho. (BOTTOMORE, 2012 p.335 e 336).

Ao passo que o valor do capital constante apenas reaparece no valor
das mercadorias, a for¢ca de trabalho € capaz de criar valor para além do que
ele mesmo vale. A forca de trabalho gera mais valia ao trabalhar em
quantidade mais do que suficiente para pagar seu proprio valor. Em resumo, o
valor da forgca de trabalho em nada limita e nada tem a ver com a quantidade
de trabalho que ira incorporar as mercadorias via processo de producgao, de
modo que trabalha mais do que o necessario para se pagar. (MARX, 1867;
BOTTOMORE, 2012).

Parte do capital constante é também capital fixo, pois transfere apenas
uma parte de seu valor as mercadorias. Apos o fim de um ciclo de producgéao, o
capital fixo se mantém enquanto valor de uso, tendo sofrido apenas desgaste
devido ao seu uso. Este capital € constituido por maquinas e instalacbes que
serdo substituidas apenas quando se depreciarem totalmente, o que ocorre
apds varios ciclos de rotagdo do capital. Por outro lado, parte do capital
constante é totalmente consumida em cada processo de trabalho, se
incorporando totalmente ao valor das mercadorias. Este € o caso das matérias-
primas, que precisam ser repostas a cada novo ciclo de producdo, se
configurando enquanto capital constante circulante. (MARX, 1867).

A forca de trabalho, além de criar valor, incorpora o seu proprio valor as
mercadorias, tendo de ser reposta a cada novo processo de producao através
dos salarios. O fato deste valor entrar inteiramente no valor do produto e
retornar apos a circulagcdo, devendo ser adiantado novamente para o
pagamento da forga de trabalho, caracteriza o capital varidvel como capital
circulante. (MARX, 1867).

A diferenciacdo do capital em fixo e circulante é importante para o
calculo do valor das mercadorias, uma vez que cada parcela de capital
transfere valor de formas diferentes, sendo o capital fixo na forma de
depreciagado e o capital circulante através de seu valor integral, necessitando

de reposicao apdés um periodo de rotagao do capital. Mais a frente, ainda, estes
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conceitos serdo uteis para o calculo do tempo de rotacdo do capital. Por
enquanto, cabe ressaltar que estas categorias ndo devem ser confundidas com
as categorias de capital constante e variavel, que buscam diferenciar as
funcdes de cada parcela de capital no processo de valorizagdo e ndo a forma
como seu valor reaparece nas mercadorias. (MARX, 1867).

A fim de compreender o desenvolvimento da taxa geral de lucro
apresentado por Marx, o quadro abaixo apresenta os principais conceitos

utilizados, com suas definicdes e memoarias de calculo.

QUADRO 1 - DESCRICAO DOS CONCEITOS UTILIZADOS POR MARX AO DESENVOLVER A TAXA GERAL
DE LUCRO

Conceito Definigao Memoria de Calculo

Considera valor transferido as mercadorias e o valor

novo gerado pelo capital variavel. O valor transferido as

mercadorias é a soma do capital constante circulante VM =cc+d+v+m
consumido mais a depreciagdo do capital fixo (Cc + d).

O valor adicionado pela forga de trabalho é igual ao valor

da forga de trabalho somado a mais valia (v + m).

Valor das Mercadorias

Valor da mercadoria considerando apenas os custos, ou PC=cc+d+v
Preco de Custo seja, sem incluir a mais valia gerada no processo de
produgao.

Total das mais valias geradas por ramos da industria ou
Taxa Geral de Lucro  por setores de uma fabrica sobre o total dos seus I = A
capitais. X(citvy)

Lucro médio resultante da massa de mais valia gerada
Lucro Médio em todos os ramos de uma industria ou em todos os i=T.cC
setores de uma fabrica sobre seus capitais.

Prego de custo somado ao lucro médio. Preco de

d , PP=cc+d+v+ [
produgédo em torno do qual varia o prego de mercado.

Preco de Producao

Desvio do Preco em

~ Prego de produg&o subtraido do valor das mercadorias. Desvio = PP — VM
relagéo ao valor

Fonte: Elaboragéo prépria com base em O Capital, MARX (1894).

No exemplo apresentado em O Capital o objetivo € demonstrar que,
embora diferentes capitais possuam diferentes composi¢cdes organicas, os
lucros obtidos se igualam devido ao processo de concorréncia.

Ao capitalista ndo importam as especificidades do valor de uso da
mercadoria que seu capital produz. Importa apenas que tal mercadoria possua

valor de uso para que o lucro seja realizado através de sua venda. Isso
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significa que os capitalistas tendem a mudar os ramos nos quais aplicam seus
capitais buscando apenas lucros maiores. (MARX, 1867).

Ao supor que as mercadorias sejam vendidas pelo seu valor, veremos
que os ramos de maior composi¢cado organica do capital apresentarao taxas de
lucro menores em comparacdo com os demais. Considerando as mesmas
circunstancias, por outro lado, ramos com menor composi¢cao organica do
capital possuem taxas de lucro mais elevadas do que a taxa média de lucro.

A tendéncia dos capitalistas em aplicar seu capital buscando taxas
maiores de lucro faz com que, nos ramos de menor composigdo organica,
exista mais capital e, portanto, maior volume de mercadorias a serem vendidas.
A concorréncia faz com que as mercadorias sejam vendidas abaixo do valor
nestes ramos, de modo que a taxa de lucro tende a cair. O oposto ocorre no
caso dos ramos com maior composigao organica do capital, pois os capitais
tendem a fluir destes ramos para aqueles com maior propor¢do de capital
variavel. Com a menor concorréncia nestes ramos, os capitalistas venderao
suas mercadorias a um preco maior do que o valor, o que fara aumentar a taxa
de lucro. (MARX, 1867).

A reducdo das taxas de lucro nos ramos com menor cCOmposiGao
organica e aumento das taxas de lucro nos ramos de maior composi¢cao
organica, pelo mecanismo da concorréncia e mobilidade de capitais entre
diferentes ramos, leva a tendéncia de equalizagao das diferentes taxas de lucro
a uma taxa geral. (MARX, 1894).

Conclui-se que o preco das mercadorias ou o preco de producéo
dividem-se em duas partes: preco de custo e lucro médio. O preco de custo é
determinado apenas por cada ramo ou fabrica, pois considera os custos
aplicados na producdo das mercadorias e que, portanto, foram incorporados
em seu valor. O lucro médio é determinado por toda uma economia pelo
mecanismo da concorréncia, de modo que nao depende unicamente da esfera
individual de cada ramo. O lucro médio constitui-se da aliquota da taxa média
de lucro dos diferentes ramos em proporgéo as diversas magnitudes de seus
capitais, ndo importando suas composi¢gbes organicas individuais. (MARX,
1894).
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Assim sendo, a taxa geral de lucro para determinado periodo de tempo
pode ser representada pela equagao abaixo, assim como foi apresentada no

Quadro 1, onde i representa cada ramo de uma economia:

ET] Zmi

EYCERD

Ao considerar as mais valia e os capitais de todos os ramos, a equagao
acima sintetiza a tendéncia de formagao de uma taxa geral de lucro devido as

leis de concorréncia do modo de producéo capitalista.

2.2 DEMONSTRACAO DA FORMACAO DA TAXA GERAL DE LUCRO

A fim de explicitar o mecanismo de formagéo da taxa geral de lucro, a
Tabela 1 apresenta uma aplicagdo para ramos de diferentes composi¢des
organicas, considerando que o ramo A possui maior composi¢do organica do
capital, que o ramo B possui composi¢géo organica intermediaria e que o0 ramo
C possui a menor composi¢ao organica dentre os trés. Considera-se igual taxa
de exploragao para todos os ramos, sendo igual a 100%, conforme boa parte
dos exemplos apresentados em O capital, e a depreciagao do capital constante

fixo igual a 10%.

TABELA 1 - TAXAS DE LUCRO INDIVIDUAIS POR RAMO DE PRODUGAO

Ramos cf d Cc v | m | C I
A 10.000 1.000 500 500 500 11.000 5%
B 9.000 900 900 1.100 1.100 11.000  10%
C 6.000 600 2.250 2.750 2.750 11.000  25%

Total 25.000 2.500 3.650 4.350 | 4.350 | 33.000 -

FONTE: Elaboragdo prépria com base em O Capital, MARX (1894).

Conforme esperado, os ramos com maior propor¢cao de capital variavel
em sua composigao possuem taxas de lucros maiores. No entanto, estas taxas
nao representam a tendéncia da economia capitalista de equalizagao das taxas

de lucro em uma taxa geral, de modo que devemos aplicar a taxa de lucro
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apresentada na secao anterior, considerando todos os ramos apresentados no
exemplo:

= _ 4350
~ 33.000

=13,18%

Onde o valor do numerador corresponde ao total da mais valia e o
denominador a soma dos capitais constante e variavel de todos os ramos.
Encontrada a taxa geral de lucro, devemos multiplica-la pelo capital total de

cada ramo para encontrar seus lucros médios:

[ =13,18% x 11.000 = 1.450

Onde o lucro médio sera igual para todos os ramos, pois a taxa geral de
lucro incide sobre o mesmo valor, uma vez que os diferentes ramos possuem
igual magnitude de capital. Supomos magnitudes iguais de capital para facilitar
a comparagao entre os ramos e suas composi¢gdes organicas. Em uma
economia real, no entanto, os ramos tendem a apresentar somas de capital
muito diferentes entre si, variando de acordo com suas caracteristicas
especificas de investimento.

Obtém-se, portanto, o mesmo lucro para todos os ramos uma vez que
este lucro é resultado da exploracao total do trabalho pelo capital global de
uma economia. A Tabela 2 apresenta os precos de custo das mercadorias de
cada ramo e inclui o lucro médio no preco de produgdo, considerando os
capitais mostrados na Tabela 1 e as definicbes e memodrias de calculo do
Quadro 1. Deste modo é possivel identificar o desvio dos pregos em relagéao

aos valores.

TABELA 2 - TENDENCIA A EQUALIZACAO DAS TAXAS DE LUCRO DOS RAMOS A UMA TAXA GERAL

Ramos Valor das Pregos de Lucro Pregos de Desvio dos pregos de produgio
mercadorias custo médio produgao em relagao ao valor
A 2.500 2.000 1.450 3.450 950
B 4.000 2.900 1.450 4.350 350
C 8.350 5.600 1.450 7.050 -1.300
Total 14.850 10.500 |  4.350 | 14.850 | 0

FONTE: Elaboragdo prdpria com base em O Capital, MARX (1894).

O desvio dos pregos de producdo em relacdo aos seus valores

apresenta a sintese do processo de transformacio tendencial da taxa de lucro
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individual de cada ramo na taxa geral ou média de lucro. Devido as diferentes
composi¢des organicas do capital, cada ramo possuiria uma taxa de lucro
diferente caso as mercadorias fossem vendidas exatamente pelo seu valor.
(MARX, 1894).

No entanto, o processo de concorréncia capitalista entre ramos, exige
que a taxa de lucro seja determinada considerando a apropriagdo meédia de
mais valia do capital total de uma economia. Ou seja, a movimentagcdo dos
capitais e da forga de trabalho faz com que as mercadorias sejam vendidas
acima de seu valor caso exista baixa concorréncia em determinado ramo ou
abaixo de seu valor caso exista muita concorréncia. (MARX, 1894).

O desvio dos pregcos em relagdo aos valores se da pelo fato de as
taxas de lucro individuais tenderem a taxa geral de lucro, ainda que as
composi¢des organicas sejam diversas, como pode ser melhor ilustrado com o

trecho abaixo:

Mas, se as mercadorias se vendem pelos seus valores, entdo surgem,
como foi desenvolvido, taxas de lucro muito diferentes nas diferentes
esferas da producédo, de acordo com a diferente composigédo organica
das massas de capital nelas investidas. O capital, porém, retira-se de
uma esfera com baixa taxa de lucro e se langa em outra, que
proporciona lucro mais elevado. Mediante essa continua emigragéo e
imigracdo, numa palavra, mediante sua distribuicdo entre as diversas
esferas, conforme suba ou desca a taxa de lucro, ele ocasiona tal
relagdo entre oferta e procura, que o lucro médio nas diversas esferas
da producédo se torna o mesmo e, por isso, os valores se transformam
em precgo de produgao. (MARX, VOL IV, p. 143).
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3 AROTAGAO DO CAPITAL

3.1 OBSERVACOES DE MARX ACERCA DA ROTAGCAO DO CAPITAL

O tempo de rotagdo do capital € dado pelo tempo necessario a
produgdo de mercadorias somado ao tempo em que estas circulam pelo
mercado para serem comercializadas. O periodo de produgcdo compreende o
tempo de trabalho, onde se gera mais-valia, e também os periodos que séo
necessarios para a produ¢cado das mercadorias, mas que nao geram valor. O
periodo de circulagcdo compreende a transformacao do capital-mercadoria em
capital-monetario através das vendas e, posteriormente, a transformacao deste
capital-monetario em mercadorias como matérias-primas e forca de trabalho,
que sao adquiridas pelo capitalista a fim de repetir os ciclos de producao.
(MARX, 1885).

Marx apresenta trés fases dentro de um ciclo de rotacéo do capital. A
primeira fase inicia com o capital na forma dinheiro para a compra dos meios
de producao e da forga de trabalho, na esfera da circulagdo. A segunda fase
compreende o processo de producao e de formagado de valor. A terceira fase
volta a ocorrer na esfera da circulagao, onde a mercadoria ja finalizada é posta
a venda até que se transforme em capital monetario, retornando a sua forma
inicial. Ou seja, se considerarmos a aplicagéo do capital na forma monetaria D
como o inicio do tempo de rotagdo, seu final sera D', onde o capital se
valorizou e retornou a sua forma monetaria, passando pelas esferas da

producao e circulagdo. (MARX, 1885).

D-M P M -D’
Primeira fase Segunda fase Terceira fase

Algumas diferengas devem ser pontuadas quanto as formas em que
pode se verificar a rotacdo do capital. A forma M’ ... M’ inicia com a mercadoria
produzida que, apds circular na esfera do comércio, retornara a sua forma
inicial através da reproducédo do capital: o capital monetario adquirido com a
venda da mercadoria sera utilizado na compra de elementos de producao que

funcionardao de forma a se obter uma nova mercadoria M’. Neste caso, a
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rotagdo inicia com valor na forma mercadoria que ja passou pelo processo de
valorizagao, sendo o capital adiantado apenas parte deste valor. Marx enfatiza
que esta forma nao deve ser usada para o estudo da rotagdo do capital pois
nao inicia com o capital adiantado, mas sim com a mais valia ja produzida.
(MARX, 1885).

Ha a forma P ... P, onde os elementos de producdo seréao
simplesmente repostos apds seu consumo no processo produtivo ou, no caso
da reprodugdo ampliada, P ... P’, onde a mais valia também é destinada a
compra de meios de producdo para o proximo ciclo produtivo. Em ambos os
casos a valorizagao ocorre. (MARX, 1885).

Quanto a forma D ... D’, sabe se que houve valorizagéo pelo elemento
D’, que sera o ponto de partida considerando uma segunda rotagao no caso de
reproducdo ampliada. No caso de reproducao simples, o novo ponto de partida
sera apenas D, apesar de ter ocorrido valorizacdo no periodo anterior. Ao
retornar a sua forma D’ ndo importa se este capital monetario sera utilizado ou
nao para reposigcao de capital, logo ndo importa se se trata de capital fixo ou
circulante e nem mesmo a natureza dessa reposi¢cdo, de modo que os autores
utilizam a forma D ... D’ em seus exemplos a fim de captar somente as
diferencas quantitativas. (MARX, 1885).

A rotagao total do capital deve ser medida com base na rotagao de
seus elementos fixos e circulantes. Os elementos fixos do capital sdo as partes
do capital constante que, por terem maior tempo de duragao, transferem
apenas parte de seu valor as mercadorias, na forma de depreciagcdo. Os
elementos circulantes ou fluidos sdo aqueles que transferem todo o seu valor
para as mercadorias em apenas um ciclo de producao e que precisam ser
repostos apoés a circulagéo destas mercadorias. (MARX, 1885).

Segundo Scrope apud Marx e Engels (1985), para obtermos o tempo
de rotacdo, basta calcularmos o tempo médio de rotacdo do capital fixo, do
capital constante circulante e do capital variavel.

De acordo com o capitulo IX do livro segundo, o tempo de rotagédo do
capital global € dado pela média do tempo de rotagdo de seus varios
elementos. Dentre os quais: a rotagao do capital fixo que pode ser reposto em
partes; a rotagao do capital fixo que pode somente ser substituido por inteiro ao

final de seu uso e a rotagéo do capital circulante (ou fluido) que transfere todo o
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seu valor a mercadoria (diferentemente do fixo, que transfere apenas sua
depreciacgao).

De acordo com o exemplo do economista Scrope, apresentado por Marx
ainda no capitulo IX, para o calculo do tempo médio de rotagcdo do capital
global deve-se dividir o capital total pelo capital despendido em um ano, a fim
de obter a quantidade de anos necessarios para que o capital global complete
sua rotagao. O capital despendido no ano pode ser obtido a partir da soma do
capital fixo depreciado no ano com o fluxo anual de capital circulante. (MARX,
1885).

A fim de observar os efeitos da rotagdo do capital sobre a taxa anual de
lucro, devemos considerar a quantidade de rotag¢des do capital e seu tempo de
duragédo em relagédo a unidade de tempo anual. Ou seja, se o tempo necessario
a rotagao de certo capital for igual a t dias, sabemos que a quantidade de
rotagcbes que cabem em um ano sera igual a 365 dias divididos por t dias.
Sendo T a medida de qualquer unidade de tempo, desde que considerada em
relagcdo ao periodo de um ano, e bastando que t também esteja na mesma
unidade, temos a equacao abaixo, onde n representa o numero de rotagdes do

capital agregado por ano:

1~
I
S

A rotacao do capital ndo se constitui enquanto ato isolado, mas como
processo periodico uma vez que o capitalista precisa repetir o processo de
valorizagao do capital, ou seja, um ciclo de rotagdo do capital deve ser seguido
por outros ciclos na sua sequéncia. Marx ainda ressalta que, apos finalizada
uma rotagéo, o capital circulante que retorna a forma monetaria é utilizado de
forma separada para os pagamentos de salarios e para reposicao de matérias
primas. Estas tendem a ser repostas em periodos mais longos por serem
estocadas, enquanto os trabalhadores sdo pagos em periodos provavelmente
mais curtos, de acordo com o periodo de tempo em que o trabalhador da
crédito ao capitalista (por exemplo, o trabalhador é pago somente no final de
um més de trabalho). (MARX, 1885).
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O numero de rotagdes do capital agregado inclui a rotagdo do valor do
capital fixo, como na férmula abaixo, onde o capital fixo € dividido pelo numero
de anos de sua duragdo para encontrarmos o valor transferido ao produto

anualmente.

Esse é o elemento cf/a, onde a € o numero de anos de duragédo do
capital fixo. Se definirmos T = 365 dias e t = tempo de rotagdo do capital
agregado em dias, entdo podemos expressar a relagcado entre fluxo anual de

capital e capital adiantado da seguinte maneira:

(cr/a) +(cp ) cpter
T ot

Segue que:

(cf/a)+(cr-r) T
Cf+CT _?_

Onde n representa a quantidade de rotagbes do capital total. E
importante diferenciar esta ultima da quantidade rotagao do capital circulante,
que é dada por r. Neste trabalho nos delimitaremos a analisar apenas o efeito

da rotacao do capital circulante sobre a taxa de lucro.

3.2 AROTACAO DO CAPITAL VARIAVEL

A fim de analisar o efeito da rotacdo do capital sobre a taxa de mais
valia e, consequentemente, sobre a massa de mais valia faz-se necessaria
analise da rotacdo do capital variavel, uma vez que esta parte do capital é
responsavel pela producao de mais valia.

No livro 2, o capitulo “A rotacido do capital variavel’” se dedica a
demonstrar que a massa de mais valia depende apenas da quantidade da forca
de trabalho (v) e do grau de sua exploragao (m’). A rotagao do capital variavel
apenas demonstra a relagdo do capital adiantado com o capital efetivamente
aplicado por certo periodo.

Para que dois capitais possuam massas iguais de mais valia, portanto,
estes capitais devem possuir: igual taxa de mais valia; mesma quantidade de
trabalhadores e igual jornada de trabalho. O capital variavel que importa para a
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criacdo de mais valia, entretanto, é o capital variavel efetivamente empregado
em determinado periodo de tempo. Um capital variavel de 500, que completa
10 rotagdes durante o ano, tem o mesmo efeito para a geragao de mais-valia
que tem um capital adiantado de 5.000 que completa apenas uma rotagcao por
ano. Para melhor compreensao, segue a adaptagdo do exemplo apresentado

pelos autores no referido capitulo. (MARX, 1885).

TABELA 3 - RELAGAO DA MASSA ANUAL DE MAIS VALIA COM O FLUXO ANUAL DE CAPITAL VARIAVEL E COM O
CAPITAL VARIAVEL ADIANTADO

. ) Fluxo anual de | Capital variavel ma / fluxo ma / kv
Capital | v adiantado r ma . L, . .
capital variavel adiantado anual de kv adiantado
A 500 10 5.000 5.000 500 100% 1000%
B 1.000 5 5.000 5.000 1.000 100% 500%
C 5.000 1 5.000 5.000 5.000 100% 100%

Fonte: Adaptado de O Capital.

A taxa anual de mais valia sé pode estar correta sendo igual a massa
anual de mais valia (ma) sobre capital variavel adiantado. No exemplo acima,
apenas o capital C possui percentuais iguais de massa anual de mais valia
sobre o capital variavel adiantado e sobre o fluxo anual de capital. Isso ocorre
porque o capital C é o unico que possui apenas um ciclo de rotagdo do capital,
de modo que a taxa anual de mais valia coincide com a taxa real de mais valia.

Em O Capital, a denominacao “taxa real de mais valia” é utilizada para
se referir a taxa de exploragcao de determinada quantidade de forga de trabalho,
seja essa quantidade correspondente a um ciclo de produgcédo ou
correspondente a um periodo maior, com varios ciclos de producdao e de
investimento de capital. Logo, a taxa anual de mais valia é igual a taxa de

exploragao multiplicada pelo numero de rotagdes do capital circulante:

Portanto, para calcular corretamente a massa anual de mais valia,
deve-se multiplicar a taxa real de mais valia pelo capital variavel empregado ao

longo do ano:
mg=m.r.v

Ou, ainda, a taxa anual de mais valia pelo capital variavel adiantado:
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mg=mg, . v

Cabe pontuar que os periodos de rotacdo apenas causam relagoes
diferentes entre o fluxo anual de capital e o capital adiantado. Quanto maior for
a velocidade de rotacdo do capital, menos capital precisa ser adiantado a
produgao. No caso do exemplo acima, o capital A, com tempo de rotacado de
1,2 més, o capital adiantado devera ser suficiente para adquirir apenas 1/10 da
forca de trabalho empregada durante o ano. No caso do capital C, onde o
tempo médio de rotagdo € igual a 12 meses, a magnitude do adiantamento
devera ser capaz de cobrir todo o capital aplicado durante o ano, sendo 10
vezes maior do que para o capital A, onde a velocidade de rotagao € 10 vezes
maior. (MARX, 1885).

3.3 FATORES QUE DETERMINAM O TEMPO DE ROTACAO DO CAPITAL

Dado que o tempo de rotacdo do capital € determinado pelo tempo
necessario a producao e circulagdo das mercadorias, cabe analisar os fatores
que alteram o periodo de tempo em que as mercadorias permanecem nestas
esferas.

O tempo de producéo inicia quando os meios de producio e a forca de
trabalho sdo comprados pelo capitalista e termina com a mercadoria finalizada.
Este periodo incorpora o periodo de trabalho, mas vai além deste, uma vez que
inclui também as interrupgdes no processo de trabalho ou o tempo em que o
produto precisa ser mantido sob processos naturais como, por exemplo, no
caso da agricultura. (MARX, 1885).

As caracteristicas especificas da mercadoria a ser produzida
determinam em boa medida o seu tempo de produgado. Algumas mercadorias,
por exemplo, exigem um dia ou uma semana para sua produg¢ao, enquanto
outras levam meses para serem produzidas, como, por exemplo, edificios,
estradas etc. Isso significa que o processo de trabalho de certas mercadorias
demanda muitas jornadas de trabalho até que a mercadoria esteja finalizada e

em condi¢des de passar a esfera da circulagao. (MARX, 1885).
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O aumento da jornada de trabalho ou dos turnos de trabalho, ao
aumentar a quantidade de trabalho produzida em determinado periodo, reduz o
tempo de rotagao do capital ao, no caso de uma mercadoria cuja produgao seja
continua, reduzir o tempo necessario a sua finalizagdo enquanto mercadoria.
Se, por exemplo, a construgdo de um navio leva cinco meses, considerando
apenas um turno de trabalho, pode-se supor que, ao inserir o turno de trabalho
durante a noite, esse periodo de producdo caia quase que pela metade.
(MARX, 1885).

No caso de mercadorias com produgéo discreta, ou onde uma jornada
de trabalho é suficiente para finalizar uma ou varias unidades da mesma
mercadoria, com dois turnos de trabalho obtém-se, em certo periodo de tempo,
0 dobro de produto do que obteria com apenas um turno de trabalho. Deste
modo, determinado volume de mercadorias estaria disponivel para a
comercializagdo em um periodo menor de tempo ou durante 0 mesmo periodo
de tempo em que ocorreria na produgdo de apenas um turno, porém com
volume maior de mercadorias disponiveis para a venda. (MARX, 1885).

A intensificacdo do trabalho e o aumento da produtividade por meio da
aquisicao de novas maquinas ou técnicas de trabalho agem no mesmo sentido
do aumento da jornada de trabalho, reduzindo o tempo de producao do capital
ao elevar a quantidade de trabalho e de produto produzidos em determinado
periodo de tempo. (MARX, 1867).

A intensificacdo do trabalho significa um aumento do esforgo realizado
pelo trabalhador, o que pode ocorrer devido a maior vigilancia do trabalho, ou
ainda pelo receio de perder o emprego em condigbes adversas, e também
devido a introdugcdo de maquinaria. A maquina passa a determinar o ritmo de
trabalho, de modo que os trabalhadores precisam se adequar ao avango
tecnoldgico, reduzindo assim o seu controle sobre o processo produtivo e os
poros da jornada de trabalho. (MARX, 1867).

O desenvolvimento da maquinaria também eleva a produtividade do
trabalho e diminui o tempo de rotacdo do capital, pois o0 mesmo volume de
mercadorias passa requerer cada vez menos tempo e quantidade de trabalho
para sua produgdo. (MARX, 1867).

Quanto ao tempo de circulagéo do capital, sua primeira fase inicia com a

mercadoria acabada apds o processo de producdo e termina com sua venda,
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sendo que este periodo ira variar de acordo com as oscilagdes das condigdes
econdmicas gerais ou de determinada industria. Em seguida, com o retorno do
capital na forma monetaria, inicia a outra fase da circulagdo, onde o capitalista
buscara repor os seus meios de produgcdo para comegar um novo ciclo de
produgcdo. O tempo de transporte das mercadorias influencia o tempo
necessario para a venda das mercadorias e também o tempo para a compra
dos meios de produgao. Este tempo dependera da distancia entre o local de
producdo e o local de comercializagdo, também do grau de desenvolvimento
dos meios de transporte. (MARX, 1885).

Outro elemento da esfera da circulacdo que impacta no tempo de
rotacdo do capital e também na producdo, sdo os contratos de compra e
venda. Estes contratos definem quantidades nas quais o comprador ira adquirir
a mercadoria, sendo que a venda somente podera ocorrer apés a producao
atingir o lote total exigido e, até que este momento chegue, as mercadorias ja
produzidas ficardo em estoque. Este fator de influéncia também esta presente
quando o capitalista busca transformar seu capital monetario em capital
mercadoria por meio da compra de meios de producdo. O fornecimento de
matérias primas, por exemplo, pode levar mais tempo a depender de qual o
lote minimo para sua venda definido contratualmente. (MARX, 1885).

O sistema de crédito e o capital comercial modificam a rotagéo “somente
na medida em que acelera ndo s6 a producdo, mas também o consumo”.
(MARX, 1885, p. 129). O crédito acelera a produgcdo a medida em que permite
que o capitalista adiante o capital necessario a producgao, iniciando um novo
ciclo de rotagcdo sem precisar esperar o retorno do capital circulante
anteriormente investido. O crédito também faz com que os trabalhadores e
capitalistas possam consumir antes de terem em maos todo o capital monetario
necessario para a compra, o que leva a redugcdo do tempo em que as
mercadorias ficam paradas na esfera da circulacdo, sem serem vendidas.
(BOTTOMORE, 2012).
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4 RELAGAO ENTRE A ROTAGAO E A TAXA ANUAL DE LUCRO

4.1 CONSIDERAGCOES DE MARX E ENGELS ACERCA DO TEMA

A relacao entre a taxa de lucro e a rotagao do capital advém do efeito da
rotagcdo sobre a mais valia, nos casos em que ha manuteng¢do da escala de
forca de trabalho empregada. Ja nos casos em que a variagao da velocidade
de rotacéo do capital leva a uma reduc¢ao na escala de forca de trabalho, a taxa
de lucro varia devido a variacao do capital adiantado. O fato de uma parte do
capital estar na forma monetaria, sendo que outra parte se encontra na forma
de matéria prima em estoque e outra parte na forma de mercadoria para ser
vendida, significa que o capital realmente aplicado na geragcdo de mais valia
estara reduzido destas trés partes. Quanto menor for o tempo de rotacdo, mais
rapidamente estas partes adentram no processo de valorizagao, gerando mais
ciclos de produgao de mais valia. (MARX, 1894).

Assim como a redugao do tempo de rotacdo do capital possibilita maior
obtencdo de mais valia, resultando em maior massa anual de mais valia, o
mesmo ocorre com o lucro anual. Por outro lado, quando ha redugao no capital
adiantado, permitida pelo aumento da velocidade de rotagc&do do capital, o lucro
também aumenta devido a queda em seu denominador.

No capitulo “O efeito da rotacdo sobre a taxa de lucro” do livro 3 de O
capital, Engels procura demonstrar que, estando tudo o mais constante, a taxa
de lucro possui relagao inversa com o tempo de rotacdo do capital. Isto ocorre
devido a maior eficacia conferida ao capital variavel com a diminuigao do tempo
de rotacao do capital, uma vez que, quanto mais rotagbes couberem em um
ano, mais vezes o capital variavel podera gerar mais valia neste periodo,
mantendo-se iguais as quantidades adiantadas de capital fixo e circulante. Ou
seja, um capital variavel gera certa quantidade de mais valia que sera
multiplicada pelo numero de vezes em que este capital retornar ao capitalista
na forma monetaria para pagamento da for¢a de trabalho em um novo ciclo de
producado, dada a taxa de mais valia e a jornada de trabalho.

Desse modo, para calcular a taxa de lucro anual, deve - se considerar a
mais valia apropriada em todos os ciclos de producao e circulagao do ano, de

modo que o numerador da equagao da taxa anual de lucro devera representar
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a massa anual de mais-valia e r o numero de rota¢gdes do capital variavel. Ja o
capital adiantado para a aquisicdo dos meios de produgdo necessarios devera
aparecer no denominador da taxa anual de lucro. (MARX, 1894).

Segue a taxa anual de lucro apresentada por Engels:

Onde C representa o total do capital adiantado, ou seja, o capital
constante fixo necessario a producdo das mercadorias somado ao capital
constante circulante e ao capital variavel adiantados, ou seja, sem multiplica-
los pela quantidade de rotagdes, pois a cada rotagdo o mesmo capital
circulante é apenas reinvestido. Para tornar mais claro o conceito de taxa anual

de lucro, podemos adaptar a equagao acima:

m.v.r

!

St e+

Onde o capital constante se divide entre fixo (cf) e circulante (cc). Os
exemplos de aplicacdo desta taxa, apresentados por Engels, demonstram que
capitais iguais, porém com tempos de rotacao diferentes, apresentam taxas de
lucro menores quanto maior for o tempo de rotacdo. A Tabela 4 apresenta um
resumo do segundo exercicio elaborado por Engels no capitulo intitulado “O

efeito da rotacao sobre a taxa de lucro”:

TABELA 4 - O EFEITO DO NUMERO DE ROTAGOES DO CAPITAL SOBRE A TAXA DE LUCRO

Produto de | Produto

Capital m v cc cf r Mma C I'a d uma rotagdo total
A 100% 500 500 10.000 10 5.000 11.000 4545% 1.000 1.600 16.000
B 100% 500 500 10.000 5 2.500 11.000 22,73% 1.000 1.700 8.500

FONTE: Elaboragéo propria.

Considerando que os capitais A e B possuem taxas de mais valia, e
composi¢des organicas iguais e que o capital B possui maior tempo de rotagao,
podemos observar que, menos rotagbes (r) cabem em um ano no caso do

capital B, o que faz diminuir a obtengdo anual de mais valia (ma), levando a
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queda na taxa anual de lucro devido a menor escala de capital variavel
empregada durante o ano.

Abaixo sao apresentados os calculos das taxas anuais de lucro para os
capitais A e B, onde podemos ver a influéncia do numero de rotacbes para o

resultado, uma vez que as demais variaveis permanecem constantes:

100%. 500. 10
10.000 + 500 + 500

la, = = 45,45%

_ 100%. 500. 5
" 10.000 + 500 + 500

l'ag =22,73%
A queda da taxa anual de lucro acompanha uma redugcéo no emprego de
capital variavel durante o ano, pois 0 maior tempo necessario para o retorno do
capital obriga o capitalista a esperar o dobro do tempo para reinvestir, caso néo
possua capital adicional.
Adaptando a equacao apresentada na secao 3.1 do capitulo 3 deste
trabalho e considerando apenas a rotagcdo do capital circulante, obtemos o

tempo de rotacio dos capitais A e B em meses:

T

t=—

T

t —12—12
a=15= 1 meses
tB=?=2,4meses

O produto de cada rotacéo é igual a soma do capital circulante com a
depreciacao do capital fixo no periodo. Ao multiplicar este valor pelo numero de
rotagbes no ano, obtemos o produto total anual, ou seja, o valor contido no
volume total de mercadoria produzido neste periodo.

Como podemos observar o capital A possui quase o dobro do produto
total em relagcao ao capital B, pois o capital A teve o dobro de capital variavel
empregado durante o ano. O valor do adiantamento foi o mesmo nos dois

casos, mas no caso A o capital variavel retornou a tempo de ser aplicado
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novamente em forga de trabalho, gerando maior massa de produto e de mais
valia.

Sendo a depreciagao calculada anualmente, temos que, para o capital A,
por exemplo, o valor transferido @ mercadoria pelo capital fixo é igual a $100,
pois este € o valor da depreciacao anual dividida pela quantidade de rotacdes
em um ano, enquanto que para o capital B o valor transferido por meio da

depreciagao corresponde a $200.

4.2 EXERCICIOS PROPOSTOS PARA O ESTUDO DO EFEITO DA
ROTACAO SOBRE A TAXA DE LUCRO

Para analisar o efeito da rotacdo do capital sobre a taxa de lucro,
primeiro € necessario definir se deve ser considerada a rotagdo do capital
agregado ou apenas a rotagao do capital circulante.

Para facilitar a compreensao dos efeitos da rotacdo sobre a taxa de
lucro, faremos os exercicios de forma progressiva, primeiramente considerando
apenas o capital variavel e, posteriormente, incluindo o capital constante
circulante e o capital fixo. Também cabe ressaltar que, para o estudo do efeito
da rotagao do capital sobre a taxa de lucro, € necessario manter constantes os
elementos que ja sabemos terem efeito sobre taxa de lucro, como a magnitude

do capital, sua composigao orgéanica e a taxa de exploracgao.

Os exercicios também serao divididos em duas situagdes. Na primeira, o
aumento do numero de rotagcdes permite uma diminuigcdo da capital adiantado,
fato que indica que a massa de trabalho utilizada no ano é a mesma. Ou segja,
se supormos uma queda pela metade no tempo necessario para determinado
capital concluir uma rotacdo, o capitalista podera adiantar apenas metade do
valor que antes adiantava a producdo, mantendo a escala de exploracado da
forca de trabalho. Isso ocorre por que o capital adiantado passara a retornar na
metade do tempo, podendo novamente ser investido na produgao dentro do

mesmao ano.

Na segunda situagdo, ocorre o0 aumento do numero de rotagbes sem que
haja diminuicdo do capital adiantado. Esse € o caso no qual aumenta a escala

de exploracdo da forgca de trabalho. Por escala de exploracdo da forca de
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trabalho se entende o volume de forga de trabalho utilizada no ano e,
consequentemente, o volume de mais valia extraida no ano, dada a taxa de
mais valia. Neste caso, ao se deparar com uma queda no tempo de rotagao, o
capitalista mantém a quantidade de capital adiantado a producéo, investindo-a
novamente quando este valor retornar para as suas maos, ao final de um ciclo

de rotacdo e inicio de um novo.

4.2.1 Taxa de lucro e numero de rota¢des do capital variavel

Segue a equacgéo utilizada para o calculo da taxa de lucro considerando

apenas o capital variavel:

ll

Abaixo apresentamos um exercicio numérico para analisar o efeito de
um aumento do numero de rotacbes do capital, considerando as duas
possiveis situacoes explicadas na secao anterior:

TABELA 5 — EFEITO DO AUMENTO DA ROTACAO SOBRE A TAXA ANUAL DE LUCRO,
CONSIDERANDO APENAS O CAPITAL VARIAVEL

Situacao 1 - Manutencgao do fluxo anual de capital variavel

r \ m' ! Mma } I'a

1 500 100% 500 100%

2 250 100% 500 200%
Situagao 2 - Aumento do fluxo anual de capital variavel

r \ m' § Ma l I'a

1 500 100% 500 100%

2 500 100% 1000 200%

FONTE: Elaboragao propria.

Como podemos observar na situacdo 1, a massa anual de mais valia
(ma) se mantém a mesma, mesmo com o aumento do numero de rotagcbes do
capital (de uma rotagdo para duas no ano). Isso significa que m'-v-r, o
numerador da equacgao, € constante, pois o0 aumento do numero de rotagdes r

€ compensado por uma reducgao do capital variavel adiantado, v.

O volume de v cai na mesma propor¢ao que o aumento do numero de
rotacdes, uma vez que esse aumento permite que o capitalista reduza o capital

adiantado sem alterar a massa total de valor produzida no ano.
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A taxa anual de lucro aumenta porque diminui o denominador, v :

' -miv br?
B v
Ou seja, a velocidade de rotagcdo do capital afeta a taxa de lucro anual
na medida em que permite redugao do capital variavel adiantado mantendo a

obtencao anual de mais valia.

Quando r=2, temos duas rotagées com taxas de lucro iguais a 100%,
que se somadas resultam na taxa anual de lucro igual a 200%. Essa analise
faz ainda mais sentido se lembrarmos que as taxas de mais valia se mantém

as mesmas.

Ja na situacdo 2, v se mantém constante. Isso significa que a massa
anual de mais valia aumenta com o numero de rotacdes devido ao aumento do
fluxo anual de capital variavel. O mesmo capital variavel adiantado passa agora
a ser empregado mais vezes durante o ano, uma vez que retorna mais
rapidamente as maos do capitalista. A taxa de lucro aumenta porque aumenta
o0 numerador (m, =m'-v-r), devido a0 maior numero de rota¢gdes que cabem

em um ano, sem alteracao do capital adiantado a cada novo ciclo:

m-v-r?
" =—
v

4.2.2 Taxa de lucro e numero de rotagdes do capital circulante

A formula da taxa de lucro nesse caso deve ser reescrita para incorporar

a presenca de capital constante circulante:

m-v-r

!

cct+ v

Supomos que o periodo de rotagdo € igual para os dois tipos de capital

circulante, v e cc. Segue abaixo o exercicio:
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TABELA 6 — EFEITO DO AUMENTO DA ROTAGAO SOBRE A TAXA DE LUCRO, CONSIDERANDO
APENAS O CAPITAL CIRCULANTE

Situagao 1 - Manutengao do fluxo anual de capital circulante

r \ cc m ma I'a

1 500 500 100% 500 50%

2 250 250 100% 500 100%
Situacgdo 2 - Aumento do fluxo anual de capital circulante

r \ Cc 2 m' Mma I'a

1 500 500 100% 500 50%

2 500 500 100% 1000 100%

FONTE: Elaboragéo propria.

Na situacdo 1, ma se mantém constante da mesma forma como ocorre
no caso que considera apenas o capital variavel e, com o aumento de r, o
capital circulante adiantado cai ha mesma proporgao. A taxa de lucro aumenta
devido a redugao de ¢, + v:

_m’-vl-rT

T = (cc+v)!

Na situagao dois, o capital circulante se mantém constante. Nesse caso
a massa anual de mais valia se expande, pois 0 mesmo v é utilizado mais
vezes. Esse exemplo corresponde a um aumento da escala de producgao. Ha
um aumento do valor novo produzido assim como da massa de materiais

transformadas em novo produto:

, m-v-rt
"=—
.+ v

Podemos observar que, considerando iguais os tempos de rotagdo do
capital variavel e do capital constante circulante, os efeitos sobre a taxa de

lucro sdo os mesmos que no caso onde ha apenas capital variavel.

4.2.3 Taxa de lucro e numero de rotagdes do capital, incluindo o capital fixo

Segue a taxa de lucro modificada para incluir o capital fixo:

, m v-r

_cf+cc+ v

Segue o exercicio:
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TABELA 7 — EFEITO DO AUMENTO DA ROTAGAO SOBRE A TAXA DE LUCRO, INCLUINDO O CAPITAL FIXO.

Situagao 1 - Manutengao do fluxo anual de capital circulante e do capital fixo

r [ \ Cc | cf m' ma ! I'a
1 500 500 10.000 100% 500 4,55%
2 250 250 10.000 100% 500 4,76%
Situagao 2 - Aumento do capital fixo
r [ \ Cc 1‘ cf m' | ma ; I'a
1 500 500 10.000 100% 500 4,55%
2 250 250 10.500 100% 500 4,55%
2 250 250 10.100 100% 500 4,72%
2 250 250 15.000 100% 500 3,23%

FONTE: Elaboragéo proépria.

Temos, na primeira situacdo, ma e cr constantes. O numerador da taxa
de lucro se mantém constante, mas denominador cai devido a queda do capital
circulante adiantado, o que leva a um aumento na taxa anual de lucro. No
entanto, este aumento ndo ocorre na mesma proporgao da queda do capital
circulante ou do aumento do numero de rotagbes, uma vez que no
denominador consta também o capital fixo. Ou seja, a taxa de lucro aumenta

menos que proporcionalmente a queda em ¢, + v.

Na segunda situagcdo, ma é constante e o aumento do numero de
rotacdes é causado pelo aumento do capital fixo, que pode ocorrer em diversas
magnitudes. Nesses casos, os numeradores se mantém constantes e
mudancgas nas taxas anuais de lucro dependerao da variagao do capital total no
momento t+7 relativamente ao capital total no momento t. Ou seja, a variagcédo
da taxa de lucro dependera exclusivamente da magnitude do capital no

momento t+7 relativamente & magnitude do capital no momento t.

Como podemos ver na Tabela 7, uma das possibilidades é que o
aumento do capital fixo seja equivalente a economia de capital circulante
adiantado possibilitada pelo aumento da velocidade de rotagcdo do capital.
Neste caso, a taxa anual de lucro se mantém, pois a magnitude do capital ndo
se altera.

Caso o capital fixo aumente mais do que a diminuicdo do capital
circulante, a taxa de lucro cai, como no caso em que a taxa anual de lucro &
igual a 3,23%, na Tabela 7. Por outro lado, caso o capital fixo aumente menos
do que a diminuicdo do capital circulante, a taxa de lucro aumenta, como

podemos ver o exemplo acima, a taxa anual de lucro igual a 4,72%.
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Podemos concluir que, dado um aumento no capital fixo que leva ao
aumento da velocidade de rotagdo do capital e a economia de capital circulante

adiantado, a taxa de lucro diminui se:
Cft+1 - Cft > (Ccc + U)t - (Ccc + v)t+1
E aumenta se:

Cft+1 - Cft < (Ccc + U)t - (Ccc + v)t+1

Neste ultimo caso, a taxa anual de lucro também sofreu influéncias de
outros fatores para além da velocidade de rotacdo do capital, como por
exemplo da magnitude do capital e da composi¢do organica. O aumento do
capital fixo pode ser tanto uma tendéncia a elevagao quanto a queda da taxa
de lucro. Isso depende de como este aumento esta relacionado com as demais

variaveis.
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5 DISCUSSAO DA GENERALIDADE DA TAXA DE LUCRO APRESENTADA
POR ENGELS

5.1 PROBLEMATIZACAO DA TAXA DE LUCRO DE ENGELS

Para que a taxa anual de lucro apresentada por Engels seja uma
férmula geral, deve considerar as variagées ocorridas na velocidade de rotagéo
do capital. Como ja apresentado no capitulo 3, a velocidade da rotagao pode
variar por diversos motivos, sendo um deles o aumento da produtividade
devido a aquisicdo de novas maquinas. Neste caso, a variagao do capital fixo
também deveria ser corretamente inclusa no calculo da taxa de lucro. O
problema esta no fato de a taxa anual de lucro ndo contemplar mudangas nos
capitais e na velocidade de rotag¢ao ocorridas durante o ano.

O aumento do capital fixo se apresenta enquanto contra tendéncia a
elevagao da taxa de lucro ao elevar o denominador da formula. A elevacao da
velocidade de produgao causada pelo aumento do capital fixo, por outro lado,

contribui para a maior eficiéncia do capital variavel, elevando a taxa de lucro.

O principal meio de redugédo do tempo de produgao é a elevagdo da
produtividade do trabalho, o que normalmente se chama de progresso
da industria. Se isso nao ocasiona simultaneamente um reforco
significativo do desembolso global de capital, mediante aquisicédo de
maquinaria cara etc., e. consequentemente, uma queda da taxa de
lucro calculada em relacédo ao capital global, entdo esta ultima tem de
elevar-se. (MARX, 1885 p.53).

Outra situagado que nao esta contemplada na taxa anual de lucro é o
caso de entrecruzamento de ciclos de producido e circulagcdo com capitais
adicionais. No capitulo “Efeito do tempo de rotacdo sobre a grandeza do
adiantamento” do livro 2 de O capital, os autores supdem um capital cujo ramo
de produgcdo ndo permita redugcdo em sua escala ou pausa no processo de
trabalho, de modo que um capital adicional se faz necessario durante o periodo
de circulacdo. Este periodo compreende 0 momento em que certa quantidade
de produto é finalizada enquanto mercadorias até o momento em que estas

sao vendidas e seu valor retorna ao capitalista em forma monetaria a ser
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utilizada na aquisicéo de capital circulante. A fim de manter a produgéao durante
0 periodo de circulagao, o capitalista precisa desembolsar um capital adicional.
No entanto, a taxa anual de lucro, da forma como esta construida, n&o
contempla a inclusdo de ciclos de produgdo com variagdo da magnitude do
capital e de sua composigéo organica.

Nos casos apresentados na secao 4.1 deste trabalho temos variacoes
tanto na velocidade de rotagdo do capital quanto na quantidade de capital
adiantado a producédo que ocorrem exatamente de um ano para o outro. Esta
situacdo, no entanto, € um caso muito particular, uma vez que tais mudancas
podem ocorrer a qualquer momento. Desse modo, seria necessario que a taxa

de lucro contemplasse as variagdes ocorridas dentro do periodo anual.

5.2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Esta secdo busca apresentar as poucas producdes existentes acerca da
problematica da rotacdo do capital enquanto fator a ser corretamente
considerado na taxa anual de lucro.

Weeks (1980) propde uma taxa de lucro onde o capital circulante
aparece no denominador multiplicado pelo numero de rotacbes no ano. Esta
fébrmula apresenta uma compreensdao de taxa de lucro diferente da
desenvolvida por Marx e Engels, onde se considera apenas o capital adiantado
a produgao. Este capital adiantado € responsavel por engendrar os meios de
produgao que possibilitam o processo de trabalho e, portanto, a geragcéo de
mais valia. Ainda que o capital circulante seja aplicado varias vezes durante o
ano, sua reutilizagdo nao se trata de um investimento adicional, mas sim do
uso do mesmo capital anteriormente adiantado para mais um ciclo de produgao
e circulagao, implicando em mais um periodo de produgao e apropriacdo de
mais valia. Desse modo, a proposta de Weeks para a taxa de lucro diverge
bastante da apresentada por Marx e Engels e ndo apresenta uma férmula mais
geral, uma vez que a variacao do capital total dentro do mesmo periodo nao é
permitida.
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Foley (1986) mantém o conceito de taxa de lucro desenvolvido em O
capital, porém n&o apresenta uma generalizagdo, limitando-se a alterar a

representacao desta férmula, conforme segue:

_sv.(c+v)
T v.(c+v).K

!

De modo que, ao simplificarmos, chegamos a seguinte férmula:
poS
K

Onde s representa a massa anual de mais valia e K o capital adiantado
total, mantendo inalterado o conteudo da formula de Marx e Engels.

Cipolla (2005) apresenta uma extensdo do exemplo do efeito da rotagéo
sobre a taxa de lucro, elaborado no livro 3 de O capital, onde ha o aumento do
capital total. Tal aumento é decorrente do aumento do capital fixo que implica
em economia de capital circulante.

A partir desta situacdo, o autor demonstra que, o numero de rotacdes
precisa aumentar em propor¢cao maior do que a queda no capital variavel a fim
de manter a taxa de lucro, pois a elevagao do capital fixo também faz cair a

taxa de lucro. Segue um resumo deste exemplo:

TABELA 8 - AUMENTO DO N° DE ROTAGCOES DEVIDO A UMA ELEVAGCAO DO CAPITAL FIXO.

Tempo | m' | kv | kcc kf | r | ma | ¢ | ra
T 100% 500 500 10.000 10 5.000 11.000 45,45%
T2 100% 250 250 11.055 20 5.000 11.555 43,27%

FONTE: Elaboragao propria.

Para encontrar o numero de rotagdes adicionais do capital capaz de

manter a taxa de lucro, Cipolla (2006) propde a seguinte férmula:

1'.AC

!
m Vi+q

=

Aplicando a formula acima para o exemplo da Tabela 8, temos:

45,45% .(11.555—-11.000)
T, = = 1,00899
X 100% .250 ’
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Ou seja, para que se mantenha a taxa de lucro do periodo t=1,
considerando que houve aumento do capital total, o numero de rotagbes do
periodo t=2 devera ser igual ao dobro do periodo anterior, uma vez que o
capital variavel caiu pela metade, mais uma rotacdo adicional para compensar

o0 aumento do capital total. Desse modo, temos:

TABELA 9 - AUMENTO DO N° DE ROTAGCOES DEVIDO A UMA ELEVAGAO DO CAPITAL FIXO E
COM MANUTENGAO DA TAXA DE LUCRO.

Tempo | m' | kv kcc kf | r | ma | C | I'a
T 100% 500 500 10.000 10 5.000 11.000  45,45%
T2 100% 250 250 11.055 20 5.000 11.555  43,27%
T3 100% 250 250 11.055 21 5.252 11.555  45,45%

FONTE: Elaboragao prépria.

Parte do aumento do capital fixo foi financiado com a economia de
capital circulante, correspondente a $500, entre t=1 e t=2. Outra parte foi
adicionada ao capital fixo levando ao aumento de $555 no capital total, levando
a uma leve queda na taxa de lucro do t=2, visto que o aumento no capital ndo é
acompanhado pelo aumento na massa anual de mais valia. No t=3 a massa
anual de mais valia aumenta devido ao maior numero de rotacdes do capital,
mantendo a taxa de lucro em 45,45%. (CIPOLLA, 2005).

Tal conclusao ¢ interessante para o estudo do caso em que o aumento
da velocidade de rotagao do capital € causada pelo aumento do capital fixo,
podendo ocorrer uma elevagao da taxa anual de lucro, devido ao aumento do
numero de rotagdes do capital circulante, ou uma diminui¢do, a depender do

tamanho do investimento em capital fixo.

5.3 TAXA DE LUCRO ANUAL PROPOSTA E APLICACAO

Para incluir as situagdes elencadas no item 5.1 deste trabalho na
aplicacao da taxa de lucro, precisamos abstrair o fato desta taxa ser anual. O
periodo a ser considerado deve ser o periodo em que os seguintes fatores se
mantenham sem alteragdes: capital fixo, capital variavel adiantado, capital
constante circulante adiantado e velocidade da rotagdo do capital.

Se supormos que os capitais A e B do exemplo apresentado na Tabela 4

se tratam na verdade de um mesmo capital, porém em periodos diferentes do
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mesmo ano, onde, a partir do més quatro, ha uma reducao na velocidade de

rotacao do capital, temos:

TABELA 10 - TAXA ANUAL DE LUCRO NO CASO DE UMA REDUGAO NA VELOCIDADE DO CAPITAL OCORRIDA AO
LONGO DO ANO.

Produto Produto

Més m' kv kcc kf r Mma C I'a d de uma
= total

rotagao
1a4 100% 500 500  10.000 10 5.000 11.000 45,45% 1.000 1.600 16.000

4a12 100% 500 500  10.000 5 2.500 11.000 22,73% 1.000 1.700 8.500
FONTE: Elaboragéo propria.

Se r for o numero de rotacbes por ano e, sabendo que o primeiro
periodo conta com 1/3 do periodo anual (ou quatro meses), o numero de
rotagdes ocorridas neste periodo sera igual a 10/3. O numero de rotagbées do
segundo periodo sera igual a metade de 10/3, devido a queda do tempo de
rotacdo pela metade, multiplicada por dois, devido ao fato deste periodo contar
com o dobro de meses (oito meses), resultando em 10/3. Neste caso, para
encontrarmos a taxa anual de lucro, precisamos fazer uma média ponderada
entre as taxas de lucro obtidas nos dois periodos.

No entanto, os valores de r no exemplo acima n&o expressam a
quantidade de rotagdes que de fato ocorreram em cada periodo, de modo que
o0 produto total esta superestimado. Outra forma de calcular a taxa anual de
lucro, portanto, seria incluir a quantidade de rotagdes que de fato ocorreram em
cada periodo, considerando a queda pela metade na velocidade de rotagéo do

capital ocorrida no exemplo da Tabela 4.

TABELA 11 - TAXA ANUAL DE LUCRO NO CASO DE UMA REDUGAO NA VELOCIDADE DO CAPITAL OCORRIDA AO
LONGO DO ANO, COM O N° DE ROTAGOES OCORRIDAS EM CADA PERIODO

Produto Produto

Més m' kv kcc kf r ma (o3 I'a d de uma
~ total

rotacao
1a4 100% 500 500 10.000 3 1.667 11.000 15,15%  1.000 1.800 6.000
4a12 100% 500 500 10.000 3 1.667 11.000 15,15% 1.000 1.800 6.000

FONTE: Elaboragao propria.

Neste caso, basta somar as taxas de lucro obtidas nos dois periodos e
obteremos a taxa anual igual a 30,30%, pois estas taxas ja estdo ponderadas

pela quantidade de tempo que representam no periodo anual e considerando
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suas respectivas velocidades de rotacdo. Se usarmos o0 método da Tabela 10,
por outro lado, precisaremos fazer uma média ponderada de ambas as taxas,
pois estas representam a taxa anual de lucro para determinada parte do ano.

Desse modo, temos:
4 8
l'a= (ﬁ x 45,45%) + (ﬁ x 22,73%) = 30,30%

Obtemos o mesmo resultado ao somar as taxas dos dois periodos na
Tabela 11. Cabe notar que, do quarto ao décimo segundo més houveram
aproximadamente 3,33 ciclos de rotacdo do capital, e a taxa de lucro foi de
15,15% enquanto no primeiro periodo, com apenas metade do tempo, ou seja,
em quatro meses, obteve-se a mesma taxa de lucro e a mesma quantidade de
produto. Os dois periodos tiveram a mesma quantidade de rotacdes, porém no
segundo periodo cada rotagdo durou o dobro do tempo das rotagbes do
periodo primeiro periodo (primeiro ao quarto més do ano). Isso significa que, se
a velocidade de rotacdo se mantivesse a mesma durante todo o ano, do quarto
ao ultimo més caberiam o dobro de rotagdes, mantendo a taxa em 45,45%.

Deste exercicio pode-se depreender que os fatores que influenciam a
taxa de lucro podem variar a qualquer momento, sendo que a taxa anual de
lucro deve incorporar tais variagbes para que se aplique aos mais diversos
casos. Para que isso ocorra, deve-se considerar uma taxa de lucro diferente
para cada periodo em que variam as condi¢gdes de producdo ou a quantidade
do capital investido. A taxa anual surgira da soma destas taxas, desde que a

quantidade de rotagdes seja incluida corretamente para cada periodo:
la=Upq+ Upop t o+ 1pp
A taxa de lucro, para ser calculada corretamente, deve considerar em
seu denominador o capital total que foi aplicado no processo produtivo nas

mesmas condi¢cdes e no mesmo periodo em que a massa de mais valia, dada

no numerador, foi gerada:
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, m'.vy.n m'.v, .1, m'.v; .1
la=|—/——"—"—|+| ———|+ () +| —/——m
cfi +ccg + vy cfy +ccy + v, cfi +ccp +v;

Sendo constante a taxa de exploragdo no ano, temos:

L V1.1 Uy .1 V.1
l'a=m' + + )+
cfi +ccy +vq cfy +ccy + v, cf; +cc; +v;

Sendo i o numero de vezes em que as variaveis relevantes para a
determinacao da taxa de lucro foram alteradas durante o periodo anual. Ndo se
trata de uma nova taxa anual de lucro, mas sim de uma adaptacdo da taxa
desenvolvida por Marx e Engels com o objetivo de incluir mais situagdes
possiveis e generalizar a sua utilizagdo, que se restringia aos casos em que
variagbes na magnitude, composi¢cao e velocidade de rotacdo do capital se

mantinham constantes durante o ano.
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6 CONCLUSAO

Conclui-se que a taxa de lucro sofre diversas influéncias de ordens
diretas e indiretas e que, para medi-la e interpreta-la da forma mais correta, é
preciso considerar tantos elementos de influéncia quanto possivel. Ao calcular
a taxa de lucro anualmente, podemos desconsiderar mudangas importantes
ocorridas dentro desse periodo e que afetam a taxa de lucro. Dessa forma,
para tornar mais geral a aplicagdo desta taxa, podemos calcula-la para cada
periodo em que variam o capital total e a massa de mais valia.

A principal conclusao deste trabalho € que, dada a composigao organica
de certo capital e, dada a taxa de exploracéo da forca de trabalho, a velocidade
de rotacao afeta a taxa anual de lucro apenas na medida em que possibilita
maior emprego de forga de trabalho ao longo do ano em relagéo a necessidade
de adiantamento de capital. O tempo necessario para a rotagcdo do capital tem
relagdo inversa com a taxa anual de lucro, pois a quantidade de ciclos de
rotacdo do capital que cabem no periodo de um ano depende do tempo
necessario para que cada ciclo seja concluido. Caso a velocidade de rotagao
do capital seja fruto de alguma alteragéo no capital fixo, o sentido da variagéo

na taxa anual de lucro dependera da magnitude desta alteragao.

Por fim, uma limitacao deste trabalho estda em analisar apenas o efeito
do tempo de rotacido do capital circulante sobre a taxa anual de lucro. Seriam
necessarios outros estudos a fim de verificar o impacto da rotagdo do capital

global na determinacéo desta taxa.
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