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RESUMO

O Pronunciamento Técnico Contabil que faz Correlagdo as Normas
Internacionais de Contabilidade — IAS 23 sustenta 0 argumento central de que os
custos de emprestimos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcdo ou
producdo de um ativo qualificavel formam parte do custo de tal ativo. Outros custos
de empréstimos devem ser reconhecidos como despesa. Embasados neste contexto
0 estudo se propds a evidenciar o tratamento dado aos custos de empréstimos na
Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar com base no pronunciamento
técnico — CPC 20, durante o exercicio de 2010 a 2014. Desta forma a interrogacao
qgue direciona esse estudo é: Qual tem sido o tratamento dado aos custos de
empréstimos na Sanepar? A metodologia utilizada quanto aos objetivos foi a
exploratorio-descritiva e qualitativa quanto a abordagem do problema. O estudo foi
realizado analisando as notas explicativas da entidade. O resultado encontrado
observando o grau de atendimento foi que entidade realiza as apropriagcdes dos
custos financeiros como parte integrante do bem e diminui o impacto no resultado da

empresa.



1-Introducao

O CPC 20 se propde estabelecer que custos de empréstimos que sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel
que formam parte do custo de tal ativo, tendo em vista que outros custos de
empréstimos sao reconhecidos como despesas.
O futuro estudo visa apresentar os aspetos mais relevantes do CPC 20 que passou
a vigorar nos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010 apresentando
suas principais caracteristicas, a fim de proporcionar um entendimento sobre o
assunto. O conteudo deste Pronunciamento Técnico esta integralmente
fundamentado no IAS 23 - Custos de Empréstimos, e ndo modifica
substancialmente o tratamento dado no Brasil aos custos de empréstimos, inclusive
a Deliberacdo CVM n° 193/96. A principal caracteristica discutida € a da
contabilizacdo dos custos de empréstimos referentes a obrigatoriedade da
capitalizacdo desses custos evidenciando o tratamento dado aos custos de
empréstimos na Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar, durante o
exercicio de 2010 a 2014. A analise foi feita a partir dos principais apontamentos do
CPC 20 contidos em notas explicativas, Dessa forma foi, criado uma listagem
(Checklist) para facilitar a andlises das demonstra¢fes contébeis.



2-Objetivos
2.1-Objetivo Geral
Evidenciar qual tem sido o tratamento dado aos custos de empréstimos na
Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar durante o exercicio de 2010 a
2014.

2.2- Objetivos Especificos
Descrever os elementos essenciais para qualificacdo do recebimento de

juros, exemplificar o recebimento de juros conforme CPC 20, descrever a forma de
contabilizagao dos juros pelo CPC 20, elencar os elementos essenciais do CPC 20 e
IAS 23, comprovar as importancias de adotar-se a CPC 20, identificar as
abordagens metodologicas e técnicas do CPC 20 e evidenciar através de um
checklist o que Companhia de Saneamento do Parand — Sanepar se a entidade

adotou do pronunciamento.

3-Justificativa

A execucdo deste estudo justifica-se pela clarificagdo da importancia das
apresentacoes dos custos de empréstimos nas demonstracdes contabeis, diante do
mercado Brasil que tem recebido relevantes investimentos externos e pela evolucao

das transparecias nas demonstracdes contabeis aos longos dos anos.



4-Metodologia

A analise foi feita a partir de uma detalhada leitura do CPC 20, onde se
apontou os principais itens, essa listagem (Checklist) foi criada para facilitar a
analises das demonstra¢cdes contabeis.

Desta forma, o estudo adotara uma metodologia quantos aos objetivos:
exploratorio-descritiva, pois 0 mesmo reunira conhecimentos, usara coletas dados e
incorporara caracteristicas dos exemplos trabalhados. Na tipologia quanto a
abordagem do problema sera qualitativa, porque compreendera um processo de
interpretacdo e analise com relacdo aos fendmenos estudados. J& em relacdo aos
procedimentos trata-se de ser bibliografico, pois sera desenvolvida a partir de um

referencial tedrico de outros autores que ja abordaram o mesmo tema.



5- Fundamentacgao Teolrica

5.1 Custos de Empréstimos.

Custos de empréstimos sdo despesas de juros de todas as formas de
empréstimos, inclusive mutuos, e outros custos que a entidade incorre em conexao
com o empréstimo de recursos.

O Comité de Pronunciamento Contéabil n° 20 - Custos de empréstimos, define
dois termos para o completo entendimento dos custos de empréstimos, séo eles:
“diretamente atribuiveis” e “ativo qualificavel”.

Custos de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcao ou
producdo de um ativo qualificavel sdo aqueles que seriam evitados se os gastos
com o ativo qualificavel nao tivessem sido feitos. Estes sao capitalizados como parte
do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios
econdmicos futuros para a entidade e quando tais custos puderem ser mensurados
com seguranca.

5.2- Ativo qualificivel ao recebimento de juros.
Um ativo imobilizado € qualificavel ao recebimento de juros quando

necessariamente demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para
uso ou venda. De acordo com a norma brasileira, enquadram se como ativos
qualificaveis aqueles integrantes do ativo imobilizados ou destinados a formacéo de
estoque de longa maturacdo, como por exemplo: Plantas para manufatura, Usina de

geracado de energia, Intangiveis e Propriedades para investimento.

Especificamente o IAS 23 — Custos de empréstimos (pag. 215) defini que:

A principal definicdo contida na IAS 23 é a que diz respeito
aos Qualifying Asset que no Brasil por falta de traducao melhor, vem
sendo ativo denominado ativo qualificado. Outras traducBes podem
ser encontradas, tais como: ativo diferenciado e ativo elegivel, esta
ultima empregada em Portugal. Por definicdo, ativo qualificavel é um
ativo que demanda um periodo substancial para ficar pronto para uso
ao qual se destina ou para ser colocado a venda.

5.3- Custos de empréstimos:
S&o despesas de juros e outros custos de todas as formas de empréstimos,

inclusive muatuos, que a entidade incorre em conexao com a captacéo de recursos.

De acordo com o CPC 20 os custos de empréstimos elegiveis a capitalizacao

sdo os atribuiveis diretamente a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo
9



qualificavel sdo aqueles que seriam evitados se 0s gastos com o ativo qualificavel
nao tivessem sido feitos. Quando a entidade toma emprestados recursos
especificamente com o propoésito de obter um ativo qualificavel particular, os custos
do empréstimo que séo diretamente atribuiveis ao ativo qualificavel podem ser

prontamente identificados.

Ainda conforme o pronunciamento contébil pode ser dificil identificar uma
relacdo direta entre empréstimos especificos e um ativo qualificavel e determinar os
empréstimos que poderiam ter sido evitados. Tal dificuldade ocorre, por exemplo,
quando a atividade de financiamento da entidade € coordenada de forma
centralizada num conjunto de empresas sob controle comum. Dificuldades tambéem
surgem gquando a entidade utiliza uma gama variada de instrumentos de divida para
obter recursos com taxas de juros variadas e empresta tais recursos para outras

entidades do mesmo grupo econdmico em diversas bases.

Designadamente o IAS 23 — Custos de empréstimos (pag. 215) defini que:

Os custos de empréstimos sdo compostos pelos juros de, de
curto e longo prazo, assim como pela: amortizacdo de agios ou
desagios relativos a empréstimos, amortizagcbes de outros custos
ocorridos para obtengdes do empréstimo; encargos financeiros em
relacdo a arrendamentos financeiros reconhecidos de acordo com o
ias 17 — Arrendamentos; e diferencas cambiais decorrentes de
empréstimos em moedas estrangeiras quando tai variagdes implicam
em ajustes no custos dos juros.

6 - Reconhecimento de um ativo, definidos no Pronunciamento Conceitual CPC
20.

De acordo com o Fipecafi (2010) sobre o reconhecimento desses custos:

..Até 31 de dezembro de 2008, os custos dos
empréstimos obtidos poderiam ser reconhecidos como
despesas do exercicio ou capitalizados juntamente com o0s
gastos para elaboracdo do ativo qualificavel.Apés 1° de janeiro
de 2009, os custos com empréstimos obtidos para elaboracao
de ativos qualificaveis passaram a ser obrigatoriamente
capitalizados. (FIPECAFI, 2010, p. 247)

Todos os custos de empréstimos provenientes da aquisicdo deste ativo
qualificavel devem ser reconhecidos como parte do custo deste ativo, e o restante
reconhecido como despesa. Os custos de empréstimos que sao diretamente
atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de ativo qualificavel devem ser
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar
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em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confiabilidade.

Reconhecimento

 QUANDO E A DATA DE INICIO

I

S8o incorridos gastos
com um ative
qualificado

S#o incorridos custos de smpréstimos

v
S&o realizadas atividades para preparar o ative para
seu uso ou venda pretendidos

Imagem Grafica 01.

. De acordo com o sumario do pronunciamento técnico CPC 20:

“Na medida em que a entidade toma emprestados recursos
especificamente com o propdsito de obter um ativo qualificavel, deve
determinar o montante de custos dos empréstimos elegiveis para
capitalizacdo como sendo aquele incorrido sobre esses empréstimos
durante o periodo necessario para completar a aquisicdo, a
construcdo ou a producdo do ativo, menos qualquer receita
financeira derivada da aplicacdo temporaria desses recursos. Se a
receita financeira nesse periodo em que tais recursos ficam
temporariamente investidos suplantar o custo desses empréstimos, o
excedente devera ser reconhecido como receita no resultado.
(Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 20 Custos de
Empréstimos).

O montante do custo do empréstimo a ser capitalizado ndo deve exceder ao
montante do custo do empréstimo incorrido durante o periodo, pois caso contrario
haveria uma receita indevida no resultado.

6.1- Exemplificacdo 1 - Montante de juros pagos ou distribuidos no periodo
menor que o0s juros provisionados para distribuicio com montante de juros pagos

maior que o juros provisionado.

11



Imagem Grafica 02.

O total de Juros distribuidos no periodo foi de 1.725.612,31, pois o total do
juros dentro do més € menor do que o juros a ser imobilizado, sendo assim, é
ativado até 100% do juros mensais do mesmo.

6.2 - Exemplificacdo 2 - Montante de juros pagos ou distribuidos no periodo
maior que o juros provisionado para distribuicéo.

Imagem Grafica 03.



7 — Inicio e fim da Capitalizacdo de Juros

7.1 - Quando iniciar a Capitalizacdo de Juros.

Devera ser iniciada a capitalizacdo dos custos de empréstimos quando os
gastos com 0s ativos estdo sendo incorridos; quando 0s gastos com 0s empréstimos
estdo sendo incorridos; as atividades necessarias para preparar o ativo para uso ou
venda estdo em progresso.

7.2- Quando finalizar capitalizagc&o de Juros.

Devera ser suspendida a capitalizagcdo de custos de empréstimos quando
ocorre a interrupcao por periodos extensos nas atividades de desenvolvimento do
ativo qualifichAvel. Cabe ressaltar que, a entidade ndo deve suspender a
capitalizacdo de custos de empréstimos quando um atraso temporario € parte
necessaria do processo de concluir o ativo para seu uso ou venda pretendidos.

E por fim, a entidade deve finalizar a capitalizacdo dos custos de empréstimos
quando substancialmente todas as atividades necessarias ao preparo do ativo
qualificavel para seu uso ou venda pretendidos estiverem completas, fato que
geralmente ocorre quando a construcao fisica do ativo estiver terminada, mesmo
que trabalho administrativo de rotina.

8- Evidenciacéao

Quanto a evidenciacdo, a entidade deve evidenciar o total de custos de
empréstimos capitalizados durante o periodo e a taxa de capitalizacdo usada na
determinacdo do montante dos custos de empréstimos elegiveis a capitalizacao,
sendo esta taxa de aplicacdo a taxa usada para determinar o0 montante dos custos
dos empréstimos elegiveis a capitalizacdo, quando a entidade toma emprestado
recurso sem destinagdo especifica e os usa com o propésito de obter um ativo
qualificavel.

Conforme o IAS 23, quando h& alguma dificuldade para reconhecer a a taxa
de capitalizacdo dos empréstimos destinada as elabora¢fes dos ativos qualificaveis,
é indicavél a taxa da media ponderada dos outros custos de empréstimos obtidos
pela entidade que ndo aqueles voltados aos ativos qualificaveis.

Para as notas explicativas determina o IAS 23 — Custos de empréstimos:

13



Segundo a IAS 23 devem ser evidenciados nas notas explicativas os custos
de empréstimos capitalizados bem como a capitalizacdo utilizada. A
deliberacdo CVM n° 193/96 nado requer que 0s juros capitalizados seja

evidenciados.

9- A analise na Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar

Foi realizada a partir de uma detalhada leitura do CPC 20, onde se apontou

0s principais itens, essa listagem (Checklist) foi criada para facilitar a analises das

demonstracdes contabeis:

Item 01
Item 02

Item 03
Item 04

Item 05
Item 06
Item 07
Item 08
Item 09

Item 10

Quadro 01

Item 01
Item 02

Item 03
Item 04

Item 05

Item 06
Item 07
Item 08

Item 09
Item 10

Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR 2014

Custos de Empréstimos; Sim
Ativo Qualificavel, N&o
Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos que financiaram

0s projetos e obras da companhia. Sim
Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; N&o
O saldo da conta “Projetos e Obras em Andamento” e descriminacdo do

investimento que sdo base de calculo para formacdo dos custos de empréstimos. | Sim
Capitalizacao dos custos com beneficios econdmicos futuros e passiveis de
mensuracao; N&ao
Taxa de capitalizacéo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras

e suas subsidiarias. Nao
Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de

empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos; Sim
Suspensédo da capitalizac@o quando todas as atividades para preparar o ativo

estiverem concluidas. Sim
Taxa de capitalizacdo usada na determinacdo do montante. Sim
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR 2013

Custos de Empréstimos; Sim
Ativo Qualificavel, N&o
Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos que financiaram

0s projetos e obras da companhia. Sim
Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; N&o
O saldo da conta “Projetos e Obras em Andamento” e descriminacdo do

investimento que sdo base de calculo para formacdo dos custos de empréstimos. | Sim
Capitalizacao dos custos com beneficios econdmicos futuros e passiveis de
mensuracao; N&ao
Taxa de capitalizacéo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras

e suas subsidiarias. Nao
Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de

empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos; Sim
Suspensédo da capitalizac@o quando todas as atividades para preparar o ativo
estiverem concluidas. Sim
Taxa de capitalizacdo usada na determinacdo do montante. Sim
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Quadro 02

Item 01
Item 02

Item 03
Item 04

Item 05
Item 06
Item 07
Item 08
Item 09

Item 10

Quadro 03

Item 01
Item 02

Item 03
Item 04

Item 05
Item 06
Item 07
Item 08
Item 09

Item 10

Quadro 04

Item 01
Item 02

Item 03
Item 04

Item 05

Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR 2012

Custos de Empréstimos; Sim
Ativo Qualificavel, N&o
Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos que financiaram

0s projetos e obras da companhia. Sim
Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; N&o
O saldo da conta “Projetos e Obras em Andamento” e descriminacdo do

investimento que sdo base de calculo para formacdo dos custos de empréstimos. | Sim
Capitalizacao dos custos com beneficios econémicos futuros e passiveis de
mensuracgao; N&ao
Taxa de capitalizacéo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras

e suas subsidiarias. Nao
Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de

empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos; Sim
Suspensédo da capitalizacéo quando todas as atividades para preparar o ativo
estiverem concluidas. Sim
Taxa de capitalizacdo usada na determinacdo do montante. Sim
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR 2011

Custos de Empréstimos; Sim
Ativo Qualificavel, N&o
Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos que financiaram

0s projetos e obras da companhia. Sim
Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; N&o
O saldo da conta “Projetos e Obras em Andamento” e descriminacdo do

investimento que sdo base de calculo para formacdo dos custos de empréstimos. | Sim
Capitalizacao dos custos com beneficios econdmicos futuros e passiveis de
mensuracao; N&ao
Taxa de capitalizacéo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras

e suas subsidiarias. Nao
Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de

empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos; N&o
Suspensédo da capitalizac@o quando todas as atividades para preparar o ativo
estiverem concluidas. N&o
Taxa de capitalizacdo usada na determinacdo do montante. N&o
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR 2010

Custos de Empréstimos; Sim
Ativo Qualificavel, N&o
Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos que financiaram

0s projetos e obras da companhia. Sim
Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; N&o
O saldo da conta “Projetos e Obras em Andamento” e descriminacdo do

investimento que sdo base de calculo para formacdo dos custos de empréstimos. | Sim
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Capitalizacéo dos custos com beneficios econémicos futuros e passiveis de

Item 06 mensuracao; N&o
Taxa de capitalizacdo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras

Item 07 e suas subsidiarias. N&o
Inicio da capitalizagdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de

Iltem 08 empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos; N&o
Suspenséo da capitalizacdo quando todas as atividades para preparar o ativo

Iltem 09 estiverem concluidas. N&o

Item 10 Taxa de capitalizacdo usada na determinacdo do montante. N&o

. Quadro 05

Item - 01-Custos de Empréstimos:

A nota explicava da Companhia de Saneamento do Parana, fez mencdo aos
juros que foram capitalizados e demais encargos financeiros, incorridos sobre os

recursos e empréstimos que financiaram os projetos do obras em andamento.

1014 2013 2012 2011 2010

H Check

 Exercicio

Imagem Grafica 04.

Item - 02-Ativo Qualificavel;
A Companhia de Saneamento do Parana ndo mencionou quais foram os itens

elegiveis a capitalizacdo de juros durante os periodos analisados.

Item - 03-Encargos financeiros incorridos sobre os recursos e empréstimos
que financiaram os projetos e obras da companhia.

Durante o exercicio de 2010 a 2014, esses montantes foram compostos pelos
seguintes valores:
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Montantes 25888 14567 15709 14.595 11.070
Exercicio 2014 2013 2012 2011 2010
Quadro 06
H Check
i Exercicio

Imagem Grafica 05.

Item - 04-Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis

financeiros;

Na nota explicativa ndo foram mencionados 0s encargos financeiros

referentes aos arrendamentos mercantis financeiros.

Item - 05-O saldo da conta projetos e Obras em Andamento e descriminacao
do investimento que sdo base de calculo para formac¢éo dos custos de empréstimos.

Montante | Descriminacao do Investimento 2014

1| 538.651 | Obras de ampliacéo e implantacéo de Sistemas de Abastecimento de Agua

2| 664.062 | Obras relativas a Sistemas de Coleta e Tratamento de Esgotos

3] 134.328 | companhia

Investimentos em diversos projetos e obras operacionais nos sistemas operados pela

Quadro 07

Segue o grafico percentual no exercicio de 2014.

17




Projetos de Investimentos 2014

Imagem Grafica 06.

Montante

Descriminagdo do Investimento 2013

1

364.937

Obras de ampliacdo e implantacdo de Sistemas de Abastecimento de Agua

2

418.223

Obras relativas a Sistemas de Coleta e Tratamento de Esgotos

3

94.837

Investimentos em diversos projetos e obras operacionais nos sistemas operados pela companhia

Quadro 08

Segue o grafico percentual no exercicio de 2013

Projetos de Investimentos 2013

Imagem Grafica 07.

Montante

Descriminacdo do Investimento 2012

1

203.467

Obras de ampliacéo e implantacéo de Sistemas de Abastecimento de Agua
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344.698

Obras relativas a Sistemas de Coleta e Tratamento de Esgotos

80.444

Investimentos em diversos projetos e obras operacionais nos sistemas operados pela companhia

Quadro 09
Segue o grafico percentual no exercicio de 2012:

Projetos de Investimentos 2012

[~ I - R~ |

Imagem Grafica 08.

Montante

Descriminacdo do Investimento 2011

1

134.330

Obras de ampliacdo e implantacdo de Sistemas de Abastecimento de Agua

2

342.507

Obras relativas a Sistemas de Coleta e Tratamento de Esgotos

3

76.466

Investimentos em diversos projetos e obras operacionais nos sistemas operados pela companhia

Quadro 10
Segue o grafico percentual no exercicio de 2011:
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Projetos de Investimentos 2011

Imagem Grafica 09.

Montante

Descriminacdo do Investimento 2010

1

104.960

Obras de ampliacéo e implantacéo de Sistemas de Abastecimento de Agua

2

318.492

Obras relativas a Sistemas de Coleta e Tratamento de Esgotos

3

73.233

Investimentos em diversos projetos e obras operacionais nos sistemas operados pela companhia

Quadro 11

Segue o grafico percentual no exercicio de 2010:

Projetos de Investimentos 2010

[~ I " |

Imagem Grafica 10.
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Item - O7-Capitalizagdo dos custos com beneficios econémicos futuros e

passiveis de mensuracgao;

A Companhia de Saneamento do Parana ndo mencionou os custos com beneficios

econOmicos futuros passiveis de mensuragao.

Item - 08-Taxa de capitalizacéo utilizada pela média ponderada.

A Companhia ndo fez uso da taxa média ponderada para realizar o calculo

dos juros distribuidos nos periodos.

Item - 09-Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos

de empréstimos e preparo para uso ou venda dos pretendidos;

Foram mencionados apenas nos exercicios de 2014, 2013 e 2012 os juros e
demais encargos financeiros relacionados a financiamentos de bens do imobilizado
e do intangivel em andamento, que séo apropriados ao custo até a conclusdo da

construcéo e/ou instalagao do bem.

2014 2013 2012

H Check
Ll Exercicio

Imagem Grafica 11.

Item - 10-Suspensdo da capitalizacdo quando todas as atividades para
preparar o ativo estiverem concluidas.
21



Conforme a nota explicativa da Companhia de Saneamento do Parana,
quando todas as atividades estiverem concluidas os referidos encargos séo
apropriados como despesa financeira, esse detalhamento foi mencionado apenas no
ano de 2014, 2013 e 2012.

2014 2013 2012

M Check
Ll Exercicio

Imagem Grafica 12.

Item - 12-Taxa de capitalizacdo usada na determinagdo do montante.

A taxa média utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimo
dentro do periodo.

2014 2013 2012 2011 2010

16,80% | 10,6%. 9,7%. | N&o divulgado | Ndo divulgado

Quadro 12
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10- Consideracdes Finais.

Com base nos resultados da pesquisa realizada na Companhia de
Saneamento do Parana — Sanepar dentro do exercicio de 2010 a 2014, foi possivel
constatar que a empresa tem se preocupado cada vez mais com a adesdo das
normas contdbeis que solidificam a transparéncia das demonstracbes e
consequente a tomada de decisdo dos usuarios das demonstracdes financeiras.

Embasados no pronunciamento contabil CPC 20, podemos constatar que a
entidade tem realizado as apropriacdes dos custos financeiros como parte integrante
do bem diminuindo o impacto no resultado da empresa, uma vez que no lugar de
serem tratados como despesas do exercicio, 0s custos de empréstimos sao ativados
e amortizados com base na taxa de depreciacdo calculada no periodo. A
capitalizacdo dos custos do CPC 20 também tem ajudado a entidade gerar valores
contabeis mais semelhantes aos valores de mercado dos bens que ela possui.

A Companhia tem atendido a norma contabil com um grau satisfatorio, pois a
mesma apresentou uma evolucdo em suas notas explicativas em relacdo a
conscientizacdo da importancia das apresenta¢gfes dos custos de empréstimos nas

demonstracdes contabeis no decorrer dos exercicios analisados.
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