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RESUMO

LIPINSKI, Luciane. Estudo Econdmico-Financeiro de uma empresa do
Setor de Telecomunicagfes no periodo de 2010 a 2014. O presente trabalho
faz uma abordagem de um estudo econdmico-financeiro, baseado nas
demonstracdes financeiras de uma empresa brasileira que atua no segmento
de Telecomunica¢des, uma empresa de capital fechado com atuagédo desde
novembro do ano 2000, que oferece nacionalmente servicos de banda larga
com ultra velocidades, TV por assinatura e telefonia fixa convergente para
clientes residenciais e solugbes corporativas para empresas. Caracteriza-se
como um estudo, de natureza qualitativa e quantitativa, a coleta de dados deu-
se através da pesquisa documental. O levantamento bibliogréfico referiu-se,
demonstracdes contédbeis e indicadores econdmicos e financeiros, procurando
demonstrar seus principais conceitos. Por meio da analise dos dados, verificou-
se que os indicadores de desempenho extraidos das demonstracdes contabeis
disponibilizadas revelam a situagdo econdmico-financeira da empresa,
permitindo avalia-la com preciséo.

PALAVRAS CHAVES: ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA, LIQUIDEZ,
FORMULA, DEMONSTRACOES, INDICES, QUOCIENTES.



LISTA DE QUADROS

Quadro 1: Resumo dos indices econdmicos finanCeiros.............ccveeeeeeevvveeeeennnnn. 10
Quadro 2: Andlise liqUIdeZ COITENLE .......cooeveiiiieeeee e 12
Quadro 3: Balango patrimonial exercicios: 2012, 2013 e 2014 ............ccceeeeeeen.n. 25
Quadro 4: Balanco patrimonial atualizado com IGPM.............cceiiiiiiiiiviieeiiiinn. 26
Quadro 5: Demonstracdo do Resultado do EXercicio .........ccccccvvvvvevieieiieiieeeenennn. 27
Quadro 6: Demonstracdo do Resultado do Exercicio atualizado com IGPM ....... 27

Quadro 7: Analise vertical e horizontal do balango patrimonial atualizado com

Quadro 8: Analise vertical e horizontal da demonstracdo do resultado do

exercicio atualizado COM IGPM ... 31
Quadro 9: INAICES de IQUIARZ..........eoveeeeeeeeeecee e 32
Quadro 10: ANAlISE ESIIULUIAL.........cuvuieeiiiie e e e eaaaaans 36
Quadro 11: ANAlISE ECONOMICA ......cvvueeeeiiiieeeeee et e e e e e e e e eraanns 38
Quadro 12: Reclassificacdo para andlise din@dmica............cccccceviiiiiiiiiie e, 41
Quadro 13: DINAMICA fINANCEITA ........ccuueeiiieeei e 42

Quadro 14: Resultado dinamica fiInanCeira...........cceeeeeiieeiiiieeieeee e, 43



LISTA DE GRAFICOS

Grafico 1: Liquidez imediata...........ccoeeeeeiiiiiiii 33
Grafico 2: LIQUIAEZ SECA......ccceieeee e 33
Grafico 3: LIQUIAEZ COMENLE ......ccooeiieeeieeeeeeeeeeeee e 34
Grafico 4:LIQUIdEZ geral.........coooe i 35
Grafico 5: Participagdo do capital de terCeiroS .........cccceeeeeeiiiiiiiieieeeee e 36
Gréfico 6: Composic8o do endivVidamento..........cooviiuiiiiiiiiiiiee e 37
Grafico 7: Imobilizag80 de recursos ProprioS........ccceevieieeiiiiiiiiiiiieeee e 38
Grafico 8: Margem Operacional ...............coovviiiiiii 39
Grafico 9: Margem lHQUIda .........coooeeiiiiiii e 39
Grafico 10: Rentabilidade do atiVO ..........coooeviiiiiiiii e 40
Grafico 10: Imobilizacao de recursos Proprios ........ccevvveveeeeiiiiiiiieeeeeeeee e 41

Gréfico 12: Resultado dindmica finanCeIra........o.oveneeeieeee e, 43



SUMARIO

L INTRODUGAO ...ttt enen 1
1.1 PROBLEMA DE PESQUISA ... eaans 2
A @] | I Y O TP 2
1.2.1 ODBJEEIVO GIAL...ueiiii i eeeee 2
1.2.2 ODjetivOS ESPECITICOS. .uuuuuiuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieriiaiaeeaneeenrarnsrnneannnnnnnes 3
L3 JUSTIRIC ATV A e e e e e e e e e e a e e eanns 3
1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO ...t 4
2 REFERENCIAL TEORICO ... ..ottt 5
2.1 ENTENDENDO AS DEMONSTRA(;OES CONTABEIS.......ooovieieeeeeieeees 5
2.2 BALANGCO PATRIMONIAL ...t 5
2.3 DEMONTRAQAO DO RESULTADO DO EXERCICIO.......oocveeeiieecrecre 6
2.4 RECLASSIFICACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS...................... 6
2.5 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL ...ooioviiiiiecee et 7
2.5.1 Analise HOMizontal .......ccoooiiiiiiiiieeee e 7
2.5.2 AnAlISE VErtiCal.....ccoooiiiiei 8
2.6 ANALISE POR MEIO DE INDICES .....c.cciiiiieiiiiiieieeieie et 8
2.6.1 ANAlISE FINANCEITA.....cccii i 10
2.6.1.1 LIQUIdeZ IMeIata .........uoeeeiiiiieeeeie e e 11
2.6.1.2 LIQUIAEZ SBCA.....uuuiiiiiiiii ettt e e e e e e e e eaaanas 11
2.6.1.3 LIQUIAEZ COMTENLE ... ceeiii et e e e et eeeaaaas 12
A ST I T (U [T (= 1= = | 12
2.6.2 ANAlISE ESTrUtUral......ccoooiiiiiiiiie 13
2.6.2.1 Participagdo do Capital de TerCeiroS..........uuueieeeeeiiieiiiiiiiiee e 14
2.6.2.2 Composicao de ENdiVIdameENtO ........cooeiviiiiiiiiiieee e 14
2.6.2.3 Imobilizag@0 de Recursos ProprioS.......ccccccceveeiiiiiiiiiiieeeeee e, 15
2.6.3 ANAlISE ECONOMICA.....iiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeie ettt 15
2.6.3.1 Margem OPeracCional............ieeiiiiiiiiee e 16
2.6.3.2 Margem LiQUITa. ........ceee e e 16
2.6.3.2 Rentabilidade do AtIVO TOtal.........ooi i 17
2.6.4 Analise Avancada de Capital de Gir0 ........cccceeeeeiiiiiiiieeeeeeee 17
2.6.4.1. Capital Circulante LIQUIdO ..........uuieeiiiiieieece e 17

2.6.4.2 Contas CiClCAS O GO ... .cn e, 19



2.6.4.2 Necessidade de Capital de GirO.........cooveeiiiuiiiiieieieeeiie e 20

2.6.4.2 Sald0 €M TESOUIANA . .uuueiieiie e e e e 21
S METODOLOGIA .. e e e e e e e e e e et e e ean s 23
3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA........ooiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 23
3.2 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS.......ccoceeieeieeieeteceeteee e 24
4. ANALISE DOS DADOS DA EMPRESA DO SETOR DE

TELECOMUNICAGCOES ... 25
4.1. BALANCO PATRIMONIAL EXERCICIOS: 2012, 2013 E 2014..................... 25
4.2. BALANCO PATRIMONIAL EXERCICIOS: 2012, 2013 E 2014

ATUALIZADO IGPM.....ciiiie ettt ettt ettt st te et aeeaeeraenna e, 26

4.3 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO: 2012, 2013 E 2014 27
4.4 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO: 2012, 2013 E 2014

ATUALIZADO COM IGPM .ot eeaaas 27
4.5 ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DO BALANCO PATRIMONIAL......... 28
4.5.1 Anédlise Vertical do Balango Patrimonial ... 29
4.5.3 Analise Horizontal do Balango Patrimonial ...........ccccccceeiiiiiiiiiiiiineneeens 30
4.6 ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DA DEMONSTRA(;AO DO

RESULTADO DO EXERCICIO ...ttt 30
4.6.1 Anédlise Vertical da Demonstragdo do Resultado do Exercicio............. 31
4.6.2 Analise Horizontal da Demonstrac&o do Resultado do Exercicio ........ 32
4.7 ANALISE POR MEIO DE INDICES ......c.cotiiiiiiiitieseeieiee e 32
4.7.1 ANAIISE FINANCEITA....ciiiiiiiiiiiiiiiieeiiieieieeeeeeeeeeeeseeeeeaeeseeeaeessseseeesseeesseeeeeeeeeees 32
o o N W o U T =Y g T=To [ = = TR 33
A.7.1.3 LIQUIAEZ SECA.....cuuuuiaieeeieiieiiiiiiie ettt e e e e ee e e e e nara s 33
A4.7.1.4 LIQUIAEZ COITENLE ....cvviieeeii et e e e e e e e e e e 34
A.7.1.5 LIQUIAEZ GEIAl ...uuneeeeiie e e 35
4.7.2 ANALISE ESTIULUTAL ....eviiiiiiiiiiiiiiiiieieieieeeeeeeeeeee ettt eeee e e beeeeeeeeeees 35
4.7.2.1 Participacao do Capital de TerCeIroS.........ceeeeieeeiiiieiiiiiieeeee e 36
4.7.2.2 Composicao do ENdividamentO.........coeevuuiiiiii i 37
4.7.2.3 Imobilizac@o de Recursos Proprios ...........ueeueevvveiuiuiiiiviiiiiieeisieeeeeeeeeeeeene. 37
R AN g - TR Y= =loTo ] g o] 1Y o= VO 38
4.7.3.1 Margem OpPeracional...........ccocoviiiiiii i 38
4.7.3.2 Margem LiQUI@.......ccoeeeeiieeici e 39

4.7.3.3 Rentabilidade dO AtIVO......couoe e 40



3.7.3.4 Imobilizacao de ReCUrsoS PrOprios ..........oooociuuiiiiiiiieeieeiiiiiie e 41

4.8 ANALISE AVANCADA DE CAPITAL DE GIRO......ccovieeiieieceeeece e 41
4.8.1 DINAMICA FINANCERITA...ccieiiiiieeiiiiie ettt e 42
4.8.1.1 Resultado da Analise Dindmica Financeira..........cccccccvvvvveeiiinieiieeeeeenennn, 43
5 CONSIDERAQC)ES FINALS Lo e 44

REFERENCIAS ... e 46



1 INTRODUCAO

Com o dinamismo do mercado, crescimento das organizacdes e a
complexidade do ambiente econdmico exige a tomada de decisbes rapida e
eficientes, nesse novo contexto o profissional contabil tem assumido um papel
importante para auxiliar os administradores e acionistas na tomada de
decisdes, valendo-se dos mecanismos e principios contabeis para subsidiar
tais decisoes.

Conforme contempla Franco (1989, p.20) “a finalidade da contabilidade é
estudar e controlar o patrimoénio, para fornecer informacbes sobre sua
composicdo e variagdes, bem como sobre o0s resultados econOémicos
decorrentes da gestao da riqueza patrimonial’”.

O campo de atuacao da Contabilidade abrange todas as entidades e
dentre as principais ferramentas contabeis se destaca a analise econdmico —
financeira tem o objetivo de extrair informac¢des das demonstracdes contabeis,
sendo uma ferramenta poderosa a disposi¢cado das pessoas fisicas e juridicas
relacionadas a empresa, como acionistas, dirigentes, bancos, fornecedores,
clientes e outros conforme retratam Padoveze e Benedicto. (2004). A fim de
responder a essas diversas questdes, sdo selecionados indicadores que
permitam conhecer o desempenho da empresa em determinado periodo de
tempo (exercicio social), sendo imprescindivel comparar o desempenho da
empresa com que tenham atividades semelhantes. (SANTOS, SCHMIDT,
MARTINS, 2006).

Este trabalho trata de um estudo econdmico-financeiro de uma empresa
do setor de Telecomunicagdes, uma empresa brasileira de capital fechado com
atuacao desde novembro do ano 2000, que oferece nacionalmente servigos de
banda larga com ultra velocidades, TV por assinatura e telefonia fixa
convergente para clientes residenciais e solugdes corporativas para empresas.

Para esse estudo de andlise de indicadores econdmicos financeiros da
empresa requer um bom conhecimento das demonstracdes financeiras, bem
como o numero delas extraidos. Pois, além do conhecimento da instituicdo,
utiliza-se para o planejamento do futuro da empresa e avaliagdo dos nimeros

sobre suas projecoes.



1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Marion (2006) afirma que a Andlise das Demonstracfes Contébeis,
também chamada de Andlise Econdémica Financeira é tdo antiga quanto a
prépria Contabilidade.

No século XIX a analise de balan¢o se obteve mais desenvolvida e sélida,
onde os banqueiros solicitavam as demonstragdes como o Balango Patrimonial
as empresas que desejavam contrair empréstimos. Com o tempo, comegou-se a
exigir outras demonstracfes contabeis para analise de concessédo de crédito
como Demonstracdo do Resultado do Exercicio e Balango Financeiro. Apos a
abertura de capital por parte de algumas empresas, a analise tornou-se um
instrumento de grande importancia, diz Marion (2012).

Segundo Padoveze e Benedicto (2004), a andlise das demonstracdes tem
como finalidade de conseguir uma avaliagdo econdmica financeira da situacao
das empresas e do andamento de suas operacdes, consiste em um processo
meditativo sobre o numero de uma entidade, atendendo as necessidades dos
usuarios externos, pessoas e empresas com algum interesse na empresa
analisada. Da mesma forma, € utilizada pelos usuarios internos ou responsaveis
pela gestdo da empresa.

Conforme Assaf Neto (2002, p. 48), “a analise de balancos visa relatar,
com base nas informacfes contabeis fornecidas pelas empresas, a posicao
econdmico-financeira atual, as causas que determinaram a evolugao
apresentada e as tendéncias futuras”.

Portanto, o tema deste trabalho € a analise das demonstragfes contébeis
de uma empresa do setor de Telecomunicagbes que oferece nacionalmente
servigos de banda larga com ultravelocidades, TV por assinatura e telefonia fixa
com base nos anos de 2012 a 2014. Por meio do tema, questiona-se: Qual é a
situagcdo economico-financeira desta empresa que atua no segmento de
prestacdo de servico de banda larga, TV por assinatura e telefonia fixa no
periodo 2012 a 20147?

1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo geral



O objetivo deste trabalho é identificar a situagdo extraida dos
demonstrativos financeiros do periodo de 2012 a 2014 de uma empresa
brasileira de capital fechado do setor de telecomunicacdes.

1.2.2 Objetivos especificos

a) Descrever os indices econdmicos e financeiros;

b) Examinar os indicadores de desempenho dentre 0os quais podem ser
extraidos dos demonstrativos disponibilizados;

c) Analisar e calcular os indicadores econdmicos e financeiros das
demonstracdes contdbeis dos dois exercicios: 2012 e 2014,

d) Identificar por meio de analise dos demonstrativos financeiros a
melhora na gestado da empresa.

e) Realizar andlise avancada de capital de giro.

1.3 JUSTIFICATIVA

O tema abordado para a elaboracao deste trabalho de Especializagdo em
Controladoria refere-se a elaboracdo de uma anélise econdémica financeira das
demonstracdes contabeis, onde proporciona a vivéncia na pratica do contetdo
administrado pelo curso, despertando o0 senso critico necessario para a

elaboracéo do perfil profissional.

A Contabilidade por ser uma ciéncia que sofre mutacbes frequentes
necessita de muito empenho para que se possa compreender a legislacéo e
saber como aplica-la na pratica, e esse conhecimento € necessario para
elaborar as demonstracdes contabeis na forma da lei, mas com o crescimento
das empresas em ambito nacional e internacional a apenas a elaboragéo destes
demonstrativos ndo sdo mais suficientes para as tomadas de decisfes dos
gestores e acionistas das companhias e também assegurar a transparéncia da
situacdo econémica e financeira da entidade, e sim uma anélise bem apurada do

grau de solidez das empresas.

O trabalho terd a finalidade de expor os conceitos da analise das

demonstracdes financeiras e que através desses indices extraidos dos



demonstrativos da empresa, esse estudo de caso pode-se assegurar com

exatidao a situacao financeira da mesma.

1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO

A monografia esta dividida em cinco sec¢des. Na primeira apresenta-se a
introducdo ao estudo, a qual abrange breve contextualizagdo, o problema da
pesquisa, 0s objetivos geral e especifico e, por fim, a justificativa e a estrutura do
trabalho.

A segunda secdo aborda o referencial tedrico onde se apresenta 0s
conceitos de Balango Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio, na
sequéncia temos conceitos das analises por meio de indices e andlise avancada
do capital de giro.

A terceira secao explicita a metodologia da pesquisa. Considerando uma
abordagem qualitativa, com objetivo descritivo. Os procedimentos utilizados
seréo estudo de caso, por reunir informag¢des numerosas e detalhadas com vista
em apreender a totalidade de uma situacdo, quanto a abordagem do problema
esta pesquisa sera considerada como pesquisa qualitativa.

Na quarta secdo descrevem-se e analisam-se os resultados do estudo e
no quinto capitulo apresentam-se as conclusbes das andlises realizadas no

capitulo terceiro.



2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 ENTENDENDO AS DEMONSTRAQ@ES CONTABEIS

Segundo Padoveze e Benedicto (2004) a base da estruturagao
necessaria para a conducdo de um modelo de gestdo empresarial est4 contida
nas duas demonstragdes de resultados, sendo elas: o Balango Patrimonial e a
Demonstracdo de Resultados, pois se configuram em dois grandes modelos
sintéticos de decisdo para gestao econémica, com o seu objetivo final de criacdo
de valor para o acionista sendo medido pela analise de rentabilidade, e a
demonstracdo de resultados € o modelo de mensuracdo e informacdo do
investimento. Essas demonstracdes basicas sdo complementares por outras
demonstracoes, objetivando alargar a visdo sobre o empreendimento, enfocando
diversos outros aspectos sobre o desempenho da empresa.

Padoveze e Benedicto (2004) destacam que as demonstracdes
complementares mais conhecidas sdo a demonstracdo do fluxo de caixa, a
demonstracdo das origens e aplicagcdes de recursos e a demonstracdo das
mutacdes do patriménio liquido e dos lucros acumulados. As mesmas sao
Oimportantes tanto para 0s gestores internos como para 0S USUArios externos

interessados no desempenho da empresa.

2.2 BALANCO PATRIMONIAL

Ressalta o autor Padoveze (2012, p. 34) “O balanco patrimonial € a
demonstracao contabil mais importante. Ela reflete os efeitos patrimoniais retidos
na empresa numa determinada data decorrente de todas as transagbes
efetuadas pela empresa até aquele momento”.

No entanto, afirma Padoveze (2012, p. 39).

Em termos gerenciais, o balanco patrimonial reflete nas contas de

ativo, passivo e patrimdnio liquido:

a) Todos os efeitos das despesas e receitas que sao demonstradas
na demonstracao dos resultados de todos os periodos até a data
do balanco;

b) Todos os efeitos das transagdes financeiras de recebimentos ou
pagamentos, ou seja, os fluxos de caixa realizados até a data do
balanco.

Pode-se compreender, com base em Santos, Schmidt, Martins (2006) que

0 balanco patrimonial tem por finalidade evidenciar de forma qualitativa e



guantitativa, a situacao financeira e patrimonial da empresa e dos atos
registrados na escrituracdo contabil, € uma demonstracdo obrigatéria e que
representa uma apresentacao sintética e ordenada do saldo monetério de todos
os valores integrantes do patriménio da companhia, em determinada data, num

sentido estéatico.

Conforme o art. 178 da Lei 6.404/76 no Balango Patrimonial

As contas seréo classificadas segundo os elementos do patriménio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da
situagédo financeira da companhia

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau
de liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

| — ativo circulante; e (Incluido pela Lei n° 11.941, de 2009)

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de
2009)

§ 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

| — passivo circulante; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il — passivo nao circulante; e (Incluido pela Lei n° 11.941, de 2009)

Il — patrimdnio liquido, dividido em capital social, reserva de capital,
ajustes de avaliagcdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria
e prejuizos acumulados. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

8§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia néo tiver direito
de compensar serdo classificados separadamente.

2.3 DEMONTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Segundo Santos, Schmidt, Martins (2006) é posto que a demonstragédo do
resultado do exercicio destina-se a evidenciar a formagdo do resultado do
exercicio, confrontando as contas de receitas e ganhos com as despesas e
perdas incorridas no exercicio, a mesma deve ser apresentada na posi¢ao
vertical e discriminados seus componentes de forma ordenada, de maneira tal
gue fique evidenciado o resultado operacional, o resultado apés as receitas e as
despesas nao operacionais, 0 resultado antes do imposto de renda e
contribuicdo social, o resultado antes das participacdes e o lucro liquido do

exercicio da entidade.

2.4 RECLASSIFICACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
“Significa uma nova classificagdo, um novo reagrupamento de algumas

contas nas DC (Demonstracdes Contabeis), sobretudo no Balango Patrimonial e



na Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Sdo alguns ajustes necessarios
para melhorar a eficiéncia da andalise”. (MARION, 2012, p. 26).

A partir dessa reflexdo, o autor Marion (2006) afirma que por meio de
agrupamentos de contas nas demonstracdes contdbeis, pode-se melhorar a
situacao econdmico e financeira da empresa usando-se de certa “esperteza’.

Complementa Silva (1999, p.183).

(...) a reclassificagdo ou padronizacdo das demonstragdes financeiras
tem como objetivo trazé-las a um padrdo de procedimento e de
ordenamento na distribui¢do das contas, visando diminuir as diferencas
nos critérios utilizados pelas empresas na apresentacdo de tais
demonstra¢gbes financeiras. O outro objetivo é fazer com que as
demonstragbes atendam as necessidade de analise e sejam
apresentadas de forma simples de visualizar e facil de entender, isto &,
de correlacionar os diversos itens, seguindo critérios préprios adotados
internamente na empresa que esteja procedendo a andlise.

2.5 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

Santos, Schmidt e Martins (2006) expdéem que o aprofundamento da
analise de uma determinada empresa € propiciado pela analise vertical e
horizontal das demonstragdes contdbeis, sendo que possibilitam a observacao
de pormenores ndo capturados pela analise direta dos demonstrativos
contabeis, bem como da anélise de indicadores.

Para Assaf Neto (2010, p.100) “as duas principais caracteristicas de
analise de uma empresa sdo comparacao dos valores obtidos em determinado
periodo com aqueles levantados em periodos anteriores e o relacionamento
desses valores com outros afins”.

Completa Assaf Neto (2010) que quando o montante de uma conta ou de
um grupo patrimonial quando retratado isoladamente nao retrata
adequadamente a importancia do valor apresentado e menos ainda seu
comportamento ao longo do tempo. Assim, a comparacgao dos valores entre si e
com outros de diferentes periodos oferecera um aspecto mais dinamico a
posicdo estatica das demonstracdes contabeis, sendo indispensavel esse

processo de comparacao e procedimento basico para a analise de balancos.

2.5.1 Anélise Horizontal



A andlise horizontal tem por principal objetivo segundo ludicibus (1998, p.
90) “apontar o crescimento de itens dos Balancos e das Demonstracdes de
Resultado (bem como de outros demonstrativos) através dos periodos, a fim de
caracterizar tendéncias”.

Explica Assaf Neto (2000, p.100) “a analise horizontal é a comparacao
gue se faz entre valores de uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes
exercicios sociais. E basicamente um processo de andlise temporal,
desenvolvido por meio de numeros-indices”.

Para complementar a técnica afirma Matarazzo (2010, p. 174) é utilizada
“a técnica dos numeros-indices em que no primeiro ano todos os valores sao
considerados iguais a 100. Através da regra de trés obtém-se os valores dos
anos seguintes; a variacdo é o que exceder a 100 ou o que faltar para 100".

2.5.2 Anélise Vertical

A andlise vertical das demonstracdes contabeis evidencia a
participacdo em termos percentuais de cada rubrica de determinada
demonstracdo em relagdo a um totalizador, a exemplo do total do ativo,
receita liquida, total das origens e recursos, etc., permitindo ao analista
identificar os itens mais significativos na composicdo de cada
demonstragdo contabil, bem como a andlise de sua tendéncia futura
com base na comparacdo de varios periodos. (SANTOS, SCHMIDT,
MARTINS, 2006, p.108).

Cita Assaf Neto (2000, p. 108) “a analise vertical, € também um processo
comparativo, expresso em porcentagem, que se aplica ao se relacionar uma
conta ou grupo de contas com um valor afim ou relacionavel, identificado no
mesmo demonstrativo”.

Ainda completa Assaf Neto (2000, p. 108) “dessa forma, dispondo-se dos
valores absolutos em forma vertical, pode-se apurar facilmente a participacéo
relativa de cada item contabil no ativo, no passivo ou na demonstracdo de

resultados, e sua evolugéo no tempo”.

2.6 ANALISE POR MEIO DE INDICES
A técnica de analise financeira por meio de indices € um dos mais

importantes desenvolvimentos da Contabilidade, pois € muito mais indicado para



comparar, o ativo corrente com o passivo corrente do que simplesmente analisar
cada um dos elementos individualmente. (IUDICIBUS, 1998).

De acordo com os autores Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 116):

A analise por indices, ou indicadores financeiros, faz parte do processo
de andlise das demonstrac8es contabeis e diz respeito a relagdo
existente entre grupos, subgrupos e contas pertencentes as
demonstracbes contdbeis que sejam Uteis na andlise da situacéo
econdmico-financeira da empresa. Dessa forma, utilizando-se indices é
possivel comparar empresas de um mesmo setor independentemente
do tamanho da empresa, isto €, dos valores por elas transacionados.

Destaca ludicibus (1998) que o uso de quocientes tem a finalidade
principal permitir ao analista extrair tendéncias e comparar 0s quocientes com
padrbes preestabelecidos, € mais do que retratar o que aconteceu no passado,
mas também fornecer algumas bases para inferir o que podera acontecer no
futuro.

Nesse sentido, os indicadores financeiros tém o objetivo detectar
situacdes, verificar tendéncias dos acontecimentos e também proporcionar
subsidios para que a diretoria da empresa direcione esforcos corretivos
necessarios ao bom desenvolvimento da organizacdo. (SANTOS, SCHMIDT,
MARTINS, 2006).

Assaf Neto (2000) expde que ha inumeros indices que podem ser
utilizados para aferir o desempenho do ativo, capital de giro e para medir a
liguidez da empresa, e para melhores conclusbes os dados devem analisados
de forma comparativa, relacionando-os com apurados em periodos passados
(evolugéo temporal), sendo assim expdem-se no quadro 1 as suas férmulas para

melhor compreensao:



Quadro 1: Resumo dos indices econémicos financeiros
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F Disponivel
: Liquidez Imediata s Quanto maior melhor.
A 1 Passivo Circulante
n
n ; )
Ativo Circulante - Estoque
. 3 Liquidez Seca — 3 Quanto maior melhor.
C] i Passivo Circulante
: C
i Ativo Circulante
! e Liquidez Corrente Passivo Circulante Quanto maior melhor.
s assivo Circulante
i
e s
r Licuidaz G I Ativo Circulante + Ativo Realizével a Longo Prazo Gnsiits malsrrialhoe
P i .
a iHIANE SRie Passivo Circulante + Passivo N3o Circulante
E
s Pal‘ticipa;io do Capital Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo T ——
A t de Terceiros Patrimdnio Liquido ’
n
LT
a
u e ; :
1 Composig3o do Passivo Circulante auantemenor melhor
i t Endividamento Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo ’
u
s
r e ~
€ a Imoblllza;ao . —svalchilizata Imobilizado Quanto menor melhor
I Recursos Préprios Patriménio Liquido ’
Lucro Operacional
E Margem Operacional o ope i e Quanto maior melhor.
A Vendas Liquidas
C
n o o
5 Lucro Liquido .
4 n Margem Liquida Nendas Llguldas Quanto maior melhor.
I o
i m - : Lucro Liquido )
Rentabilidade do Ative —_— Quanto maior melhor.
s i Ativo Médio
e ¢ ™
a RurEahifidacis do LI FD 1o Quanto maior melhor,
Patrimdnio Liquido Patrimdnio Liquido Médio : ’

Fonte: Autor.

2.6.1 Andlise Financeira

A andlise financeira também conhecida como moderna ou funcional

pauta pela analise financeira tradicional (analise vertical, analise horizontal

indicadores econdémicos financeiros). Os indicadores de liquidez evidenciam

Q D O

situagcao financeira de uma empresa frente aos seus diversos compromissos
financeiros. (ASSAF NETO, 2000).

Explicam Santos, Schmidt e Martins (2006, p.116)

Os indices de liquidez objetivam apresentar a relagdo existente entre
0s ativos e os passivos de curto e longo prazo, criando indicativos
sobre a afericdo da capacidade de a empresa converter em dinheiro
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seus ativos de curto e longo prazo, bem como sua capacidade de
pagamento das obrigacdes de curto e longo prazo.

2.6.1.1 Liquidez Imediata

Segundo Padoveze e Benedicto (2004) esse indicador é realmente
caracteriza como de liquidez, uma vez que trabalha com elementos patrimoniais
do ativo circulante que podem ser disponibilizados imediatamente, para
pagamento de contas e que sdo agrupados sob o nome de disponibilidades.

O indice de liquidez imediata € obtido pela razao entre as disponibilidades
da empresa e 0 seu passivo circulante, onde compara os valores disponiveis em
dinheiro imediatamente com as obrigacées cujo vencimento se dard em 12
meses, esse indice possui a vantagem de gque somente sdo considerados ativos
gue se converterdo em dinheiro instantaneamente, entdo seus valores coincidem
com o de mercado. (SANTOS, SCHMIDT, MARTINS, 2006).

Assaf Neto (2000, p.172) apresenta a formula para calculo da seguinte

forma:

LIQUIDEZ IMEDIATA = DISPONIVEL / PASSIVO CIRCULANTE

2.6.1.2 Liquidez Seca
Com base em Assaf Neto (2000, p.172)

O quociente demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em
condicbes de serem saldadas mediante a utilizacdo de itens
monetarios de maior liquidez do ativo circulante. Essencialmente, a
liquidez seca determina a capacidade de curto prazo de pagamento da
empresa mediante a utilizacdo das contas do disponivel a valores a
receber.

Essas consideracfes sdo reforcadas por ludicibus (1998) o indice de
liquidez seca € uma variante muito adequada para avaliar conservadoramente a
situacao de liquidez da empresa. Eliminando-se os estoques do numerador, (a
fonte de incerteza), por outro lado, eliminamos as influéncias e distor¢cdes que a
adocdo deste ou daquele critério de avaliacdo de estoques poderia acarretar,
principalmente se os critérios foram mudados ao longo dos periodos.

Permanecendo o problema dos prazos do ativo circulante e do passivo
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circulante, pode-se traduzir um quociente bastante conservador visto a alta

rotatividade dos estoques. Destacando a formula para calculo:

| LIQUIDEZ SECA = (ATIVO CIRCULANTE - ESTOQUES) / PASSIVO CIRCULANTE |

2.6.1.3 Liquidez Corrente

Este quociente relaciona quantos reais e dispde imediatamente
disponiveis e conversiveis em curto prazo em dinheiro, com a relacdo as dividas
de curto prazo, este indice € muito divulgado e frequentemente considerado
como o melhor indicador da situacdo de liquidez da empresa. E preciso
considerar que no numerador estdo incluidos itens tdo diversos como: valores a
receber a curto prazo, disponibilidades, estoques e certas despesas pagas
antecipadamente e no denominador, estdo incluidas as dividas e obrigacdes
venciveis a curto prazo. (IUDICIBUS, 1998).

Complementa Assaf Neto (2000, p.173) “quanto maior a liquidez corrente,
mais alta se apresenta a capacidade da empresa em financiar suas
necessidades de capital de giro”.

Ainda Assaf Neto (2000, p. 172) destaca:

Quadro 2: Andlise liquidez corrente

SE: |DENOTA:

Liguidez Corrente = 1.0 Capital Circulante Liquido positivo

Liguidez Corrente 1.0 Capital Circulante Liguido nulo
Liguidez Corrente = 1.0 Capital Circulante Liguido negativo

A férmula para calculo deste indice é apresentada por ludicibus (1998,
p.100) da seguinte forma:

LIQUIDEZ CORRENTE = ATIVO CIRCULANTE / PASSIVO CIRCULANTE

2.6.1.4 Liquidez Geral
Afirma Assaf Neto (2000, p.173) “a liquidez geral é utilizada também como
uma medida de seguranca financeira da empresa a longo prazo, revelando sua

capacidade de saldar todos 0s seus compromissos”.
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Esse indicador revela a liquidez, tanto para curto prazo como a longo
prazo, para melhor compreensdo cada $1 que a empresa tem de divida, o
guanto existe de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo
prazo. (ASSAF NETO, 2000, p. 173).

Pode-se compreender, com base em Santos, Schmidt e Martins (2006, p.
119).

O indice de liquidez geral é obtido pela razao entre o ativo circulante
mais o ativo realizavel a longo prazo da empresa € 0 seu passivo
circulante somado ao passivo exigivel a longo prazo, isto é, compara
bens e os direitos que se converterdo em dinheiro em curto e longo
prazo com as obrigacbes com igual prazo de vencimento. A principal
limitacdo desse indice € que ele pressupfe que o0s ativos se
converterdo em dinheiro instantaneamente pelos seus valores
contabeis e ndo de mercado.

Padoveze e Benedicto (2004, p. 137) apresenta a férmula para calculo:

LIQUIDEZ GERAL = (ATIVO CIRCULANTE + ATIVO REALIZAVEL AL.P.) / (PASSIVO
CIRCULANTE + PASSIVO MAD CIRCULANTE)

2.6.2 Analise Estrutural

A finalidade da analise estrutural é transformar em percentuais a
participagcdo dos valores, dos principais grupos representativos do balancgo
patrimonial, bem como mensurar percentualmente sua relacdo com o capital
préprio, representado pelo patriménio liquido. Esses indicadores mostram a
porcentagem dos ativos financiada com capitais de terceiros e proprios ou se a
empresa tem dependéncia de recursos de terceiros. (PADOVEZE, BENEDICTO,
2004, p. 138).

ludicibus (1998, p. 103) complementa “estes quocientes relacionam as
fontes de fundos entre si, procurando retratar a posicdo relativa do capital
préprio com relagéo ao capital de terceiros”. Indicam a relacdo de dependéncia
da empresa com relacao a capital de terceiros.

Dessas acepcoes, pode-se ressaltar conforme Santos, Schmidt e Martins
(2006) que o objetivo dos indices de estrutura e endividamento objetiva
evidenciar a composi¢cao das origens de recursos da empresa, querem sejam de

capitais de terceiros ou de capitais proprios, bem como fornecer informacdes
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capazes de avaliar o comprometimento financeiro de atual da empresa perante
terceiros e consequentemente, a capacidade de a empresa aumentar 0 seu

endividamento.

2.6.2.1 Participagéo do Capital de Terceiros

Este quociente € um dos mais utilizados para retratar o posicionamento
das empresas com relagao aos capitais de terceiros, grande parte das empresas
gue vao a faléncia apresenta, durante um periodo longo, altos quocientes de
Capitais de terceiros, nao significa que a empresa de com um alto quociente
necessariamente ird a faléncia, mas todas ou praticamente todas que véo a
faléncia apresentam esse sintoma. (IUDICIBUS, 1998, p. 104)

Ainda ludicibus (1998) complementa que o cuidado deve ser tomado com
relacdo a projecdo de captacdo de recursos quando vislumbramos uma
necessidade ou oportunidade de expansao, necessario uma proje¢ao dos efeitos
sobre os demonstrativos financeiros, das politicas alternativas de captagcédo de
recursos proprios e de uma adequada combinagdo de ambos que, as vezes, € a
melhor alternativa.

A férmula para calculo deste indice é apresentada por ludicibus (1998,
p.104) da seguinte forma:

PARTICIF'A[;;%D CAPITAL TERCEIRDS = (PASSIVO CIRCULANTE + PASSIVO
EXIGIVEL A LONGO PRAZO ) / (PATEIMONIO LIQUIDO)

2.6.2.2 Composicgao de Endividamento

Representa a composi¢cado do Endividamento Total ou qual a parcela que
se vence a curto prazo, no endividamento total.

O autor ludicibus (1998) expde que a empresa em franca expanséo deve
procurar financia-la, em grande parte, com endividamento de longo prazo, de
forma que, & medida que ela ganhe capacidade operacional adicional com a
entrada em funcionamento dos novos equipamentos e outros, tenha condigdes
de comecgar a amortizar suas dividas.

A férmula para calculo € apresentada por ludicibus (1998, p.104) da

seguinte forma:
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COMPOSICAD ENDIVIDAMENTO = PASSIVO CIRCULANTE / (PASSIVO EXIGIVEL A
LOMNGD PRAZD + PASSIVO CIRCULANTE)

2.6.2.3 Imobilizacao de Recursos Proprios

Este indice trata do grau de imobilizacdo do patriménio liquido é obtido
pela razdo entre o ativo permanente da empresa e o seu patrimonio liquido, ou
seja, compara os valores aplicados em ativos permanentes com o capital
préprio, diante disto o grau de imobilizagdo do patriménio liquido evidencia a
percentagem do capital proprio aplicado no ativo permanente. (SANTOS,
SCHMIDT E MARTINS, 2006, p. 123).

Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 123) complementam:

Quanto mais recursos proprios forem investidos no ativo permanente,
Menos recursos remanescerdo para serem aplicados no giro de
negocios, consequentemente, mais capital de terceiros sera necessario
para que a empresa desenvolva as suas atividades. Esse indice possui
a desvantagem de que somente sdo considerados 0s ativos cujo valor
contabil tende a ser diferente do de mercado, em razéo perda do poder
aquisitivo da moeda, bem como das taxas de depreciacdo, que nao
refletem a vida atil econdmica dos bens.

Assim sendo, salienta-se Padoveze e Benedicto (2004, p.139):

Quanto maior a aplicagdo de recursos no ativo permanente, maiores
seréo os custos fixos da empresa (depreciagdo, seguros e despesas de
manutencao), contribuindo para elevar o ponto critico ou o desequilibrio
da condicao financeira da empresa. Quanto mais a empresa investir no
ativo permanente, menos recursos proprios sobrardo para o ativo
circulante e, em consequéncia, maior serd a dependéncia de capitais
de terceiros para o financiamento do ativo circulante.

Conforme Padoveze e Benedicto (2004, p.139) a férmula é a seguinte:

IMOBILIZACAO DE RECURSOS PROPRIOS = ATIVO PERMANENTE / PATRIMONIO
LiQuIDO

2.6.3 Analise Econdmica

A analise econbmica tem por objetivo evidenciar os efeitos combinados da
liquidez, da atividade e de estrutura e endividamento sobre 0s resultados obtidos
pela empresa, esses indices estdo intimamente relacionados ao desempenho

econdmico da empresa, apresentando o retorno ou a rentabilidade dos recursos
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investidos e a eficiéncia de sua gestdo. (SANTOS, SCHMIDT E MARTINS, 2006,
p. 134).
Os autores Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 135) ressaltam:

Os indices de lucratividade e rentabilidade tém em vista mensurar os
resultados obtidos pela empresa em relacdo a determinacéo
parametros. As principais bases de comparacao utilizadas no estudo
dos resultados empresariais séo o ativo total, o patriménio liquido e a
receita de vendas. J& os resultados normalmente utilizados s@o o
resultado operacional e o lucro liquido do exercicio.

2.6.3.1 Margem Operacional

De acordo com os autores Santos, Schmidt e Martins (2006) o indice de
margem operacional é obtido pela razdo entre o lucro operacional e a receita de
vendas, isto é, compara o resultado operacional da empresa com as vendas.
Desta maneira, 0 quociente de margem operacional evidencia a margem
operacional proporcionada por unidade monetaria de venda, ou seja, a margem
remanescente para o pagamento das despesas ndo operacionais da empresa.
Assim, o indice de margem operacional indica quantos reais a empresa lucrou
apos a deducgdo das despesas operacionais para cada $1,00 de receita liquida.

Desta forma, a formula é apresentada por Santos, Schmidt e Martins
(2006, p.136).

| MARGEM DPERACIONAL = LUCRO OPERACIONAL / VENDAS LIQUIDAS |

2.6.3.2 Margem Liquida

O indice de margem liquida é obtido, de forma simplificada, pela razao
entre o lucro liquido do exercicio e a receita liquida de vendas, ou seja,
compara-se o resultado do exercicio obtido pela empresa com as vendas. Diante
disto, o indice evidencia o lucro proporcionado por unidade monetaria de venda.
Todavia, essa simplificacdo sé é valida para as empresas que possuem a
mesma estrutura de capitais, isto €, 0 mesmo nivel de alavancagem financeira.
(SANTOS, SCHMIDT E MARTINS, 2006).

Ainda Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 137) complementa:

Assim, o indice de margem liquida indica quantos $ a empresa lucrou
apés a deducdo de todas as despesas para cada $ 1,00 de receita
liquida. Contudo, conforme o observado anteriormente, somente ele
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deve ser utilizado para comparar empresas com a mesma estrutura de
capitais.

A férmula de calculo é apresentada por Santos, Schmidt e Martins (2006,
p. 137).
[ MARGEM LIQUIDA = LUCRO LIQUIDD / VENDAS LIQUIDAS |

2.6.3.2 Rentabilidade do Ativo Total

O indice de rentabilidade do ativo total é também denominado de indice
de retorno sobre os ativos totais (ROA), qual é obtido de forma simplificada pela
razao entre o lucro liquido do exercicio e os ativos totais da empresa, ou seja,
compara o resultado do exercicio obtido pela empresa com o ativo total.
Portanto, o indice de retorno sobre os ativos totais evidencia o retorno
proporcionando por unidade de ativo da empresa, todavia essa simplificacdo so
é vélida para empresas que possuem a mesma estrutura de capitais, isto é, o
mesmo nivel de alavancagem financeira. O indice de retorno sobre os ativos
totais indica quantos $ a empresa lucrou apés a deducado de todas as despesas
para cada $1,00 investido em ativos totais. (SANTOS, SCHMIDT E MARTINS,
2006).

A formula de calculo é apresentada por Santos, Schmidt e Martins (2006,
p. 139).

| RENTABILIDADE DO ATIVO TOTAL = LUCRO LIQUIDO / ATIVO MEDIO |

2.6.4 Analise Avancada de Capital de Giro
2.6.4.1. Capital Circulante Liquido

A terminologia capital de giro vem da visdo circular do processo
operacional de geragéo de lucros, ou seja: comprar estoques, produzir, vender e
receber, voltar a comprar estoques, voltar a produzir e vender/receber, em
termos contdbeis o capital de giro é representado pelo total do ativo circulante
também denominado capital de giro bruto. (PADOVEZE, BENEDICTO, 2004).

O autor Augustini, (1999, p. 23) completa que a caracteristica dominante
dos recursos que totalizam o capital de giro € o curto espaco de tempo em que

estes mesmos recursos sao transformados em outros ativos. Ou seja, estoques
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transformam-se em contas a receber que, por sua vez, transforma-se em
disponivel que é utilizado para a compra de matéria-prima e assim por diante.

O capital de giro resulta da diferenca entre o passivo néo circulante (PNC)
e o ativo néo circulante (ANC), portanto, obtém-se para o CCL Capital Circulante
Liquido (CCL), a seguinte equacao:

CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDD = PASSMND MAD CIRCULANTE - ATIWO MAD
CIRCULANTE

O Capital Circulante Liquido (CCL) tem o mesmo valor de capital
circulante liquido, o qual € resultado da diferenca entre ativo e passivo
circulantes, diferindo assim, apenas na forma de calculo. (FLEURIET, 2003,
p.12).

De acordo com Fleuriet (2003, p.12), Capital Circulante Liquido (CCL)
representa um conceito econdémico-financeiro, e ndo legal, formando uma fonte
de recursos permanentes, necessaria para financiar a necessidade de capital de
giro da empresa, quando o Capital Circulante Liquido (CCL) for positivo, maior
sera a liquidez da empresa e menores as possibilidades de apresentar situacéo
de desequilibrio financeiro; no entanto, quando negativo, indica uma aplicacédo
de fundos de curto prazo para o financiamento de parte de seu ativo
permanente, 0 que aumenta o risco de insolvéncia da empresa, mas que nem
sempre significa dificuldades financeiras para empresa.

De acordo com o autor Assaf Neto (2000, p. 189) a analise avancada de
capital giro é “o estudo da analise de balancos, refletindo a viabilidade
econdmico-financeira da empresa. Para tanto, sdo considerados novos
conceitos e metodologias de avaliagdo e desenvolvidas técnicas financeiras
mais analiticas”.

Assaf Neto (2000, p. 190) complementa:

O capital de giro constitui-se no fundamento basico da avaliacdo do
equilibrio financeiro de uma empresa. Pela andlise de seus elementos
patrimoniais sdo identificados os prazos operacionais, 0 volume de
recursos permanentes (longo prazo) que se encontra financiando o
giro, e as necessidades de investimento pessoal.

O comportamento do capital de giro é extremamente dinamico, exigem
modelos eficientes e rapidos de avaliagdo da situacdo financeira da empresa,

uma necessidade de investimento em giro mal dimensionada é uma fonte de
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comprometimento da solvéncia da empresa, com reflexos sobre sua posi¢céao
econdmica de rentabilidade. (ASSAF NETO, 2000).

2.6.4.2 Contas Ciclicas do Giro

Para uma empresa do segmento de atividade nao financeiro, as principais
contas dos grupos ciclicos e financeiros sédo as seguintes (ASSAF NETO, 2000):

a) Ativo Financeiro: disponibilidades, fundo fixo de caixa, aplicacbes
financeiras, depdsitos judiciais, restituicdo de IR, créditos de empresas coligado-
controladas, etc;

b) Ativo Ciclico: duplicatas a receber, provisdo para devedores
duvidosos, adiantamento a fornecedores, estoques, adiantamento a
empregados, impostos indiretos a compensar (IPl, ICMS), despesas
operacionais antecipadas, etc;

c) Ativo Permanente: valores dos grupos imobilizado, investimentos e
diferido, e realizavel a longo prazo;

d) Passivo Financeiro: empréstimos e financiamentos bancéarios de curto
prazo, duplicatas descontadas, imposto de renda e contribuicdo social,
dividendos, dividas com coligadas e controladas, etc.

e) Passivo Ciclico: fornecedores, impostos indiretos (Pis, Cofins, ICMS,
IPl) adiantamentos de clientes, provisfes trabalhistas, salarios e encargos
sociais, participacoes de empregados, despesas operacionais, etc.

f) Passivo Permanente: contas do exigivel a longo prazo e patriménio
liquido.

Segundo Fleuriet (2003; p.27) procede no sistema de classificacdo das
contas diferenciado do sistema tradicional, adaptando mais para fins da Andlise
da Dinamica Financeira, conforme a seguir:

a) Ativo Circulante Financeiro (ACF) - Contas erraticas do ativo ou
Ciclicas Financeiras que sdo contas de curto prazo ndo necessariamente
renovaveis ou ligadas a atividade operacional da empresa;

b) Ativo Circulante Ciclico (ACC) - Contas ciclicas do ativo tratam-se

contas de curto prazo, renovaveis e ligadas a atividade operacional da empresa;
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c) Ativo Nao Circulante (ANC) - Contas N&ao Ciclicas do Ativo, sdo contas
gue representam aplicagOes por prazo superior a um ano;

d) Passivo Circulante Oneroso (PCO) - Contas erraticas do passivo ou
Ciclicas Onerosas: contas de curto prazo ndo necessariamente renovaveis ou
ligadas a atividade operacional da empresa;

e) Passivo Circulante Ciclico (PCC) - Contas Ciclicas do passivo: contas
de curto prazo, renovaveis e ligadas a atividade operacional da empresa,;

f) Passivo Ndo Circulante (PNC) - Contas Nao Ciclicas do Passivo

compdem o passivo permanente da empresa.

2.6.4.2 Necessidade de Capital de Giro

A Necessidade de Capital de Giro (NCG), é composta por itens que
mantém relacdo direta com as atividades operacionais, ou seja, ligadas as
contas ciclicas do ativo e passivo, conforme comenta Fleuriet (2003,p.10) “As
contas ciclicas do ativo e passivo que constituem a Necessidade de Capital de
Giro séo contas ligadas as operac¢des da empresa.”

Assim podemos obter a Necessidade de Capital de Giro (NCG), pela

seguinte equacéao:

CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO = ATIVO CIRCULANTE LIQUIDO - PASSIVO
CIRCULANTE LIQUIDOD

Pela propria metodologia de célculo, observa-se que a Necessidade de
Capital de Giro (NCG) pode ser positiva ou negativa, quando positiva, significa
que as aplicagbes no Ativo Circulante Ciclico (ACC) sao superiores as fontes de
recursos do Passivo Circulante Ciclico (PCC), o que gera necessidades de
recursos, para as quais a empresa deve obter outras fontes de recursos, que
podem ser préprias (mediante aumento de capital, reenvestimento dos lucros
gerados nas operacdes, etc.) e/ou de terceiros (por meio de empréstimos e
financiamento de curto de longo prazo, desconto de duplicatas, etc.).

Segundo Pereira Filho (1998,p.17):

a) NCG (Necessidade de Capital de Giro) positiva : ocorre quando o ativo
ciclico (ou aplicagbes de capital de giro) é maior que o passivo ciclico (ou fontes

de capital de giro). Neste caso, a empresa apresenta uma demanda de recursos
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para o giro dos negocios, o que podera ser financiado com recursos proprios
e/ou recursos de terceiros de curto e longo prazos.

b) NCG (Necessidade de Capital de Giro) negativa: ocorre quando o ativo
ciclico é maior do que o passivo ciclico. Neste caso a empresa nao apresenta
demanda de recursos para o giro dos negocios mas, pelo contrario, dispbe de
fontes para financiar outras aplicagbes, em conformidade as politicas de sua
Administracgéo.

c) NCG (Necessidade de Capital de Giro) nula: ocorre quando o ativo
ciclico é igual ao passivo ciclico. Neste caso a empresa nao tem necessidade de
financiamento para o giro dos negécios, financiando-o apenas com contas

ciclicas.

2.6.4.2 Saldo em Tesouraria

Assaf Neto (1998,p.195), destaca que o saldo de tesouraria ndo mantém
ligac&o direta com as atividades operacionais da empresa, mas representa uma
medida de margem de seguranca financeira de uma empresa, pois procura
medir a capacidade interna de uma empresa para o financiamento do
crescimento da atividade operacional.

A variavel do saldo de tesouraria pode ser obtida pela diferenca entre o
Ativo Circulante Financeiro e o Passivo Circulante Oneroso ou pela diferenga
entre o Capital de Giro e Necessidade de Capital de Giro. Entretanto conclui-se
que, o Saldo em Tesouraria (ST) € recursos de curto prazo que poderdo sobrar
ou faltar no caixa da empresa, com vistas a fazer frente aos seus compromissos,
funcionando como um eficiente indicador da saude financeira da empresa, ou
seja, se apresenta liquidez satisfatdria ou insatisfatéria.

No caso em que o Saldo em Tesouraria (ST) apresenta-se positivo, indica
uma sobra de recursos de curto prazo Sobre este aspecto, Fleuriet (2003, p.14)
destaca que “um Saldo de Tesoura positivo e elevado nao significa
necessariamente uma condicdo desejavel para as empresas; pelo contrario,
pode significar que a empresa nao esteja aproveitando as oportunidades de
investimentos propiciadas por sua estrutura financeira, caso em que o Saldo de

Tesouraria “engorda” por falta de estratégia dinamica de investimentos”.
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Constata-se que o Saldo em Tesouraria (ST) apresenta-se negativo,

guando a empresa possui fontes de recursos de curto prazo, financiando as

atividades operacionais da empresa e segundo Pereira Filho (1998, p. 19) nesta

situacao:

a empresa tem fontes de recurso de curto prazo financiando suas
atividades, o que revela a insuficiéncia de recursos de longo prazo
(préprios ou de terceiros) e a tomada de empréstimos de curto prazo
para cobrir a NCG (Necessidade de Capital de Giro), evidenciando uma
situagao de risco de insolvéncia mais elevado.
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3 METODOLOGIA

Segundo Fachin (2002) expde sobre os propésitos dos objetivos do
estudo, que o0s objetivos representam o fim que o trabalho monografico se
propbe atingir, ou seja, dar uma resposta ao problema formulado, indicar o
resultado que se pretende atingir ao final da pesquisa.

Beuren et al. (2013) ressalta que no rol dos procedimentos metodoldgicos
estdo os delineamentos, que possuem um papel importante nas pesquisas
cientificas, no sentido em articular planos e estruturas a fim de obter respostas
para os problemas de estudo, qual ndo ha um delineamento particular
relacionados a Contabilidade. No entanto, encontram-se tipos de pesquisas que
se ajustam mais a investigacao dessa area de conhecimento.

Em funcéo disso a metodologia para o desenvolvimento deste estudo de
caso caracterizou-se quanto aos objetivos como uma pesquisa descritiva.

Com base em Beuren et al. (2013) a pesquisa descritiva no contexto
descrever significa identificar, relatar, comparar, entre outros aspectos. O
pesquisador informa sobre situacfes, fatos, opinibes ou comportamentos que
tém lugar na populacéo analisada.

Diante disto o autor Trivifios (1987) complementa que o estudo descritivo
exige do pesquisador uma delimitacdo precisa de técnicas, modelos, métodos e
teorias que orientardo a coleta e interpretacdo dos dados, cujo objetivo € conferir

validade cientifica a pesquisa.

3.1 CLASSIFICAQAO DA PESQUISA

A tipologia de pesquisa deste trabalho quanto aos procedimentos esta
dividida em duas etapas sendo elas:

a) Pesquisa Bibliografica.

Pode-se compreender, com base em Beuren et al (2013, p. 87)

O material consultado na pesquisa bibliografica abrange todo o
referencial ja tornado publico em relagcdo ao tema de estudo, desde
publicagBes avulsas, boletins, jornais, revistas, livros, pesquisas,
monografias, dissertacbes, teses, entre outros. Por meio dessas
bibliografias reinem-se conhecimentos sobre a tematica pesquisada.
Com base nisso € que se pode elaborar o trabalho monografico, seja
em uma perspectiva histérica ou com o intuito de reunir diversas
publicac8es isoladas e atribuir-lhes uma nova leitura.



24

b) Estudo de caso
Beuren et al (2013, p. 84) afirmam

[...] que o estudo de caso justifica sua importancia por reunir
informacdes numerosas e detalhadas com vista em apreender a
totalidade de uma situacdo. A riqueza das informacdes detalhadas
auxilia num maior conhecimento e numa possivel resolucdo de
problemas relacionados ao assunto estudado.

3.2 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
Em relacdo a abordagem do problema esta pesquisa serd considerada

como pesquisa qualitativa. Entende-se por Beuren et al (2013, p. 91):

Que os estudos que empregam uma metodologia qualitativa podem
escrever a complexidade de determinado problema, analisar a
interacdo de certas variaveis, compreender e classificar processos
dindmicos vividos por grupos sociais. Contribuir no processo de
mudanca de determinado grupo e possibilitar, em maior nivel de
profundidade, o entendimento das particularidades do comportamento
do individuo.
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4. ANALISE DOS DADOS DA EMPRESA DO SETOR DE

TELECOMUNICACOES.

4.1. BALANCO PATRIMONIAL EXERCICIOS: 2012, 2013 E 2014.

Quadro 3: Balango patrimonial exercicios: 2012, 2013 e 2014

BALANCO PATRIMONIAL 2012 2013 2014

ATIVO QRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 495.684 494,339 576.171
Contas a receber de clientes 966.990 1.127.206 1.341.788
Impostos a recuperar 161.603 201.432 162.444
Despesas antecipadas S5.663 12673 26.820
Qutras contas a receber 27.642 55.772 22.366
SOMA 1.657.582 1.891.422 2.129.589
ATIVO NAO CIRCULANTE
Impostos diferidos 77.966 1.803.590 1.518.102
Impostos a recuperar 155.853 117.567 85.377
Outras Contas a receber 252.424 219.879 498.459
Imobilizado 6.023.395 7.344 957 8.365.997
Investimentos 5.903 §.024 6.887
Intangivel 202.395 227.569 221.157
SOMA 6.717.936 9.721.586 10.695.979
TOTALATIVO 8.375.518 | 11.613.008 l 12.825.568
PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 106.316 151.142 1.333.295
Provisdo para contingéncias 7.648 12.043 15.761
ICMS diferido a pagar 48.107 - 530
Dividendos a pagar - 48.954 145.646
Outras contas a pagar 9.213 12.970 19.485
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 56.511 52.089 38.963
Imposto de Renda e Cont. Social a pagar 22.065 - -
Obrigagdes sociais e fiscais 384.764 394.558 482.314
Empréstimos com partes relacionadas 24 - -
Fornecedores 504.746 1.001.801 1.142.935
SOMA 1.439.394 1.673.557 3.178.929
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 3.198.987 4.350.968 3.527.412
Provis8o para contingéncias 32.637 438.854 66.114
ICMS diferido a pagar 21.413 4633 697
Prov. Custos ¢/ desmont. do ativo imobilizado 49.670 47.018 64.746
Adto. para futuro aumento de capital 137.936 - -
Empréstimos com partes relacionadas 715.294 - -
Outras contas a pagar 45.336 45.959 22.994
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 201.738 66.622 67.742
SOMA 4.403.011 4.564.054 3.749.705
PATRIMONIO LiOUIDO
Capital Social 1.781.345 1.919.281 1.919.281
Opgdes outorgadas reconhecidas 13.968 19.509 -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 7 17.452 518
Subvenc¢do de incentivos fiscais 13.757 33.795 -
Reserva de capital - 2.503.008 2.577.309
Reserva de lucros 724.036 882.352 1.399.826
SOMA 2.533.113 5.375.397 5.896.934
TOTAL PASSIVO 8.375.518 | 11.613.008 | 12.825.568
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4.2. BALANCO PATRIMONIAL EXERCICIOS: 2012, 2013 E 2014 ATUALIZADO

IGPM.
Quadro 4: Balango patrimonial atualizado com IGPM.
2012 2013 2014

e sl (IGPM 1,0781193) Zltls (IGPM 1,0552566) L (IGPM 1,0367488)
ATIVO GRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 495684 534.406 494,339 521.654 576.171 597.345
Contas a receber de clientes 966.990 1.042.531 1.127.206 1.189.492 1.341.788 1.391.097
Impostos a recuperar 161.603 174.227 201.432 212.562 162.444 168.414
Despesas antecipadas S.663 6.105 12.673 13.373 26.820 27.806
Qutras contas a receber 27.642 29.801 55.772 58.854 22.366 23.188
SOMA 1.657.582 1.787.071 1.891.422 1.995.936 2.129.589 2.207.849
ATIVO NAO CIRCULANTE
Impostos diferidos 77.966 §4.057 1.803.590 1.903.250 1.518.102 1.573.890
Impostos a recuperar 155.853 168.028 117.567 124.063 85.377 88.515
Estoques 5.722 6.169 5.499 5.803 4644 4.815
Outras Contas a receber 246.702 265.974 214.380 226.226 493.815 511.962
Imobilizado 6.023.395 6.493.938 7.344.957 7.750.814 8.365.997 8.673.437
Investimentos 5.903 6.364 8.024 8.467 6.887 7.140
Intangivel 202.395 218.206 227.569 240.144 221.157 229.284
SOMA 6.717.936 7.242.736 9.721.586 10.258.768 | 10.695.979 11.089.043
TOTAL ATIVO 8.375.518 | 9.029.808 | 11.613.008 | 12.254.703 | 12.825.568 | 13.296.892
PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 106.316 114.621 151.142 159.494 1.333.295 1.382.292
Provis&o para contingéncias 7.648 8.245 12.043 12.708 15.761 16.340
ICMS diferido a pagar 48.107 51.865 - - S30 549
Dividendos a pagar - - 48.954 51.659 145646 150.998
Outras contas a pagar 9.213 9.933 12.970 13.687 19.485 20.201
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 56.511 60.926 52.089 S4.967 38.963 40.395
Imposto de Renda e Cont. Social a pagar 22.065 23.789 - - - -
Obrigagdes sociais e fiscais 384.764 414.821 394.558 416.360 482.314 500.038
Empréstimos com partes relacionadas 24 26 - - - -
Fornecedores 504.746 867.612 1.001.801 1.057.157 1.142.935 1.184.936
SOMA 1.439.394 1.551.838 1.673.557 1.766.032 3.178.929 3.295.751
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 3.198.987 3.448.890 4.350.968 4.591.388 3.527.412 3.657.040
Provis3o para contingéncias 32.637 35.187 48.654 51.554 66.114 658.544
ICMS diferido a pagar 21.413 23.086 4633 4.889 697 723
Prov. Custos ¢/ desmont. do ativo imobilizado 49670 53.550 47.018 49616 64.746 67.125
Adto. para futuro aumento de capital 137.936 148.711 - - - -
Empréstimos com partes relacionadas 715.294 771172 - - - -
Outras contas a pagar 45.336 43.878 45.959 48.499 22.994 23.839
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 201.738 217.498 66.622 70.303 67.742 70.231
SOMA 4.403.011 4.746.971 4.564.054 4.816.248 3.749.705 3.887.502
PATRIMONIO LiOQUIDO
Capital Social 1.781.345 1.920.502 1.919.281 2.025.334 1.919.281 1.989.812
Opgdes outorgadas reconhecidas 13.968 15.059 19.509 20.587 - -
Ajustes de avaliagBo patrimonial 7 8 17.452 18.416 518 537
Subvengdo de incentivos fiscais 13.757 14.832 33.795 35.662 - -
Reserva de capital - - 2.503.008 2.641.316 2.577.309 2.672.022
Reserva de lucros 724.036 780.597 §82.352 931.108 1.399.826 1.451.268
SOMA 2.533.113 2.730.998 5.375.397 5.672.423 5.896.934 6.113.639
TOTAL PASSIVO 8.375.518 | 9.029.808 | 11.613.008 | 12.254.703 | 12.825.568 | 13.296.892
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4.3 DEMONSTRA(}AO DO RESULTADO DO EXERCICIO: 2012, 2013 E 2014.
Quadro 5: Demonstragdo do Resultado do Exercicio

DEMONSTRﬂ.CﬁO DO RESULTADO DO EXERCICIO 2012 2013 2014
Receita Operacional Liquida 4.292.922 4.854.951 5.478.127
Custos dos Servicos prestados (1.830.453) (2.216.508) (2.538.071)
Lucro Bruto 2.462.469 2.638.443 2.942.070
Receitas (despesas) operacionais (1.253.712) (1.495.939) (1.814.428)
wendas {818.590) {947.741) {1.105.771)
Administrativas e gerais (354.989) (932.958) (615.179)
Participagio de empregados [37.249) [36.650) (71.150)
Cutras receitas (despesas) operac. Liquidas (12.888) 21.410 [22.288)
Result. Antes das desp. Fin. Lig. MEP e imp. 1.208.757 1.142.504 1.125.628
Receitas Financeiras 46,372 69,252 83,372
Despesas Financeiras (202.060) (243.136) (268.239)
Despesas of variacdo cambial liguidas {251.356) (664.553) (5.713)
Despesas financeiras, liquidas (407 .044) (838.437) (190.576)
Resultado da equivaléncia patrimanial 1.382 2121 (1.137)
Resultado antes do IRPJ e CSLL 803.095 306.1898 933.915
Despesas de IRPJ e C5LL corrente (199.373) [92.526) [16.789)
Rec. (desp) de IRPJ e C5LL - difer, (54.532) 15.392 {285.487)
Resultado do Exercicio 549.190 229.054 631.639

4.4 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO: 2012, 2013 E 2014
ATUALIZADO COM IGPM.

Quadro 6: Demonstracdo do Resultado do Exercicio atualizado com IGPM.

DEMONSTRAQ&O DO RESULTADO DO 2012 2013 2014
- 2012 2013 2014

EXERCICIO (IGPM 1,0781193) (IGPM 1,0552566) (IGPM 1,0367488)
Receita Operacional Liquida 4.292.922 4.628.282 4.854.951 5.123.219 5.478.127 5.679.442
Custos dos Servicos prestados (1.830.453) (1.973.447) (2.216.508) (2.338.985) (2.538.071) (2.631.342)
Lucro Bruto 2.462.469 2.654.835 2.638.443 2.784.234 2.942.070 3.050.188
Receitas (despesas) operacionais (1.253.712) (1.351.651) (1.495.939) (1.578.600) (1.814.428) (1.881.106)
vendas (818.590) (882.538) (947.741) (1.000.110) {1.105.771) (1.146.407)
Administrativas e gerais (384.985) {415.060) (532.958) (562.407) (615.179) (637.786)
Participagdo de empregados (37.249) (40.159) {(36.650) (38.679) {71.190) (73.806)
Outras receitas (despesas) operac. Liquidas (12.888) (13.895) 21.410 22.593 (22.288) (23.107)
Result. Antes das desp. Fin. Liq. MEP e imp. 1.208.757 1.303.184 1.142.504 1.205.635 1.125.628 1.166.993
Receitas Financeiras 46,372 49,995 69,252 73.079 83.372 86.436
Despesas Financeiras {202.060) (217.845) (243.136) (256.571) (268.235) (278.092)
Despesas ¢/ variagdo camhbial liquidas (251.356) (270.992) {664.553) (701.274) (5.713) (5.923)
Despesas financeiras, liquidas (407.044) (438.842) (838.437) (884.766) (190.576) (197.579)
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.382 1.430 2121 2.238 (1.137) (1.179)
Resultado antes do IRPJ e CSLL 803.095 865.832 306.188 323.107 933.915 968.235
Despesas de IRPJ e CSLL corrente (1939.373) (214.948) (92.526) (97.639) {16.789) (17.406)
Rec. (desp) de IRPJ e CSLL - difer. (54.532) (58.792) 15.392 16.243 (285.487) (295.978)
Resultado do Exercicio 549.190 592.092 229.054 241.711 631.639 654.851




4.5 ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DO BALANCO PATRIMONIAL
Quadro 7: Andlise vertical e horizontal do balanco patrimonial atualizado com
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IGPM.
2012 2013 2014

RO (IGPM 1,0781193) P £ (IGPM 1,0552566) L) ae) (IGPM 1,0367488) A Ra)
ATIVO GRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 534.406 5,92 | 100,00 521.654 4,26 97,61 597.345 449 | 11451
Contas a receber de clientes 1.042.531 11,55 | 100,00 1.189.492 9,71 114,10 1.391.097 10,46 | 116,95
Impostos a recuperar 174.227 1,93 | 100,00 212.562 1,73 122,00 168.414 1,27 79,23
Despesas antecipadas 6.105 0,07 | 100,00 13.373 0,11 219,04 27.806 0,21 | 207,92
Qutras contas a receber 29.801 0,33 | 100,00 58.854 0,48 197,49 23.188 0,17 39,40
SOMA 1.787.071 19,79 | 100,00 1.995.936 16,29 111,69 2.207.849 16,60 | 110,62
ATIVO NAO CIRCULANTE
Impostos diferidos 84.057 0,93 | 100,00 1.903.250 15,53 2.264,25 1.573.890 11,84 §2,69
Impostos a recuperar 168.028 1,86 | 100,00 124.063 1,01 73,83 88.515 0,67 71,35
Qutras Contas a receber 272143 3,01 | 100,00 232.029 1,89 85,26 516.777 3,89 | 222,72
Imobilizado 6.493.938 71,92 | 100,00 7.750.814 63,25 119,35 8.673.437 65,23 [ 111,90
Investimentos 6.364 0,07 | 100,00 8.467 0,07 133,05 7.140 0,05 84,32
Intangivel 218.206 2,42 | 100,00 240.144 1,96 110,05 229.284 1,72 95,48
SOMA 7.242.736 80,21 | 100,00 10.258.768 83,71 141,64 11.089.043 83,40 | 108,09
TOTALATIVO | 9,029.808 | 100,00 | 100,00 | 12.254.703 | 100,00 135,71 | 13.296.892 | 100,00 | 108,50
PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 114.621 1,27 | 100,00 159.494 1,30 139,15 1.382.292 10,40 | 866,68
Provis&o para contingéncias 8.245 0,09 | 100,00 12.708 0,10 154,13 16.340 0,12 | 128,58
ICMS diferido a pagar 51.865 0,57 | 100,00 - - - 549 - -
Dividendos a pagar - - 100,00 51.659 0,42 - 150.998 1,14 | 292,30
Outras contas a pagar 9.933 0,11 | 100,00 13.687 0,11 137,79 20.201 0,15 | 147,60
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 60.926 0,67 | 100,00 54.967 0,45 90,22 40.395 0,30 73,49
Imposto de Renda e Cont. Social a pagar 23.789 0,26 | 100,00 - - - - - -
Obrigagdes sociais e fiscais 414821 459 | 100,00 416.360 3,40 100,37 500.038 3,76 | 120,10
Empréstimos com partes relacionadas 26 0,00 [ 100,00 - - - - - -
Fornecedores 867.612 9,61 | 100,00 1.057.157 8,63 121,85 1.184.936 8,91 112,09
SOMA 1.551.838 17,19 | 100,00 1.766.032 14,41 113,80 3.295.751 24,79 | 186,62
PASSIVO NAD CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 3.448.890 38,19 | 100,00 4.591.388 37,47 133,13 3.657.040 27,50 79,65
Provisdo para contingéncias 35.187 0,39 | 100,00 51.554 0,42 146,51 68.544 0,52 | 132,96
ICMS diferido a pagar 23.086 0,26 | 100,00 4.889 0,04 21,18 723 0,01 14,78
Prov. Custos ¢/ desmont. do ativo imobilizg 53.550 0,59 | 100,00 49.616 0,40 92,65 67.125 0,50 [ 135,29
Adto. para futuro aumento de capital 148.711 1,65 100,00 - - - - . -
Empréstimos com partes relacionadas 771172 8,54 | 100,00 - - - - - -
Outras contas a pagar 48.878 0,54 | 100,00 48.499 0,40 99,22 23.839 0,18 49,15
Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 217.498 2,41 | 100,00 70.303 0,57 32,32 70.231 0,53 99,90
SOMA 4.746.971 52,57 | 100,00 4.816.248 39,30 101,46 3.887.502 29,24 80,72
PATRIMONIO LiOUIDO
Capital Social 1.920502 | 21,27 | 100,00 2.025.334 16,53 105,46 1.989.812 | 1496 | 98,25
Opgdes outorgadas reconhecidas 15.059 0,17 | 100,00 20.587 017 136,71 - - -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 8 0,00 | 100,00 18.416 0,15 | 244.027,30 537 0,00 2,92
Subvenc&o de incentivos fiscais 14.832 0,16 | 100,00 35.662 0,29 240,45 - - -
Reserva de capital - - 100,00 2.641.316 21,55 - 2.672.022 20,10 | 101,16
Reserva de lucros 780.597 8,64 | 100,00 931.108 7,60 119,28 1.451.268 10,91 [ 155,86
SOMA 2.730.998 30,24 | 100,00 5.672.423 46,29 207,71 6.113.639 45,98 | 107,78
TOTAL PASSIVO [ 9.029.808 | 100,00 | 100,00 | 12254703 | 10000 | 13571 | 13.296.892 | 100,00 | 108,50
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4.5.1 Analise Vertical do Balan¢o Patrimonial

Através da andlise apresentada no quadro sete verifica-se a variagdo da
composicao dos itens contidos nas demonstracdes contdbeis e as alteracdes
ocorridas nos mesmos, ano ap6s ano. Conseguindo com isso, apurar 0s itens
que estéo trazendo maiores beneficios ou possiveis prejuizos para a empresa.

Analisando o Balango Patrimonial da empresa do setor de
Telecomunicacgfes dos periodos de 2012 a 2014 conforme o quadro de Balango
patrimonial atualizado pelo IGPM pode-se identificar na andlise vertical que o
ativo circulante corresponde em 2012 a 19,79% do ativo total, onde 2013
apresentaram 16,29% e 2014 manteve-se estavel, correspondendo a 16,60%.
Nesses periodos a rubrica: Contas a receber de clientes teve um maior impacto
nos indices do ativo circulante, qual representou uma média de 10,57%.

No ativo ndo circulante observar-se que o grupo de maior destaque € o
Imobilizado apresentando em 2012 o indice de 71,92%, em 2013 com o valor de
63,25% e em 2014 temos a porcentagem de 65,23. Outro subgrupo que
apresenta valores relevantes no grupo do néo circulante € a rubrica de: Impostos
Diferidos com uma média no periodo desses trés anos de 9,43%. Concluimos
gue a empresa estd com 0s seus investimentos em alta.

Continuando com a analise vertical no passivo circulante destacamos que
o0 indice estd decrescendo nos trés ultimos exercicios sendo em 2012
representava 52,57% do passivo total e no exercicio de 2013 apresentou a
porcentagem de 39,30% e 2014 apresenta-se a porcentagem de 29,24%. O
maior responsavel pela mudanca € a quitacdo de dividas de Empréstimos e
Financiamentos, onde em 2012 representou 38,19% do passivo circulante e no
exercicio o indice é de 27,50%.

A analise do passivo ndo circulante, destaca o Capital Social como
responsavel pelo indice final do subgrupo de 30,24% em 2012. Tendo seu maior
indice em 2012 com 21,27% e diminui em 2014 com o percentual de 14,96%.
Também no passivo circulante € importante destacar que no subgrupo a
Reserva de Capital, obteve indices relevantes nesses exercicios, sendo que em
2013 apresentou 21,55% do total do patrimdnio liquido, em 2014 diminui para
20,10%.
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4.5.3 Anélise Horizontal do Balang¢o Patrimonial

Com base no quadro sete do Balango Patrimonial atualizado pelo IGPM
do exercicio 2012 a 2014, podemos analisar que no Ativo Circulante subgrupo
mais importante do ativo, as disponibilidades cresceu para 114,51% na andlise
horizontal de 2014, enquanto no exercicio de 2013 apresentou a porcentagem
de 97,61%. A rubrica da conta: impostos a recuperar, decresceu 42,77% do ano
de 2013 para o ano de 2014 onde apresentou o indice de 79,23%, outra conta
com percentual relevante € a rubrica: Outras contas a receber (adiantamentos a
fornecedores, adiantamentos a empregados, estoques, outros) apresentou O
indice em 2013 de 197,49% para 39,40% no exercicio de 2014.

Ainda no ativo, mas na analise do grupo n&o circulante identificamos
aumentos consideraveis nas contas de valores realizaveis a longo prazo da
rubrica novamente de: Outras contas a receber onde temos 85,26% em 2013
para 222,72% em 2014. Identificamos que a conta de Impostos diferidos obteve
um maior resultado no exercicio de 2013 apresentando o indice de 2.264,25%
referente o valor de 2012. Para a rubrica de Imobilizado manteve a média de
115,63%.

Na analise horizontal do subgrupo do Passivo circulante a divida com
empréstimos e financiamentos também se destacaram como na analise vertical,
seu indice de 139,15 % apresentado em 2013 teve aumento para 866,68% em
2014. Assim como aumento consideravel com capital de terceiros, diante as
duas analises identificamos que a empresa contrariou valores significantes de
empréstimos em cada periodo. Quais esses resultados refletiram da mesma
forma no subgrupo do passivo n&o circulante, com dividas a longo prazo.

Podemos destacar também que a conta de Reserva de lucros continua a
aumentar de 119,28% em 2013 para 155,86% em 2014, no passivo total o
resultado final esta em 135,71% em 2013 e 108,50% no exercicio de 2014.

4.6 ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DA DEMONSTRACAO DO
RESULTADO DO EXERCICIO
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Quadro 8: Andlise vertical e horizontal da demonstragcdo do resultado do

exercicio atualizado com IGPM.

DEMONSTRA({AO DO RESULTADO DO 2012 AV (%) 2013 avey | ane 2014 ave | anoe
EXERCICI0 (BASE AXA) (IGPM 1,0781193) (IGPM 1,0552566) (IGPM 1,0367488)
Receita Operacional Liquida 4,628.282 | 100,00 5423219 | 100,00 110,69 5.679.442 | 100,00 122,71
Custos dos Servicos prestados (1.973.447) 42,64 (2.338.985) 45,65| 118,52 (2.631.342) 46,33| 133,34
Lucro Bruto 2.654.835 57,36 2.784.234 54,35 104,87 3.050.188 53,71 114,89
Receitas (despesas) operacionais (1.351.651) 29,20 (1.578.600) 30,81 116,79 (1.881.106) 33,12| 139,17
‘endas (882.538) 19,07 {1.000.110) 19,521 113,32 (1.146.407) 20,19( 129,90
Administrativas e gerais (415.060) 8,97 (562.407) 10,98| 135,50 (637.786) 11,23| 153,66
Participagdo de empregados (40.159) 0,87 (38.675) 0,75 96,31 (73.806) 1,30 183,79
Qutras receitas (despesas) operac. Liquidas (13.895) 0,30 22593 0,44] -162,60 (23.107) 0,41 166,30
Result. Antes das desp. Fin. Liq. MEP e imp. 1.303.183 28,16 1.205.635 23,53 92,51 1.166.993 20,55 89,55
Receitas Financeiras 49.995 1,08 73.079 -1,43| 146,17 86.436 1,52 172,89
Despesas Financeiras (217.845) 471 (256.571) 5,01 117,78 (278.092) 4,90| 127,66
Despesas ¢/ variacdo cambial liquidas (270.992) 5,86 (701.274) 13,69| 258,78 (5.923) 0,10 2,19
Despesas financeiras, liquidas (438.842) 9,48 (884.766) 17,27 201,61 (197.579) 3,48 45,02
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.490 0,03 2.238 0,04 150,22 (1.179) 0,02 -79,12
Resultado antes do IRPJ e CSLL 865.832 18,71 323.107 6,31 37,32 968.235 17,05| 111,83
Despesas de IRP) e CSLL corrente (214.948) 464 (97.639) 1,91 45,42 (17.406) 0,31 8,10
Rec. (desp) de IRP) e CSLL - difer. (58.792) 1,27 16.243 0,32 -27,63 (295.978) 5,21 503,43
Resultado do Exercicio 592.092 12,79 241.711 4,72| 40,82 654.851 11,53| 110,60|

4.6.1 Analise Vertical da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Analisando o quadro oito da Demonstracao do Resultado corrigido pelo

IGPM, identificamos que o aumento da Receita superou nos dois ultimos
exercicios de 2013 e 2014 em relacdo ao periodo de 2012, destacamos que as
rubricas da Demonstragdo obrigatéria mantiveram-se estaveis durante os trés
periodos, onde destacamos apenas pequenas alteracdes de indices. Como nos
Custos dos Servigos Prestados, apresentaram os seguintes percentuais: 42,64%
para 2012, 45,65 para o exercicio de 2013 e 46,33% para 0 ano de 2014. Como
também, o Lucro Bruto demonstra nos indices a média de 55,14% para o0s
exercicios citados.

Podemos observar que apds as contas de Custos de Servicos Prestados
e Lucro Bruto, a terceira conta: Receita (despesas) operacionais teve um maior
impacto nos indices em relacdo ao total da Demonstracdo do Resultado qual
representou uma média de 31,05%. Por fim, o Resultado do Exercicio
representa em 2012 o percentual de 12,79%, 4,72% em 2013 e 11,53% em

2014.
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4.6.2 Analise Horizontal da Demonstracao do Resultado do Exercicio

Na analise do quadro oito, assim como na analise vertical a analise
horizontal base fixa da demonstragéo do resultado do exercicio atualizado com o
IGPM, mostrou que as rubricas mantiveram-se estaveis durante os dois ultimos
periodos, onde destacamos apenas pequenas alteracbes de indices, sendo a
mais relevante em despesas financeiras.

Os custos de servicos prestados apresentaram 0s percentuais de
118,52% no ano de 2013 e 133,34% no exercicio de 2014, a rubrica: de receitas
operacionais apresentaram um aumento de 10,02% em relagcdo 2013. Outra
rubrica importante para o resultado final do exercicio € a Despesas c/ variagao
cambial liquida, indice com maior relevancia nos trés exercicios, qual apresentou
a porcentagem em 2013 de 258,78 e em 2014 apresentou o indice de 2,19%,
assim também a conta Resultado antes do IRPJ e CSLL obteve o indice de
37,32% em 2013 e 111,83% em 2014. Fatores importantes que determinam o
indice final do Resultado do Exercicio sendo 40,82% em 2013 e 110,60% no
exercicio de 2014.

4.7 ANALISE POR MEIO DE INDICES
4.7.1 Analise Financeira

Com o objetivo de medir a capacidade da empresa em quitar as suas
dividas utilizando recursos aplicados no ativo. Apresenta-se no quadro nove
abaixo o0s seguintes indices: liquidez corrente (ou comum), liquidez seca,

liquidez imediata, liquidez geral.

Quadro 9: indices de liquidez

GRUPO iNDICE FORMULA 2012 2013 2013
Liquidez Imediat DISpOpE 0,34 0,30 0,18
r quidez imediata Passivo Circulante ! ! !
1
A n
Ativo Circulante - Estoque
B Liquidez Seca Lo 3 1,15 1,13 0,67
a Passivo Circulante
n
] c
i Ativo Circulante
e Liquidez Corrente _— 1,15 1,13 0,67
S Passivo Circulante
€ r
Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo
8 iqui = 0,35 0,36 0,39
Liquidez Geral Passivo Circulante + Passivo N3o Circulante * 2 ’

Fonte: Autor
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4.7.1.2 Liquidez Imediata
Gréfico 1: Liquidez imediata
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Fonte: Autor

Em 2012, para cada R$ 1,00 de obrigacdes, havia 0,34 de capital
imediato, em 2013 o indice foi decrescente para 0,30 e uma queda em 2014
para 0,18. Com o estudo de caso notou-se que o indice de disponibilidade da
empresa manteve-se baixo em todos os anos, devido ao saldo disponivel de
bancos/caixa serem insatisfatorio para pagamento das dividas de curto prazo.
No entanto, este indice ndo é muito significativo, pois ndo estd levando em
consideracao os Direitos a receber da empresa, sem esquecer, também, que as
obrigacdes vence em datas diferentes, o que néo significa que a empresa esteja
passando por problemas financeiros.

4.7.1.3 Liquidez Seca
Gréfico 2: Liquidez seca
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Fonte: Autor

Utiliza-se para avaliar a capacidade de pagamento das obrigacdes de
curto prazo sem considerar os estoques. Geralmente utilizado para avaliar
empresas que operam com estoques de dificil realizacdo financeira em curto
prazo.

Neste indicador os disponiveis direitos em curto prazo, da empresa
pesquisada apesar de apresentarem uma variacao positiva ao longo do periodo
de 2012 e 2013, séo insuficientes para saldar as dividas de curto prazo. Em
2012 a liquidez seca indicava cobertura de R$1,15 para cada R$1,00 do passivo
circulante, com variacdo nos exercicios seguintes: em 2012 para R$1,13 e para
2014 R$0,67. Observa-se que o baixo realizavel em curto prazo e o incremento

do passivo circulante contribuiu para oscilagdo deste indice.

4.7.1.4 Liquidez Corrente
Grafico 3: Liquidez corrente
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Fonte: Autor

Utilizada para avaliar a capacidade de pagamento de obrigagdes de curto
prazo (passivo circulante) através dos bens e créditos circulantes. A liquidez
corrente com indice maior que 1 (um) indica que o capital circulante liquido é
positivo. O indice de liquidez menor que 1 (um) indica que a empresa possui
dificuldades no pagamento de divida de curto prazo.

Conforme demonstrado graficamente esse indice obteve variagédo positiva
de 2012 para 2013 e variagcdo negativa de 2013 para 2014, onde possuia para
cada R$1,00 de divida em curto prazo, R$ 1,15 em 2012, R$ 1,13 em 2013 e R$
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0,67 em 2014 no seu ativo circulante. Portanto, em 2012 e 2013 os indices
foram maiores que 1,0 demonstrando folga no disponivel para uma possivel
liquidacdo das obrigagbes. Em 2014, o indice foi menor que 1,0, ndo havendo

disponibilidade suficiente para quitar as obrigagdes a curto prazo.

4.7.1.5 Liquidez Geral
Gréfico 4:Liquidez geral
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Fonte: Autor

Este indicador retrata a saude financeira da empresa em longo prazo.
Indica quanto possui em bens e diretos realizdveis a curto e longo prazo,
comparado com as obrigagfes a serem pagas no mesmo periodo.

Através do indice de liquidez acima, a empresa apresentou pequeno
progresso nesse indicador, variando positivamente de R$0,35 em 2012 e
mantendo-se estavel em 2013 com R$0,36. No exercicio de 2014 o indice de
liquidez geral € de R$0,39, porém a condicéo ideal para esse indice de liquidez é
acima de R$1,00 real.

4.7.2 Analise Estrutural
Apresenta-se no quadro dez abaixo os seguintes indices: Participagdo do
Capital de Terceiros, Composi¢ao do Endividamento e Imobilizagédo de Recursos

Proprios.



Quadro 10: Analise estrutural
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GRUPO iNDICE FORMULA 2012 2013 2013
: Participagdo d.o Capital de Passivo Circulante +_ PaAss.ivolExi_givd a Longo Prazo 213,98% 113,02% 114,13%
A ¢ Terceiros Patrimdnio Liquido
n
P
2
| Composi¢ao do Passivo Circulante o ” 5
i :I Endividamento Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo 26,11% 27, 76% 47,90%
s
e '
a Imobilizacdo de Recursos Ativo Imobilizado
! Proprios “Patrimanio Liquide HALEe | LESEe | d6L0ms

Fonte: Autor

4.7.2.1 Participacao do Capital de Terceiros

Graéfico 5: Participagdo do capital de terceiros
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Fonte: Autor

Indica quanto a empresa tomou de Capital de Terceiros para cada 100 de

Capital Préprio, os dados apresentados demonstram que a empresa € altamente

dependente de capital de terceiro no periodo de 2012, o que prejudica a

confiabilidade em relacdo a sua solidez, perante investidores, fornecedores e

institui¢cdes financeiras.

Em 2012, para cada R$100,00 de recursos proprios, a empresa utilizou

R$213,98 de capitais de terceiros, jA& nos anos de 2013 e 2014 a empresa

apresentou uma menor dependéncia por recursos de terceiros, ou seja, em 2013

para cada R$100,00 de recursos préprios, a empresa utilizou R$113,02 de

capital de terceiros, e em 2013, de cada R$100,00 de capital préprio, utilizou
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R$114,13 de capitalizagdo ndo prOpria, apresentando uma situacao

desfavoravel, deixando margem para o alto nivel de endividamento.

4.7.2.2 Composigao do Endividamento
Grafico 6: Composicao do endividamento
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Fonte: Autor

A composicao de endividamento demonstra o grau de comprometimento
em curto prazo, que de acordo com grafico acima, esse indice indica que
empresa tinha 26,11% de suas dividas venciveis em curto prazo em 2012, este
percentual cresceu para 27,76% em 2013 e aumentou em 2014 para 47,40%, ou
seja, para cada R$1,00 (um real) devido, R$ 0,47 (quarenta e sete centavos) tem
gue ser pago em curto prazo. Em resumo, a composi¢cao de endividamento no
periodo de 2012 a 2014 foi aceitavel e apresentou uma situacao favoravel para a
empresa, pois dividas de curto prazo precisam de recursos disponiveis hoje,
diferente das dividas de longo prazo, que a empresa tem mais tempo de gerar

lucro.

4.7.2.3 Imobilizagéo de Recursos Préprios



Gréfico 7: Imobilizagcdo de recursos préprios
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Nota-se que o grau de imobilizagdo em 2012 e 2014 sobre patrimbnio foi

alto, indica que empresa obteve financiamentos e empréstimos de terceiros em

longo prazo. A empresa em 2012 imobilizou 237,79% do patrimdnio liquido, no

exercicio de 2013 o indice é de 136,64% e manteve-se estavel no ano de 2014.

Conclui-se, que a empresa nao esta com a situagdo financeira confortavel, pois

nos anos de 2012, 2013 e 2014 em nenhum momento obteve sobra para investir

no ativo circulante, revelando sua dependéncia do capital de terceiros

financiamento do ativo permanente e o ativo circulante.

4.7.3 Andlise Econbmica

Quadro 11: Andlise econbmica

para o

GRUPO iNDICE FORMULA 2012 2013 2014
M Operacional Wrroperativi 28,16% 23,53% 20,55%
E argem Uperaciona Vendas Liquidas g 2 %
A
n o Margem Liquida M 12,79% 4,72% 11,53%
an arge qui Vendas Liquidas ' * %,
I 6
im . i Lucro Liquido
g i Rentabilidade do Ativo Ativo Médio 5,56% 2,27% 1,89%
e ¢
a Rentabilidade do Patriménio Lucro Liquido 5588 T 448
Liquido Patriménio Liquido Médio ’ ’ ’

Fonte: Autor

4.7.3.1 Margem Operacional



Gréfico 8: Margem operacional
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Fonte: Autor

Este indice mostra qual o lucro operacional obtido pela empresa para
cada unidade de venda realizada, é o0 que resta antes de remunerar 0S
financiadores da empresa (capital préprio e de terceiros). Conforme apresentado
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no grafico sete, no exercicio de 2012 a empresa obteve de 28,16% de margem

operacional, no ano de 2013 obteve o percentual de 23,53% e manteve-se

estavel no ano de 2014 com o 20,55%. Isto significa dizer que de cada R$100 de

receita que a empresa obtém R$20,55 em 2014, representando o lucro das

operacdes antes do imposto de renda, com uma média no indice nos trés

periodos de R$24,08 mantendo-se positiva.

4.7.3.2 Margem Liquida

Grafico 9: Margem liquida
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Fonte: Autor
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Mede a capacidade de realizar sobras liquidas em relacdo ao volume da
atividade econbmica, ou seja, quanto a empresa obtém de lucro para cada
R$100,00 vendidos, quanto maior for o indice de margem liquida, melhor é para
a empresa.

Os resultados foram favoraveis para a empresa, para cada R$100,00
vendidos/servigo prestado, a empresa obteve R$12,79 de lucro liquido em 2012,
em 2013 R$4,72 e em 2014 alcan¢cou R$11,53 para cada R$100,00 de receita
liquida de servigos. Podemos observar que o exercicio de 2013 obteve resultado
bem inferior em relacdo aos demais ano, essa margem foi prejudicada
justamente pelo baixo lucro liquido em comparagdo com os demais periodos,
resultado qual foi afetado pelas despesas financeiras mais especificadamente
despesas com variagdo cambial.

4.7.3.3 Rentabilidade do Ativo
Gréfico 10: Rentabilidade do ativo
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Fonte: Autor
O resultado do indice de retorno sobre o ativo avalia quanto a empresa
obteve de lucro liquido para cada R$100,00 investidos. No ano de 2012, a
empresa obteve o maior resultado, pois seu resultado foi R$5,56 para cada
R$100,00 de investimento. Em 2012 o resultado foi de R$2,27 para cada
R$100,00 de investimento e em 2014 diminui para R$1,89 de cada R$100,00 de
investimento, resultado do aumento das “vendas”, da margem liquida, resultando

na maior rentabilidade do ativo.



3.7.3.4 Imobilizacao de Recursos Proprios

Grafico 10: Imobilizacdo de recursos proprios
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A rentabilidade do patriménio liquido pode ser definida do ponto de vista

dos proprietarios como o poder de ganho sobre o capital que eles investiram. O

resultado da avaliacdo do indice de rentabilidade do patriménio liquido em 2012

foi de 43,36% de lucro para cada R$100,00 de capital proprio investido, esse foi

um resultado 6timo para a empresa. Nos anos de 2013 e 2014, houve a

constituicdo da Reserva de Capital resultando nos valores de 14,09% e 11,11%

respectivamente.

4.8 ANALISE AVANCADA DE CAPITAL DE GIRO
Quadro 12: Reclassificagdo para analise dindmica

CONTAS 2012 2013 2014
Ativo Circulante Financeiro (ACF) 495.684 494.339 576.171
ACF Caixa e equivalentes de caixa 495,684 494 339 576.171
Ativo Circulante Ciclico (ACC) 1.648.131 3.538.119 3.655.356
ACC Contas a receber de clientes, liquidas 966.990 1.127.206 1.341.788
ACC Despesas Antecipadas 5.663 12,673 26.820
ACC  [Crédito de impostos (i) 395.422 2.122.589 1.765.923
ACC Outras Contas a Receber 274.344 270.152 516.181
ACC Produtos acabados (i) 5.722 5.499 4644
Ativo Nao Circulante (ANC) 6.231.693 7.580.550 8.594.041
ANC  |Investimento 5.903 §.024 6.887
ANC  [Imobilizado 6.023.395 7.344.957 8.365.997
ANC Intangivel 202.395 227.569 221.157
TOTAL 8.375.518 11.613.008 12.825.568

Fonte: Autor
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Passivo Circulante Oneroso (PCO) 128.405 200.096 1.478.941
PCO Empréstimos e Financiamentos 106.340 151.142 1.333.295
PCO |Dividendos a pagar - 48.954 145.646
PCO |Imposto de renda e contribui¢3o social 22.065 - -
Passivo Circulante Ciclico (PCC) 1.310.989 1.473.461 1.699.988
PCC Fornecedores §04.746 1.001.801 1.142.935
PCC Contas a pagar 9.213 12.970 19.485
PCO |Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 56.511 52.089 38.963
PCO |Provisdo para contingéncias 7.648 12.043 15.761
PCC Impostos e encargos sociais a recolher 432871 394 558 452.844
Passivo Nao Circulante (PNC) 6.936.124 9.939.451 9.636.639
PNC |Financiamentos 3.914.281 4.350.968 3.527.412
PNC |Adto. para futuro aumento de capital 137.936 - -
PNC |Trafego a pagar as operadoras (DETRAF) 201.738 66.622 67.742
PNC Contas a pagar 45.336 45.959 22.994
PNC Impostos e encargos sociais a recolher 21.413 4633 697
PNC |Provisdes para contingéncias 32.637 438.854 66.114
PNC |Provisdes diversas 49.670 47.018 64.746
PNC Capital social 1.781.345 1.919.281 1.919.281
PNC |Opgdes outorgadas reconhecidas 13.968 19.509 -
PNC  |Ajustes de avaliagdo patrimonial 7 17.452 518
PNC [Subvencg3o de incentivos fiscais 13.757 33.795 -
PMC |Reserva de capital - 2.503.008 2.577.309
PNC  |Reserva de lucros 724.036 882.352 1.399.826
TOTAL 8.375.518 11.613.008 12.825.568
4.8.1 Dinamica Financeira
Quadro 13: Dinamica financeira
2012 2013 2014
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
%Pm'mﬁ: [E—-v o Am— SAGH pco 1:478.931
PCC mpCC ‘
1.648.14A1cc 1310989 AcCC . SCC 1. £%0as
3.538.119 3.655.356 s—
PNC PNC
i 6.936.124 Ll 2ot einlS 9.:::.(;39
6.231.693 7.580.550 8.594.041

Fonte: Autor
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4.8.1.1 Resultado da Analise Dinamica Financeira
Quadro 14: Resultado dinamica financeira

ANO ST CG 10G Condicao LC Tipo
31/12/2012 367.279 704.431 337.152 | ST<CG>I0G 1,49 Liquidez Solida
31/12/2013 294.243 | 2.358.901 | 2.064.658 | ST<CG>IOG 2,41 Liquidez Solida
31/12/2014 |-  902.770| 1.052.598 | 1.955.368 | ST<CG<IOG 1,33 | Liquidez Insatisfatéria

Fonte: Autor

Gréfico 12: Resultado dinamica financeira
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Fonte: Autor

Através dos resultados apresentados na dinamica financeira podemos
verificar nos exercicios de 2012 e 2013 apresenta-se com uma situagao
financeira sdlida, haja vista, dispor de saldo de tesouraria positivo para fazer
frente a temporarias necessidades de capital de giro. Ainda pode-se constatar
gue, o Capital de Giro (CDG) é suficiente para suprir as Necessidades de Capital
de Giro (NCG) e ainda proporcionar recursos para aplicagcédo em Ativo Circulante
Financeiro (ACF) o que revela uma relativa liquidez a empresa. Em contrapartida
no exercicio de 2014 o balanco patrimonial apresentou uma situacao financeira
insatisfatoria, ou seja, hd uma insuficiéncia de recursos operacionais para a
manutencgao das atividades, caracterizando uma situagao de dependéncia fontes

de recursos de curto prazo, que sao utilizadas de forma complementar.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O desenvolvimento deste trabalho de analise econémica financeira nos
possibilitou desenvolver nossas bases tedricas académicas e aplicacdo pratica
nas demonstracdes financeiras de uma empresa brasileira do setor de
telecomunicagdes. Pode-se observar e conhecer um pouco mais o0
funcionamento e a importancia desses resultados, tendo como base o Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado do Exercicio, obtidos no fechamento
final do exercicio em questéo.

O estudo favoreceu um conhecimento complementar muito importante,
tendo em vista a aproximacdo da realidade diaria vivenciada pelos gestores
operacionais e nos confirma que as analises das demonstracfes contabeis é
uma técnica essencial & geracdo de informagcBes sobre o desempenho
organizacional, situacdo economica e financeira da empresa, capaz de produzir
diante de um conjunto de dados uma visdo geral, servindo de base para seus
usuarios nas tomadas de decisdes.

Através dos resultados da analise do desempenho da empresa
identificamos indicadores econdmicos e financeiros importantes para a tomada
de deciséo dentro da organizagéo. Os indices de liquidez apresentam a situacéo
financeira da empresa, ou seja, uma empresa com bons indices tem boa
capacidade de pagar suas dividas, e no estudo de caso, verificamos que o indice
de disponibilidade da empresa manteve-se baixo em todos os anos, devido ao
saldo disponivel de bancos/caixa serem insatisfatério para pagamento das
dividas de curto prazo. A liquidez corrente manteve variagcado positiva de 2012
para 2013 e variacdo negativa de 2012 para 2013, onde possuia para cada
R$1,00 de divida em curto prazo, R$ 1,15 em 2012 e R$ 1,13 para ano 2013 R$
em seu ativo circulante. A liquidez seca em 2012 indicava cobertura de R$0,15
para cada R$1,00 do passivo circulante, com variagdo nos exercicios seguintes:
em 2013 para R$0,13 e para 2013 o indice ndo obteve variagdo positiva.
Observamos que o baixo realizavel em curto prazo e o incremento do passivo
circulante contribuiu para oscilagdo deste indice. A liquidez geral manteve-se
estavel no periodo analisado apresentando um resultado insatisfatério, pois a

condicéo ideal que é acima de R$1,00 real. Na andlise da dinAmica financeira
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dos periodos de 2012 e 2013 a empresa apresenta-se com uma situacdo
financeira sélida, haja vista, dispor de saldo de tesouraria positivo para fazer
frente a temporarias necessidades de capital de giro, entretanto no exercicio de
2014 o balango patrimonial apresentou uma situacao financeira insatisfatoria, ou
seja, ha uma insuficiéncia de recursos operacionais para a manutencdo das
atividades, caracterizando uma situacéo de dependéncia fontes de recursos de
curto prazo, que séo utilizadas de forma complementar.

Portanto diante desse trabalho que apresentou diversas modalidades de
analises econdmicas e financeiras, demonstra que o aprendizado cumpriu com o

esperado, proporcionando uma série de aplicagbes técnicas e interpretativas.
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