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O presente trabalho monografico tem como objetivo verificar os resultados
financeiros das empresas paranaenses: Copel e Sanepar nos anos de 2011 a
2013, tendo em vista que oferecem servigos basicos e essenciais a populacao.
O trabalho identifica os indices aplicados a pesquisa e a consulta desses nos
anos de 2011 a 2013 bem como o resultado do Valor Adicionado (DVA) da
organizacdo, também as andlises vertical e horizontal do periodo. Além dos
calculos de capital de giro baseados no método de Fleuriet da qual identifica a
situacao de solvéncia das empresas. A pesquisa caracteriza como descritiva,
comparativa, qualitativa baseada em anélise documental, usando como base
as demonstracdes publicadas no site BM &F BOVESPA das quais as empresas
participam.
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1 INTRODUCAO

As empresas, acionistas, investidores, possiveis investidores e outros
interessados buscam sempre o lucro e o bom resultado da organizacdo das
quais tem interesse.

Os resultados sao avaliados de diversas maneiras, usando diferentes
indices e avaliacdes, baseando-se nas demonstracbes apresentadas pelas
empresas, como Balanco Patrimonial, Demonstracdo de Resultado,
Demonstracéo de Valor Adicionado, entre outros.

Mesmo empresas que tem grande importancia para a sociedade
prestando servi¢cos béasicos tais como fornecimento de dgua e energia elétrica
apresenta determinado desempenho. Nesse contexto, € importante identificar
qual a situacéo econémica financeira das empresas Copel e Sanepar tendo em
vista que oferecem servi¢os essenciais a populacao?

Sendo assim objetiva-se verificar nos anos de 2011 e 2013 os
desempenhos financeiros das empresas paranaenses. Verificando os indices
gue se aplicam a pesquisa, aplicando as andlises sobre as demonstracées
apresentadas nos anos, e verificando as demonstracdes de valor adicionados,
apresentadas nos periodos propostos.

E importante que essa pesquisa seja realizada, tendo em vista que a
informacéo é sempre necessaria para toda a sociedade, mostrando nesse caso
gue empresas de servicos essenciais apresentam resultados. A necessidade
da pesquisa se apresenta como algo necessario na vivencia da autora, na
busca do conhecimento e do aprendizado.

Ainda bem como conhecimento para acionistas, sociedade, investidores,
e todos os usuérios que possam interessar a informacdo. A base da sociedade

€ a informacao, o trabalho é com a gestéo da informacéo.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

Conforme CPC 26 (2011, p. 3) o significado das demonstractes

contabeis:

Demonstracdes contabeis de proposito geral (referidas simplesmente
como demonstragdes contabeis) sdo aquelas cujo propésito reside no
atendimento das necessidades informacionais de usuarios externos
gue ndo se encontram em condicdes de requerer relatérios
especificamente planejados para atender as suas necessidades
peculiares.

Conforme CPC 26 (2011), a finalidade das demonstracdes contabeis é
gerar informagdo para a grande maioria de usuarios que tem interesse na
organizacdo em questdo, dando oportunidade desses usuarios analisarem o0
maximo de informacdes.

Segunda Braga (2003) as andlises das demonstra¢des contabeis podem
ser usadas para diversos usuarios, com diversas intencées. Como 0 uso
gerencial na organizacao, tendo uma visdo que possibilite maior seguranca ao
tomar decisdes, baseando-se em tendéncias.

Braga (2003), ainda explica que os empréstimos ou financiamentos
solicitados aos bancos, também exigem a apresentacdo das demonstracoes,
nesse caso 0s bancos buscam obterem a estrutura financeira da empresa,
principalmente no que se diz respeito a sua liquidez.

As analises das demonstracbes sao ainda muitas usadas para
investimentos em mercados de capitais, sobre a decisdo de se investir ou ndo
em determinada companhia.

Ainda de acordo com Braga (2003) sédo vérias as informacgfes exigidas e
sdo varias as demonstracdes que fornecem essas informacdes. Serdo
apresentadas abaixo algumas delas, como balanco patrimonial, demonstracao

de resultado, fluxos de caixa, demonstracdo de valor adicionado entre outros.



2.1.1 Balango Patrimonial

De acordo com Assaf Neto (2010 p. 47):

O balanco apresenta a posicao patrimonial e financeira de uma
empresa em dado momento. A informacdo que esse demonstrativo
fornece é totalmente estatica, e muito provavelmente, sua estrutura
se apresentara relativamente diferente algum tempo apés seu
encerramento. No entanto, pelas relevantes informagBes de
tendéncias que podem ser extraidas de seus diversos grupos de
contas, 0 balango servirh como elemento de partida indispenséavel
para o conhecimento da situacdo econdmica financeira de uma
empresa.

ludicibus (2010) destaca que para a legislacdo trés elementos sao
basicos para apresentacdo de um balanco patrimonial, seriam o ativo, passivo
e patriménio Liquido. Portanto € necesséario que, além disso, as informacdes
sejam ordenadas e uniformes.

De acordo com Marion (2003) o balanco patrimonial € a demonstracao
mais importante, ela € uma foto de determinado periodo da organizacao,
mostrando como ela esta naquele exato momento, geralmente ocorre em finais
de periodo.

Reis (2009) ainda fala que o Balanco esta estruturado em dois lados, o
ativo e o passivo, dentro dessa demonstracdo o0 ativo tem como objetivo
demonstrar o patriménio bruto com o qual a empresa esta trabalhando, onde a
organizacédo de fato esta aplicando os recursos disponiveis. Portanto se o ativo
trabalha com aplicagdo o passivo meramente indica as varias fontes de
recursos usados e trabalhados pelo ativo.

De acordo com Reis (2009) tanto o ativo como o passivo dentro do
balanco tem como caracteristica ser apresentado por ordem de prazos de
realizacdo crescente, no caso do ativo o que se transforma em dinheiro mais
rapidamente sera o primeiro a ser considerado, assim o proximo na sequencia
€ 0 segundo com maior liquidez e segue-se essa légica. No caso do passivo, 0
critério é de pagar 0 que se vence antes, ou seja, 0 que precisa ser liquidado
NO menor prazo sera o primeiro e assim segue a sequencia de exigibilidade de

prazos.

Essa ordem é definida no CPC 26 (2011, p.17):



A entidade deve julgar a adequacdo da apresentacdo de contas
adicionais separadamente com base na avaliag&o:

(a) da natureza e liquidez dos ativos;-.

(b) da funcéo dos ativos na entidade; e

(c) dos montantes, natureza e prazo dos passivos.

No passivo ainda ha grupo de patriménio liquido que sera o ultimo na
estrutura do balanco.

Conforme Marion (2003), esse grupo é formado pelos investimentos
iniciais dos sécios para a criacdo da empresa, bem como a remuneragdo que
essas aplicacdes terdo ao longo do tempo, ou seja, o lucro gerado pela
atividade econémica também estara contido no patrimonio Liquido.

Dentro dessa estrutura existem outras contas e subcontas para a
apresentacao da informagéo, o CPC 26 (2011) n&o define uma estrutura e a
ordem dessas contas, porém apresenta contas minimas que devem ser
apresentadas, e enfatiza que deve ser observada a legislacao.

Conforme o CPC 26 (2011, p.16):

O balanc¢o patrimonial deve apresentar, respeitada a legislacdo, no
minimo, as seguintes contas:

(a) caixa e equivalentes de caixa;

(b) clientes e outros recebiveis;

(c) estoques;

(d) ativos financeiros (exceto os mencionados nas alineas “a”, “b” e

“9"):
(e) total de ativos classificados como disponiveis para venda
(Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuracao) e ativos a disposi¢édo para venda de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo N&o
Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada;

(f) ativos biologicos;

(g9) investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial;
(h) propriedades para investimento;

(i) imobilizado;

() intangivel;CPC_26 R1

(k) contas a pagar comerciais e outras;

() provisoes;

(m) obrigag®es financeiras (exceto as referidas nas alineas “k” e “I");
(n) obrigagcBes e ativos relativos a tributacdo corrente, conforme
definido no Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre o
Lucro;

(o) impostos diferidos ativos e passivos, como definido no
Pronunciamento Técnico CPC 32;

(p) obrigacBes associadas a ativos a disposicdo para venda de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31;

(q) participacdo de n&@o controladores apresentada de forma
destacada dentro do patrimonio liquido; e

(r) capital integralizado e reservas e outras contas atribuiveis aos
proprietarios da entidade.



Ainda conforme o CPC 26 (2011), além dessas contas pode ser

apresentado outras se elas se mostrarem relevantes para gerar informagao.

2.1.2 Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)

De acordo com Marion (2003) a Demonstracdo do Resultado do
exercicio consiste em apurar o Lucro ou Prejuizo da empresa, esse resultado é
levantado quando se faz a apuracao de todas as receitas que a empresa gerou
e das despesas apresentadas durante o periodo.

Conforme Ribeiro (1999), as demonstracdes de resultado tém os
seguintes componentes: comegando com a receita, seja, vinda das vendas de
produtos, mercadorias ou servi¢os, receita na sua forma bruta. Apds as
receitas a DRE apresenta as deducdes, essas deducdes vao gerar uma receita
liquida. Outro componente da estrutura da DRE sdo 0s custos operacionais
que serdo deduzidos. Assim obtendo o que se chama de lucro bruto. Apds
esse lucro deduz-se da estrutura as despesas operacionais e as outras
despesas operacionais.

De acordo com Ribeiro (1999) a estrutura apresentada pela
demonstracao de resultado logo que sao descontadas as despesas formam o
lucro operacional. Somando nessa estrutura as receitas n&do operacionais,
diminuindo as despesas ndo operacionais chega-se ao resultado do exercicio
antes da provisdo para o imposto de renda e contribuicdo social. Por fim,
descontando o imposto de renda e a contribuicdo social, chegamos ao
resultado final, ou seja, o resultado do exercicio do periodo.

A estrutura da demonstracdo de Resultado conta com a divulgacao no
pronunciamento contabil CPC 26 de 2011.

O CPC 26 (2011) aborda as demonstracbes de resultados e as

demonstracdes de resultado abrangente:

A demonstracdo do resultado e outros resultados abrangentes
(demonstracao do resultado abrangente) devem apresentar, além das
secdes da demonstracdo do resultado e de outros resultados
abrangentes:

(a) o total do resultado (do periodo);



(b) total de outros resultados abrangentes;
(c) resultado abrangente do periodo, sendo o total do resultado e de
outros resultados abrangentes.

Ainda de acordo com o CPC 26 (2011, p.24) apresentando no minimo a

seguinte estrutura:

O periodo deve, no minimo, incluir as seguintes rubricas, obedecidas
também as determinacdes legais:

(a) receitas;

(aa) ganhos e perdas decorrentes de baixa de ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado;

(b) custos de financiamento;

(c) parcela dos resultados de empresas investidas reconhecida por
meio do método da equivaléncia patrimonial;

(d) tributos sobre o lucro;

(e) (eliminada);

(ea) um Unico valor para o total de operagfes descontinuadas (ver
Pronunciamento Técnico CPC 31);

(f) em atendimento a legislacao societaria brasileira vigente na data
da emissdo deste Pronunciamento, a demonstracdo do resultado
deve incluir ainda as seguintes rubricas:

(i) custo dos produtos, das mercadorias e dos servi¢os vendidos;

(i) lucro bruto;

(iii) despesas com vendas, gerais, administrativas e outras despesas
e receitas

operacionais;

(iv) resultado antes das receitas e despesas financeiras;

(v) resultado antes dos tributos sobre o lucro;

(vi) resultado liquido do periodo.

Essas rubricas podem ser modificadas, ou podem ser acrescentadas as

estruturas das demonstracdes de resultado e de resultado abrangente para que

elas possam mostrar o desempenho da empresa. Esse resultado além de

ajudar a compreender o desempenho ajuda a fazer projecdes para periodos

futuros.

2.1.3 Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

A Demonstracdo de valor adicionado apresentada pela organizacao é

assim feita para que os usuarios possam identificar as riquezas criadas e de

que forma sdo distribuidas essas riguezas em determinados periodo da
organizacdo. (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, CPC 09,

2008).
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Conforme Santos (2003) ha dois pontos de vista para analisar a DVA,
onde as Ciéncias Econbmicas observa o produto nacional, e a Ciéncias
Contabeis medem a riqueza da empresa através de uma diferenca aritmética,
onde sdo considerados os valores de venda e 0S insumos pagos a terceiros,
ainda nesse caso somando as depreciagoes.

De acordo com Assaf Neto (2005) o que seré transmitido pela DVA ser&
a contribuicdo de riqueza gerada para o0 pais em que esta instalada.
Observando também a maneira de que essa riqueza foi distribuida.

Tratando dos detalhes da demonstracéo de valor adicionado, conforme
CPC 09 (2008, p.2):

A distribuicdo da riqueza criada deve ser detalhada, minimamente, da
seguinte forma: a) Pessoal e Encargos; b) Impostos, taxas e
contribuigBes; c) Juros e aluguéis; d) Juros sobre o capital préprio
(JCP) e dividendos; e) Lucros retidos/prejuizos do exercicio.

De forma geral, Santos (2003) complementa que a DVA é uma
ferramenta de analise, que fornece informacdes para tomadas de decisédo, e
que essa analise entende as relacbes da sociedade e individualmente a
riqueza e distribuicdo dessa rigueza da prépria organizacao.

A DVA deve ter alguns componentes.

Conforme CPC 26 (2011) a receita e as outras receitas estdo na primeira
parte da DVA, de forma bruta, com todos os impostos, incluindo também os
créditos com provisdo de liquidacdo duvidosa. Aparece na DVA também os
insumos adquiridos de terceiros, sendo eles os custos dos produtos, das
mercadorias e dos servi¢cos vendidos, bem como matérias, energia, servigos de
terceiros e outros. Lembrando que se houverem impostos nos custos de
produtos e mercadorias eles devem ser considerados. A DVA considera todos
os impostos diferentemente das demonstragdes de resultado.

A DVA ainda contem a perda e recuperacdo de valores ativos, o0s
valores da depreciagéo, da amortizagdo e da exaustdo que sao contabilizados
no periodo.

Ainda de acordo com CPC 26 (2011), os valores adicionados recebidos
em transferéncia s&o demonstrados, com o resultado da equivaléncia
Patrimonial, receitas financeiras e outras receitas.

O CPC 26 (2011, p.6) aponta que na segunda parte da DVA devem

estar descritas as seguintes informacdes:
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Pessoal — valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio
na forma de:

* Remuneracdo direta - representada pelos valores relativos a
salarios, 13° salario, honorarios da administracdo (inclusive os
pagamentos baseados em acdes), férias, comissdes, horas extras,
participacdo de empregados nos resultados, etc.

[ Beneficios - representados pelos valores relativos a assisténcia
médica, alimentacdo, transporte, planos de aposentadoria etc.

[0 FGTS - representado pelos valores depositados em conta
vinculada dos empregados.

Para elaboracdo da DVA, h4 também a inclusdo de todos os impostos
pagos, em todas as esferas, federais, estaduais e municipais. Bem como
também a informac&o de remuneracédo de capital préprio como juros, aluguéis
e outros.

Além disso, conforme CPC, a DVA ainda deve constar as informacodes
de remuneracao de capital proprio, sendo que o0s juros sobre esse capital e os
dividendos serdo considerados apenas do periodo de exercicio em questao.
Ainda em relacdo ao exercicio incluir-se lucros retidos e prejuizos, e valores de

modo geral enviados a socios.

2.1.4 Outras Demonstracfes Contabeis

Existem ainda outras demonstracbfes que sao apresentadas pelas
empresas, dentre elas, a demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados
(DLPA).

De acordo com Azzolin (2011, p.119) “A DLPA demonstra o valor das
reservas constituidas a partir do lucro liquido e os dividendos a serem pagos
aos acionistas”, ou seja, tem como objetivo em determinado periodo contabil
verificar as mutagfes ocorridas nos lucros ou prejuizos que a empresa possuli.

Conforme Azzolin (2011) a DLPA pode ser substituida pela DMPL, onde
além das contas das mutagcdes nas contas de lucros ou prejuizos verificam-se
também as ocorridas nas contas do Patrimonio Liquido.

Ha também a Demonstragdo do Patriménio Liquido.
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Conforme Azzolin (2011), as variacbes de saldo quando hé&
transferéncias de contas como distribuicdo de dividendos, ou acréscimo de
lucro de exercicios no Patriménio liquido, fatos esses que sdo modificativos e
alteram os saldos sao registrados na demonstracdo DMPL.

Azzolin (2011) ainda fala sobre as Demonstracbes do Fluxo de Caixa
(DFC), sendo que a visdo desse relatério € feita sobre duas oticas, passado e
futuro. Na otica do futuro projecdes financeiras fazem a previsao de entradas e
saidas permitindo que a empresa se organize antecipadamente.

J4 sobre a otica do passado observa-se tudo que ocorreu na
organizacdo em determinado periodo, levando em consideragéo as operacdes,
os financiamentos, os investimentos.

De acordo Azzolin (2011 p.156) “as atividades operacionais representam
pagamentos e recebimentos relacionados ao fluxo operacional da empresa”.

Azzolin (2011, p.156) Ainda fala das atividades de investimento: “as
atividades de investimentos relacionam-se com 0s aumentos e diminui¢cdes dos
ativos nao circulantes”.

Em relacdo as atividades de financiamento Azzolin (2011, p.156) fala:
“as atividades de financiamentos representam pagamentos e recebimentos
vinculados ao passivo nao circulante (credores) e ao patriménio liquido
(acionistas)”.

A elaboracdo da DFC possui dois métodos, o direto e o indireto, onde o
direto sdo os pagamentos e recebimentos principais da organizagdo, ja o
método indireto faz o ajuste de transa¢des que ndo ocorrem no caixa partindo
do lucro ou prejuizo do periodo.

Além a DFC h& outra Demonstracdao, que mostra a empresa perante a
sociedade.

Outra demonstracéo apresentada pelas empresas € o balanco social.

Conforme ludicibus (2010) o balango social tem como objetivo mostrar a
interacdo que a empresa possui perante a sociedade.

Ainda conforme o autor € possivel demonstrar com o Balangco Ambiental,
gue mostra investimentos para preservacdo do meio ambiente, também com o
Balanco de Recursos humanos onde sédo demonstradas todas as informacoes

dos funcionéarios, do perfil.
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O autor fala ainda do Valor adicionado da empresa, ou seja, como
contribui para o desenvolvimento do pais, e ainda sim, o balanco social contem
beneficios que possa ter oferecido de modo geral para a sociedade como
empresa.

De acordo com ludicibus (2010) as empresas ndo sdo obrigadas a
informarem o balanco social, porém tem se tornado uma pratica das empresas

o fazerem, sendo assim transparente para a sociedade.

2.2 ANALISE TRADICIONAL DAS DEMOSTRACOES CONTABEIS

2.2.1 Analise Vertical e Horizontal

Conforme Perez Junior e Begalli (2002) a andlise vertical é feita usando-
se uma base de 100%, avaliacdo € realizada ao longo do tempo. Onde se
verifica a participacdo das contas uma a uma.

De acordo com Azzolin (2011), ha duas formas de fazer a andlise
vertical, sintética ou analitica. A andlise sintética consiste em analisar os
subgrupos de contas com 0s grupos principais, enquanto que a analitica vai
analisar conta a conta em relacéo ao seu subgrupo.

Ja a Analise Horizontal de acordo com Perez Junior e Begalli (2002)
verifica as variacdes ocorridas nos valores monetérios, vendo a evolucdo de
determinada conta nos periodos antigos com 0s novos.

O comentério de Azzolin (2011) € que sobre a analise horizontal é
referente a serie historica permitindo fazer avaliagbes nos componentes das
demonstracoes.

Essa analise dever ser feita pelo menos por dois periodos, obtendo-se
resultados percentuais horizontais das contas.

Conforme Assaf Neto (2010 p. 97):

A grande importancia dessa técnica € bem clara: permite que se
analise a tendéncia passada e futura de cada valor contabil. Muitas
vezes, 0 momento de uma empresa esti afetado por causas
originadas em periodos anteriores, as quais poderao, ainda, refletir-se
em periodos futuros.
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De acordo com Matarazzo (2003) uma vez que a analise Vertical vai
oferecer informacdes em maior detalhe de itens como capital proprio, de
terceiros, recursos de modo geral, a andlise horizontal 0 quanto desses
recursos sdo usados para as contas totais do Balanco e da DRE, ou seja,
conjuntamente mostram a Estrutura e as modificagbes ocorridas em
determinados periodos analisados. E dentro da Demonstracdo de Resultado

conseguem analisar o desempenho da empresa.

2.2.2 Analise usando indices Econdmicos Financeiros

A avaliacdo da situacdo da empresa fica por conta dos indices
financeiros, eles medem a saude financeira da organizacdo, comparando
periodos e situacdes diferentes. Os calculos sao feitos e através dos resultados
€ possivel fazer analises, que vao identificar porcentagens referentes aos
periodos observados, mostrando a evolugdo ou involugdo da organizagéo.
Avaliacdo que permite comparar os dados da empresa em periodos diferentes,
e comparar também com outras empresas, verificando o setor e podendo
atentar-se se a situacao presente, esta sendo vivida no geral pelo mercado, ou
se é apenas no setor, ou as vezes 0 problema, pode ser apenas de uma
empresa.

Na visdo de Assaf Neto (2005) todas as ponderacdes realizadas, todos
os resultados encontrados nas empresas por periodos, tem o objetivo de
verificar quais sdo os desempenhos financeiros, podendo-se comparar até
mesmo setores e concorrentes, podendo definir uma situacéo financeira futura
vem dos caélculos dos indices financeiros da organizagdo. Tudo o que se
precisa buscar em relacdo a desempenho vem nas informacdes dos diversos
indices.

Conforme Perez Junior e Begalli (2002) a utilizacdo dos resultados dos

indices financeiros podem ser utilizados em diversos casos, sejam eles
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gerentes de bancos, a administracdo da empresa, ou gerando segurangas para
diversos outros como credores e para a propria empresa.

Sao diversos os indicadores usados para analise, destacando-se 0s
seguintes: Liquidez, que se subdivide em quatro: corrente, seca, imediata, de
endividamento que esté: o endividamento geral, composi¢cdo de endividamento
e grau de endividamento. ApOs apresenta a analise de rentabilidade sobre o

ativo, sobre o patrimdnio liquido e sobre as vendas.

2.2.2.1 Liquidez

Os indices de liquidez sdo aqueles que medem a capacidade que a
empresa possui, para pagar seus passivos de imediato, ou seja, a capacidade
de pagamento, usando os ativos circulantes que ela possui.

Na visdo de Gitman (2004, p. 46) “como uma liquidez baixa ou
declinante é precursor comum das dificuldades financeiras e faléncia, esses
indices sao vistos como bons indicadores dos problemas de fluxo de caixa.”
Portanto, esses indices apresenta a capacidade de pagamento da organizacéo,
perante o que possui em curto prazo, incluindo os direitos recebiveis.

Dentro da categoria de Liquidez, existem quatro tipos de analises,
apresentadas a seguir:

A liquidez corrente faz relacdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante, ou seja, esse indice busca a relacédo dos recebiveis e dos pagaveis
em curto prazo.

Existe também a liquidez seca, que é a relacdo do passivo circulante
com o ativo circulante, porém, ha o desconto de alguns itens presentes no ativo
circulante. S&o os itens que mesmo estando rotulados dentro do ativo
circulante, ndo necessariamente conseguem ser convertidos em dinheiro
rapidamente, € 0 caso dos estoques e das despesas pagas antecipadamente,
Gitman (2004). E descontam-se as despesas antecipadas, jA que nao sao
valores em dinheiro recebiveis. Portanto esse indicador trabalha somente com

os ativos de maior liquidez, os outros sao deixados de lado.
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Segundo Assaf Neto (2005), a liquidez imediata n&o significa muito para
os analistas, jA que esse indice vai a busca de fazer a relagdo com o que a
sociedade possuiu de realmente disponivel em dinheiro fisico no momento para
liquidar com as suas dividas em curto prazo que fazem parte do passivo
circulante. Portanto utiliza-se do que elas possuem em caixa e em bancos
comparados com o passivo circulante.

Assaf Neto (2005) ainda fala sobre a relacdo empregada pela Liquidez
geral que é fundamentada na soma dos ativos circulantes mais o que se tem a
realizar em longo prazo, relacionados as somas dos passivos circulantes e das
exigéncias em longo prazo. Ou seja, a ponderagdo entre essas relacdes vai
trazer a saude financeira da entidade em longo prazo, porém para que o
calculo nao fique prejudicado, os prazos, do ativo e passivo ndo devem ser
muito diferentes. Porque ao fazer essa analise os diferentes valores e as

diversas datas se misturam.

QUADRO 1. LIQUIDEZ

LIQUIDEZ
Disponivel
Liquidez Imediata Passivo Circulante
Ativo Circulante-Estoques+desp.pagas antecipadamente)
Liquidez Seca Passivo Circulante
Ativo Circulante
Liquidez Corrente Passivo Circulante
Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Liquidez Geral Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

FONTE: Adaptado de Assaf Neto (2005).

Em relacdo indices e as analises vertical e horizontal, Matarazzo, (2003)
comenta sobre essas analises serem usadas juntas, pois uma vez que 0S
indices sdo mais gerais, a profundidade nos detalhes fica por conta da andlise

vertical e horizontal.
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2.2.2.2 Endividamento

O indicador de endividamento trata de observar como a organizagao tem
se comportado em relacdo ao uso de capital proprio e de terceiros dentro da
organizacao. Verifica-se o0 quanto a empresa tem aplicado de capital proprio na
atuacdo no mercado, e o quanto é aplicado de capital de terceiros, como 0 uso
de empréstimos, financiamentos, compras de fornecedores. Basicamente a
capacidade de a organizacdo honrar suas dividas com os terceiros, que
mantém a organizacao.

Conforme Gitman (2004) o indice de endividamento mostra o quanto do
dinheiro de terceiros é responsavel pelos lucros gerados na organizacao.
Quando uma organizacdo possui recursos de terceiros aplicados ela tem um
grau de alavancagem maior, essa situacdo causa maiores riscos, porém

maiores retornos também.

QUADRO 2. ENDIVIDAMENTO
ENDIVIDAMENTO

Capita de terceiros
Ativo Total

Endividamento Geral

Passivo Circulante
Capital de Terceiros

Composi¢éo do Endividamento

Capital de Terceiros
Patriménio Liquido

Grau de Endividamento

FONTE: Adaptado de Gitman (2004)

2.2.2.3 Rentabilidade

Os lucros sao exatamente a preocupacdo dos interessados em
determinada organizacdo, sejam eles 0s proprietarios ou os investidores, o
caso, € que se espera que a organizacdo de lucro. Esse indice vai dar a
resposta do quanto a empresa esta rentavel, relacionado seu lucro, com

determinados grupos.
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S&o0 os seguintes:

O primeiro indicador € o ROA (Retorno Sobre o Ativo), ou seja, a analise
fundamenta-se nos ativos e no retorno esperado por eles. O ROA pode
caracterizar se como o custo financeiro que a empresa pode incorrer na busca
de recursos. E uma relagéo entre o lucro operacional, as vendas com o ativo
total médio. Porém o lucro escolhido para o célculo é o que vem antes das
despesas financeiras, o que faz com que o lucro seja proveniente apenas das
decisbes do ativo, nessa visdo ndo importa como a organizacdo é financiada,
uma vez que essas despesas so irdo influenciar depois dos lucros que usamos
para o calculo. E a analise apenas do retorno do ativo. (ASSAF NETO, 2005).

Na visdo de Assaf Neto (2005) o ROA é um dos indices que mais tem
relevancia para as analises financeiras uma vez que indica o grau de
desempenhos dos ativos, ou seja, quantas vezes as vendas que a organizacao
realizou em dado momento, conseguiram bater os ativos totais da empresa.

O comentério feito por Braga et al. (2004) “Essa taxa de retorno define
guanto a empresa ganhou ou perdeu para cada cem unidades de recursos
monetarios, proprios e de terceiros, aplicados no ativo”.

Também na concordancia de Assaf Neto (2005), ha os indices que
fazem a verificagcdo do ROE (Retorno Sobre o Patrimbnio Liquido), onde a
relacdo é obtida através do lucro calculado logo que se tira o0 imposto de renda,
com o patriménio liquido e objetiva-se pelo fato de através dele ser possivel
saber o quanto os acionistas obtém de lucro pelos seus investimentos no
patrimonio liquido da organizagdo. De forma simples é o giro que o patriménio
liquido teve em ocorréncia das vendas.

De acordo com Braga et al. (2004) esse é o retorno do capital préprio da
empresa, ou seja, ha uma relacao entre o lucro liquido e o patriménio liquido da
organizacao.

Uma ultima averiguacdo na questdo de rentabilidade se fundamenta na
rentabilidade das vendas, onde a procura-se saber o quanto se obteve de lucro
nas vendas, tanto se baseando na relagcéo lucro operacional ou liquido com as

vendas liquidas.
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QUADRO 3. RENTABILIDADE
RENTABILIDADE

ROA (Retorno Sobre o Ativo) _q_Lt'JA\c;ir\cl)oL%l:ﬁo

Lucro Liguido

ROE (Retorno Sobre o Patrim6nio Liquido) Patriménio Liguido

Lucro Liguido

Rentabilidade sobre vendas Vendas Liguidas

FONTE: Adaptado de Assaf Neto (2005).

2.3 ANALISE DINAMICA DO CAPITAL DE GIRO

De acordo com Azzolin (2011) é importante analisar as contas dos ativos
e passivos considerados ciclicos, ou seja, que estdo com constante variacao,
com esses calculos chega-se ao resultado da analise do capital de giro. E o
capital de giro que mostra a solvéncia e a posi¢cao econdmica da empresa.

De acordo com Fleuriet (2003, p. 12): “O Capital de Giro € um conceito
econdmico-financeiro e ndo é uma definicdo legal, constituindo uma fonte de
fundos permanente utilizada para financiar a Necessidade de Capital de Giro
da empresa’.

Ainda conforme Fleuriet (2003), o Capital de Giro (CDG) das empresas
pode ser diminuido quando ha algum tipo de investimento alto, como um ativo
permanente, porém se for feito através de empréstimos, aumentando passivo,
acaba havendo um tipo de compensacao e néo se sente tanto a diminuicéo.

O autor ainda fala que o h& possibilidade de o Capital de Giro ser
negativo, isso ocorre quando a empresa financia o passivo de longo prazo com
ativo de curto prazo, tornando a empresa assim, uma empresa de alto risco de
insolvéncia. Isso pode ocorrer desde que a empresa saiba administrar bem as
entradas de recursos em caixa.

A andlise sobre o capital de giro € feita com as relagbes de prazos de
ciclos operacionais. Tais como o valor dos investimentos em decorréncia do

prazo de estocagem (PME), valor dos investimentos em decorréncia do prazo
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de recebimento das duplicatas (PMR), valor dos financiamentos em
decorréncia do prazo de pagamento de duplicatas (PMPC) e valor dois
financiamentos em decorréncia do prazo de pagamentos de despesas a pagar
(PMPD). Além dos prazos observa-se o uso do calculo da Necessidade de
Investimento em Giro (NIG). (Azzolin, 2011).

O NIG é demonstrado pelo autor do modelo Fleuriet como NCG.

Saldo de Tesouraria T

De acordo com Fleuriet (2003), dentro das analises de Capital de Giro
h& contas consideradas Erraticas, que compdem entdo o chamado ativo
erratico e passivo erratico. Entdo para se obter o saldo de tesouraria deve se
diminuir o ativo erratico do passivo erratico. Esse saldo de tesouraria € o saldo
gue representa o valor residual da diferenca encontrada entre o Capital de Giro
e a Necessidade de Capital de Giro.

Fleuriet (2003, p.13): “apenas para exemplificar, a conta disponivel/caixa
€ considerada como ativo erratico e as contas empréstimos de curto prazo e
pagamentos de Impostos de Renda como passivo erratico”.

Fleuriet (2003), fala sobre os saldos, se o saldo da tesouraria for
negativo, indica que o passivo erratico serd maior que o ativo erratico, ou seja,
o capital de giro ndo consegue financiar a Necessidade de Capital de Giro.
Com o saldo positivo a empresa possui recursos a prazo curto que podem ser
investidos.

Tipos de Empresas

Ainda conforme Fleuriet (2003) ha enquadramento das empresas, nesse
caso sdo 6 os tipos de empresa do modelo, porém existem os 4 mais
importantes.

De acordo com Braga et al. (2004) a essa analise de Fleuriet demonstra
a situacdo financeira em que a empresa se encontra no momento. Essa
situacao é avaliada pelo risco de insolvéncia da empresa.

A classificagcdo do tipo de empresa deve ser feita levando em
consideracdo a classificacdo das contas para se chegar aos resultados.
Observando algumas classificagdes do balanco patrimonial. Nessa situacao
sdo apresentadas abaixo as formulas e classificagbes corretas param se
encontrar que tipo de situagao financeira as empresas se encontram.

A seguir como chegar aos valores de CCL, T, I0G:
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Conforme Braga et al. (2004) para se chegar ao valor de CCL, ou seja,
ao valor de Capital de Giro deve diminuir do PNC o ANC, onde PNC é a nova
classificagdo do balanco, onde se encontra as contas do passivo néo
circulante, enquanto que o ANC é a soma do ativo realizavel em longo prazo e
do ativo permanente.

Formula apresentada:

PNC - ANC|CCL

Ja em relacédo ao saldo T, Braga comenta que: “p.57 “ao Além de ser
calculado pela diferenca entre o ACF e o PCO, o saldo de tesouraria (T) pode
ser visualizado como sendo um valor residual obtido da diferenga entre o CCL
e o 10G™.

O ACF conforme Braga et al. (2004, p.56):

O ativo circulante financeiro (ACF) é constituido pelos saldos das
seguintes contas: caixa e bancos, aplicagbes financeiras, titulos e
valores mobiliarios, depodsitos judiciais, empréstimos a empresas
coligadas e controladas, etc.

O PCO conforme Braga et al. (2004, p.56):

O passivo circulante oneroso (PCO) é constituido pelas seguintes
contas: empréstimos e financiamentos a vencer a curto prazo,
duplicatas e outros haveres descontados (reclassificados do AC para
o PC), dividas com coligadas e controladas, etc.

Foérmula apresentada:

ACF - PCO | T

Para se calcular o IOG que Braga et al. (2004) comentam que deve ver a
relacdo entre o ACO, onde esta constituido o restante de contas que néao
entraram no ACF, bem como, por exemplo: estoques ou despesas pagas
antecipadamente. E com PCF que sao o restante de contas do passivo
circulantes néao classificados em PCO. De acordo com Braga (2003, p. 56)
“fornecedores, contas a pagar, imposto de renda e contribuicdo social, outros
tributos e contribuicdes a pagar, dividendos a pagar, provisdes, adiantamentos
de clientes, etc.”.

Férmula apresentada:

ACO - PCF [10G




22

Braga et al. (2004) demonstram o seguinte quadro para demonstrar

como encontrar as tipologias:

QUADRO 4. TIPOS DE EMPRESA - MODELO FLEURIET
TIPOS DE EMPRESAS

Excelente -|CCL|[> |0|[IOG|< |0f,sendo|CCL|[> |IOG|-|T|> |0
Soélida -|CCL|> |0|IOG|> [0f,sendo|CCL|> [IOG|-|[T|> |0
Arriscada -|CCL|[< |0|IOG|[< |0],sendo|CCL|> |IOG|-|T|> |0
Insatisfatoria|-|CCL |> [0[IOG|> |0, sendo|CCL [> |IOG|-|T|< |0
Ruim -]CCL[< |0]|10G|[< |0],sendo|CCL|< |IOG|-|T|< |0
Péssima -|[CCL|< [0]|IOG|> [0],sendo|CCL < |IOG|-|T|< |0

FONTE: Adaptado de Braga et al. (2004).

Conforme Braga et al. (2004) ainda falam que essa tabela tem a
seguinte correspondéncia para o modelo de Fleuriet, onde o T € o saldo de
tesouraria, o CCL representa o Capital de Giro e o IOG a necessidade de
Capital de Giro da empresa.

Braga et al. (2004) discorrem sobre cada tipo de empresa, comentando
sobre o tipo excelente, essa certamente cumprira com 0S prazos de
pagamentos de suas dividas, uma vez que existe folga financeira.

Ja em relacao ao tipo sdlido, Braga et al. (2004) comentam que o Capital
de Giro consegue suprir, atender o necessario, mesmo que precise de recursos
para se mantiver qguando se trata das atividades operacionais.

A Empresa de tipo arriscada faz jus ao nome da classificagdo, havendo
quedas de vendas pode haver problemas, uma vez que a empresa financia
necessidades de capital de giro com recursos de curto prazo, mesmo com
saldo de tesouraria positivo. (BRAGA et al. 2004, p.57).

De acordo com Braga et al. (2004) para se chegar a uma situacao
classificada como ruim seria preciso usar recursos de curto prazo para financiar
os de longo, deixando fragil a solvéncia da empresa.

O autor da como caracteristica de uma empresa insatisfatoria ela estar
em constante necessidade de empréstimos, e de se acender o alerta de
inadimpléncia por parte da organizagao.

Braga et al. (2004) ainda comentam sobre a situacdo de a organizagao

chegar a ser péssima, o grande problema seria 0s varios empréstimos
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necessarios para se manter, nesse caso 0 autor ainda fala sobre a
possibilidade da empresa entrar em faléncia.

Em relacdo ao tipo 1 (excelente) e tipo 2 (sélida), Fleuriet (2004)
comenta que sdo 0s mais aparecem, sendo que no tipo um a empresa dispora
de saldo de tesouraria negativo, portanto ela estard financiando sua
Necessidade de Capital de Giro com curto prazo. J& no Tipo dois a empresa,
sera solida e com saldo de tesouraria positivo.

Ainda conforme o autor a empresa de tipo 3 (insatisfatoria) precisa lutar
para sobreviver tendo risco alto de insolvéncia. No tipo 4 péssima), a empresa
de depende do volume de vendas, se aumenta melhora, se diminui ha

preocupacdes a serem consideradas.
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3 METODOLOGIA

A Pesquisa caracteriza por ser descritiva comparativa, qualitativa,
baseada em analise documental.

A pesquisa descritiva descreve a situacdo, os fatos ou variaveis
aplicados. Usa muito a comparacdo para delinear o que é o objeto de
pesquisa. (SALOMON, 1999).

A andlise documental conforme Salomon (1999, pg. 161): “Analise
de documentos ou analise de conteldo: consiste no exame sistematico
de informacdes ou documentos como fonte de dados”.

A Delimitacdo da pesquisa ocorre com duas empresas. As
instituicbes selecionadas para a pesquisa foram companhias de capital
aberto, que prestam servicos essenciais a populacdo. Sendo elas a
Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar) e Companhia
Paranaense de Energia (Copel).

A Copel é uma empresa que fornece energia elétrica, desde a
geracao até a transmissdo com um ramo ainda de telecomunicacdes. A
companhia foi criada em outubro de 1954. Negocia suas acfes na bolsa
de S&o Paulo, Nova lorque e Madri. (COPEL 2014).

A Sanepar € alguns anos mais nova do que a Copel, tendo sido
criada em 23 de janeiro de 1963, fornecendo abastecimento de agua e
tratamento de esgoto. De acordo com a Sanepar A empresa esta
sediada em Curitiba (PR), tem 176 Estacdes de Tratamento de Agua
(ETA) e 225 Estacfes de Tratamento de Esgoto (ETE) estabelecidas em
todo o Estado. Conta com 6.637 empregados. (SANEPAR 2015).

As analises foram feitas nos anos de 2011 a 2013, baseados nas
demonstracdes divulgadas. As demonstragGes foram retiraras da BM &F
BOVESPA em Fevereiro de 2015. Sendo que as informacdes divulgadas
pela Copel sdo consolidadas e as da Sanepar Individual, portanto na
analise da Copel foram usadas a demonstragdes consolidadas.

As analises foram feitas ap0s a correcédo do indice do IGP-M e
embasadas na teoria dos autores Matarrazo (2003), Braga et al (2004),
Assaf Neto (2005 ) e Gitman (2004).


http://www.bmfbovespa.com.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/
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4 DAS ANALISES E RESULTADOS ENCONTRADOS

Comecando as analises das empresas Copel e Sanepar, obervamos as
analises verticais e horizontais.

Referente a analise Vertical onde vemos a estrutura da demonstracao
contabil.

Na analise Vertical do Balanco da empresa Copel ha a demonstragcéo da
seguinte estrutura, possuindo em relacéo ao ativo, maior parte das aplicacdes
no ativo ndo circulante, ou seja, de longo prazo, de 80,36% no ano de 2011,
mantendo-se no mesmo patamar nos anos seguintes.

A conta mais significativa na estrutura de ativo circulante € das contas a
receber que representava 9,45% do ativo total.

Em relacdo ao passivo a empresa também tem na sua estrutura um
passivo circulante que representa apenas 14,49% do total em 2013.

Deixando em destaque o patrimonio liquido com 55,94% da estrutura do
passivo em 2013.

A Copel apresentou variagcdo nas contas de empréstimos que eram de
0,62% em 2011 e passaram para 4,39% em 2013.

Observa-se de modo geral que no periodo ndo houve grandes
mudancas quando a estrutura do ativo e passivo da empresa.

Quanto a andlise vertical da demonstracdo de resultado as variacfes
também ndo sdo consideraveis.

Porém verifica-se que em 2011 o resultado final mostra-se com 15,13%
da receita final, tomando como base a receita, e esse indice cai para 8,55 em
2012 e recupera-se um pouco em 2013 com os 12%. Obervando que essa
variacdo também ocorre com 0s custos de produtos/servigcos vendidos que

representam 76,66% em 2013.
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DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial - UL U2 2
(Reais Mil VERTICAL VERTICAL | VERTICAL
Conta Descricdo
1 Ativo Total 100,00% 100,00% 100,00%
1.01 Ativo Circulante 19,64% 22,07% 20,25%
1.01.01 | Caixa e Equivalentes de Caixa 5,57% 6,88% 7,54%
1.01.02 | Aplica¢gBes Financeiras 3,10% 3,17% 1,69%
1.01.03 | Contas a Receber 8,99% 10,28% 9,45%
1.01.04 | Estoques 0,55% 0,59% 0,60%
1.01.06 | Tributos a Recuperar 1,41% 1,14% 0,88%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0,02% 0,02% 0,09%
1.02 Ativo Ndo Circulante 80,36% 77,93% 79,75%
1.02.01 | Ativo Realizavel a Longo Prazo 30,03% 29,69% 31,26%
1.02.02 Investimentos 2,95% 2,68% 5,14%
1.02.03 | Imobilizado 38,27% 37,12% 34,54%
1.02.04 | Intangivel 9,11% 8,44% 8,81%
2 Passivo Total 100,00% 100,00% 100,00%
2.01 Passivo Circulante 10,92% 13,36% 14,49%
ObrigagGes Sociais e
2.01.01 [ Trabalhistas 1,19% 1,81% 1,04%
2.01.02 Fornecedores 3,97% 5,34% 4,73%
2.01.03 [ Obrigacdes Fiscais 2,33% 2,16% 2,59%
2.01.04 [ Empréstimos e Financiamentos 0,62% 1,29% 4,39%
2.01.05 [ Outras Obrigacbes 2,82% 2,76% 1,74%
2.02 Passivo N&o Circulante 24,96% 28,35% 29,57%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 10,93% 14,09% 15,22%
2.02.02 | Outras Obrigacbes 5,27% 6,03% 7,06%
2.02.03 [ Tributos Diferidos 3,45% 2,78% 1,82%
2.02.04 | Provisdes 5,31% 5,45% 5,48%
2.03 Patrimbnio Liquido Consolidado 64,12% 58,29% 55,94%
2.03.01 [ Capital Social Realizado 36,68% 32,58% 29,90%
2.03.04 Reservas de Lucros 18,37% 18,73% 20,59%
2.03.06 [ Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 7,78% 5,73% 4,25%
Participacdo dos Acionistas N&o
2.03.09 [Controladores 1,29% 1,25% 1,20%

FONTE: AUTOR

Na analise vertical da Sanepar obervamos que o ativo circulante forma

91% de todo o ativo, ou seja, as aplica¢des ficam no longo prazo.
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O Patriménio liquido representava em 2013 52,86% de todo o passivo,
ou seja, a origem de recursos vem de recursos proprios. E observa-se que
houve um aumento de uso de recursos préprios, uma vez que Se usava
41,52% em 2011. Nas contas do patrimoénio verificamos que a reserva de
lucros que antes representava apenas 7,49% do total do passivo em 2013

passa a representar 13,65%.

QUADRO 06. ANALISE VERTICAL — SANEPAR

2011 2012 2013
DFs Individuais / Balanco Patrimonial - (Reais Mil) | VERTICAL | VERTICAL | VERTICAL
Conta [ Descrigdo | |
1 Ativo Total 100,00% | 100,00% | 100,00%
1.01 Ativo Circulante 8,75% 10,42% 8,91%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2,52% 3,55% 2,18%
1.01.03 Contas a Receber 5,05% 5,41% 5,46%
1.01.04 Estoques 0,56% 0,44% 0,44%
1.01.06 Tributos a Recuperar 0,25% 0,41% 0,28%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0,37% 0,60% 0,55%
1.02 Ativo Nao Circulante 91,25% 89,58% 91,09%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 7,22% 9,11% 9,45%
1.02.02 Investimentos 0,05% 0,05% 0,04%
1.02.03 Imobilizado 82,30% 77,13% 75,49%
1.02.04 Intangivel 1,69% 3,30% 6,11%
2 Passivo Total 100,00% | 100,00% | 100,00%
2.01 Passivo Circulante 10,28% 9,80% 8,06%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 0,65% 1,07% 0,87%
2.01.02 Fornecedores 1,49% 1,65% 1,96%
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 0,47% 0,52% 0,68%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3,16% 2,11% 1,66%
2.01.05 Outras Obrigac¢des 3,19% 2,83% 1,31%
2.01.06 Provisdes 1,32% 1,62% 1,58%
2.02 Passivo N&o Circulante 48,20% 50,85% 39,08%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 13,90% 13,45% 20,06%
2.02.02 Outras Obrigacdes 19,03% 17,99% 1,73%
2.02.04 Provisdes 15,27% 19,41% 17,29%
2.03 Patrim6nio Liquido 41,52% 39,35% 52,86%
2.03.01 Capital Social Realizado 32,35% 29,17% 38,49%
2.03.03 Reservas de Reavaliacdo 2,10% 1,80% 1,56%
2.03.04 Reservas de Lucros 7,49% 11,07% 13,65%
2.03.06 Ajustes de Avaliagcdo Patrimonial 0,45% 0,34% 0,25%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -0,87% -3,02% -1,09%

FONTE: AUTOR
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Na comparacdo das duas empresas obervamos que a evolucdo na
estrutura da Sanepar em relacéo ao patriménio liquido aumentou, passando de
41,52% para 52,86%. Ja na estrutura da Copel, patriménio que era de 64,12%
caiu para 55,94%.

A Sanepar demonstra em sua estrutura um passivo circulante em
relacdo ao total do passivo em 2013 de 39,08%, enquanto que a Copel de
29,57%.

Em relacdo a Demonstracdo de resultado da Copel as andlises de
estrutura demonstram que o resultado apresentado nos anos de 2011 a 2013 é
de 15,13% e passa para 8,55% em 2012 e logo para 2013 de 12%. N&o
havendo, portanto variacao significativa no periodo. A andlise mostra também

gue em 2013 as despesas/receitas operacionais representavam 9,98% do total

da receita.
QUADRO 7. ANALISE VERTICAL DRE — COPEL
DFs Consolidadas / Demonstracado do Resultado 2y 2 0L
- (Reais Mil) VERTICAL | VERTICAL | VERTICAL
Cont
a Descricdo
Receita de Venda de Bens elou
3.01 |Servicos 100,00% 100,00% 100,00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -70,18% -77,01% -76,66%
3.03 Resultado Bruto 29,82% 22,99% 23,34%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -12,37% -11,23% -9,98%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e
3.05 |dos Tributos 17,46% 11,76% 13,36%
3.06 Resultado Financeiro -4,51% -7,95% 3,05%
Resultado Antes dos Tributos sobre o
3.07 |Lucro 12,94% 3,82% 16,41%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
3.08 |sobre o Lucro -5,23% -2,90% -4,41%
Resultado Liquido das Operacgbes
3.09 |Continuadas 15,13% 8,55% 12,00%
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 15,13% 8,55% 12,00%

FONTE: AUTOR

Em relacdo a DRE da Sanepar a empresa apresenta em 2015 uma
estrutura de 17% de resultado em relacdo a receita total, nesse caso um 5% a

mais em relago a Copel. Os custos apresentados pelas Sanepar representam
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apenas 39,71% enquanto que na Copel sao de 76,66% em 2013. Ou seja, ou

custos da Copel sdo maiores. Porém na estrutura da Copel as despesas sao

menores em relacdo a Sanepar que em 2013 apresentou 33,18% contra 9,98%

da Copel.

QUADRO 8. ANALISE VERTICAL DRE — SANEPAR

Fs Individuais / Demonstracdo do Resultado - 2011 2012 2033
(Reais Mil) VERTICAL | VERTICAL | VERTICAL
Cont
a Descricéo
Receita de Venda de Bens e/ou
3.01 |Servicos 100,00% 100,00% 100,00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -41,70% -38,56% -39,71%
3.03 Resultado Bruto 58,30% 61,44% 60,29%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29,91% -34,50% -33,18%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e
3.05 |dos Tributos 28,39% 26,94% 27,11%
3.06 Resultado Financeiro -7,27% -5,96% -4,15%
Resultado Antes dos Tributos sobre o
3.07 |Lucro 21,12% 20,98% 22,96%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
3.08 |sobre o Lucro -4,81% -5,17% -5,96%
Resultado Liquido das Operacdes
3.09 |Continuadas 16,32% 15,81% 17,00%
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 16,32% 15,81% 17,00%

FONTE: AUTOR

Observadas as andlises verticais que mostram a estruturas vamos

verificar as evolugbes ocorridas dos anos de 2011 a 2013. Tomando como

base 0 ano de 2011 como 100%.

A Copel apresenta algumas variagbes importantes como a variacao de

empréstimos e financiamentos que aumenta de 2011 para 2012 119,93% e do

ano de 2012 para 2013 mais 248,51%. Em Valores a empresa tinha em 2011

2.338.544 e em 2013 para 3.517.161, ou seja, um aumento consideravel. Outra

mudanca é nas obrigacdes trabalhistas com um aumento de 60% no primeiro

ano.



QUADRO 9. ANALISE HORIZONTAL COPEL

30

DFs

Consolidadas /

Balanco

Patrimonial Ativo - (Reais Mil)

2011

2012

2013

HORIZONTAL

HORIZONTAL

HORIZONTAL

Conta Descrigéo
1 Ativo Total 100,00% 105,27% 102,57%
1.01 Ativo Circulante 100,00% 118,32% 94,10%
Caixa e Equivalentes de
1.01.01 Caixa 100,00% 130,13% 112,34%
1.01.02 Aplica¢bes Financeiras 100,00% 107,51% 54,77%
1.01.03 Contas a Receber 100,00% 120,39% 94,36%
1.01.04 Estoques 100,00% 112,42% 105,04%
1.01.06 Tributos a Recuperar 100,00% 84,93% 79,34%
1.01.07 Despesas Antecipadas 100,00% 97,84% 391,75%
1.01.07.01
Despesas Antecipadas 100,00% 97,84% 391,75%
1.02 Ativo N&o Circulante 100,00% 102,08% 104,97%
Ativo Realizdvel a Longo
1.02.01 Prazo 100,00% 104,09% 107,98%
1.02.02 Investimentos 100,00% 95,82% 196,51%
1.02.03 Imobilizado 100,00% 102,09% 95,46%
1.02.03.01
Imobilizado em Operacéo 100,00% 89,51% 105,79%
1.02.03.03
Imobilizado em Andamento 100,00% 151,48% 71,52%
1.02.04 Intangivel 100,00% 97,43% 107,08%
2 Passivo Total 100,00% 105,27% 102,57%
2.01 Passivo Circulante 100,00% 128,74% 111,21%
Obrigacdes Sociais e
2.01.01 Trabalhistas 100,00% 160,23% 58,75%
2.01.02 Fornecedores 100,00% 141,58% 90,84%
2.01.03 Obrigac¢@es Fiscais 100,00% 97,60% 122,79%
Empréstimos e
2.01.04 Financiamentos 100,00% 219,93% 348,51%
2.01.05 Outras Obrigacdes 100,00% 103,12% 64,85%
2.02 Passivo N&o Circulante 100,00% 119,61% 106,98%
Empréstimos e
2.02.01 Financiamentos 100,00% 135,73% 110,81%
2.02.02 Outras Obrigacbes 100,00% 120,55% 119,96%
2.02.03 Tributos Diferidos 100,00% 85,01% 67,02%
Imposto de Renda e
2.02.03.01 | Contribuicdo Social
Diferidos 100,00% 85,01% 67,02%
2.02.04 Provisbes 100,00% 107,97% 103,12%
Patrimdnio Liguido
2.03 Consolidado 100,00% 95,69% 98,44%
2.03.01 Capital Social Realizado 100,00% 93,50% 94,12%
2.03.04 Reservas de Lucros 100,00% 107,37% 112,73%
Ajustes de Avaliacdo
2.03.06 Patrimonial 100,00% 77,45% 76,20%
Participacdo dos Acionistas
2.03.09 Né&o Controladores 100,00% 101,84% 98,72%

FONTE: AUTOR
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A Copel ndo teve maiores contas significativa nas analises, jA& em

relacdo as analises da Sanepar houve algumas alteracbes expressivas, bem

como titulos a recuperar que de 2011 para 2012 aumentou 70% e no ano

seguinte uma queda de 68%. Os empréstimos e financiamentos da empresa
tiveram um aumento de 53,42% passando de R$ 882.204,47 em 2012 para
1.353.510 em 2013.

O ativo intangivel da empresa teve aumento de 2011 para 2012
102,74% e de 2012 para 2013 mais 90,64%. Ou seja, era 106.655,67 no
primeiro ano passando para 412.223,00 para o ultimo ano de analise.

QUADRO 10. ANALISE HORIZONTAL SANEPAR

DFs Individuais / Balanco Patrimonial - 2011 2012 2013
(Reais Mil) HORIZONTAL | HORIZONTAL | HORIZONTAL
Conta Descricdo
1 Ativo Total 100,00% 103,71% 102,91%
1.01 Ativo Circulante 100,00% 123,47% 88,02%
Caixa e Equivalentes de
1.01.01 Caixa 100,00% 146,07% 63,03%
1.01.03 Contas a Receber 100,00% 111,22% 103,86%
1.01.04 Estoques 100,00% 81,29% 103,49%
1.01.06 Tributos a Recuperar 100,00% 170,24% 68,41%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 100,00% 168,83% 95,29%
1.02 Ativo N&o Circulante 100,00% 101,81% 104,64%
Ativo Realizdvel a Longo
1.02.01 Prazo 100,00% 130,97% 106,71%
1.02.01.03 | Contas a Receber 100,00% 95,58% 45,24%
1.02.01.06 | Tributos Diferidos 100,00% 157,33% 91,82%
Outros Ativos Nao
1.02.01.09 | Circulantes 100,00% 103,36% 138,56%
1.02.02 Investimentos 100,00% 93,50% 93,65%
1.02.03 Imobilizado 100,00% 97,20% 100,73%
1.02.04 Intangivel 100,00% 202,74% 190,64%
2 Passivo Total 100,00% 103,71% 102,91%
2.01 Passivo Circulante 100,00% 98,88% 84,70%
Obrigacdes Sociais e
2.01.01 Trabalhistas 100,00% 172,04% 83,77%
2.01.02 Fornecedores 100,00% 114,56% 122,45%
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 100,00% 114,51% 133,06%
Empréstimos e
2.01.04 Financiamentos 100,00% 69,26% 81,24%
2.01.05 Outras Obrigacdes 100,00% 92,04% 47,48%
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2.01.05.02 | Outros 100,00% 92,04% 47,48%
2.01.06 ProvisGes 100,00% 127,07% 100,76%
2.01.06.02 | Outras Provisdes 100,00% 127,07% 100,76%
2.02 Passivo Nédo Circulante 100,00% 109,41% 79,09%
Empréstimos e
2.02.01 Financiamentos 100,00% 100,37% 153,42%
2.02.02 Outras Obrigacdes 100,00% 98,02% 9,90%
2.02.04 Provisbes 100,00% 131,83% 91,69%
2.03 Patrimdnio Liquido 100,00% 98,29% 138,22%
2.03.01 Capital Social Realizado 100,00% 93,50% 135,82%
2.03.03 Reservas de Reavaliacdo 100,00% 88,72% 89,14%
2.03.04 Reservas de Lucros 100,00% 153,25% 126,92%
Ajustes de Avaliagéo
2.03.06 Patrimonial 100,00% 78,46% 75,01%
Outros Resultados
2.03.08 Abrangentes 100,00% 359,09% 37,13%

FONTE: AUTOR

A principal conta a ter mudancas significativas na Sanepar é os Outros

resultados abrangentes que tem um aumento consideravel em 2012 de

259,09%. A Empresa também aumenta suas reservas de lucros em 53,25%.

Em relacdo a demonstracdo de resultado a Copel demonstrou grandes

modificacdes em suas contas, em termos de resultado de equivaléncia

patrimonial a empresa registrou um aumento de 2012 para 2013, porém no

resultado como um todo ndo ha grandes mudancas uma vez que os valores
sdo R$ 113.606,00, comparado com uma receita de R$ 9.108.214,00.

QUADRO 11. ANALISE HORIZONTAL - COPEL - DRE

Fs Consolidadas / Demonstracdo do Zuiy e ctie
Resultado - (Reais Mil) HORIZONTAL | HORIZONTAL | HORIZONTAL
Cont
a Descricao
Receita de Venda de Bens e/ou
3.01 |[Servicos 100,00% 102,12% 101,74%
Custo dos Bens e/ou Servicos
3.02 | Vendidos 100,00% 112,06% 101,28%
3.03 | Resultado Bruto 100,00% 78,72% 103,26%
Despesas/Receitas
3.04 |[Operacionais 100,00% 92,70% 90,43%
3.04.
01 Despesas com Vendas 100,00% 53,96% 137,07%
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3.04. | Despesas Gerais e

02 Administrativas 100,00% 110,06% 92,07%

3.04.

04 Outras Receitas Operacionais 100,00% 66,46% 852,33%

3.04.

05 Outras Despesas Operacionais 100,00% 74,91% 112,12%

3.04. | Resultado de Equivaléncia

06 Patrimonial 100,00% 11,96% 1599,55%
Resultado Antes do Resultado

3.05 |Financeiro e dos Tributos 100,00% 68,82% 115,51%

3.06 | Resultado Financeiro 100,00% 179,76% -39,09%

3.06.

01 Receitas Financeiras 100,00% 104,98% 94,71%

3.06.

02 Despesas Financeiras 100,00% 179,76% 51,88%
Resultado Antes dos Tributos

3.07 [sobreo Lucro 100,00% 30,12% 437,37%
Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o

3.08 |Lucro 100,00% 56,50% 154,98%

3.08.

01 Corrente 100,00% 70,05% 113,90%

3.08.

02 Diferido 100,00% 97,02% 66,28%
Resultado Liquido das

3.09 |[Opera¢des Continuadas 100,00% 57,72% 142,70%
Lucro/Prejuizo Consolidado do

3.11 |Periodo 100,00% 57,72% 142,70%

3.11. | Atribuido a Sécios da Empresa

01 Controladora 100,00% 56,59% 144,08%

3.11. | Atribuido a Sécios Néo

02 Controladores 100,00% 126,03% 105,21%

FONTE: AUTOR

Ja4 a Sanepar mostrou em seus resultado/despesas operacional um

aumento em relacdo a 2011 para 2012 de 53,36%. Porém os resultados de

forma geral continuaram os mesmo durantes os anos ndo havendo grandes

evolucoes.

QUADRO 12. ANALISE HORIZONTAL - SANEPAR — DRE

Fs Individuais /

Demonstracdo do

Resultado - (Reais Mil)

2011

2012

2013

HORIZONTAL

HORIZONTAL

HORIZONTAL

Cont
a Descricdo
Receita de Venda de Bens e/ou
3.01 |Servigos 100,00% 113,94% 105,06%
3.02 | Custo dos Bens e/ou Servicos 100,00% 105,38% 108,19%




34

Vendidos
3.03 | Resultado Bruto 100,00% 120,07% 103,10%
Despesas/Receitas
3.04 |Operacionais 100,00% 131,41% 101,05%
3.04.
01 Despesas com Vendas 100,00% 105,77% 126,04%
3.04. | Despesas Gerais e
02 Administrativas 100,00% 134,91% 100,71%
3.04.
05 Outras Despesas Operacionais 100,00% 153,36% 81,34%
3.04.
05.01 | Provisdo para Contingencias 100,00% 182,84% 38,42%
3.04. | Plano de Aposentadoria e
05.02 [ Assisténcia Médica 100,00% 119,66% 162,08%
3.04. | Programa de Participagédo nos
05.03 [Resultados 100,00% 222,47% 92,15%
3.04.
05.04 | Outras Despesas Operacionais 100,00% 53,13% 43,39%
Resultado Antes do Resultado
3.05 [Financeiro e dos Tributos 100,00% 108,11% 105,74%
3.06 | Resultado Financeiro 100,00% 93,39% 73,22%
3.06.
01 Receitas Financeiras 100,00% 116,75% 101,25%
3.06.
02 Despesas Financeiras 100,00% 97,13% 78,62%
Resultado Antes dos Tributos
3.07 |sobreo Lucro 100,00% 113,18% 114,97%
Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o
3.08 |Lucro 100,00% 122,51% 121,16%
Resultado Liquido das
3.09 |[Opera¢des Continuadas 100,00% 110,43% 112,95%
3.11 | Lucro/Prejuizo do Periodo 100,00% 110,43% 112,95%

FONTE: AUTOR

indices econdmicos financeiros.

Além da analise da Vertical e horizontal vejamos as analises usando os
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QAUDRO 13. INDICES — COPEL/SANEPAR

SANEPAR
ANALISES - iNDICES 2012 2013 2011 2012 2013
Liquidez Imediata 0,79 | 0,75 | 0,64 0,25 | 0,36 | 0,27
Liquidez Seca 1,75 1,61 | 1,36 0,19 | 0,32 | 0,21
Liquidez Corrente 18 (165| 1,4 pu 085|106 1,1
Liquidez Geral 138 (124|117 0,27 | 0,32 | 0,39
Endividamento Geral 0,36 | 0,42 | 0,44 g 0,58 | 0,61 | 0,47
Composicdo do Endividamento 0,3 | 0,32 | 0,33 0,18 | 0,16 | 0,17
Grau de endividamento 0,56 | 0,72 | 0,79 g 1,41 | 1,54 | 0,89
ROA (Retorno Sobre o Ativo) 0,06 | 0,03 | 0,05 g 0.05 | 0,05 | 0,06
ROE (Retorno Sobre o Patriménio Liquido) | 0,1 | 0,06 | 0,09 0,12 | 0,14 | 0,11
Rentabilidade sobre vendas 0,15 | 0,09 | 0,12 : 0,28 | 0,26 | 0,28

FONTE: AUTOR

Em relacdo a empresa Copel, levando em consideracdo que no cada a
cada um real de divida que a empresa tiver, ela vai ter mais tanto para pagatr,
entdo na liquidez imediata, por exemplo, a Copel consegue pagar 0,79
centavos de divida no ano de 2011, ja na liquidez seca, onde descontamos 0s
estoques e despesas pagas antecipadamente, a liquidez o resultado em 2011 é
de que a cada um real de divida, a empresa consegue pagar R$ 1,75. Ou seja,
consegue efetuar seus pagamentos e ainda sobra dinheiro em caixa.

De modo geral a liquidez da empresa € boa. Ela ndo consegue quitar
suas contas e sobrar, quando analisado a liquidez imediata, pois ela leva em
consideracdo somente o que a Copel teria em caixa disponivel no momento do
fechamento.

A evolucdo da liquidez nos anos é decrescente, ela comecga a diminuir
cada um dos indices de 2011 para 2013. Retomando as analises horizontais é
possivel ver que houve pequenos aumentos em 2011 para 2012 nos
disponivel, porém, o passivo circulante aumentou também, deixando a liquidez

menor.
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A Sanepar nas andlises de liquidez, ndo consegue pagar seus
compromissos, sua liquidez se apresenta baixa. Ou seja, a cada um real de
divida geral em 2013 a empresa consegue apenas pagar 0,39 centavos. Onde
na liquidez seca, a empresa s6 consegue pagar apenas 0,19 centavos em
2013.

Em relacdo ao grau de endividamento da Sanepar, ha uma queda de
2011 para 2013, com aumento de capital proprio, pois a empresa aumente seu
capital préprio como € demonstrado nas analises de verticais e horizontais,
onde o patrimdnio passa de R$ 2.310.399,00 em 2011 para 3.566.842,00 em
2013. Em percentual significa que o patrimonio aumenta de 2012 para 2013

38,22%.

A Copel demonstra que o endividamento da empresa tem um aumento.
O que chama atencao é em relagdo ao grau nesse caso iniciou o ano de 2011
com 56% de capital de terceiros e subiu consideravelmente para 79% em 2013.
Ou seja, dependendo bem mais dos recursos de terceiros.

Os retornos sobre ativo e patriménio liquido da Copel se apresentam
bem baixos e estaveis. Ja em relacdo as rentabilidade das vendas sobre o
lucro ela teve variagdo de 15% para 12% em 2013, ai a Sanepar se mostra
mais rentavel com 28% em final de 2013.

Analisados os indices podemos verificar o grau de solvéncia das

empresas através do capital de giro.

QUADRO 14. CAPITAL DE GIRO - COPEL
| ANALISE DINAMICA DO CAPITAL DE GIRO - COPEL

DINAMIC A DINAMIC A DINAMICA
0 0 0

FORMULA RESTR. FORMULA RESTR. FORMULA RESTR.
ACF-PCO | T |1.723.406 |[ACF-PCO | T |1.973.486|ACF-PCO| T [1.118.262
PNC - ANC | CCL | 1.865.545 | PNC - ANC | CCL |1.963.638 | PNC - ANC | CCL |1.332.399
ACO - PCF | IOG | 142.139 |ACO-PCF | IOG | -9.848 |ACO -PCF |10G | 214.137

CONDICAO CONDICAO CONDICAO

cck | > | oG cck | > | oG cct | > | oG

SITUACAO FINANCEIRA SITUACAO FINANCEIRA | SITUACAO FINANCEIRA
Sdlida Excelente Sélida

FONTE: AUTOR
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O tipo de empresa sélida possui folga financeira para ser investido em
recursos de curto prazo, entdo quanto se fala em solvéncia € uma empresa
sélida. A condicdo Idea atingida em 2012 como sendo excelente é oOtima

indicando que a empresa recebia recursos antes de pagar seus fornecedores.

QUADRO 15. CAPITAL DE GIRO - SANEPAR
ANALISE DINAMICA DO CAPITAL DE GIRO - SANEPAR

DINA A DINA A DINA A
0 0 0
FORMULA RESTR. FORMULA REST. FORMULA RESTR.
ACF - PCO -40.175 |ACF - PCO 94.619 | ACF - PCO 34.472

I I I
PNC - ANC CL | -96.592 |PNC - ANC CL | 40.500 | PNC - ANC |CCL | 57.020
ACO - PCF I0G | -56.418 |ACO-PCF |I0G |-54.119 |ACO - PCF | IOG | 22.548

CONDICAO CONDICAO CONDICAO
cct | < | 106 cct | > | 106 cct | > | oG
SITUACAO FINANCEIRA SITUACAO FINANCEIRA | SITUACAO FINANCEIRA

Ruim Excelente Sélida

FONTE: AUTOR

A andlise de solvéncia da Sanepar em 2011 ela era classificada como
tipo ruim, ou seja, correndo risco de insolvéncia usando recursos de curto
prazo para manter os de longe, essa situacdo melhora muito em 2012, nessa
analise a empresa esta no melhor tipo, excelente, ha folga financeira, ha outra
alteracdo no ano de 2013 onde a empresa continua bem, porém classificando-
se como tipo: solida.

Observa-se que o0s empréstimos em curto prazo diminuem nesse
periodo e em longo prazo aumentam assim 0s recursos de curto prazo
financiam os de curto obtendo a folga da melhor situacao.

Temos algumas alteracdes nas contas e 0 passivo ndo circulante passa
a ser maior que o ativo nao circulante fazendo com que o resultado do CClI
altere. O passivo teve dois aumentos mais consideraveis, nas provisées da
empresa.

Ao alisarmos as empresas também é importante verificarmos as
demonstracdes de valor adicionado divulgados, para que possamos ver de que

forma esta sendo geradas as riqguezas bem como tem sido essa distribuicao.
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A DVA da Copel passou por analise horizontal para verificar a evolugéo
nos anos de 2011 a 2013.

QUADRO 16. ANALISE HORIZONTAL - DVA COPEL

2011 2012 2013
DFs Consolidadas / DVA HORIZONTAL | HORIZONTAL | HORIZONTAL
Conta Descricéo
7.01 Receitas 100% 102% 90%
Insumos Adquiridos de
7.02 Terceiros 100% 111% 98%
7.03 Valor Adicionado Bruto 100% 96% 82%
7.04 Retencdes 100% 93% 103%
Valor  Adicionado Liquido
7.05 Produzido 100% 96% 80%
VIr Adicionado Recebido em
7.06 Transferéncia 100% 106% 109%
Valor Adicionado Total a
7.07 Distribuir 100% 97% 83%
Distribuicéo do Valor
7.08 Adicionado 100% 97% 83%
7.08.01 Pessoal 100% 116% 86%
7.08.01.01 | Remuneracéo Direta 100% 105% 92%
7.08.01.02 | Beneficios 100% 115% 97%
7.08.01.03 | F.G.T.S. 100% 114% 90%
7.08.01.04 | Qutros 100% 269% 35%
Impostos, Taxas e
7.08.02 Contribuicbes 100% 95% 78%
7.08.02.01 | Federais 100% 91% 72%
7.08.02.02 | Estaduais 100% 99% 84%
7.08.02.03 | Municipais 100% 116% 100%
Remuneracédo de Capitais de
7.08.03 Terceiros 100% 186% 54%
7.08.03.01 | Juros 100% 195% 51%
7.08.03.02 | Aluguéis 100% 135% 107%
7.08.03.03 | Qutras 100% 76% 72%
Remuneracdo de Capitais
7.08.04 Préprios 100% 58% 143%
7.08.04.01 | Juros sobre o Capital Préprio 100% 38% 123%
7.08.04.02 | Dividendos 100% 100% 207%
Lucros Retidos / Prejuizo do
7.08.04.03 | Periodo 100% 57% 142%
Part. Nao Controladores nos
7.08.04.04 | Lucros Retidos 100% 126% 105%

FONTE: AUTOR
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A DVA da Sanepar mostra que organizacao gerou em 2013 o valor de

R$ 1.643.159 de distribuicdo de valor adicionado. Desse valor a maior

distribuicao foi para pessoal, como remuneracao direta.

A menor distribuicéo foi para remuneracéo de capitais de terceiros, como

mostra a andlise horizontal no ano de 2011 para 2012 a variacao foi de apenas
10,43%, havendo em 2013 uma queda de 12,5%.

A maior variacdo € nos impostos, tem uma variacdo de 2012 para 2013

de 1000%.

QUADRO 17. ANALISE HORIZONTAL - DVA SANEPAR

2011 2012 2013
DFs Individuais / DVA HORIZONTAL |HORIZONTAL | HORIZONTAL
Conta Descricéo

7.01 Receitas 100,00% 114,48% 104,34%
Insumos Adquiridos de

7.02 Terceiros 100,00% 118,88% 99,24%

7.03 Valor Adicionado Bruto 100,00% 112,58% 106,66%

7.04 Retencdes 100,00% 93,76% 101,50%
Depreciagcédo, Amortizagéo e

7.04.01 Exaustéo 100,00% 93,76% 101,46%
Valor Adicionado Liquido

7.05 Produzido 100,00% 115,01% 107,20%
VIr Adicionado Recebido em

7.06 Transferéncia 100,00% 116,75% 101,25%
Valor Adicionado Total a

7.07 Distribuir 100,00% 115,05% 107,08%
Distribuicdo do Valor

7.08 Adicionado 100,00% 115,05% 107,08%

7.08.01 Pessoal 100,00% 121,70% 106,80%

7.08.01.01 | Remuneracéo Direta 100,00% 118,22% 110,45%

7.08.01.02 | Beneficios 100,00% 130,47% 98,89%

7.08.01.03 | F.G.T.S. 100,00% 114,33% 111,78%
Impostos, Taxas e

7.08.02 Contribuigcdes 100,00% 11,74% 1109,91%

7.08.02.01 | Federais 100,00% 11,74% 1109,97%

7.08.02.02 | Estaduais 100,00% 89,32% 85,51%

7.08.02.03 | Municipais 100,00% 106,91% 118,95%
Remuneracéo de Capitais

7.08.03 de Terceiros 100,00% 100,63% 87,50%

7.08.03.01 | Juros 100,00% 97,13% 78,62%

7.08.03.02 | Aluguéis 100,00% 194,83% 206,56%
Remuneracéo de Capitais

7.08.04 Préprios 100,00% 110,43% 112,95%




Juros sobre o Capital
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7.08.04.01 | Préprio 100,00% 96,02% 98,06%

7.08.04.02 | Dividendos 100,00% 100,00% 163,09%
Lucros Retidos / Prejuizo do

7.08.04.03 | Periodo 100,00% 99,75% 112,65%

FONTE: AUTOR
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Objetivando-se conhecer os resultados de empresas que fornecem
servicos basicos a populacdo, analisando os indices aplicaveis ao estudo, a
DVA apresentada no periodo e efetuada as devidas andlises, acalcado o
resultado considera-se que foi comprido o objetivo.

Tendo delimitado as duas empresas paranaenses prestadoras de
servicos basicos e que divulgam seus balancos por terem capital aberto.

As empresas Sanepar e Copel mesmo oferecendo servigos essenciais
ainda sim sdo empresas e possuem bons resultados, visam lucro como
quaisquer outras empresas. Verificado nos indices financeiros aplicados na
pesquisa, nas analises vertical e horizontal e nas avaliacdes sobre a DVA.

A Copel mostrou-se uma empresa mais solida em relacdo aos trés
periodos uma vez que nas andlises de capital de giro sempre esteve em
situacdo de solvéncia excelente e sdlida. Com indices de liquidez altos,
conseguindo pagar suas contas rapidamente. A Sanepar melhorou em 2012
em relacdo ao ano de 2011, em relagcdo a sua solvéncia que era ruim ao
primeiro ano analisado. Enquanto a Copel mantinha certo padrédo a Sanepar
evolui ao longo do periodo melhorando seu desempenho.

A analise realizada na DVA mostra como essas empresas geram e
distribuem suas receitas para a sociedade.

Em relacdo a Sanepar e a Copel, a Copel gera valores maiores na
distribuicdo de valor adicionado, enquanto em 2013 a Senepar distribui R$
1.643.159 a Copel distribui R$ 6.608.123.

Para futuras investigacbes poderiam ser ampliadas buscando
comparacdes entres empresas de servicos e empresas de capital aberto que
trabalham com vendas de produtos, porém tem capital aberto também e né&o

oferecem tanta necessidade para a sociedade.
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ANEXOS

Conta

1.01
1.01.01

1.01.02
1.01.02.
01
1.01.02.
01.01
1.01.02.
01.02
1.01.02.
01.03
1.01.02.
02
1.01.02.
02.01
1.01.03
1.01.03.
01
1.01.03.
01.01
1.01.03.
02
1.01.03.
02.01
1.01.03.
02.02
1.01.03.
02.03
1.01.03.
02.04
1.01.03.
02.05
1.01.04
1.01.05

1.01.06

1.01.06.
01

1.01.06.
01.01

1.01.06.
01.02

1.01.07

1.01.07.
01

1.02

31/12/2012
21.208.903
4.681.692
1.459.217
672.309

672.309

183.014

452.487

36.808

0

0
2.179.522

1.489.173

1.489.173

690.349

18.064

75.930

5.319

356.085

234.951
124.809

241.034

241.034

191.544

49.490
4.801

4.801

ANEXO - COPEL BALANCO
DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Ativo - (Reais Mil)
Descricéo 31/12/2013
Ativo Total 23.111.445
Ativo Circulante 4.680.284
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.741.632
Aplicacdes Financeiras 391.198
Aplicacdes Financeiras Avaliadas a
Valor Justo 391.198
Titulos para Negociacao 238.527
Titulos Disponiveis para Venda 150.695
Caucdes e Depdsitos Vinculados 1.976
Aplicac¢des Financeiras Avaliadas
ao Custo Amortizado 0
Titulos Mantidos até o Vencimento 0
Contas a Receber 2.185.023
Clientes 1.337.628
Clientes 1.337.628
Outras Contas a Receber 847.395
Dividendos a Receber 9.500
Repasse CRC ao Governo Estado
do Parana 85.448
Contas a Receber Vinculadas a
Concesséo 4.396
Contas a Receber Vinculadas a
Prorrogacéo da Concesséo 352.161
Outros Créditos 395.890
Estoques 139.278
Ativos Biol6gicos
Tributos a Recuperar 203.171
Tributos Correntes a Recuperar 203.171
Imposto de Renda e Contribuicdo
Social 133.158
Outros Tributos 70.013
Despesas Antecipadas 19.982
Despesas Antecipadas 19.982
Ativo Nao Circulante 18.431.161

16.527.211
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31/12/2011
18.837.155
3.699.517
1.048.446
584.687

578.719

60.021

516.030

2.668

5.968

5.968
1.692.632

1.368.366

1.368.366

324.266

16.487

65.862

80.626

0

161.291
103.802

265.362

265.362

215.005

50.357
4.588

4.588
15.137.638



1.02.01

1.02.01.

01

1.02.01.

01.02

1.02.01.

01.03

1.02.01.

02

1.02.01.

02.01

1.02.01.

03

1.02.01.

03.01

1.02.01.

06

1.02.01.

06.01

1.02.01.

07

1.02.01.

07.01

1.02.01.

09

1.02.01.

09.03

1.02.01.

09.04

1.02.01.

09.05

1.02.01.

09.06

1.02.01.

09.07

1.02.01.

09.08

1.02.01.

09.09
1.02.02

1.02.02.

01

1.02.02.

01.01

1.02.02.

01.04

1.02.02.

02
1.02.03

1.02.03.

01

1.02.03.

02

1.02.03.

03
1.02.04

1.02.04.

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicacdes Financeiras Avaliadas a
Valor Justo

Titulos Disponiveis para Venda
Caucdes e Depositos Vinculados
Aplicacdes Financeiras Avaliadas
ao Custo Amortizado

Titulos Mantidos até o Vencimento
Contas a Receber

Clientes

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuicdo
Social Diferidos

Despesas Antecipadas

Despesas Antecipadas

Outros Ativos N&o Circulantes
Contas a Receber Vinculadas a
Concesséo

Contas a Receber Vinculados a
Prorrogagéo da Concessao
Repasse CRC ao Governo Estado
do Parana

Depdsitos Judiciais

Imposto de Renda e Contribuicdo
Social a Recuperar

Tributos Correntes a Recuperar

Outros Créditos
Investimentos

ParticipagBes Societarias
Participacfes em Coligadas
Outras Participacdes Societarias

Propriedades para Investimento
Imobilizado

Imobilizado em Operacao
Imobilizado Arrendado

Imobilizado em Andamento
Intangivel
Intangiveis

7.224.241

154.766

109.395

45.371

11.141

11.141

132.686

132.686

753.413

753.413

399

399

6.171.836

3.484.268

365.645

1.295.106

675.225

197.659

124.498

29.435
1.187.927

1.187.927

76.273

1.111.654

7.983.632

6.181.383

1.802.249
2.035.361
2.035.361

6.297.317

159.581

116.335

43.246

12.180

12.180

26.171

26.171

681.285

681.285

8.832

8.832

5.409.268

2.645.826

717.805

1.308.354

574.371

19.995

120.189

22.728
568.989

568.989

88.085

480.904

7.871.753

5.499.913

2.371.840
1.789.152
1.789.152
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5.656.381

88.953

51.400

37.553

11.189

11.189

32.452

32.452

462.177

462.177

0

0

5.061.610

3.236.443

0

1.280.598

430.720

18.714

77.912

17.223
555.196

555.196

142.576

412.620

7.209.117

5.745.134

1.463.983
1.716.944
1.716.944



01

1.02.04.

01.01

1.02.04.

01.02

1.02.04.

01.03
2
2.01
2.01.01

2.01.01.

01

2.01.01.

02
2.01.02

2.01.02.

01
2.01.03

2.01.03.

01

2.01.03.

01.01

2.01.03.

01.02

2.01.03.

02

2.01.03.

03
2.01.04

2.01.04.

01

2.01.04.

01.01

2.01.04.

01.02

2.01.04.

02
2.01.05

2.01.05.

02

2.01.05.

02.01

2.01.05.

02.04

2.01.05.

02.05

2.01.05.

02.06

2.01.05.

02.07

2.01.05.

02.08
2.02
2.02.01

2.02.01.

01

Contrato de Concessao

Autorizacéo e Concesséao de
Controladas

Outros

Passivo Total

Passivo Circulante

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

Obrigacdes Sociais

Obrigac6es Trabalhistas
Fornecedores

Fornecedores Nacionais
Obrigag8es Fiscais

Obrigacdes Fiscais Federais
Imposto de Renda e Contribuicido
Social a Pagar

Outras Obrigacdes Fiscais
Federais

Obrigag6es Fiscais Estaduais

Obrigacdes Fiscais Municipais
Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos
Em Moeda Nacional
Em Moeda Estrangeira

Debéntures
Outras Obrigacdes

Outros
Dividendos e JCP a Pagar

Beneficios PGs-Emprego
Encargos do Consumidor a
Recolher

Pesquisa e Desenvolvimento e
Eficiéncia Energética

Contas a Pagar Vinculadas a
Concesséo - Uso do Bem Publico

Outras Contas a Pagar
Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos

1.696.431

298.307

40.623
23.111.445
3.347.885
239.685

69.123

170.562
1.092.239

1.092.239
598.351

410.421

297.620

112.801

184.369

3.561
1.014.568

957.106

954.945

2.161

57.462
403.042

403.042

18.713

29.983

37.994

127.860

51.481

137.011
6.834.808
3.517.161

2.366.678

1.720.470

23.343

45.339
21.208.903
2.833.444
384.008

95.472

288.536
1.131.782

1.131.782
458.669

247.414

170.189

77.225

209.570

1.685
274.009

261.290

257.973

3.317

12.719
584.976

584.976

204.780

25.819

56.498

159.599

48.477

89.803
6.013.569
2.987.546

1.989.588
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1.658.564

24.098

34.282
18.837.155
2.057.785
224.076

63.385

160.691
747.434

747.434
439.383

242.391

151.790

90.601

193.808

3.184
116.487

116.487

111.997

4.490

0
530.405

530.405

135.744

36.037

70.511

156.915

44.656

86.542
4.700.877
2.057.985

2.057.985



2.02.01.

01.01

2.02.01.

01.02

2.02.01.

02
2.02.02

2.02.02.

02

2.02.02.

02.03

2.02.02.

02.04

2.02.02.

02.05

2.02.02.

02.06

2.02.02.

02.07

2.02.02.

02.08
2.02.03

2.02.03.

01
2.02.04

2.02.04.

01

2.02.04.

01.01

2.02.04.

01.02

2.02.04.

01.03

2.02.04.

01.04

2.02.04.

02

2.02.04.

02.03

2.02.04.

02.04
2.03
2.03.01
2.03.04

2.03.04.

01

2.03.04.

04

2.03.04.

08
2.03.06

2.03.09

Em Moeda Nacional
Em Moeda Estrangeira

Debéntures
Outras Obrigacdes

Outros
Fornecedores
Obrigacdes Fiscais

Beneficios PGs-Emprego
Pesquisa e Desenvolvimento e
Eficiéncia Energética

Contas a Pagar Vinculadas a
Concesséo - Uso do Bem Publico

Outras Contas a Pagar

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuicido
Social Diferidos

Provisdes

Provisdes Fiscais Previdenciarias
Trabalhistas e Civeis

Provisdes Fiscais

Provisdes Previdenciarias e
Trabalhistas

Provisbes para Beneficios a
Empregados

Provisdes Civeis

Outras Provisdes

ProvisGes para Passivos
Ambientais e de Desativacéo
ProvisGes para Passivos
Regulatérios

Patriménio Liquido Consolidado
Capital Social Realizado
Reservas de Lucros

Reserva Legal
Reserva de Lucros a Realizar

Dividendo Adicional Proposto

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Participac&o dos Acionistas N&o
Controladores

FONTE: BM&FBOVESPA

2.304.017

62.661

1.150.483
1.631.019

1.631.019

50.121

68.402

937.249

154.721

420.293

233
420.501

420.501
1.266.127

1.214.448

287.239

196.054

94.809

636.346

51.679

211

51.468
12.928.752
6.910.000
4.758.180

624.849

3.897.833

235.498
983.159

277.413

1.933.554

56.034

997.958
1.279.779

1.279.779

100.908

0

675.230

104.561

399.080

0
590.536

590.536
1.155.708

1.104.590

294.576

154.990

78.670

576.354

51.118

193

50.925
12.361.890
6.910.000
3.972.990

571.221

3.337.295

64.474
1.214.394

264.506

47

2.004.030

53.955

0
992.545

992.545

107.996

152

419.253

94.649

370.442

53
649.527

649.527
1.000.820

952.569

281.934

128.505

58.089

484.041

48.251
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48.147
12.078.493
6.910.000
3.459.613

536.187

2.838.551

84.875
1.466.046

242.834



3.01

3.02
3.03
3.04
3.04.01
3.04.02

3.04.03
3.04.04
3.04.05

3.04.06

3.05
3.06
3.06.01
3.06.02

3.07

3.08
3.08.01
3.08.02

3.09

3.11

3.11.01

3.11.02
FONTE:

7.01

7.01.01
7.01.02

7.01.03

7.01.04
7.02
7.02.02

ANEXO - COPEL DRE

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado - (Reais Mil)

Descricéo
Receita de Venda de Bens e/ou
Servigcos
Custo dos Bens e/ou Servicos
Vendidos
Resultado Bruto
Despesas/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas

Despesas Gerais e Administrativas
Perdas pela Nao Recuperabilidade
de Ativos

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial

Resultado Antes do Resultado
Financeiro e dos Tributos
Resultado Financeiro

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras
Resultado Antes dos Tributos sobre
o Lucro

Imposto de Renda e Contribuicdo
Social sobre o Lucro
Corrente

Diferido

Resultado Liquido das Operagfes
Continuadas

Lucro/Prejuizo Consolidado do
Periodo

Atribuido a Sdcios da Empresa
Controladora

Atribuido a Sécios Nao
Controladores

BM&FBOVESPA

31/12/2013

9.180.214

-7.037.998
2.142.216
-916.023
-95.615
-530.104

18.473
-422.383

113.606

1.226.193
280.311
652.363

-372.052

1.506.504

-405.069
-554.520
149.451

1.101.435

1.101.435

1.072.560

28.875

ANEXO - COPEL DVA

DFs Consolidadas / Demonstracéo de Valor Adicionado - (Reais

Descricédo
Receitas
Vendas de Mercadorias, Produtos e
Servigcos

Outras Receitas

Receitas refs. a Construcéo de
Ativos Proprios
Provisdo/Reversao de Créds.
Liguidac&o Duvidosa

Insumos Adquiridos de Terceiros
Materiais, Energia, Servs. de

31/12/2013
12.916.435

11.412.890
16.154

1.534.849

-47.458
-6.653.529
-6.359.250

31/12/2012

8.493.252

-6.540.636
1.952.616
-953.438
-65.659
-541.913

2.040
-354.591

6.685

999.178
-26.650
648.321
-674.971

972.528

-246.008
-458.257
212.249

726.520

726.520

700.688

25.832

31/12/2012
13.583.352

11.925.351
1.738

1.679.089

-22.826
-6.392.580
-6.125.651

48

31/12/2011

7.776.165

-5.457.015
2.319.150
-961.596
-113.764
-460.375

2.870
-442.580

52.253

1.357.554
226.362
577.427

-351.065

1.583.916

-407.062
-611.601
204.539

1.176.854

1.176.854

1.157.690

19.164

Mil)

31/12/2011
12.419.778

11.080.701
2.646

1.411.987

-75.556
-5.394.067
-5.071.647



7.02.03
7.02.04
7.03
7.04

7.04.01

7.05

7.06

7.06.01
7.06.02
7.06.03
7.07
7.08
7.08.01

7.08.01.

01

7.08.01.

02

7.08.01.

03

7.08.01.

04
7.08.02

7.08.02.

01

7.08.02.

02

7.08.02.

03

7.08.03

7.08.03.

01

7.08.03.

02

7.08.03.

03
7.08.04

7.08.04.

01

7.08.04.

02

7.08.04.

03

7.08.04.

04
7.08.05

Terceiros e Outros

Perda/Recuperacédo de Valores
Ativos

Outros
Valor Adicionado Bruto

Retencdes

Depreciacdo, Amortizacdo e
Exaustao

Valor Adicionado Liquido
Produzido

VIr Adicionado Recebido em
Transferéncia

Resultado de Equivaléncia
Patrimonial

Receitas Financeiras

Outros

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuic&o do Valor Adicionado
Pessoal

Remuneracéo Direta
Beneficios
F.G.T.S.

Outros
Impostos, Taxas e Contribuicdes

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo de Capitais de
Terceiros

Juros

Aluguéis

Outras
Remuneracao de Capitais Préprios

Juros sobre o Capital Proprio
Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do
Periodo

Part. Nao Controladores nos Lucros

Retidos
Outros

FONTE: BM&FBOVESPA

-100.958
-193.321
6.262.906
-603.203

-603.203

5.659.703

948.420

115.929
652.363
180.128
6.608.123
6.608.123
1.217.454

803.804

296.069

57.331

60.250
3.862.256

1.682.724

2.176.071

3.461

426.978

383.469

32.886

10.623
1.101.435

180.000

145.039

747.521

28.875

-20.366
-246.563
7.190.772
-549.855

-549.855

6.640.917

819.013

7.703
648.321
162.989

7.459.930
7.459.930
1.326.936

819.885

286.572

59.667

160.812
4.655.529

2.212.910

2.439.365

3.254

750.945

708.219

28.819

13.907
726.520

138.072

66.008

496.608

25.832

49

-63.210
-259.210
7.025.711
-552.435

-552.435

6.473.276

719.253

52.917
577.427
88.909
7.192.529
7.192.529
1.065.343

727.426

233.249

48.770

55.898
4.573.599

2.261.318

2.309.650

2.631

376.733

339.732

19.944

17.057
1.176.854

336.216

0

821.474

19.164



Conta

1.01
1.01.01

1.01.01.

01

1.01.01.

02
1.01.03

1.01.03.

01

1.01.03.

02
1.01.04
1.01.05
1.01.06

1.01.06.

01
1.01.07
1.01.08

1.01.08.

03

1.01.08.

03.01

1.01.08.

03.02
1.02
1.02.01

1.02.01.

03

1.02.01.

03.01

1.02.01.

06

1.02.01.

06.01

1.02.01.

09

1.02.01.

09.03

1.02.01.

09.04

1.02.01.

09.05

1.02.01.

09.06

1.02.01.

09.07
1.02.02
1.02.03
1.02.04

ANEXO - SANEPAR BALANCO

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo - (Reais Mil)

Descricéo
Ativo Total
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Bancos

Aplicacdes Financeiras
Contas a Receber

Clientes

Outras Contas a Receber
Estoques

Ativos Biol6gicos
Tributos a Recuperar

Tributos Correntes a Recuperar
Despesas Antecipadas
Outros Ativos Circulantes

Outros
Depdsitos Vinculados

Outras Contas a Receber
Ativo Nao Circulante
Ativo Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber
Clientes

Tributos Diferidos
Imposto de Renda e Contribuicdo

Social Diferidos

Outros Ativos Nao Circulantes

Depositos Vinculados
Impostos e Contribuices a

Recuperar

Depositos Judiciais
Ativos Financeiros Contratuais

Outros Créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Passivo Total

31/12/2013
6.748.027
601.122
146.782

19.277

127.505
368.622

368.622

29.824

18.587

18.587

37.307

37.307

15.152

22.155
6.146.905
637.587

8.100

8.100

340.994

340.994

288.493

30.278

1.086

143.797

107.599

5.733
2.937
5.094.158
412.223
6.748.027

31/12/2012
6.171.769
642.792
219.175

18.492

200.683
334.066

334.066

27.126

25.573

25.573

36.852

36.852

16.121

20.731
5.528.977
562.376

16.854

16.854

349.549

349.549

195.973

24.487

1.023

137.492

32.237

734

2.952
4.760.122
203.527
6.171.769

50

31/12/2011
5.564.068
486.768
140.292

11.188

129.104
280.823

280.823

31.200

14.045

14.045

20.408

20.408

7.533

12.875
5.077.300
401.478

16.487

16.487

207.723

207.723

177.268

51.791

958

123.679

106

734

2.952
4.579.010
93.860
5.564.068



2.01
2.01.01

2.01.01.

02
2.01.02
2.01.03
2.01.04

2.01.04.

01

2.01.04.

02
2.01.05

2.01.05.

02

2.01.05.

02.01

2.01.05.

02.04

2.01.05.

02.05

2.01.05.

02.06

2.01.05.

02.07

2.01.05.

02.08
2.01.06

2.01.06.

02

2.01.06.

02.04

2.01.06.

02.05
2.02
2.02.01

2.02.01.

01

2.02.01.

02
2.02.02

2.02.02.

02

2.02.02.

02.02

2.02.02.

02.03

2.02.02.

02.04

2.02.02.

02.05

2.02.02.

02.06

2.02.02.

02.07
2.02.04

Passivo Circulante
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

Obrigac8es Trabalhistas
Fornecedores

Obrigacdes Fiscais
Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures
Outras Obrigacdes

Outros

Dividendos e JCP a Pagar
Contratos de Concesséo
Caucdes e Retengbes Contratuais
Titulos a Pagar

Receitas a Apropriar

Outras Contas a Pagar
Provisbes

Outras Provisdes

Provisdes para Plano de
Aposentadoria e Assisténcia
Médica

Provisdes Trabalhistas

Passivo N&o Circulante
Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures
Outras Obrigacdes

Outros

Adiantamento para Futuro Aumento

de Capital

Contratos de Concesséo
Impostos e Contribuicfes
Titulos a Pagar

Receitas a Apropriar

Outras Contas a Pagar
Provisdes

544.102
58.817

58.817
132.427
45.568
112.310

104.165

8.145
88.071

88.071

34.844

5.988

3.837

6.681

3.250

33.471
106.909

106.909

52.063

54.846
2.637.083
1.353.510

860.510

493.000
116.818

116.818

0

89.353

0

8.414

7.042

12.009
1.166.755

604.672
66.085

66.085
101.793
32.233
130.116

130.116

0
174.574

174.574

122.386

5.654

2.701

6.298

3.250

34.285
99.871

99.871

57.287

42.584
3.138.267
830.363

771.090

59.273
1.110.119

1.110.119

984.713

90.021

5.169

13.351

10.292

6.573
1.197.785

51

571.772
35.914

35.914
83.078
26.319
175.647

131.377

44.270
177.330

177.330

142.650

5.342

2.824

5.955

0

20.559
73.484

73.484

39.775

33.709
2.681.897
773.513

773.513

0
1.058.889

1.058.889

931.173

90.397

13.813

17.352

0

6.154
849.495



2.02.04.

02

2.02.04.

02.04

2.02.04.

02.05
2.03
2.03.01

2.03.01.

01
2.03.03

2.03.03.

01
2.03.04

2.03.04.

01

2.03.04.

07

2.03.04.

08

2.03.04.

10
2.03.06
2.03.08

FONTE:

3.01

3.02
3.03
3.04
3.04.01
3.04.02
3.04.05

3.04.05.

01

3.04.05.

02

3.04.05.

03

3.04.05.

04

3.04.06

3.05
3.06
3.06.01
3.06.02

Outras Provisdes

ProvisBes para Plano de
Aposentadoria e Assisténcia
Médica

Provisbes

Patrim6nio Liquido

Capital Social Realizado

Capital Social Integralizado
Reservas de Reavaliacdo

Ativos Proprio
Reservas de Lucros

Reserva Legal
Reserva de Incentivos Fiscais
Dividendo Adicional Proposto

Plano de Investimentos

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Outros Resultados Abrangentes
BM&FBOVESPA

1.166.755

728.889

437.866
3.566.842
2.597.360

2.597.360
105.068

105.068
921.030

129.680

7.749

95.645

687.956
16.899
-73.515

ANEXO - SANEPAR DRE
Fs Individuais / Demonstra¢cdo do Resultado - (Reais Mil)

Descricao

Receita de Venda de Bens e/ou
Servigcos

Custo dos Bens e/ou Servicos
Vendidos

Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Despesas com Vendas

Despesas Gerais e Administrativas

Outras Despesas Operacionais

Provisdo para Contingencias
Plano de Aposentadoria e
Assisténcia Médica

Programa de Participacé@o nos
Resultados

Outras Despesas Operacionais
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial

Resultado Antes do Resultado
Financeiro e dos Tributos
Resultado Financeiro

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

31/12/2013

2.370.179

-941.215
1.428.964
-786.423
-203.627
-421.916
-160.880

-42.092

-92.663

-23.911

-2.214

642.541
-98.411
32.451
-130.862

1.197.785

802.011

395.774
2.428.830
1.800.000

1.800.000
110.947

110.947
683.058

109.535

7.572

79.472

486.479
21.206
-186.381

31/12/2012

2.123.395

-818.875
1.304.520
-732.544
-152.066
-394.318
-186.160

-103.123

-53.811

-24.423

-4.803

571.976
-126.509
30.166
-156.675

52

849.495

556.844

292.651
2.310.399
1.800.000

1.800.000
116.917

116.917
416.741

92.747

6.493

0

317.501
25.269
-48.528

31/12/2011

1.742.395

-726.548
1.015.847
-521.187
-134.418
-273.273
-113.496

-52.734

-42.046

-10.264

-8.452

494.660
-126.653
24.158
-150.811



3.07

3.08

3.09
3.11

3.99.01.

01

3.99.01.

02

3.99.02.

01

3.99.02.

02
FONTE:

7.01

7.01.01
7.01.02

7.01.04
7.02

7.02.01

7.02.02

7.02.03
7.02.04
7.03
7.04

7.04.01

7.05

7.06
7.06.02
7.07
7.08
7.08.01

7.08.01.

01

7.08.01.

02

7.08.01.

03
7.08.02

7.08.02.

01

Resultado Antes dos Tributos sobre
o Lucro

Imposto de Renda e Contribuicdo
Social sobre o Lucro

Resultado Liquido das Operagfes
Continuadas

Lucro/Prejuizo do Periodo
PN
ON
PN

ON

BM&FBOVESPA

544.130
-141.226

402.904
402.904

0,99885
0,90805
0,99885

0,90805

ANEXO - SANEPAR DVA

DFs Individuais / Demonstrac&o de Valor Adicionado - (Reais Mil)

Receitas

Vendas de Mercadorias, Produtos e

Servigos

Outras Receitas
Provisao/Reverséao de Créds.
Liguidac&o Duvidosa

Insumos Adquiridos de Terceiros
Custos Prods., Mercs. e Servs.
Vendidos

Materiais, Energia, Servs. de
Terceiros e Outros
Perda/Recuperacdo de Valores
Ativos

Outros
Valor Adicionado Bruto

Retencdes

Deprecia¢do, Amortizagdo e
Exaustéo

Valor Adicionado Liquido
Produzido

VIr Adicionado Recebido em
Transferéncia

Receitas Financeiras

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuic&o do Valor Adicionado
Pessoal

Remuneracéo Direta
Beneficios

F.G.T.S.
Impostos, Taxas e Contribuicbes

Federais

2013
2.519.882

2.555.393
-2.214

-33.297
-748.897

-287.726

-356.989

0
-104.182
1.770.985
-160.277

-160.277

1.610.708

32.451
32.451
1.643.159
1.643.159
635.843

416.183

189.069

30.591
447.909

445,800

445.467
-109.711

335.756
335.756

0,86595
0,78722
0,86595

0,78722

2012
2.273.097

2.289.662
-4.803

-11.762
-710.273

-228.739
-339.533

0
-142.001
1.562.824
-148.636

-148.636
1.414.188

30.166
30.166
1.444.354
1.444.354
560.385

354.677
179.950

25.758
379.854

378.053

53

368.007
-83.731

284.276
284.276

0,73317
0,66652
0,73317

0,66652

2011
1.856.488

1.875.714
-8.452

-10.774
-558.610

-181.517
-305.417

-71.676

0
1.297.878
-148.212

-148.212
1.149.666

24.158
24.158
1.173.824
1.173.824
430.536

280.516
128.956

21.064
302.594

300.938



7.08.02.

02

7.08.02.

03

7.08.03

7.08.03.

01

7.08.03.

02
7.08.04

7.08.04.

01

7.08.04.

02

7.08.04.

03

Estaduais

Municipais

Remuneracéo de Capitais de
Terceiros

Juros

Aluguéis
Remuneracgédo de Capitais Proprios

Juros sobre o Capital Préprio
Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do
Periodo

FONTE: BM&FBOVESPA

427

1.682

156.503

130.862

25.641
402.904

126.837

64.454

211.613

470

1.331

168.359

156.675

11.684
335.756

121.745

37.199

176.812

54

492

1.164

156.418

150.811

5.607
284.276

118.550

0

165.726



