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RESUMO

BRANCO, B. A. OCPC 07 - Adaptacao inicial das empresas no encerramento do
exercicio de 2014.

Esse estudo buscou demonstrar a adaptacao inicial das empresas no encerramento
do exercicio de 2014 a orientacéo técnica OCPC 07. A analise foi desenvolvida por
meio da comparagdo de dados obtidos das notas explicativas divulgadas pelas
companhias listadas no indice IBrX 50. O periodo abrangido pela analise
correspondeu aos anos de 2013 e 2014. De forma paralela, objetivou-se revelar em
que estagio anda as discussfes a nivel internacional em busca de um padrdo mais
enxuto de divulgacdes financeiras. A analise permitiu revelar que as companhias
ndo trataram o assunto com a devida aten¢cdo no encerramento do exercicio de
2014, dado a baixa reducdo do volume de informagdes divulgadas aliado a um
reduzido niumero de mencao explicita de atendimento a nova orientacéo técnica. As
47 companhias analisadas apresentaram uma média de 96 paginas de informacdes
em suas notas explicativas as demonstracfes financeiras em 2013 e uma leve
queda para 90 paginas em média no ano de 2014. Por tratar-se de uma orientacao
nova, sem precedente equivalente internacionalmente e emitida no final de 2014
para ser colocada em pratica no mesmo exercicio, presume-se que as companhias
ndo tiveram o tempo necesséario para andlise, reflexdo e consequente adequacao
dos seus processos de preparo das informacdes financeiras. Espera-se que 0S
proximos balangos revelem se essa orientacdo técnica surtiu o efeito desejado pelo
CPC e demais patrticipantes do mercado.

Palavras-chave: Notas explicativas; orientagcdo técnica do CPC; utilidade da

informacéo contabil; informacgdes financeiras relevantes; excesso de divulgacao;
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1. INTRODUCAO

Um conjunto de normas contabeis e exigéncias legais faz parte do dia-a-dia
das empresas e logo, de todos os atores envolvidos no cenario empresarial. As
demonstracdes contabeis estdo inseridas nesse arcabougo de regras a ser
cumpridas. Essas, de acordo com ludicibus et al. (2010, p. 593) “devem ser
complementadas por notas explicativas, quadros analiticos ou outras demonstracdes
contabeis necessarias a plena avaliacdo da situagdo e da evolugdo patrimonial da
empresa’.

Existem regras especificas quanto ao minimo de informagdes que devem ser
divulgadas pelas empresas como forma de esclarecimento acerca da sua real
situacdo econdmico-financeira em determinado periodo. De maneira geral, essas
“regras de divulgacdo” estdo contidas no final de cada pronunciamento técnico
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos (CPC).

O problema reside na relevancia das informagdes divulgadas e se de fato
determinadas divulgagfes realmente sdo necesséarias aos usuarios. Reside ai uma
enorme falta de objetividade por parte dos preparadores das demonstracoes
financeiras (e auditores, no papel de revisores da informacédo) acarretando em um
elevado desperdicio de tempo e recursos nesse processo.

A situacdo se agrava quando da entrada em vigor das normas internacionais
de contabilidade (IFRS), trazendo consigo um aparato enorme de exigéncias de
divulgacdes nas notas explicativas, antes ndo requeridas. A Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) aprovou em 13 de julho de 2007, a Instrugdo n° 457 que tornou
obrigatéria a adocdo dessas normas para as companhias abertas brasileiras nas
suas demonstracdes contabeis consolidadas a partir do exercicio social findo em 31
de dezembro de 2010.

A tomada de decisfGes depende de informagdes claras, objetivas e completas,
possibilitando um maior grau de confiabilidade e seguranca ao se decidir por uma
alternativa em detrimento de outras (Malacrida e Yamamoto, 2006).

De acordo com Martins (2014), hda um excesso de dados néo
necessariamente relevantes e auséncia de foco nas informagfes efetivamente

importantes para a tomada de decisdo. Tudo isso resulta na falta de uma linguagem



clara e objetiva, tornando esse fato uma preocupacgédo generalizada no mercado

brasileiro.

1.1 JUSTIFICATIVA

A publicacdo de notas explicativas as Demonstragdes Contdbeis esté prevista
no 8 42 do art. 176 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual estabelece que "as
demonstracdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimento da situacéo
patrimonial e dos resultados do exercicio".

Pensando numa forma de tornar a divulgagdo das notas explicativas mais
objetivas e voltadas para o aspecto ‘“relevancia’, o Comité de Pronunciamentos
Técnicos (CPC) elaborou a Orientacdo Técnica OCPC 07 - Evidenciacdo na
Divulgacéo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral, que busca trazer
uma luz para a solugdo dessas questdes. A OCPC 07 foi colocada em audiéncia
publica em 15 de agosto de 2014 tendo sido seu texto final aprovado em 31 de
outubro do mesmo ano pelo CPC.

Sairdo na frente as empresas que se adaptarem rapidamente a nova
orientacdo, trazendo beneficios ndo sé para os usuarios externos das informagoes
contabeis, mas também para os preparadores e revisores das demonstracdes
financeiras, tendo em vista a expectativa de menor gasto de tempo e recursos na
elaboragdo dos extensos relatdrios financeiros. Essa orientagdo técnica traduz os
esforcos realizados nos ultimos anos pelos orgdos reguladores direcionados a

clareza e objetividades das informacdes financeiras divulgadas ao mercado.



1.2 OBJETIVOS

1.2.1 OBJETIVO GERAL

O objetivo principal deste estudo é demonstrar o excesso de informacgdes
irrelevantes contidas nas notas explicativas das demonstracdes financeiras
destacando a adaptacdo das empresas quanto ao OCPC 07. Essa orientacéo
técnica objetiva trazer aos usuérios informacdes relevantes e que tenham a

capacidade de fazer diferenca nas decisGes a serem tomadas pelos mesmos.

1.2.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Especificamente, pretende-se:

e Fazer levantamento bibliogréfico, buscando fundamentacdo tedrica a
respeito das exigéncias de divulgacdo contida nas normas contabeis
vigentes.

e Detalhar quais os beneficios trazidos pela nova orientagéo técnica emitida
pelo CPC, a OCPC 07.

e Demonstrar a adaptacdo da divulgacédo das notas explicativas, de acordo
com a nova orientagdo técnica, no encerramento do exercicio de 2014 por

parte das companhias objeto de analise.

1.3 METODOLOGIA

De acordo com os critérios definidos por Beuren e Raupp (2006), que
classificam a pesquisa quanto: aos objetivos, aos procedimentos e a abordagem do
problema, classifica-se esta pesquisa como descritiva, quanto aos obijetivos,
descrevendo como as empresas se adaptaram a nova orientacdo técnica emitida

pelo CPC; quanto aos procedimentos, a pesquisa é bibliogréfica, tendo em vista o
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estudo ser realizado por meio de material existente em relacdo ao tema proposto,
constituido principalmente de livros, artigos, dissertacdes, legislagdo pertinente e
documentos oficiais emitidos pelos reguladores de contabilidade, auditoria e
mercado financeiro.

A abordagem ao problema é qualitativa, dado a observancia das notas
explicativas contidas nas demonstracdes financeiras emitidas pelas companhias
objeto de analise.

A populacdo desta pesquisa compreende as companhias listadas no indice
IBrX 50 (indice Brasil 50), indice composto por 50 acbes selecionadas entre as mais
negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez. O periodo abrangido pela
analise corresponde aos anos de 2013 e 2014.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 EXIGENCIAS LEGAIS DE DIVULGACAO DAS NOTAS EXPLICATIVAS

De acordo com o Pronunciamento Conceitual Basico (R1), ha uma divisdo
das caracteristicas qualitativas da informacdo contdbil-financeira em (a)
caracteristicas qualitativas fundamentais (fundamental qualitative characteristics —
relevancia e representacdo fidedigna), as mais criticas; e (b) caracteristicas
gualitativas de melhoria (enhancing qualitative characteristics — comparabilidade,
verificabilidade, tempestividade e compreensibilidade), menos criticas, mas ainda
assim altamente desejaveis.

Em relacdo a esse assunto, ludicibus et al. (2010) destacam que um dos
grandes desafios da contabilidade, relativamente a evidenciacdo, tem sido o
dimensionamento da qualidade e da quantidade de informag¢des que atendam as
necessidades dos usuérios das demonstracfes contdbeis, principalmente os
externos, em determinado momento.

Para Niyama e Silva (2008), a existéncia da crescente profissionalizagcdo do
mercado brasileiro e a capacitacdo dos agentes exige, cada vez mais, a busca por
informacdes de melhor qualidade para seus usuarios. Esse fato ocorre devido a
evolucdo da necessidade de que as informacbes divulgadas sejam de alta
gualidade, transparentes e tenham credibilidade.

De acordo com Malacrida e Yamamoto (2006, p. 66):

Atualmente, existem varias normatizacdes (leis, pareceres, instru¢des) que
tornam a divulgacdo de varias informagdes econdmico-financeiras
obrigatérias para as companhias abertas. No entanto, ha outras, cuja
divulgacéo € de carater voluntario e depende de fatores independentes da
imposicao legal, tais como conscientizacdo da necessidade e respeito.

O argumento utilizado para que haja um maior nivel de evidenciacédo por
parte das empresas, independentemente da obrigatoriedade, € a esperada
repercussdo positiva dessas informagcdes no Mercado de Valores
Mobiliarios, contribuindo para uma melhor avaliagdo financeira da empresa;
entre outras repercussfes positivas, citam-se: maior retorno, menor custo
de captagdo e menor flutuacéo de seus precos de mercado.

No Brasil as notas explicativas tém carater obrigatdrio tanto para as
companhias de capital aberto quando para as demais sociedades. Em se tratando

de sociedades andnimas e empresas de grande porte, a previsédo legal esta contida
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no artigo 176 da Lei 6.404/76 (com alteracdes posteriores):

8 50 As notas explicativas devem:

| — apresentar informacdes sobre a base de preparagdo das demonstracdes
financeiras e das praticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas
para negdécios e eventos significativos;

Il — divulgar as informacdes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstrag@es financeiras;

Il — fornecer informagbes adicionais ndo indicadas nas proprias
demonstracbes financeiras e consideradas necessarias para uma
apresentacdo adequada; e

IV —indicar:

a) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos calculos de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, de constituicdo de provisbes para encargos ou riscos, e dos
ajustes para atender a perdas provaveis na realizacdo de elementos do
ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247,
paragrafo Unico);

¢) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacdes
(art. 182, 8 30);

d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;
e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a
longo prazo;

f) o nimero, espécies e classes das a¢des do capital social;

g) as opcdes de compra de agbes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 10); e

i) 0os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacgédo financeira e
os resultados futuros da companhia.

Além da exigéncia contida em lei, a qual possui carater genérico, de maneira
especifica e mais conceitual, cada pronunciamento técnico emitido pelo CPC possui
regras de divulgagdo minima.

De acordo com Almeida (2010, p. 6), tradicionalmente as sociedades tém

divulgado os seguintes dados:

e Atividades operacionais (ramo de negdcio, localizacdo das instalacdes,
etc.).

e Principais praticas contébeis (critério de avaliacdo dos estoques, método
de depreciar e vida util dos principais imobilizados, procedimentos de
avaliar os investimentos, etc.).

e Contingéncias, garantias prestadas e 6nus constituidos sobre elementos
do ativo.

e Taxas de juros, garantias e datas de vencimento de obrigacdes a longo
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prazo.
O numero, espécies e classes de acdes do capital social, bem como os
respectivos direitos.

Eventos subsequentes a data de término do exercicio social, que tenham
ou possam vir a ter efeito relevante sobre a situagcédo financeiras e 0s
resultados futuros da Sociedade.

Detalhamento dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial (nome da sociedade investida, data-base da avaliag&o, lucro
da Sociedade investida, patrimdnio liquido da Sociedade investida,
valores do investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial por
Sociedade investida etc.).

Quadros dando detalhamento dos principais grupos de contas do balancgo
patrimonial (estoques, imobilizado etc.).

Acbes em tesouraria (objetivo da aquisicdo, quantidade de acdes
adquiridas e alienadas durante o exercicio, resultado liquido das
alienagfes das a¢fes durante o exercicio etc.).

Fundo de penséo (tipo de plano, custo anual, critério de contabilizacdo
etc.).

Dividendos propostos (demonstrativo do calculo).

Instrumentos financeiros derivativos (valor de mercado, critérios e
premissas utilizados para determinacéo desse valor e politicas de atuagao
e de controle das operagbes nos mercados derivativos e riscos
envolvidos).

Transagcdes com partes relacionadas (ativos, passivos, receitas,
despesas, condicbes em que foram realizadas as operacoes,

principalmente quanto a prec¢os, prazos e encargos etc.).
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2.2 EVOLUCAO DO VOLUME DE DIVULGACOES NAS NOTAS
EXPLICATIVAS

Em matéria publicada pela revista Anefac (Edicdo 172), o “Troféu
Transparéncia 2014” (elaborado pela mesma revista) demonstrou que a evolucdo na
transparéncia ao longo dos anos é indiscutivel, mas que o caminho a percorrer pelas
empresas ainda é longo para chegar a forma mais direta e clara de expor
informagdes em suas demonstragcdes financeiras. Na opinido dos membros da
Comisséo Julgadora do Prémio, os documentos analisados no ano de 2014 néo
trouxeram inovacdes de relevancia. Pelo contrario, o que mais chamou atencéo foi a
dificuldade em evoluir nas notas explicativas, as quais continuam excessivamente
grandes e, mesmo assim, ndo garantem a clareza da informacgéo.

Exemplificando a situacdo, um dos membros da comisséo julgadora comenta:
“As notas sobre gerenciamento de risco sdo quase ‘aulas’ extraidas dos livros-texto,
dissertando sobre 0 que é gestdo de riscos, mas sem revelar com objetividade como
cada empresa efetivamente gerencia seus riscos”.

De acordo com Souza (2014, p. 5):

As notas explicativas as demonstraces financeiras tém aumentado
consideravelmente ao longo dos anos e os 6rgdos reguladores, como 0
IASB, International Accounting Standards Board, e o FASB, Financial
Accounting Standards Board, com o intuito de dar mais transparéncia aos
usuarios, continuam a adicionar novas exigéncias de divulgacdo as normas
€ aos pronunciamentos contabeis. Como resultado, as notas explicativas
tornaram-se tdo extensas que 0s usuarios, investidores e credores estao
tendo dificuldades para identificar informacdes Uteis aos seus processos
decisoérios. Assim, tem sido grande a preocupacao, em diversos féruns
profissionais, se as notas explicativas as demonstracfes financeiras
tornaram-se um verdadeiro fardo, pois ndo ha clareza se elas estéo
atendendo a sua finalidade de ajudar os usuarios a entenderem os nimeros
divulgados nas demonstracdes financeiras para tomarem suas decisbes
econdmicas.

Segundo o site do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), esse 6rgao

surgiu das necessidades de:

e convergéncia internacional das normas contabeis (reducdo de custo
de elaboracéo de relatorios contdbeis, redugcdo de riscos e custo nas
analises e decisfes, reducdo de custo de capital);

e centralizacdo na emissdao de normas dessa natureza (no Brasil,
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diversas entidades o fazem);
e representacdo e processo democraticos na producdo dessas
informacdes (produtores da informacdo contabil, auditor, usuério,

intermediario, academia, governo).

Quando se trata de “reducao de custo de elaboracéo de relatérios contibeis”
como resultado da convergéncia as normas internacionais de contabilidade, o que
se viu nos ultimos anos na realidade € um aumento expressivo do esfor¢co na
elaboracdo de relatorios para atendimento das novas normas e regras impostas
pelos 6rgdos reguladores, ou seja, na pratica essa “necessidade” nao foi suprida até
0 momento.

Ora, se o proprio 6rgdo que emite pronunciamentos, orientacbes e
interpretacdes técnicas elaborou um documento com o objetivo de reduzir o volume
de informacgdes divulgadas de forma desnecessaria e irrelevante, temos no minimo
duas razdes: ou 0 mercado ndo esta se adaptando e divulgando suas informacgdes
financeiras de maneira adequada (talvez preferindo “pecar” pelo excesso) ou as
exigéncias contidas nas normas contabeis ndo estdo sendo claras e objetivas o
suficiente para que os agentes do mercado entendam suas obrigacdes.

A evolucdo do volume de informacdes divulgadas nas notas explicativas
ganhou forca a partir de 2011, quando o padrdo internacional de normas contabeis
(IFRS) passou a ser adotado no Brasil. De & pra cé&, balan¢os antes preparados sem
um padrédo muito bem definido, passou a incluir informacdes baseadas em regras
especificas e “julgamento profissional”, praticas desconhecidas até entao.

Os preparadores e revisores da informacdo contabil, temerosos quanto a
fiscalizacdo dos oOrgdos reguladores logo apds a adocdo inicial das normas
internacionais, ndo tiveram duvida: iniciaram uma busca implacavel de exemplos em
manuais de contabilidade e auditoria, balangcos divulgados por empresas
estrangeiras e “copiaram” muitos materiais sem uma adaptagcdo a sua propria
realidade. O resultado foi um aumento significativo do volume de notas explicativas
divulgados ao mercado.

De acordo com Santos, Ponte e Mapurunga (2014), apesar do periodo de
transicdo para adocéo obrigatdria plena do padrédo International Financial Reporting

Standards (IFRS) iniciado em 2008, uma implementacdo abrangente e perfeita da
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pratica contdbil em um pais emergente como o Brasil, dificimente poderia ser
esperada no primeiro ano de sua adogdo. Os mesmos autores conduziram estudo
investigando o nivel de conformidade (compliance) das empresas brasileiras com 0s
itens de divulgagao requeridos pelas IFRS no primeiro ano da adog¢ao obrigatoria do
padrao internacional (2010), examinando fatores explicativos chave de diferencas no
grau de divulgacéo.

O estudo desenvolveu um diagndéstico abrangente do nivel de conformidade
com a divulgacao requerida pelo IFRS em seu primeiro ano de adog¢&o plena no
Brasil. Foram analisadas 366 empresas brasileiras nédo financeiras listadas na
BM&FBovespa. O resultado da analise apontou que na melhor das hipéteses, devido
ao baixo indice de conformidade geral das empresas brasileiras no primeiro ano de
adocdo do IFRS, a conformidade foi apenas parcial. Esse nivel baixo de
cumprimento das exigéncias de divulgacdo das IFRS indica que o aumento do
volume de informagdes parece ndo ter sido acompanhado por incremento

proporcional de contetdo informacional.

2.3 EXPECTATIVA DOS USUARIOS

O grupo fundamental para quem se faz a divulgacéo financeira séo 0s
investidores (acionistas e potenciais acionistas) e os credores. No entanto, em
outros mercados, outros grupos de usuarios sdo também considerados importantes,
por exemplo, no mercado Europeu o grupo de empregados (Hendrisken e Breda,
1999, p. 510, apud Souza, 2014).

De acordo com ludicibus et al. (2010, p. 11), o grande objetivo da

Contabilidade é o de:

[...] prover seus usuarios em geral com 0 maximo possivel de informacéo
sobre o patrimdénio de uma entidade e suas mutacdes. Mas ha formas e
formas de relatar. Nossos contadores vém, ha décadas, se ndo séculos, a
se limitar a cumprir as formalidades legais e contratuais, sem muita analise
critica do efetivo significado e contetido dos documentos.



17

O quadro abaixo pretende ampliar a lista de usuarios da informag&o contabil,

mas nao de forma extensiva:

Usuario

Interesse

Investidores

Decisdo sobre compra, manutengdo ou venda dos
investimentos

Empregados

Informagdes sobre a estabilidade e a lucratividade
dos seus empregadores

Credores por empréstimos

InformacGes para determinagéo da capacidade da
entidade de pagar suas obriga¢des financeiras

Fornecedores

Idem ao anterior porém interessados por um
periodo menor

Clientes

InformagGes sobre a continuidade operacional da
entidade

Governo e suas agéncias

Informagdes para regulamentacéo das atividades,
estabelecimento de politicas fiscais e estatisticas

Publico

Auxilio no fornecimento de informagdes sobre a
evolucéo dos investimentos na economia local

Quadro 1: Usudrios das informacdes contabeis e seus interesses
Fonte: Adaptado de ludicibus et al. (2010, p. 35)

Indmeros autores e pesquisadores tém direcionado seus estudos para

descobrir qual a real expectativa dos usuarios da informac&o contébil, e o resultado

€ preocupante, demonstrando que a informacdo divulgada nem sempre esta

alinhada as expectativas dos usuarios. Um desses estudos, com enfoque na

informacao contébil para os usuarios internos e externos, concluiu que:

[...] ainformacéo contabil direcionada as abordagens puramente econémica
e sistémica prejudica a exposicdo dos diversos prismas da contabilidade
para sua observacdo, como resposta a necessidade social do arbitramento
do conflito distributivo. Os envolvidos no processo contabil se confundem e
assim exemplificam as influéncias e/ou variaveis exdgenas e enddgenas.
(Macédo et. al, 2008).

Em andlise do cumprimento do objetivo principal de fornecer aos investidores

e credores informagdes (teis,

divulgadas em notas explicativas apos a

implementacdo das IFRS no Brasil, Souza (2014) enviou questionarios para
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profissionais experientes de mercado, pertencentes tanto ao grupo de investidores e
credores quanto ao grupo de preparadores de informacéo financeira. A pesquisa
objetivou identificar se existem diferengcas significativas entre a opinido dos
preparadores da informacdo financeira e a de seus usuarios (investidores e
credores), quanto a divulgacdo de informacfes uteis. Como resultado, a pesquisa

apontou que:

[...] existem indicios de que as informacdes financeiras, divulgadas em notas
explicativas as demonstracdes financeiras, preparadas de acordo com o0s
IFRS, atingem parcialmente o objetivo de utilidade do reporrte financeiro
para investidores e credores no mercado brasileiro, uma vez que
preparadores da informacao financeira tém se norteado pelos requerimentos
de divulgacéo definidos nos IFRS de forma bastante literal, inclusive com
auxilio de disclosure check list, acarretando, também, a inclusdo de
informacdes imateriais em notas explicativas, fato atribuido, em grande
parte, pela auséncia de orientacéo especifica nas normas contabeis sobre
determinacé@o da materialidade (Souza, 2014, p. 91).

= . Qualidade da 5
Niopassivel de ser Iformas i 30 EmlsseodeNormas
reconhecida teonicas divulgada Tecnicas
B .
Transagdo passada : : - Exposure draft
e presente : g : : é
: : : + Discussionpaper
1 2 : =« Agenda lasb
Feconmeciea T ‘ :
F Financeiras 1
s
: IASB
L) Balango
Patrimonial ry
i - StafflAse
! { Demonstragdo o « Troca de informag3o
\ f : doResultado - :  com outros reguladores
| ——— H = H Outr
y : 2 .8 ] . H as
Fato Econémico ««««w+ ’l Nameros Demonstrago E 1 é = :
1 doResultado E 2 € s
Abrangente o e 35
3 .
Demonstragao
daMutagdo do Necessidade de
Patriménio Liquido informagao
& A
Demonstragao ) a
do Fluxo de Caixa Informacio
‘v
[ ] &
ﬂ{rﬂ
Preparadores Usuarios: investidores

e credores

Auditores fornecem credibilidade as

informagdes divulgadac oy
28 ‘ Decisdo
econémica

L « Concedercrédito
« Comprar/Nender

Manter titulos

Figura 1: Inter-relacdes de preparadores, usuarios e regulador na divulgagédo de informacao financeira
em notas explicativas
Fonte: Souza (2014, p.07)
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A figura acima simplifica as inter-relacfes do processo envolvendo usuério,

regulador e preparador da informacéo financeira divulgada em notas explicativas.

2.4 RELEVANCIA E UTILIDADE DA INFORMACAO CONTABIL

Hendriksen (1999; p.524) e Epstein (1988; p. 64), ao desenvolverem
pesquisas sobre a informacgédo contabil & luz da Teoria da Comunicacao afirmam que
0 processo de comunicacdo tem sua eficicia diretamente relacionada com as
limitagGes de atencado e grau de compreensibilidade dos receptores de forma que a
informacdo contébil deve ser clara e elucidativa, para que ndo gere confusbes de
entendimento da mesma (apud Macédo et. al, 2008).

Souza (2014, p. 14) citando o paragrafo 7 do SFAC5 que versa a respeito de

onde sédo divulgadas as informagdes financeiras Uteis, comenta:

[...] embora as demonstracdes financeiras tenham essencialmente 0 mesmo
objetivo que a divulgacéo financeira, algumas informacgées Uteis sao melhor
fornecidas pelas demonstracdes financeiras enquanto que outras por notas
explicativas, informacdes suplementares ou outros meios de divulgacao:

a. Informacgdes divulgadas em notas explicativas ou entre parénteses na
face das demonstraces financeiras, tais como, politicas contdbeis
significativas, critérios alternativos de mensuracao de ativos e passivos,
aumenta sua compreensibilidade. Esse tipo de divulgacéo é essencial para
a compreensdo da informacdo reconhecida nas demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos.

b. Informagbes complementares, tais como, divulgacdes sobre efeitos na
mudanca de precos e outras formas de divulgacdo como discussbes e
analises efetuadas pela administracdo, complementam as informacdes
incluidas nas demonstracbes financeiras e suas notas explicativas,
agregando informacdes relevantes, mas que ndo atendem aos critérios de
reconhecimento contabil.

7z

A contabilidade é norteada por principios, 0s quais possuem, em esséncia,
“espaco” para julgamentos de valor por parte dos envolvidos. Ou seja, a definicdo do
que € relevante e (til aos usuarios da informacdo contébil passa por um processo

subjetivo do ato de julgar o que € material ou ndo e merece destaque.
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De acordo com o manual de normas internacionais de contabilidade (Ernst &
Young e Fipecafi, 2010, p. 10):

A contabilidade, na viséo do IASB, é principles-based (baseada em
principios), opondo-se a abordagem rules-based (baseada em regras).
Enquanto a primeira prega uma contabilidade amparada por principios e
conceitos com espaco para julgamento de valor, a segunda preocupa-se em
desenvolver regras detalhadas que, ao contrario, reduzam a margem para
discricionariedade. Naturalmente, em uma abordagem principles-based, a
framework assume papel fundamental, na medida em que ela é o repositério
primario dos conceitos e principios que guiardo a elaboracéo e divulgacéo
das demonstracdes financeiras.

Em estudo preparado sobre o IFRS no Brasil (2013), pela EY (Ernst & Young)
em parceria com a Fundacgdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (Fipecafi), o qual reune as melhores praticas adotadas por 60
companhias brasileiras de capital aberto, observou-se que ha uma melhora gradual

nas informacdes divulgadas nos ultimos anos. No entanto:

[...] as empresas continuam publicando uma grande quantidade de
informacdes. Em raz&o dos requisitos de divulgacao requeridos pelas IFRS,
0S usuarios das demonstracdes contdbeis sdo providos com mais
informacdes, haja vista que as exigéncias de divulgacao sdo maiores, o que
torna as empresas mais transparentes. A ideia central é que mais
informacdes divulgadas pelas empresas diminuem as incertezas dos
usuarios, que conseguem tomar melhores decis6es econdmicas.

Por outro lado, contudo, é igualmente importante ressaltar que quantidade
ndo significa necessariamente qualidade. As analises evidenciaram a
existéncia de notas explicativas “padronizadas”, isto é, informacdes que,
muitas vezes, citam de maneira literal determinada norma IFRS, mas sem
efetivamente prover informagdes relevantes aos usuarios. Em muitos casos,
tem-se a impressdo de que se esta lendo um trecho de uma norma
internacional. Em suma, as exigéncias de divulgacéo presentes nas normas
IFRS resultaram no aumento da quantidade de informag¢fes divulgadas
pelas empresas. Isso € sem dudvida muito positivo. Contudo, para que as
demonstragbes contdbeis atinjam seu objetivo principal, o de prover
informacdes relevantes para a tomada de decisdo econbmica, deve-se,
fundamentalmente, melhorar a qualidade das informag¢bes nelas
apresentadas.

Em andlise dos efeitos de métodos de implementacdo de IFRS sobre a
relevancia da informag&o contabil em mais de 2 mil companhias listadas em 6 paises

diferentes, para o periodo compreendido entre 2000 e 2012, Ouezzani e Alami



(2014) chegaram a conclusdo que em dois desses paises ndo houve uma melhoria
da relevancia da informacdo contdbil. Na contramdo, um desses paises teve na
verdade um declinio da relevancia da informac¢éo contabil.

Alguns dos paises analisados ndo adotaram as IFRS em sua totalidade e, os
autores, em andlise comparativa dos resultados, demonstraram uma melhor
relevancia da informacdo contabil para os paises que optaram por métodos de
implementac&do completa do IFRS.

Em funcdo de tais estudos e analises é possivel concluir que a relevancia e
utilidade da informagé&o contabil por muitas vezes é deixada de lado, demonstrando
que as companhias frequentemente elaboram suas notas explicativas para
atendimento das leis e normas vigentes, deixando de lado a analise critica do que
realmente é necessario e (til ao usuéario final. Aspectos como materialidade,
relevancia, confiabilidade, comparabilidade e compreensibilidade devem ser levados
em conta no preparo das informacdes financeiras. A figura abaixo demonstra com

maior clareza tais caracteristicas:

CARACTERISTICAS QUALITATIVAS DA INFORMAGAO FINANCEIRA

O QUE TORNA A INFORMAGAO FINANCEIRA UTIL?
Patamarde O fornecimento de

qualidade / informagbes imateriais
—
ialldad M aaniiassio EEeRT i pode afetara utilidade
Materialidade / da informacéo

/ / financeira

Confiabilidade Comparabilidade Compreensibilidade

N = Semelhangas e Significado da

Informacdo capazde Informagdo completa . . =

. i o . diferencas podem ser informagdo pode ser
influenciar decisGes e fidedigna . . -

percebidas e avaliadas percebido

Valor Valor Representagao Neutra Consisténcia Divulgagao Capacidade Agregagdo

Preditivo Confirmatério Fidedigna do Usudrio e Classificagdo
Completa

Livre de Erro
Prudéncia

Figura 2: Caracteristicas qualitativas da informacao financeira
Fonte: Accounting Standards Board (1999, p. 34, apud Souza 2014, p. 22)
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2.5 0S AUDITORES INDEPENDENTES E O SEU PAPEL NA DIVULGACAO
DAS INFORMAGCOES FINANCEIRAS

Os auditores desempenham papel fundamental no processo de divulgagéao
das notas explicativas. O trabalho desses profissionais passa nao s6 pela
asseguracao de que as informacdes financeiras estéo livres de erros materiais, mas
também pela revisdo da divulgacao de tais informacdes aos usuarios.

As normas de auditoria, de acordo com Longo (2010, p. 46), partem do
principio de que “[..] a auditoria sobre as demonstracbes financeiras,
consubstanciada na opinido do auditor sobre elas, aumenta o grau de confiabilidade
dos usuarios nessas demonstracdes”.

E importante ressaltar que o auditor é responsavel por revisar tais
informacgdes financeiras e eventualmente sugerir melhorias na divulgacéo das notas
explicativas, mas nunca pode ser confundido com o “preparador” destas.

Em estudo conduzido por Santos, Ponte e Mapurunga (2014), ja mencionado
anteriormente, foi possivel concluir que o tamanho da empresa e auditoria por uma
“Big 4” produzem um impacto positivo significativo no nivel de conformidade das
empresas brasileiras com a divulgacdo requerida pelas IFRS. Ou seja, de uma
maneira abrangente, pode-se concluir que as grandes firmas de auditoria
(denominadas “Big 4”) possuem alto impacto no nivel de divulgacdo das
informacgdes requeridas pelas normas vigentes, resultado de um maior know how em
virtude de seu elevado numero de auditores especializados.

Paralelamente, estudo preparado por Souza (2014) e também ja mencionado,
faz critica ao papel desempenhado pelo auditor no processo de divulgacdo das
notas explicativas quando conclui que:

[...] no contexto do processo de auditoria de demonstragdes financeiras que
objetiva trazer confiabilidade as informacdes, a informacdo imaterial
divulgada em nota explicativa, em desacordo com os IFRS, amplamente
abordado neste estudo, acaba sendo uma distor¢do imaterial no julgamento

do auditor que, por conseguinte, ndo efetua qualquer mengdo em sua
opinido, estabelecendo-se, assim, um ciclo “vicioso”. (Souza 2014, p. 92)
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Figura 3: Ciclo “vicioso” na divulgacéo de informacao imaterial em notas explicativas
Fonte: Souza (2014, p. 92)

De acordo com a mesma autora, esse tal ciclo “vicioso” poderia ser evitado se
a aplicacdo do julgamento de materialidade fosse seguido, incluindo apenas
informacBes relevantes e (teis em suas notas explicativas. A figura abaixo

demonstra melhor esse conceito.

2.6 PRINCIPAIS ORIENTACOES CONTIDAS NA OCPC 07

A OCPC 07 possui o intuito de consolidar as exigéncias ja existentes em
Pronunciamentos do CPC e na Lei das S/A, trazendo no seu bojo tanto as
conclusbes do Comité sobre os dispositivos existentes quanto algumas diretrizes
adicionais. Conforme destaca Martins (2014), o foco nas informagdes relevantes néo
€ uma novidade, pois isso esta explicito na estrutura conceitual e também no CPC

26. Sendo assim, o paragrafo QC 17 da Estrutura Conceitual diz:
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A informacao precisa concomitantemente ser relevante e representar com
fidedignidade a realidade reportada para ser Util. Nem a representacao
fidedigna de fendbmeno irrelevante, tampouco a representacao nédo fidedigna
de fenbmeno relevante auxiliam os usuarios a tomarem boas decisdes.

O mesmo autor destaca ainda que a OCPC 07 inova ao apontar claramente
essa visao de que somente informacdes relevantes devem ser divulgadas e,
também, ao afirmar, textualmente, que ndo devem ser divulgadas informacdes
irrelevantes.

Dentre as razbes da emissdo da orientagcdo sobre a elaboracdo das notas
explicativas, destaca-se (OCPC 07):

IN1. O volume de informagdes contido na divulgacdo dos relatorios
contabil-financeiros de proposito geral tem provocado grandes
guestionamentos pelos agentes do mercado em relagdo a extensao do
material apresentado. Muitos agentes tém notado a existéncia de
informacdes irrelevantes, ao mesmo tempo em que se comentam faltas de
informacdes relevantes.

IN2. A reproducdo de informagbes muitas vezes dadas como
desnecessérias estaria trazendo como consequéncia 0 aumento do custo
da elaboragéo e da divulgacédo, o que também é foco de reclamacdes dos
diversos agentes do mercado, desde os preparadores dos relatorios
contabil-financeiros até os analistas, passando pelos conselheiros das
companhias.

IN3. A apresentacdo das demonstracBes contabeis, segundo muitos,
parece adotar a técnica de check list nas divulgacdes requeridas pelas
normas, interpretagbes e comunicados do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), ndo sendo observados, muitas vezes, os critérios de
relevancia. Vem sendo afirmado, inclusive, que o excesso de informagfes
dificulta a adequada tomada de decisdo por parte dos usudrios das
demonstragfes contabeis.

O proprio documento ainda menciona que essa situagdo nao é
exclusivamente brasileira, destacando que um forte movimento mundial vem
ocorrendo no sentido de tentar simplificar e deixar as notas explicativas mais claras
e concisas. Alguns documentos e discussdes sdo destacados, conforme quadro

abaixo:
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Orgdo

Discussao

Ano

EFRAG — European Financial Reporting
Advisory Group

Emitiu em 2012 o documento:
Towards a Disclosure Framework for
the Notes, discutindo e coletando
opinides especificamente sobre a
divulgagéo das notas explicativas.
Como concluséo, propde a elaboragéo
de Estrutura Conceitual especifica para
a apresentacéo dessas notas.

2012

ASAF — Accounting Standards Advisory Forum

Em sua reunido de setembro de 2013,
discutiu intensamente o problema e
deliberou propor ao board do IASB
acoes na direcdo de disciplinar as
diretrizes gerais sobre divulgagéo e
notas explicativas.

2013

IASB — International Accounting Standards

Board

Reportando vérias manifestacdes de
usuérios, preparadores e auditores a
respeito de dificuldades relativas a
qualidade das notas explicativas e
recentemente criou um grupo para
discutir exatamente Disclosure
Initiative.

2013

IASB — International Accounting Standards

Board

Divulgou o staff paper sobre o projeto
Disclosure Iniciative sobre Materiality,
e 0 exposure draft ED/2014/1
Disclosure Initiative — proposed
amendments to IAS 1, com o objetivo
de introduzir modifica¢Bes no IAS 1,
resultado de uma série de projetos de
curto e médio prazos que visam
melhorar os principios de
apresentacao e divulgacdo por meio do
uso de julgamento e do conceito de
materialidade por parte das entidades.

2014

FASB - Financial Accounting Standards Board

Numa acdo concreta, emitiu, para
discusséo, o Proposed Statement of
Financial Accounting Concepts
intitulado Conceptual Framework for
Financial Reporting, Chapter 8: Notes
to Financial Statements (41 péginas),
como estrutura conceitual para a
emissdo das notas explicativas.

2014

Quadro 2: Discussdes e documentos emitidos por entidades normatizadoras sobre as notas explicativas
Fonte: Adaptado da OCPC 07
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O CPC se antecipou aos 6rgdos internacionais e de acordo com essa
orientacdo técnica concluiu que j& existem diretrizes sobre a evidenciacao,
especialmente nas notas explicativas, em diversas normas, interpretacbes e
comunicados, concluindo que haveria possibilidade de emissao de uma orientacéo
geral para melhor evidenciacdo das informacgdes contébeis.

As principais orientagdes contidas na OCPC 07 podem ser vistas na tabela a

seguir.

= Somente itens relevantes devem ser divulgados.
Relevancia = ltens irrelevantes nao devem ser divulgados.

= Na avaliagdo da relevancia das informagdes devem ser sempre observadas aquelas que

evidenciem riscos para a entidade.
g » Aentidade deve declarar que todas as informagdes relevantes, e somente as relevantes,

Declaragao de Conformidade estdo sendo divulgadas.

* R n r livr jar icos, an r inevi l.
Redagsio edacao das notas deve ser livre de jargdes técnicos, a ndo ser que inevitave

= Sugestdo de apresentacao de glossario.

* As exigéncias de divulgacao contidas nos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes
Exigéncias de Divulgacao referem-se exclusivamente a informagdes materiais.

* Nao devem ser utilizados check-lists como forma padrao de divulgagao.

= As notas nao devem ser obrigatoriamente divulgadas na ordem sugerida no CPC 26, mas
Ordem das Notas Explicativas pode ser aquela que a administragao achar mais adequada.
* Recomenda-se uniformidade na ordem de apresentagao das notas.

= Somente devem ser divulgadas politicas contabeis especificas da entidade.
' ) = Politicas ndo aplicaveis ou que nao possuem alternativas nao devem ser divulgadas.
83’,‘,’! = das Politicas * Politicas que exigem escolha devem ser divulgadas.
* Mudangas nas politicas precisam ser divulgadas.
= Politicas podem ser diluidas nas notas dos préprios itens a que se referem.

» Referencias cruzadas devem ser feita entre as notas e as demonstragdes contabeis e

Referéncias Cruzadas outras notas a que se refiram.

Tabela 1: Principais orientagdes da OCPC 07
Fonte: Martins, 2014

Em janeiro de 2013, o IASB organizou um férum publico para promover o
didlogo entre os preparadores, auditores, reguladores e usuarios das demonstracdes
financeiras sobre como melhorar a utilidade e clareza dessas informacdes. Durante
o férum, os representantes dessas partes interessadas debateram os fatores que
contribuiram para o aumento do volume de divulgacdes de informacdes financeiras e
uma reducao percebida na qualidade e utilidade dessas divulgagdes. As discussdes
entre os participantes indicou um amplo consenso de que era necessaria uma acao

coletiva para que melhorias fossem efetuadas.
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Esse forum culminou com a formagdo de um grupo de estudo denominado

Disclosure Initiative 0 qual comp8e uma série de projetos de implementagédo e de

pesquisa. Um resumo desses projetos esta demonstrado no quadro 3.

Fase

Projeto

Visdo Geral

Projeto de
execucao

Alteracdes propostas alAS 7
(Reconciliagcédo das obrigagdes oriundas
das atividades de financiamento)

O IASB esta estudando propor alteragdes a IAS 7 -
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa para exigir uma
reconciliagdo de abertura e fechamento das
obrigacbes que fazem parte das atividades de
financiamento da entidade, excluindo as alteragfes
oriundas do capital proprio. O IASB também esta
considerando alteragcfes de curto prazo para a IAS 7
como forma de melhorar as divulgagfes sobre
restricbes de caixa. Um Exposure Draft de proposta
de emenda foi publicado em dezembro de 2014, com
prazo final de comentérios para a data de 17 de Abril
de 2015.

Projeto de
pesquisa

Materialidade

Neste projeto o IASB esta discutindo como a
materialidade esta sendo aplicada na pratica em
demonstracdes financeiras preparadas de acordo
com o IFRS. O IASB decidiu provisoriamente
fornecer orientacdes sobre a aplicagcédo da
materialidade, o qual assumira a forma de uma
"Declaracgao de Praticas". O IASB também decidiu
provisoriamente inserir um paragrafo na IAS 1 -
Apresentacédo das Demonstragdes Contabeis o qual
esclarece as caracteristicas principais da
materialidade.

Principios de Divulgacéo

O objetivo deste projeto de pesquisa é identificar e
desenvolver um conjunto de principios para a
divulgacéo em IFRS que poderiam formar a base de
um projeto de Normas. O foco é efetuar uma revisao
dos requisitos gerais do IAS 1 - Apresentacdo das
Demonstragfes Financeiras, IAS 7 - Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa e IAS 8 - Politicas Contabeis,
Mudancgas de Estimativa e Retificagéo de Erro.

Revisao do nivel das normas de
divulgacgao

O objetivo deste projeto é revisar os requerimentos
de divulgacgfes existentes nas normas atuais para
identificar melhorias especificas e desenvolver um
guia de elaboracao. Esse projeto sera informado
pelos principios que estédo sendo desenvolvidos no
projeto "Principios de Divulgacao” (da sigla em inglés
PoD-Principles of Disclosure).

Projeto
finalizado

Alteracdes ao IAS 1

Em dezembro de 2014, o IASB publicou a norma
final de Divulgacéo Padrdo (Emendas a IAS 1).
Essas alteracdes ao IAS 1 - Apresentacao das
Demonstragfes Contabeis visa abordar algumas das
preocupacdes expressas sobre os requisitos de
apresentacao e divulgacéo existentes e assegurar
gue as entidades sdo capazes de usar o julgamento
ao aplicar a IAS 1.

A norma final de Divulgagdo Padrao (Emendas a IAS
1) é efetiva para periodos anuais com inicio em ou
apos 1o de janeiro de 2016, com adogédo antecipada
permitida.

Quadro 3: Elaborado pelo autor a partir das discussfes e documentos do projeto "'Disclosure Initiative"
Fonte: Site do IASB. Traducdo livre do autor
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Em conjunto com esta iniciativa, a equipe do IASB também realizou uma
pesquisa entre esses atores do mercado e resumiu essas discussfes e opinides em
um documento chamado “Feedback Statement: Discussion Forum-Financial
Reporting Disclosure”, publicado em Maio de 2013 e disponivel no site do proprio

orgao.
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3. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Foram selecionadas as companhias abertas que comp&em o Indice Ibrx-50.
Esse indice mede o retorno total de uma carteira tedrica composta por 50 acdes
selecionadas entre as mais negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez,
ponderadas na carteira pelo valor de mercado das a¢fes disponiveis a negociacéo.

Do total das 50 a¢fes que compdem o indice (na data da presente pesquisa),
47 companhias foram analisadas. A base de dados desse trabalho refere-se as
notas explicativas divulgadas pelas empresas selecionadas em seus relatérios
anuais do ano de 2013 e 2014.

Esse estudo investigou se as notas explicativas as demonstracdes
financeiras, das companhias objeto da analise, adotaram as orienta¢des contidas na
OCPC 07. Tal estudo limitou-se apenas ao comparativo do numero de péaginas
contidas nas notas explicativas no periodo mencionado, ndo estendendo, portanto,
analise ou critica da qualidade informacional divulgada. Também €& importante
ressaltar que algumas companhias optam por incluir as pecas contabeis atualmente
exigidas pela norma brasileira (ativo, passivo, resultado, DRA, DMPL, DFC e DVA)
antes da abertura das notas explicativas, fazendo com que o niumero de paginas
total do documento se estenda. Outras ainda incluem informagdes como relatério
dos auditores independentes, resumo do relatério do comité de auditoria, pareceres
e declaracbdes dos membros do conselho, dentre outras divulgacdes que ja fazem
parte do bojo de documentos exigidos pela CVM e apresentadas por outros meios
(formulérios, de referencia, ITRs, etc.). Essas informac¢des ndo foram excluidas da
analise por fazer parte do arquivo enviado a CVM e colocado a disposi¢cdo dos
interessados no site do mesmo érgéo.

As informagdes foram obtidas por meio do site da Comissédo de Valores
Mobilidrios (CVM), através de consulta ao sistema de divulgagdo de demonstracdes
financeiras padronizadas.

A andlise dos dados obtidos por meio dos arquivos mencionados esta

apresentada nos topicos a seguir.



3.1 COMPANHIAS ANALISADAS

30

As companhias analisadas estdo distribuidas em 27 segmentos, desde a

industria alimenticia e de bebidas, passando pelo varejo, mineracao, construcéo civil,

telefonia, até o setor bancario, dentre outras atividades. Algumas particularidades

em relacdo ao numero de paginas divulgadas podem ser observadas, conforme

guadro abaixo:

Média de Paginas

Média de Paginas

Segmento No de Cias. 2013 2014 Variagao
Bancos 4 188 189 1
Petrogquimicos 1 126 89 (37)
Cervejas e Refrigerantes 1 125 110 (15)
Seguradoras 1 117 96 (21)
Telefonia Fixa 2 114 114 -
Exploracdo de Iméveis 2 113 106 (7)
Alimentos 1 111 113 2
Agua e Saneamento 1 110 115 5
Material Aerondutico e de Defesa 1 107 97 (10)
Siderurgia 3 105 78 (28)
Exploracdo e/ou Refino 1 103 112 9
Acucar e Alcool 3 101 91 (10)
Materiais de Construgéo 2 96 85 (112)
Telefonia movel 1 93 75 (18)
Minerais Metalicos 1 91 81 (10)
Produtos de Uso Pessoal 1 86 77 9)
Medicamentos e Outros Produtos 1 81 90 9
Transporte Aéreo 2 77 76 (1)
Madeira 3 76 75 (1)
Fios e Tecidos 1 69 69 -
Servigos Educacionais 3 68 62 (6)
Tecidos, Vestuério e Calcados 2 68 66 (2)
Energia Elétrica 2 66 64 (2)
Holdings Diversificadas 2 65 60 (5)
Produtos Diversos 1 64 65 1
Gestao de Recursos e Investimentos 3 60 60 -
Cigarros e Fumo 1 52 46 (6)

Quadro 4: Paginas divulgadas de notas explicativas por segmento

Fonte: Elaborado pelo autor
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Pode-se observar que os bancos possuem uma média de paginas bem
superior aos demais segmentos, como consequéncia do maior nimero de normas e
regras pelos quais essas instituicdes estdo sujeitas. Também é importante destacar
gue dos 27 segmentos analisados 14 deles possuem apenas uma empresa como
representante, 7 segmentos possuem 2 representantes, 5 segmentos possuem 3
representantes e 1 segmento possui 4 representantes.

Os segmentos de exploragcao e/ou refino e medicamentos e outros produtos,
ambos com 1 representante cada, foram o0s que apresentaram a maior variagao
positiva no periodo analisado, ou seja, tiveram um aumento no niamero de paginas
divulgadas em suas notas explicativas. Na contramdo, o segmento petroquimico
(com apenas 1 representante) e o de siderurgia (com 3 representantes) foram os
gue apresentaram a maior diminuicdo no niamero de paginas contidas em suas notas
explicativas no periodo, alcancando uma média de 37 e 28 paginas a menos
respectivamente.

Os segmentos Top 3 tanto para mais quanto para menos podem ser mais

bem observados nas tabelas abaixo:

. Média de Paginas | Média de Paginas N
Segmento No de Cias. 2013 g 2014 g Variagao
Exploracdo e/ou Refino 1 103 112 9
Medicamentos e Outros Produtos 1 81 90 9
Agua e Saneamento 1 110 115 5

Tabela 2 Top 3 — maiores aumentos de paginas divulgadas
Fonte: Elaborado pelo autor

. Média de Paginas | Média de Paginas N
Segmento No de Cias. 2013 g 2014 g Variagao
Petrogquimicos 1 126 89 (37)
Siderurgia 3 105 78 (28)
Seguradoras 1 117 96 (212)

Tabela 3: Top 3 — maiores quedas de paginas divulgadas
Fonte: Elaborado pelo autor

As 47 companhias analisadas apresentaram uma média de 96 paginas de

informacgdes divulgadas em suas notas explicativas as demonstra¢des financeiras

em 2013 e uma leve gueda para 90 paginas em média no ano de 2014.
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3.2 ANALI~SE DA QUANTIDADE DE COMPANHIAS QUE FIZERAM
MENCAO EXPLICITA DE ATENDIMENTO A OCPC 7

Das 47 companhias analisadas, 6 fizeram mencgéo explicita de atendimento a
OCPC 7 no corpo de suas notas explicativas. Essas 6 companhias apresentaram em
média 16 paginas a menos em suas hotas explicativas do ano de 2014,
demonstrando que de fato utilizaram os conceitos e recomendacdes da orientagcéo
técnica. Apesar das demais companhias ndo mencionarem de forma explicita o
atendimento a OCPC 07, presume-se que agquelas que diminuiram de forma
significativa o numero de paginas de suas notas explicativas, o fizeram muito
provavelmente em funcdo da orientagéo.

O baixo numero de companhias que incluiram de forma explicita o
atendimento a nova orientagdo pode demonstrar que nesse primeiro momento néo
houve uma corrida generalizada de atendimento a OCPC 07. Talvez por descaso ou
guem sabe até falta de conhecimento do documento, que foi emitido muito préximo

ao encerramento do exercicio.
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4. CONCLUSAO

E de longa data o desejo da obtencdo de informagées claras, objetas e Uteis
por parte dos usuarios das demonstra¢cdes financeiras. A orientacdo técnica OCPC
07 trouxe uma luz para aqueles que a tanto tempo almejavam um documento
especifico e voltado a essa finalidade. Os que necessitam das pecas contabeis e
notas explicativas as demonstracdes financeiras para tomada de decisdo, gastam
cada dia mais tempo debrucados sobre os relatérios gerados pelos preparadores e
revisores da informacdo em busca de dados realmente Uteis em meio a um
emaranhado de paginas desnecessarias.

A OCPC 07 revela inUmeras inovacdes para o mercado, deixando claro que o
assunto “excesso de informacdes irrelevantes” é uma preocupagdo constante e
levada a sério pelos 6rgados reguladores e normatizadores. Os preparadores e
revisores das demonstracdes financeiras, a partir de agora devem estar muito mais
preocupados e focados naquilo que realmente importa aos usuarios finais.

O conceito “relevancia” € muito sensivel e subjetivo, exigindo elevado grau de
julgamento, e deve ser visto sob o ponto de vista da materialidade da informacéao
envolvida. Esse Ultimo esta em larga discussao por parte do IASB e deve vir a tona
uma definicdo mais clara e objetiva muito em breve.

Apesar das limitacdes do presente estudo, € possivel perceber que as
companhias objeto de andlise ndo trataram o assunto com a devida atencdo no
encerramento do exercicio de 2014, dado a baixa redugdo do volume de
informacgdes divulgadas aliado a um reduzido nimero de mengdo explicita de
atendimento a nova orientagdo. Muito provavelmente por tratar-se de uma
orientacdo nova, sem precedente equivalente internacionalmente e emitida no final
de 2014 para ser colocada em pratica no mesmo exercicio, as companhias néo
tiveram o tempo adequado para reflexdo e andalise profunda da importancia de tratar
a divulgacdo com um olhar mais objetivo esquecendo informacgdes irrelevantes e
desnecessarias.

Dificil prever se a OCPC 07 sera colocada em pauta de discussdo nos
proximos periodos por parte das companhias de capital aberto e, de uma maneira
mais abrangente, por todas as demais empresas que de alguma forma se utilizam de

informacgdes financeiras para a tomada de decisdo. O que ja esta claro é que o
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objetivo tracado pelos oOrgdos envolvidos no projeto da OCPC 07 de que as
orientagbes fossem incorporadas no exercicio de 2014 nédo foi alcancado. Como o
documento ndo foi emitido em carater de obrigagdo, mas sim voltado para uma
“recomendacdo”, realmente é esperado que se leve um tempo até que as empresas
se adequem. Assim como ocorreu no processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), deve haver uma adaptacdo ao longo do
tempo.

De qualquer maneira, as proximas demonstragfes financeiras irdo revelar se
essa orientacdo técnica surtiu o efeito desejado pelo CPC e demais participantes do
mercado. Estudos semelhantes a esse poderdo trazer a tona essa expectativa ja

lancada.
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ANEXOS
ANEXO |
Empresas utilizadas na amostra da quantidade de paginas contidas nas notas
explicativas
Mencéo
Codigo Acdo Tipo Qtde. Tedrica | Part. (%) | Paginas 2013 | Paginas 2014 | Var. Explicita a
OCPC 07

ABEV3 AMBEV S/A ON 4.402.862.540 9,167 125 110 -15 N&o
BBAS3 BRASIL ON NM 828.582.888 2,442 303 302 -1 N&o
BBDC3 BRADESCO ONEJN1| 663.958.238 2,061 194 201 7 N&o
BBDC4 BRADESCO PNEJN1 | 2.431.329.422 8,084 194 201 7 N&o
BBSE3 BBSEGURIDADE | ON NM 675.000.000 2,653 117 96 -21 N&o
BRAP4 BRADESPAR PN N1 222.476.686 0,297 24 23 -1 N&o
BRFS3 BRF SA ON NM 832.166.569 5,689 126 112 -14 N&o
BRKM5 BRASKEM PNA N1 264.665.622 0,396 126 89 -37 N&o

ONED
BRML3 BR MALLS PAR | NM 459.540.434 0,775 127 119 -8 N&o
BVMF3 BMFBOVESPA |ONNM | 1.797.987.343 2,376 64 72 8 N&o
CCRO3 CCR SA ON NM 861.282.756 1,394 96 90 -6 N&o

PNB ED
CESP6 CESP N1 181.791.331 0,422 59 57 -2 N&o
CIEL3 CIELO ON NM 772.547.017 3,436 68 55 -13 N&o

PNED
CMIG4 CEMIG N1 758.933.452 1,262 73 71 -2 Sim
CRUZ3 SOUZACRUZ |ON 378.068.610 0,99 52 46 -6 N&o

ONED
CSAN3 COSAN NM 132.898.602 0,374 109 95 -14 N&o
CSNA3 SID NACIONAL | ON 702.056.615 0,631 83 81 -2 N&o
CTIP3 CETIP ON NM 253.362.984 0,919 48 54 6 N&o
CYRE3 CYRELAREALT |ONNM 250.463.857 0,298 126 114 -12 N&o
EMBR3 EMBRAER ON NM 734.970.461 1,826 107 97 -10 N&o
ESTC3 ESTACIO PART | ON NM 274.067.082 0,508 65 58 -7 Sim

ONED
FIBR3 FIBRIA NM 222.307.680 0,996 116 108 -8 N&o
GGBR4 GERDAU PN N1 876.090.759 0,961 73 61 -12 N&o
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ONED
HGTX3 CIA HERING NM 127.537.447 0,188 69 69 0 Nao
HYPE3 HYPERMARCAS | ON NM 371.533.847 0,845 64 65 1 Nao
ITSA4 ITAUSA PNEBN1| 3.427.012.618 3,506 49 48 -1 Nao
PNED
ITUB4 ITAUUNIBANCO | N1 2.680.430.933 10,72 204 206 2 Nao
ONED
JBSS3 JBS NM 1.653.729.368 2,873 68 67 -1 Nao
KLBN11 KLABIN S/A UNT N2 382.961.180 0,782 54 60 6 Sim
KROT3 KROTON ON NM 1.349.648.918 1,524 76 79 3 Nao
LAME4 LOJAS AMERIC | PN 428.103.759 0,779 94 85 -9 Sim
LREN3 LOJAS RENNER | ON NM 126.711.043 1,489 41 46 5 Nao
ONED
MRVE3 MRV NM 272.744.763 0,221 65 56 -9 Nao
ONED
MULT3 MULTIPLAN N2 75.442.416 0,416 99 92 -7 Nao
NATU3 NATURA ON NM 168.827.352 0,546 86 77 -9 Nao
OIBR4 Ol PN N1 323.368.383 0,2 112 121 9 Nao
PCAR4 P.ACUCAR-CBD | PN N1 155.497.607 1,55 111 113 2 Nao
PETR3 PETROBRAS ON 2.708.485.740 4,174 103 112 9 Nao
PETR4 PETROBRAS PN ATZ 4.037.414.651 5,819 103 112 9 Nao
ONED
QUAL3 QUALICORP NM 218.349.295 0,554 81 90 9 Nao
ONED
RENT3 LOCALIZA NM 149.142.340 0,532 63 50 -13 Sim
RUMO3 RUMO LOG ON NM 1.237.835.430 0,159 57 61 4 Nao
SBSP3 SABESP ON NM 339.985.611 0,694 110 115 5 Nao
PNAED
SUZB5 SUZANO PAPEL | N1 461.173.399 0,752 57 56 -1 Nao
TIMP3 TIMPART S/A | ON NM 807.753.067 0,771 93 75 -18 Nao
UGPA3 ULTRAPAR ON NM 544.144.137 4,079 106 97 -9 Nao
USIM5 USIMINAS PNA N1 481.427.177 0,307 160 91 -69 Sim
VALE3 VALE ON N1 1.262.807.257 3,088 91 81 -10 Nao
VALES VALE PNAN1 | 1.878.758.554 3,761 91 81 -10 Nao
VIVT4 TELEF BRASIL | PN 347.269.914 1,714 115 107 -8 Nao

Fonte: Elaborado pelo autor




