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RESUMO

A necessidade de se obter maior grau de confiangca nas informacbes prestadas
pelas empresas, seja para com o0s investidores, acionistas, credores e/ou a
populacao, passou a exigir os trabalhos de auditoria, que tem como propésito atestar
a confiabilidade das informacdes divulgadas pela administracdo da companhia.
Assim, o objetivo geral do estudo é verificar quais as caracteristicas dos relatérios de
auditoria das demonstracdes contabeis do periodo de 2004 a 2012 das maiores
companhias, com base no ranking da Revista Exame de 2012, listadas na
BM&FBovespa. Para tal realizou-se pesquisa descritiva, por meio de analise
documental e com abordagem quali-quantitativa. Este estudo foi aplicado as 100
maiores empresas do Brasil, conforme Revista Exame do ano de 2012, tendo como
critério para a selegdo da amostra as empresas listadas na BM&FBovespa e que
publicaram as demonstracdées contabeis relativas ao periodo de 2004 a 2012. Os
resultados da pesquisa mostraram que as firmas de auditoria seguem 0s mesmos
modelos de relatérios a fim de auxiliar os interessados nas demonstracoes
contabeis. Concluiu-se que o mercado de auditoria encontra-se bastante
concentrado nas firmas de auditoria classificadas como Big Four, o qual dificulta a
entrada de firmas menores neste mercado.

Palavras-chave: Demonstracdes Contabeis. Relatério de Auditoria. Companhias
abertas.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZAGCAO

Historicamente, a atuacdo da auditoria independente tem sido entendida
como elemento fundamental para o funcionamento dos mercados financeiros e de
capitais (U.S. CHAMBER OF COMMERCE, 2006). O objetivo da auditoria € o de
atestar as informacdes apresentadas pela administracdo das empresas (AZEVEDO;
COSTA, 2012, p. 67).

No entanto, o mercado brasileiro se assemelha a outros paises no que
concerne a concentracdo do mercado de auditoria entre as maiores firmas de
auditoria, as conhecidas Big Four, as quais compreendem: Price
WaterhouseCoopers (PWC), KPMG Auditores Independentes (KPMG), Deloitte
Touche Tohmatsu (DT) e Ernst & Young (E&Y).

Esta concentragdo acaba dificultando a entrada de empresas de auditoria de
menor porte neste mercado dominado por estas grandes multinacionais. Tal decorre
do fato das empresas contratantes dos servigcos de auditoria possuirem unidades
espalhadas por diversos paises, 0 que exige a consolidacdo das informacdes
coletas em todas as unidades. Neste aspecto as grandes multinacionais tém
maiores facilidades operacionais, jA que possuem escritdérios estabelecidos em
diferentes cidades dos diversos estados do pais.

O processo de auditoria das demonstragdes contabeis tem como finalidade o
levantamento de informacdes e evidéncias que a empresa auditada esta atendendo
as normas estabelecidas pelos diversos o6rgaos reguladores. Eventualmente os
auditores podem ser pressionados a emitir um relatério de auditoria conforme o
desejo da entidade auditada, mesmo com evidéncias de indicadores desfavoraveis.
Caso seja confirmado que a opinido do auditor independente estava equivocada, as
punicées pelo ocorrido podem resultar em processos judiciais, além de afetar a
reputacao da firma de auditoria (SCHWARTZ, 1997).

Quando a Sarbaney-Oxley estava sendo discutida nos Estados Unidos,
houve a discussdo sobre a possibilidade de estabelecer o rodizio obrigatério das
empresas de auditoria (DEFOND; FRANCIS, 2005). No Brasil, visando a qualidade
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do servico de auditoria e a independéncia do auditor, a Comissdo de Valores
Mobiliarios publicou a Res. CVM n® 308, de 14 de maio de 1999, que proibe o
auditor de prestar servicos para um mesmo cliente por mais de cinco anos
consecutivos, além de proibir a recontratacao por peridio menor que trés anos. Em
alguns paises, como Australia, Hong Kong, india, Cingapura, o rodizio ja é exigido.

Existem evidéncias de que, por causa do risco de problemas judiciais
inerentes a profissdo, auditores passam a realizar escolhas contabeis mais
conservadoras (DEFOND; SUBRAMANYAM, 1998; LU; SAPRA, 2009). Este fato
leva gestores a trocar a firma de auditoria, visando a busca de auditores menos
exigentes. Neste contexto as empresas de pequeno porte tendem a ser contratadas
para realizar trabalhos de auditoria.

Defensores do rodizio obrigatério de firmas de auditoria argumentam que
longos mandatos levam a uma maior intimidade com o cliente, reduzindo a
independéncia (AZEVEDO; COSTA, 2012). Segundo estes autores, o rodizio de
firmas de auditoria tem impacto na melhoria da independéncia, mas nao se pode
afirmar que melhora a qualidade da auditoria.

Myers, Myers e Omer (2003) sugerem que o ponto central da discussao
sobre 0 mandato do auditor ndo deve ser a independéncia, mas a qualidade dos
resultados financeiros. De Angelo (1981) define a qualidade de auditoria como a
probabilidade de detectar e relatar erros das demonstracées contabeis, o que
depende do auditor independente.

A qualidade da auditoria ndo se circunscreve apenas a identificacdo de
erros, mas também a possiveis gerenciamentos de resultados. Martinez (2001)
afirma que o gerenciamento dos resultados contdbeis caracteriza-se
fundamentalmente como alteracdo proposital dos resultados contabeis, com
motivacdes particulares. O autor explica que ndo se trata de fraude contabil, pois o
fato ocorre onde a legislacao permite certa discricionariedade do gestor.

Ressalta-se que quanto menor o nivel de gerenciamento de resultados
apresentado pela empresa, melhor sera considerada a qualidade da auditoria. Este
€ um ponto que leva a acreditar que o gerenciamento de resultados contabeis tenha
sido utilizado como medida para determinar a qualidade da auditoria em varios
estudos (BECKER et al., 1998).

Nesse contexto, o presente estudo visa a identificar as empresas de
auditoria, auditores responsaveis e suas opinides sobre as demonstra¢des contabeis
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das empresas analisadas. A populagdo da pesquisa compreende as 100 maiores
empresas do Brasil, com base na classificagdo da Revista Exame de 2012, e a
amostra constitui-se daquelas listadas na BM&FBovespa e com as demonstracdes
contabeis publicadas relativas ao periodo de 2004 a 2012. As demonstracdes
contabeis e os relatérios de auditoria foram obtidos diretamente via internet no sitio

da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

1.2 PROBLEMA DA PESQUISA

A auditoria independente das demonstragées contabeis busca confirmar ou
nao, por meio do relatério de auditoria, se os critérios empregados na companhia
atendem as exigéncias das normas para a divulgacao das informacbes contabeis,
em consonancia com o esperado pelos socios, investidores e todos os interessados
nas demonstracdes contabeis.

Neste estudo procura-se identificar as caracteristicas dos relatérios de
auditoria das demonstracbes contdbeis das empresas objeto de estudo. Quanto a
utilidade do estudo, estas informagdes sao importantes pelo fato de se verificar as
seguintes  caracteristicas = qualitativas das = demonstracbes  contabeis:
compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e comparabilidade.

Os resultados da pesquisa também podem contribuir ao auditor, na
elaboracdo de relatérios de auditoria das demonstragdes contabeis, quanto ao
trabalho e a independéncia. Decorre que, verifica-se principalmente a qualidade da
informacao divulgada, o que é relevante a credibilidade da fungéo do auditor. Pois, a
independéncia do auditor caracteriza-se por apresentar credibilidade e confiancga.

Cante (1998) destaca que a independéncia é o pilar em que se apoia a
profissdo, levando em conta que o auditor ndo deve somente possuir aptidao
técnica, mas, também, manter as mais elevadas normas de honestidade e
objetivando-a nos seus juizos e consideracdes. Santi (1998) descreve que a
profissdo do auditor € baseada na sua independéncia.

Pelo fato de o servico de auditoria ser caracterizado por relacionamentos
geralmente de longa duracdo e de o processo de auditagem incrementar o

conhecimento dos problemas e dos diversos modelos que estruturam o controle
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dessas empresas, novos servicos foram demandados, 0 que exigiu a reorganizacao
das firmas de auditoria para suprir novos trabalhos (OLIVEIRA, 2005).

Adicionalmente, com o rodizio de empresas de auditoria, em cumprimento
as exigéncias das normas brasileiras, apura-se que em média o auditor leva trés
anos para conhecer todas as operacdes da empresa auditada. Porém, a troca das
firmas traz maior impacto na mitigacao do gerenciamento de resultados do que a
perda de conhecimentos especificos sobre o cliente.

A expectativa em relacdo a troca das grandes firmas por pequenas
empresas de auditoria € que ocorra a diminuicdo do gerenciamento dos resultados
ou a aplicacao da contabilidade criativa, a qual pode implicar futuros problemas para
as empresas. No entanto, sdo aspectos que precisam ser investigados, portanto,
apresentam-se como lacunas para pesquisas.

Com base no exposto elaborou-se a seguinte questao problema: Quais as
caracteristicas dos relatérios de auditoria das demonstracbes contabeis do periodo
de 2004 a 2012 das maiores companhias, com base no ranking da Revista Exame
de 2012, listadas na BM&FBovespa,

1.30BJETIVOS

Os objetivos desta pesquisa estdo divididos em geral e especificos,

conforme discriminados abaixo.

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral do estudo é verificar quais as caracteristicas dos relatérios
de auditoria das demonstracdes contabeis do periodo de 2004 a 2012 das maiores
companhias, com base no ranking da Revista Exame de 2012, listadas na
BM&FBovespa.
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1.3.2 Objetivos Especificos

A partir do objetivo geral elaboraram-se os seguintes objetivos especificos:

a) Identificar as empresas responsaveis pela emissdo dos relatérios de
auditoria das demonstracdes contdbeis das empresas no referido
periodo;

b) Averiguar os tipos de relatérios de auditoria das demonstragbes
contabeis emitidos no periodo considerado;

c) Verificar os motivos da emissdo dos relatérios de auditoria das
demonstracdes contdbeis com paragrafos de énfases e ressalvas; e,

d) Analisar se existem caracteristicas determinantes associadas aos
relatérios de auditoria das demonstracdes contabeis com paragrafos de

énfases e ressalvas dessas empresas.

1.4 JUSTIFICATIVA

A auditoria divide-se em interna e externa, esta Ultima denominada
independente, a qual é o foco desta pesquisa. A auditoria interna é realizada pelos
colaboradores da propria empresa, portanto com vinculo empregaticio. Ja a
auditoria externa € realiza por firmas independentes e imparciais sobre os efeitos
dos resultados dos dados levantados.

A finalidade da auditoria externa é conferir a administracdo, aos 6rgaos
fiscalizadores, aos acionistas e a todos os financiadores, as garantias sobre a
saude da empresa e de sua continuidade, bem como a apresentacdo de eventuais
inconsisténcias que possam afetar as novas decisoes.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), na Norma Brasileira de
Contabilidade n%. 11 (NBC T 11.1.1.1) estabelece que a auditoria das
demonstracdes contabeis constitui o conjunto de procedimentos técnicos que tem
por objetivo a emissdo do relatério de auditoria sobre a adequacdo e correta
aplicacao dos Principios Fundamentais de Contabilidade e as Norma Brasileiras de
Contabilidade e normas especificas de cada setor.

Araujo (2003) explana sobre a importancia do relatério de auditoria como
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peca contabil. O autor afirma que a opinido do auditor, por meio de seu relatério,
exerce uma funcdo da maior relevancia no cenario empresarial. O relatério pode
contribuir para mostrar o que foi examinado. E nesse momento que a dire¢do da
empresa e os envolvidos na execucdo de tarefas vao ser informados sobre a
opinido dos auditores.

As informacbes aqui explanadas relativas aos relatérios de auditoria das
empresas objeto de estudo podem contribuir de forma pratica, no sentido de
aumentar o conhecimento sobre este tema. O intuito € contribuir para um melhor
entendimento sobre o assunto até entao pouco estudado, ao mesmo tempo em que
apresenta resultados de interesse para os mais diversos usuarios.

Conforme Oliveira (2005), um dos principais beneficios associados ao
rodizio de firmas de auditoria € a possibilidade de se prevenir possiveis
compromissos e até mesmo comprometimentos dos auditores para com seus
clientes. Esta situacdo acaba afetando a independéncia do auditor e cliente. Os
rodizios acabam por deixar de existir ou gerar resultados viciados.

Neste sentido, o estudo busca contribuir na medida em que verifica de forma
empirica se os efeitos esperados do rodizio das firmas de auditoria estdo em
consonancia aos propdsitos inicialmente estabelecidos. Pesquisas dessa natureza
sdo importantes para corroborar outras pesquisas e consubstanciar os trabalhos de

orgaos reguladores da auditoria independente.

1.50RGANIZACAO DO TRABALHO

O trabalho foi dividido em cinco capitulos. No primeiro apresenta a
introducdo do estudo, com destaque a contextualizagcdo do tema, o problema da
pesquisa, 0s objetivos, a justificativa do estudo e a organizacéo do trabalho.

No segundo capitulo apresenta-se a revisao bibliografica. Neste capitulo
contextualiza-se a auditoria das demonstracées contabeis, com definicbes de
Auditoria e independéncia do Auditor. Em seguida, aborda-se sobre a aplicacdo do
rodizio das firmas, seguida da descricdo do Relatério de Auditoria, com as
abordagens da legislacao vigente. Explanam-se ainda quais os tipos de relatérios de
auditoria vigente no Brasil, os quais foram o foco principal deste trabalho.
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O terceiro capitulo evidencia a metodologia da pesquisa. Primeiramente
destaca-se o delineamento, seguido da definicdo da populacdo e amostra, do
construto da pesquisa, da coleta de dados e forma de analise dos dados coletados.

No quarto capitulo faz-se a descrigdo e andlise dos resultados. Na primeira
secao apresenta-se a caracterizacao das empresas pesquisadas. Posteriormente,
aborda-se sobre as firmas responsaveis pela emissao dos relatérios de auditoria,
tipos de relatérios e os motivos da emissao de relatérios de auditoria com ressalvas
e as caracteristicas determinantes para sua emissao.

No quinto capitulo expéem-se as conclusbées do estudo realizado e
recomendagdes para futuras pesquisas sobre o tema investigado.
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2 REVISAO DA BIBLIOGRAFICA

Para fundamentar a pesquisa sobre o assunto é necessaria a compreensao
de alguns conceitos, que sao abordados durante o desenvolvimento deste capitulo e
descritos no embasamento tedrico a seguir.

Entre os varios ramos da auditoria, a opcao adotada foi sobre a auditoria
contabil. Attie (1998) afirma que a auditoria € uma especializacao contabil voltada a
testar a eficiéncia e eficacia do controle patrimonial implantado, com o objetivo de
expressar uma opinido sobre determinado dado, esta opinido é divulgada em
relatérios de auditoria. S& (2000) explica que os exames visam apresentar opinides,
conclusoes, criticas e orientacbes sobre as situacdes ou fenbmenos patrimoniais,
ocorridos ou por ocorrer, prospectados e diagnosticados.

A comunicacdo entre as firmas de auditoria e as corporacbes que as
contrataram acaba ocorrendo por meio de relatérios financeiros e que sédo os
principais meios de comunicacdo com o0s stakeholders externos as corporagdes
(JOHNSON; KHURANA; REYNOLDS, 2002).

A opinido dos auditores é usualmente tratada como uma fonte para avaliar
se as informacdes representam a realidade econémica da wmpresa, em todos os
seus aspectos relevantes. Segundo Becker et al. (1998), a auditoria reduz as
assimetrias de informacgéo existentes entre os gestores e os demais interessados na
empresa, possibilitando que os externos aos limites da empresa acreditem nas

demonstracdes financeiras.

2.1 AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1.1 Definicao da Auditoria e Independéncia do Auditor

O conceito de auditoria mais abrangente e recorrente utilizado pela
American Accounting Association (AAA) é reproduzido por Boyton, Johson e Kell
(2002), Riccchiute (2002) e Hayes et al. (2005):
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A auditoria € um processo sistematico de obtencao e avaliacdo objetivas de
evidéncias sobre afirmagbes a respeito de agbes e eventos econémicos,
para a aquilatacdo do grau de correspondéncia entre as afirmacdes e
critérios estabelecidos, e de comunicacdo dos resultados a usuarios
interessados (AAA, 1972, p.18).

De modo mais especifico, ja restringindo o conceito de auditoria para a area
contabil, Attie (p. 25) expde que "a auditoria € uma especializagdo contabil voltada a
testar a eficiéncia e eficacia do controle patrimonial implantado com o objetivo de
expressar uma opiniao sobre determinado dado".

A auditoria das demonstragdes financeiras ou demonstragdes contdbeis vem
buscar a confirmacdo ou nao, por meio do relatério de auditoria, se a forma de
conducgao da empresa e a aplicacdo das normas esta atendendo as expectativas e a
legislacao brasileira. A Lei das Sociedades Andnimas (Lei n. 6.404/76), no art. 177
estabelece que as demonstragdes contabeis das sociedades andénimas de capital
aberto passem por revisdes de firmas de auditoria independente. Com a publicacéo
da Lei n. 11.638/07, esta obrigacdo continua em vigor.

Os atributos que tornam essas informagdes Uteis para os interessados
podem ser classificados em quatro caracteristicas qualitativas: compreensibilidade,
relevancia, confiabilidade e comparabilidade. A principal caracteristica é a
confiabilidade da informacgao divulgada, a qual deve estar livre de erros relevantes e
representar adequadamente em todos os aspectos aquilo que se propde (CPC,
2008, itens 22, 24-32, p. 10-12).

Mautz e Sharaf (1985, apud ALEXANDRE; JERMAKOWICZ, 2006)
destacam que os chamados “critérios” estabelecidos, sao critérios contabeis aceitos.
Destacam ainda que os auditores devem ter como preocupacéao o fato que o método
ou critério de apresentacdo nao pode tornar as informacbées enganosas. Desta
forma, os objetivos dos trabalhos do auditor sdo de, em primeiro lugar, determinar se
a apresentacao esta de acordo com os principios contabeis; e, em segundo lugar,
avaliar se a aplicagao desses principios resulta em evidéncia satisfatoria verdadeira.

A independéncia do auditor, consequentemente, caracteriza-se como a
principal base para duas das mais importantes caracteristicas da profissdo, que sao
a credibilidade e a confianca. A Resolucdo n® 1.034/05 do Conselho Federal de
Contabilidade, que aprovou a NBC P 1.2 — Normas Profissionais do Auditor

Independente, estabelece condicbes e procedimentos para o cumprimento dos
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requisitos de independéncia profissional nos trabalhos de auditoria.

A norma ressalta que a condicao de independéncia é fundamental e ébvia
para o exercicio da atividade de auditoria independente. Esta independéncia implica
que as obrigacdes ou os interesses da entidade de auditoria sejam suficientemente
isentos dos interesses das empresas auditadas, o que permite que 0s servicos
sejam executados de forma objetiva. A independéncia representa a capacidade da
firma de auditoria em julgar e atuar com integridade e objetividade, permitindo a
emissao de relatérios imparciais dos seus trabalhos realizados.

A CVM considera que o aspecto mais relevante da independéncia nao € o
fato de o auditor ser independente ou manter atitude de independéncia em relacéo
ao cliente, mas tentar possuir esta independéncia. Assim, quando a independéncia
do auditor é colocada em duvida pela sociedade, as informagdes por eles auditadas
tendem a sofrer 0 mesmo processo de prestacao de outros servigos para a entidade
auditada, isto €, pode contribuir para a diminuicdo do grau de independéncia
(INSTRUGCAO CVM ne 308, 1999).

A Instrucdo CVM n? 308, de 14 de maio de 1999, determina que o auditor
independente, seja ele pessoa fisica ou juridica, ndo pode prestar servigcos para um
mesmo cliente por prazo superior a cinco anos consecutivos e ainda implementou

uma caréncia minima de trés anos para a recontratacao.

2.1.2 Rodizio de Auditoria

Atualmente existem dois tipos de rodizio: o rodizio de firmas de auditorias e
o rodizio de auditores. O objetivo em comum € a manutencéo da independéncia do
auditor (OLIVEIRA, 2005). A concentracdo dos trabalhos em poucas firmas, tendo
em vista a relevancia dos trabalhos de auditoria para o funcionamento dos
mercados, pode vir a prejudicar a sua qualidade e comprometer o propésito de
aumento de confianga e credibilidade das informagdes.

De acordo com Kallapur, Sankaraguruswamy e Zang (2010), a preocupacao
se intensifica na medida em que ha diminuicdo das firmas de auditoria. Com a
aprovacao da Lei Sarbanes Oxley, ficou determinado que o Government

Accountability Office (GAO) estudasse as implicacdes da consolidagdo do mercado
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de auditoria na competicao, no processo de escolha dos clientes, na remuneracao e
na qualidade das firmas de auditoria. Nas conclusées do estudo, o GAO (2003)
reporta que nao constatou evidéncias de restricoes a competicao e possibilidades de
escolha das companhias abertas.

A alegacao para o rodizio é que o relacionamento entre auditores e seus
clientes vem sendo muito préximos e os resultados dos trabalhos podem ser
confortaveis e viciados. Desta forma, limitar a estabilidade do auditor a um numero
fixo de anos, seria uma forma de o auditor resistir a diversas pressdes dos
administradores (OLIVEIRA, 2005). No Quadro 1 demonstra-se como esta o rodizio
das firmas de auditoria em alguns paises.

QUADRO 1 - Rodizio das Firmas de Auditoria em alguns paises

Pais Rodizio de Firmas Rodizio de Auditores
Alemanha Nao Sim
Austria Sim NETS
Brasil Sim Sim
Canada Abandonou Sim
Catar Sim Nao
Cingapura Sim Sim
Eslovaquia Abandonou Sim
Espanha Abandonou Sim
Estados Unidos Nao Sim
Franca Nao Sim
Grécia Abandonou Sim
Holanda Nao Sim
Japao Nao Sim
Lituania Sim Nao
Reino Unido Nao Sim
Republica Checa Abandonou Sim
Turquia Abandonou Sim

Fonte: Oliveira (2005, p. 156).

De acordo com Oliveira (2005), as firmas de auditoria reclamam que este
rodizio desconsidera o conhecimento adquirido das atividades na empresa auditada,
que perde-se, ou melhor, reinicia-se da base “zero” novamente em cada novo
trabalho. Outro ponto de vista em comum é que seria muito melhor, ao invés do
rodizio de empresas, ter um rodizio entre os socios, como é feito em alguns paises
(OLIVEIRA, 2005).
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Torres (2010) divulgou no jornal Valor Econémico, de 10 de agosto de 2010,
uma matéria referente a concentracdo do mercado de auditoria no Brasil, em que se
observa que dos valores pagos pelas companhias abertas, as Big Four absorvem
boa parte desta remuneracdo. A Instrucdo CVM n° 480/2009 nao permite avaliar a
evolucao do mercado ao longo do tempo. Esta instrugdo visa destacar que a
quantidade de empresas de uma carteira nao significa boa participacdo no mercado,
sendo que o ponto de referéncia é o grau de relevancia deste cliente.

Almeida e Almeida (2009) e Martinez Reis (2010) constataram que nas Big
Four, o grau de gerenciamento dos resultados das empresas contratantes € menor,
0 que seria um indicio de maior qualidade dos trabalhos dessas firmas. Braunbeck
(2010) também apontou que o tamanho da firma pode influenciar de forma positiva
na qualidade dos trabalhos.

2.2 RELATORIOS DE AUDITORIA

Com a globalizagdo dos negocios e aumento na complexidade das
transacdes é necessario que se disponha de algum artificio que ateste a fidelidade
das demonstracdes contabeis e até agregar valor a essas informacdes. Para tanto, é
valido enfatizar que o auditor pode ser considerado simbolo de credibilidade
(SANTOS; GRATERON, 2003). As firmas de auditoria podem emitir relatorios de
auditoria contendo opinides Sem Ressalvas, com Ressalvas e Enfases.

Attie (1998) descreve que a auditoria tem como objetivo expressar sua
opinido quanto as demonstracdes contabeis e pode atestar sua veracidade quanto
ao que trazem de informacdes. Paralelamente a isso, o auditor expressa sua opiniao
através do relatério de auditoria, seguindo as normas de auditoria e baseado em
informacdes e registros que efetuou em seu trabalho.

Araujo (2003) destaca a importancia desta peca contabil, ao afirmar que o “o
relatério do auditor independente desempenha uma fungédo relevante no cenario
empresarial, em virtude de assegurar a lisura dos informes contabeis”.

Neste sentido, Weinstein (2007) enaltece um tradicional procedimento de
auditoria, as estimativas e julgamentos efetuados pelo auditor para avaliar a
evidéncia e determinar a materialidade das informacdes abrangidas ou nao pelos
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testes de auditoria. Nesta analise o auditor através de seu conhecimento e de sua
experiéncia realiza a andlise detalhada dos numeros certificando-se quais os pontos
que podem apresentar algum risco de distorcao relevante apds esta andlise de
ambiente é realizado os testes a fim de confirmar ou ndo as possibilidades de risco
pré-detectadas.

Almeida (2003) chama atencdo para outro aspecto relevante. Segundo o
autor, como as demonstracbes contabeis apresentam os valores do ano
imediatamente anterior, o auditor deve emitir relatérios de auditoria abrangendo os
dois exercicios sociais. Quando o auditor ndo é responsavel pelo relatério de
auditoria do ano anterior, tal fato deve ser mencionado no relatério atual.

Nos EUA, os procedimentos de auditoria foram estabelecidos pelo Auditing
Standards Board (ASB), o qual ocorre por meio das emissées dos SAS. Conforme
apresentado pelo AICPA (2009), o ASB foi constituido em 1978 como 6rgdo maximo
para definir os procedimentos de auditoria aceitos (GAAS). A implantacdo da
Sarbanes-Oxley Act (2002) alterou os procedimentos de auditoria geralmente
aceitos. A legislacao estabeleceu que um novo érgao, o Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB) e a Secuties Exchange Commission (SEC) passariam a
ter autoridade final a respeito a regulacao sobre auditoria.

No Brasil, as normas NBC T 11 e NBC TAs possuem diferengas em duas
classificacdes quanto ao relatério de auditoria. De acordo com a NBC T 11, o
relatério de auditoria é classificado em: a) relatério de auditoria sem ressalva; b)
relatério de auditoria com ressalva; c) relatério de auditora adverso; d) relatério de
auditoria com abstencao ou negativa de opiniao. As NBC TAs 700 e 705 classificam
os relatérios de auditoria em dois grupos: ndo modificado (contemplando apenas o
item “a”) e modificado (contemplando os itens “b”, “c” e “d”).

A Interpretacao Técnica CFC n® 05 (NBC T 11 — IT 05) dispbe, em seu item
15, que nao é aceitdvel nenhuma outra expressdo da redagdo deste tipo de
relatérios de auditoria. Conforme a NBC T 11, podem existir relatérios de auditoria
com paragrafo de énfase, o qual podera afetar significativamente a posicao
patrimonial e financeira da empresa auditada. A NBC TA 706 nao traz relevante
distincdo quanto ao entendimento do paragrafo de énfase, mas pode haver
paragrafo de outros assuntos.

No Quadro 2 faz-se um paralelo das diferencas de relatérios de auditoria
conforme a NBC T11 e as NBC Tas 700, 705 e 706.



QUADRO 2 - Diferencas de Relatérios de Auditoria
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NBC T 11

NBC Tas 700, 705 e 706

Mostraque a s
demonstragdes contabeis
da empresa auditada foram
elaboradas de com as
normas e praticas contabeis

adotadas.

E a opinido expressa pelo auditor quando
ele conclui que as demonstracdes
contdbeis sdo elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com a
estrutura de relatério financeiro aplicavel.

E inserida quando o auditor
conclui que o efeito de
qualquer discordancia ou
restricdo na extensdo de um
trabalho podera afetar as
demonstracdes contabeis.

Ocorre: a)quando se obtém evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente,
concluindo que as distorgbes
individualmente ou em conjunto, sdo
relevantes, mas ndo generalizadas nas
demonstragdes contabeis; ou b) quando
se ndo consegue obter evidéncia
apropriada e suficiente de auditoria para
suportar sua opinido, mas ele conclui que
0s possiveis efeitos de distorgées ndo
detectadas, se houver, sobre as
demonstragdes contabeis poderiam ser
relevantes, mas nao generalizados.

Ocorre quando o auditor
evidéncia que as
demonstracdes contabeis
nao representam
adequadamente as normas
e praticas contabeis
vigentes.

Ocorre quando, se obtém evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente,
concluindo que as distor¢des,
individualmente ou em conjunto, séo
relevantes e generalizadas para as
demonstragdes contabeis.

- Tipo de
Opiniao Parecer
Sem Sem
modificacdo | Ressalva

Modificado Com
Ressalva
Adverso
Modificado
Abstencéo
de Opiniao
Paragrafos

Ocorre quando o auditor
nao consegue, por meio e
seus trabalhos de auditoria
emitir opinido por néo obter
confirmagéo de informagdes
para fundamenta-las

Ocorre quando ndo se consegue obter
evidéncia da auditoria apropriada e
suficiente para suportar sua opinido,
concluindo-se que os possiveis efeitos de
distor¢des ndo detectadas, se houver,
sobre as demonstragbes contabeis
poderiam ser relevantes e generalizadas.

NBC T 11

NBC Tas 700, 705 e 706

Paragrafo de énfases

Ocorre quando ha incerteza
em relacdo a algum fato
relevante, cujo desfecho
podera afetar
significativamente a posicéo
patrimonial e financeira da

E o paragrafo incluido no relatério de
auditoria referente a um assunto
apropriadamente apresentado ou

divulgado nas demonstragbes contabeis
que, de acordo com o julgamento do
auditor, é de tal importancia, que é
fundamental para o entendimento pelos

entidade. y ~ L
usuarios das demonstracdes contabeis.
E o paragrafo incluido no relatério de
auditoria referente a um assunto ndo
apresentado ou nao divulgado nas
Paréagrafo de outros . demonstrag¢des contabeis e que, de
AsSUNtoS Nao dispde

acordo com o julgamento do auditor, é
relevante para os usuérios entenderem a
auditoria, a responsabilidade do auditor ou

relatério de auditoria.

Fonte: Damarcena, Luzivalda Guedes et. al. (2011, p. 54).

O relatério de auditoria sem ressalva é a forma mais comumente emitida,
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segundo Boyton, Johnson e Kell (2002), sendo composto, normalmente, por trés
paragrafos:

a) Paragrafo introdutério — que possui como principal objetivo distinguir, de
forma clara, as responsabilidades da administracdo e do auditor;

b) Paragrafo de extensdo — onde sdo descritas a natureza e a extensao
realizados, bem como as limitacbes da auditoria para um correto
entendimento de sua fungdo; e,

c) Paragrafo de opinido — onde o auditor se reporta sobre a adequacgao das
demonstracdes contabeis auditadas as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, porém sem garantir ou assegurar a exatidao das mesmas.

O parecer com ressalva deve obedecer ao modelo do parecer sem
ressalva, modificado no paragrafo de opinido, com a utilizacdo das expressoes
"exceto por", "exceto quanto" ou "com excecdo de", referindo-se aos efeitos do
assunto objeto da ressalva. Nao é aceitavel nenhuma outra expressao na redacao
desse tipo de parecer.

Quando o auditor verificar a existéncia de efeitos que, isolada
ou conjugadamente, forem de tal relevancia que comprometam o conjunto das
demonstracées contabeis, deve emitir parecer adverso. No seu julgamento
deve considerar, tanto as distor¢ées provocada, quanto a apresentagcédo inadequada
ou substancialmente incompleta das demonstragdes contabeis.

No que concerne a abstencdo de opinido, de acordo com Franco e Marra
(2000, p. 557), esta:

geralmente é adequada quando o auditor ndo teve condigbes de realizar um
exame que compreendesse o0 alcance necessario para que ele pudesse
reunir os elementos de juizo suficiente para permitir-lhe formar uma opiniao
sobre as demonstragbes contabeis objeto de seu exame.

Pela NBC T 11, o paragrafo de énfase deve ser inserido quando o auditor
constatar que ha evidéncias de riscos na continuidade normal das atividades da
entidade. O auditor independente devera, em seu relatério de auditoria, mencionar,
em paragrafo de énfase, os efeitos desta situagdo na continuidade operacional da
entidade, de modo que os usuarios tenham adequada informacao sobre a mesma.

Conforme a NBC T 11 os paragrafos com outros assuntos sdo inclusos no

relatério de auditoria que se refere a um assunto ndo apresentado ou nao divulgado
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nas demonstracées contabeis e que, de acordo com o julgamento do auditor, é
relevante para os usuarios entenderem a auditoria, a responsabilidade do auditor ou
o relatério de auditoria. As firmas de auditoria apresentam ao termino de seus
trabalhos de campo, o seu relatério de auditoria. Existe a preocupacdo com a data
de emissdo do relatério e o tipo deste relatério, sendo estes dois assuntos
abordados nos proximos topicos.

2.2.1 Data do Relatoério de Auditoria

A data do relatério de auditoria deve corresponder ao dia da conclusado dos
trabalhos na entidade auditada. Em outras palavras, é o ultimo dia que a equipe de
auditoria estd em campo, objetivando informar ao usuario que foram consideradas
as transacodes e eventos ocorridos entre a data de encerramento do periodo a que
se referem as demonstracbes contabeis e a data do relatério de auditoria, os
chamados eventos subsequentes (SANTOS; PEREIRA, 2004).

A Resolucao CFC n.? 1.329/11 alterou a sigla e a numeracdo da NBC T
19.27 para NBC TG 26 e da NBC T 1 para NBC TG Estrutura Conceitual. De acordo
com esta norma, a data do relatério do auditor independente informa ao seu usuario
que o auditor considerou o efeito dos eventos e transag¢des conhecidos pelo auditor
e ocorridos até aquela data. Destaca ainda sobre a responsabilidade do auditor por
eventos e transagdes apds a data do relatério do auditor independente, que é
tratada na NBC TA 560, itens 10 a 17.

Em algumas jurisdicbes, como é o caso do Brasil, a legislacdo ou
regulamentacdo identifica as pessoas ou 6rgaos (por exemplo, os diretores)
responsaveis para concluir que todos os relatérios contabeis que compdem as
demonstracées contabeis, incluindo as respectivas notas explicativas, foram
elaboradas, e especifica o processo de aprovacado necessario. A norma NBC TA
2010 - Concordancia com os Termos do Trabalho de Auditoria, esta esclarece que a
responsabilidade pela preparacdo das informacdes contdbeis € de inteira
responsabilidade da diretoria. Nesses casos, a evidéncia dessa aprovacao é obtida
antes de datar o relatério de auditoria sobre as demonstracdes contabeis.
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Em algumas jurisdicoes, é necessaria a aprovagao final das demonstracdes
contabeis pelos acionistas antes delas serem publicadas. Essa prévia aprovacao
nao é requerida no Brasil, ou seja, as demonstracées contabeis normalmente séao
publicadas antes da Assembleia Geral Ordinaria, que tem por objetivo a aprovacao
das demonstracées contabeis. Deve-se considerar que, qualquer que seja a
jurisdicdo, a aprovacao final pelos acionistas ndo é necessaria para o auditor
independente concluir que foi obtida evidéncia de auditoria apropriada e suficiente. A
data de aprovacao das demonstracoes contabeis, para fins das normas de auditoria,
€ a primeira data em que as pessoas com autoridade reconhecida determinam que
todas os quadros que compdem as demonstracées contabeis, incluindo as
respectivas notas explicativas, foram elaboradas e que pessoas com autoridade
reconhecida afirmaram que assumem a responsabilidade sobre essas
demonstracdes contdbeis

2.2.2 Relatério do Auditor Independente

A Resolucdo CFC n?® 1.231 trata do relatério do auditor, o qual deve
inicialmente conter um titulo indicando ser um relatério de auditor independente e
também seus destinatarios, que sao os interessados no trabalho da auditoria. O
préoximo paragrafo é o introdutério, sendo que o referido documento normativo cita
algumas funcbes desse paragrafo. Deve identificar a entidade cujas demonstracdes
contabeis foram auditadas, afirmar que as demonstracbes contabeis foram
auditadas, identificar o titulo de cada demonstracdo que compde as demonstracdes
contabeis, fazer referéncia ao resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas e especificar a data ou o periodo de cada demonstracdo que
compde as demonstracdes contabeis.

Os dois paragrafos seguintes tratam das atribuicées de responsabilidades. O
primeiro deles indica que a administracdo € responsavel pela elaboracdo e
organizagdo das demonstragdes contabeis. Independente de quem as faca, a
responsabilidade pelo conjunto cabe a administracdo. Ja& o outro paragrafo trata da
responsabilidade que tem o auditor em seu trabalho, mencionando as normas e
legislacdes a que esta sujeito, além das exigéncias éticas que deve cumprir.
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O ultimo paragrafo é aquele em que o auditor expressa suas opinides quanto
aos trabalhos realizados, e dependendo desses resultados sua opiniao podera ou
nao ser modificada.

Apos isso had o fechamento, com indicacdo do local, nome do auditor
independente e do profissional, CRC do auditor que assina o relatério e da entidade
e a assinatura do auditor independente.

O relatério da firma de auditoria refere-se apenas a opiniao dos auditores
independentes, a responsabilidade pela elaboragdo das notas explicativas é de
inteira reponsabilidade da administracdo das empresas. Uma forma das firmas se
precaverem dos riscos por ventura existentes é através da carta de responsabilidade

emitida pelas empresas em favor das firmas.

2.2.3 Classificacoes do Relatério de Auditoria segundo a Res. CFC n. 1.231

O relatério de auditoria pode ser classificado, dependendo das
circunstancias em que a entidade for julgada pelo auditor apds a realizacao de seus
trabalhos, de duas maneiras distintas: a) opinido ndo modificada; b) opinidao
modificada.

O Relatério de Opinido nao Modificada, conforme a Resolugdo CFC n.
1.231, é aquele em que o auditor conclui que as demonstragdes contabeis séo
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de relatério
financeiro aplicavel. Esse modelo de relatério também possui alguns conceitos
anteriores a nova Resolugao, porém validos.

Neste caso o tipo de parecer € sem ressalva. Segundo Santos e Pereira
(2004, p. 31), o auditor emite um relatério de auditoria sem ressalvas quando as
demonstracées contabeis foram preparadas de acordo com o0s Principios
Fundamentais de Contabilidade e as Normas Brasileiras de Contabilidade e ha
apropriada divulgacao de todos os assuntos relevantes as demonstragcdes contabeis.

O relatério de auditoria sem ressalva, de acordo com Franco e Marra (2001),

expressa o que segue:
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O relatério sem ressalva expressa que, na opinido do auditor, as
demonstragdes contabeis apresentam, adequadamente, a situagao
patrimonial e financeira da entidade examinada, os resultados de suas
operacoes e as origens e aplicagcdes de seus recursos, em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade, bem como que essas

demonstragdes incluem revelagdes suficientes para sua interpretagéo.

O Relatério com Opinido Modificada € utilizado quando alguma
inconformidade nas demonstracées contabeis é identificada, por exemplo, distorcées
relevantes ou insuficiéncia de informacdes. Neste caso cabe ao auditor destacéa-las
em seu relatério. Este tipo de opinido € classificado em trés categorias: a) opiniao
com ressalva; b) opinido adversa; c) opinido com abstencéo de opinido.

O relatério de auditoria com ressalva, de acordo com Santos e Pereira
(2004, p. 32), “é emitido quando o auditor conclui que o efeito de qualquer
discordancia ou restricdo na extensao de um trabalho nao é de tal magnitude que
requeira relatério de auditoria adverso ou abstencéo de opinido”.

Para que o auditor emita um relatério de auditoria com ressalvas, ele se
baseia em suas andlises e aponta onde existem pontos de discordancia. Como
motivos pode-se destacar a ndao obediéncia aos principios de contabilidade e
também lancamentos com erros de valores, de forma que a entidade nédo apresente
a realidade da entidade (ATTIE, 1998).

Na redacdo do relatério de auditoria com ressalva utilizam-se expressdes
como “Ressalvando”, “Exceto quanto” ou expressdes similares no paragrafo de
opinido, fazendo-se referéncia aos motivos para a ressalva que ja foram citados no
paragrafo anterior (ATTIE, 1998).

Nesse tipo de relatério de auditoria podem ser redigidos paragrafos com
énfase, sdo casos raros em que o auditor pretende emitir um relatério de auditoria
sem ressalvas, no entanto, quer chamar a atengdo a algum item considerado
importante (FRANCO; MARRA, 2001).

Verifica-se que uma opinido com ressalva é aquela em que o auditor
encontra distorcées ou ndo consegue identificar informagdes que individualmente ou
em conjunto podem ser consideradas relevantes, mas nao generalizadas.

O segundo tipo de relatério de auditoria modificado é o de opinidao adversa.
Este tipo é utilizado quando a entidade auditada apresenta inconformidades, em que
apenas um relatério de auditoria com ressalva é insuficiente. Neste caso, deve o

auditor emitir o relatério de auditoria adverso e explicar as causas que o0 motivaram.
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Quando o auditor verificar a existéncia de efeitos que, isolada ou em
conjunto, forem de tal relevancia que comprometam as demonstracées contébeis,
deve emitir relatério de auditoria adverso. No seu julgamento deve considerar tanto
as distor¢cdes provocadas, quanto a apresentacado inadequada ou substancialmente
incompleta das demonstragdes contabeis (SANTOS; PEREIRA, 2004).

O terceiro tipo de relatério de auditoria modificado é o de opinido com
abstencado de opinido. Para Attie (1998, p. 75), “quando o auditor ndo conseguir
obter comprovacdo suficiente para fundamentar sua opinido sobre as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, ele deve declarar que esta
impossibilitado de expressar sua opinido sobre estas”.

Portanto, esse tipo de relatério de auditoria é emitido quando houver
limitacao significativa da extensdo do exame, impossibilitando o auditor de formar
sua opinido quanto as demonstracdes contabeis, pelo fato de n&o possuir
documentacado comprobatéria suficiente (SANTOS; PEREIRA, 2004).

Attie (1998) cita aspectos que podem obstruir a opinido do auditor: a)
limitacdo imposta ao objetivo do exame; b) existéncia de fato que afete
consideravelmente a posicao patrimonial e financeira ou resultado das operacgdes; C)
existéncia de incerteza substancial em relagdo ao montante de um item. Este
conjunto pode impedir o auditor de formar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras e a preparagcédo de demonstracdes financeiras ndo auditadas.

O relatério de auditoria modificado com paragrafo de énfase, segundo a
NBC TA 706, que trata dos paragrafos de énfase apresentados no relatério do
auditor, € o paragrafo incluido referente a um assunto apropriadamente apresentado
ou divulgado nas demonstracdes contabeis, mas que de acordo com o julgamento
do auditor é de tal importancia, que é fundamental para o seu entendimento pelos
usuarios das demonstracdes contabeis.

Esta norma estabelece ainda que, se o auditor considerar necessario
chamar a atencao para um assunto apresentado nas demonstracoes contabeis, pela
sua importancia ou por ser fundamental para o entendimento pelos usuéarios das
demonstracdes contabeis, deve incluir paragrafo de énfase no relatério, desde que
tenha obtido evidéncia de auditoria suficiente e apropriada, de que nao houve
distorcdo relevante nas demonstracées contabeis. Tal paragrafo deve referir-se
apenas as informacodes apresentadas ou divulgadas nas demonstracdes contabeis.
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2.3 TIPOS DE RELATORIOS DE AUDITORIA

No relatério que o auditor vai mostrar o que foi examinado. Nesse momento
que a direcdo da empresa e os envolvidos na execugdo das tarefas relativas ao
objeto de auditoria vao ser informados sobre o que pode ser melhorado. Segundo
Boynton, Johnson e Kell (2002), o relat6rio de auditoria sem ressalva é a forma mais
comumente emitida, sendo composto, normalmente, por trés paragrafos. No Quadro

3 verifica-se a descricao destes paragrafos.

QUADRO 3 - Paragrafo em relatério de auditoria

Paragrafo introdutério — possui como principal objetivo distinguir, de
forma clara, as responsabilidades da administracdo e as do auditor.
Paragrafo de extensédo — onde sédo descritas a natureza e a extensao
dos exames realizados, bem como as limitagdes da auditoria para um
correto entendimento de sua fungéo.

Paréagrafo de opiniao — onde o auditor reporta sobre a adequagéo das
demonstragdes contabeis auditadas as praticas contabeis adotadas
no Brasil, porém, sem garantir ou assegurar a exatiddo das mesmas.

Relatério de Auditoria sem
ressalva contendo
paragrafos

Fonte: Elaboragao propria.

E fundamental, portanto, que todo o trabalho de auditoria seja previamente
planejado e estruturado, com conclusdes consubstanciadas. Essa responsabilidade
cabe Unica e exclusivamente ao auditor, que deve ter a prudéncia de reportar as
coisas certas, no momento certo. Conforme Almeida (1996), o auditor executa os

passos apresentados no Quadro 4 em sua avaliagéo de controle interno.

QUADRO 4 - Avaliacao do controle interno

Levanta o sistema de controle interno;

Avaliacéo do Verifica se o sistema levantado é o que esta sendo seguido na pratica;

Auditor Avalia a possibilidade de o sistema revelar de imediatos erros e irregularidades; e,
Determina tipo, data e volume dos procedimentos de auditoria.

Fonte: Elaboragéo propria.

Se o Auditor conseguir fazer com que seu relatério seja facilmente
compreendido por quem quer que o leia, assegura-se de que o seu produto vai ser
aceito e que a alta direcdo da empresa sabera valorizar e apreciar o seu trabalho.

No Quadro 5 evidencia-se a descricao dos relatérios de auditoria.



QUADRO 5 - Descricao do relatorio de auditoria
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Meio de informar o resultado dos trabalhos; e,

Finalidade “Produto” fornecido pelo auditor.
Cuidadosamente imaginado;
Deve Ser Adequadamente planejado; e,

Bem escrito.

Deve Conter

Fatos constatados e de relevancia;

Sugestbes e recomendaces para melhoras efetivas;

Procedimentos nao observados; e,

Comentarios do auditado.

Para o Auditor Sera

O atestado de que notou a anormalidade e a comunicou

Uma imposicao a geréncia para que corrija a situagao ou explique por que
nao a corrige;

O relatério bem escrito reduz o tempo de estudo, entendimento e discussao
pela geréncia; e,

O contato do auditor com a alta administragdo deve causar boa impresséo.

Fonte: Elaboragéo propria.

Observa-se no Quadro 5 que para emitir um relatério de auditoria varios

fatores sdo importes até a sua conclusdo. Existem diversas formas para se definir os

tipos de relatérios. No entanto, deve-se considerar que o relatério por si s6 ja é

bastante complexo e que a designacdo de um tipo ou a nomenclatura correta de

nada vale se o conteludo nao estiver de acordo com as necessidades da

empresa. Porém, o auditor deve ter estabelecido um sistema de emissdo de

relatérios que seja adequado ao momento ou situacdo, em que os fatos estejam

ocorrendo ou forem apurados.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Para Gil (2002), a investigacdo cientifica depende de uma série de
procedimentos intelectuais e técnicos. A metodologia cientifica pode ser descrita
como uma linha de raciocinio da pesquisa cientifica, pois organiza os processos e
técnicas que serdo utilizados na realizacao da investigagao cientifica. A escolha da
metodologia a ser utilizada depende dos objetivos da pesquisa e do problema de
pesquisa (SILVA, 2010).

A metodologia utilizada neste estudo é de natureza descritiva e quali-
quantitativa. Por sua vez, os procedimentos utilizados sdo de levantamento de
dados com o carater investigativo. A base principal para orientagdo na coleta de
dados foi a listagem das 100 Maiores Empresas do Ano de 2012 da Revista Exame.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

A tipologia utilizada é a descrita por Beuren e Raupp (2006), que classificam
a pesquisa quanto aos objetivos, procedimentos e abordagem do problema. Quanto
a forma utilizada para a pesquisa é descritiva, uma vez que descreve elementos dos
relatérios de auditoria das empresas objeto de estudo. O referencial teorico é
constituido principalmente de livros, artigos de periddicos, dissertagdes, legislacdes
pertinentes, sitio da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa) e da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).

A populacao desta pesquisa compreendeu as companhias classificadas pela
Revista Exame entre as 100 maiores do ano de 2012. Como amostra da pesquisa
foram consideradas somente as empresas listadas na BM&FBovespa e que tinham
suas demonstracdes contabeis publicadas relativas ao periodo de 2004 a 2012,
resultando em uma amostra de 18 empresas. Desta forma, obtiveram-se 162
observacdes, ou seja, quantidade de relatérios de auditoria que foram analisados.
Na presente pesquisa considerou-se como parametro de andlise o modelo de
relatério de auditoria exigido pelas normas brasileiras vigentes.
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3.2 POPULACAO E AMOSTRA

Pela Revista Exame, em sua publicacdo das 100 Maiores Empresas do ano
de 2012, a amostra final constitui-se de 18 empresas brasileiras com registros na
BM&FBovespa, as quais sdo apresentadas na Tabela 1.

TABELA 1 — Listagem das empresas analisadas

Empresa R%ZZ;%F;%\;IZQ Registro na CVM
Vale 3 4170
TIM 13 17221
Telefonica 15 17671
Ambev 18 18112
Telemar 27 18678
Usiminas 33 14320
Embratel 34 17647
Oi 39 11312
Gerdau 48 3980
GOL 53 19569
Lojas Americanas 64 8087
Natura 66 19550
Whirlpool 67 14346
Souza Cruz 71 4057
Suzano 81 13986
Paranapanema 84 9393
Andrade Gutierrez 91 19062
Braskem Qpar 97 4820

Fonte: Revista Exame (2012) e dados da pesquisa.

A amostra alvo do presente estudo foi constituida dos relatérios de auditoria
disponiveis do sitio da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Os relatérios de
auditoria foram analisados e interpretados para, posteriormente, categoriza-los. As
18 empresas do presente estudo apresentaram 162 relatérios de auditoria, os quais
compreenderam o0s exercicios sociais do ano de 2004 até o ano de 2012.

Foi utilizada a técnica de analise do conteudo. Segundo Martins (2002), esta
técnica tem por objetivo descrever e interpretar o contetdo. Silva (2003) afirma que
essa técnica nao se propde a substituir a andlise formal estatistica, mas tem por

objetivo verificar nas entrelinhas as possibilidades de nuances.
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3.3 CONSTRUTO DA PESQUISA

Os instrumentos usuais para coleta de dados, conforme Gil (2002), sdo: o
questionario, a entrevista e o formulario. Este autor define questionario como um
conjunto de questdes que sdo respondidas por escrito pelo pesquisado; a entrevista
como uma técnica que envolve duas pessoas e uma delas formula perguntas e a
outra responde; e no formulario o pesquisador formula questbes elaboradas com
antecedéncia e anota as respostas.

Para esse estudo o instrumento de pesquisa utilizado é o levantamento de
dados de pesquisa com carater investigativo. No Quadro 6 apresenta-se o construto

definido para essa pesquisa.

QUADRO 6 — Construto da pesquisa

Objetivos especificos Categorias de Analise
Quais tipos de empresas que necessitam ser auditas
Qual a periodicidade de geracdo desses controles gerenciais no
seu setor
Quem séo as firmas de auditoria responsaveis pelas informagdes
Qual a importdncia das demonstracdes contdbeis para os

Praticas de controle de Auditoria

Importancia atribuida pelos USUATioS
gzztae’znt?esisdas demonstragbes Quais informagdes sdo mais importantes no relatério de auditoria

Qual a importancia da opinido do auditor independente

Fonte: Elaboragao propria.

3.4 COLETA DE DADOS

A fase de coleta e andlise dos dados é relevante na elaboragdo da pesquisa
cientifica. Segundo Silva (2010), em uma mesma pesquisa podem ser utilizadas
diversas técnicas de coleta de dados, mas independente da técnica adotada é
necessario descrever tanto suas caracteristicas como a forma de aplicagao,
codificacdo, tabulagdo e analise dos dados obtidos. Portanto, procurou-se ter os
cuidados necessarios para assegurar a fidedignidade dos resultados da pesquisa.

O primeiro cuidado que foi tomado ao iniciar a fase de coleta de dados, que
diz respeito a preparacdo dos materiais. Esta fase € importante para que nao se
coletem dados errados, ou desnecessarios aos objetivos da pesquisa. Do mesmo
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modo, todos os dados coletados devem estar sendo observados.

Outro cuidado esta relacionado a organizagdo dos materiais coletados.
Diversos procedimentos foram utilizados para este fim. No entanto, coube ao
pesquisador decidir quais os procedimentos mais adequados, no sentido de
contribuir para a posterior andlise dos documentos, ou seja, a analise do conteudo

dos relatérios de auditoria.

3.5 FORMA DE ANALISE DE DADOS

Apbs a coleta de dados, fez-se necessario a analise dos mesmos. O
planejamento anterior dessa andlise teve que ser feito antes mesmo da coleta dos
dados. Este procedimento evita que sejam feitos trabalhos desnecessarios.
Inicialmente realizou-se a analise do conteludo dos relatérios de auditoria para
identificar o teor dos pareceres emitidos pelos auditores.

Na andlise dos dados € importante observar que os testes estatisticos
constituem apenas instrumentos para facilitar a interpretacdo dos resultados. Em
outras palavras, foi necessario antes realizar uma fundamentacao teérica que
permitisse ao pesquisador tracar um paralelo entre os resultados obtidos
empiricamente e os fundamentos tedoricos ja existentes.

Outro procedimento utilizado para anélise dos dados foi o estabelecimento
das categorias analiticas. Segundo Gil (1991), estas devem derivar de teorias que ja
foram previamente aceitas e que impecam o minimo possivel de julgamentos,

opinides do senso comum, preconceitos, etc.
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4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Nesse capitulo sdo apresentados os resultados da investigacdo dos
relatérios de auditoria das demonstracbes contdbeis das empresas listadas na
BM&FBovespa. Neste sentido foram descritos o perfil das empresas pesquisadas,
as firmas responsaveis pela emissdo dos relatérios de auditoria, os tipos de
relatérios de auditoria, os motivos das emissdes dos relatérios de auditoria e
caracteristicas determinantes associadas aos relatérios de auditoria.

4.1 PERFIL DAS EMPRESAS PESQUISADAS

Conforme o Instituto Brasileiro de Planejamento e Tributacdo, o censo das
empresas brasileiras no ano de 2012 demonstrava que o Brasil possuia 12.904.523
empreendimentos, incluindo seus estabelecimentos de matriz e filiais, distribuidos

conforme demonstrado na Tabela 2.

TABELA 2 — Empresas no Brasil censo de 2012

Tipo de Empresas/ Entidades Quantidade %
Empresas Privadas 11.663.454 90%
Entidades privadas sem fins lucrativos 1.144.081 9%
Entidades publicas governamentais 96.988 1%
Total 12.904.523 100%

Fonte: Elaboracao propria com base no Instituto Brasileiro de Planejamento e Tributagdo (2012).

As empresas objeto deste estudo referem-se as 100 Maiores Empresas do
Ano de 2012, conforme o ranking publicado na Revista Exame. A Revista Exame
(2012) ainda destaca que a reputacao corporativa € um bindmio formado por dois
elementos: uma boa realidade empresarial — ter um bom comportamento corporativo
— e o reconhecimento de tal realidade pelos grupos de interesse de uma empresa.

Tais grupos, que os anglo-saxées denominam stakeholders, tém interesses
comuns com as empresas, mas diferentes entre si: os interesses dos clientes sé&o
diferentes dos interesses dos empregados, da sociedade ou dos acionistas. Por

isso, para avaliar o segundo elemento do binémio reputacional — o reconhecimento
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do comportamento corporativo — € necessario valorar o juizo que cada um dos
principais stakeholders de uma empresa faz sobre ela.

De acordo com a Revista Exame (2012), as empresas Natura, Vale e
Petrobras sdo as companhias com melhor reputacdo corporativa e também as mais
responsaveis e com melhor governanca corporativa, embora neste ranking as duas
ultimas alternem suas posicoes. Este fato vem a afirmar um axioma da doutrina
reputacional, a qual mostra que as boas empresas sado também as mais
responsaveis nos ambitos social e ambiental e possuem melhor governanga
corporativa. Esta mesma linha de raciocinio se aplica a lideranga em reputacao.

As empresas Tim, Embratel, Oi, Gerdau, Gol, Lojas Americanas e Natura
nao informaram a quantidade de colaboradores. Destaca-se ainda que a Petrobras
nao participou das analises desta pesquisa por existir influéncia do governo, fator
que pode distorcer as informagcbes quando comparadas com empresas 100%
privadas. As empresas pesquisas neste trabalho estdo demonstradas na Tabela 3.

TABELA 3 — Caracteristicas das empresas analisadas

Ranking (em US$ mil) | (em US$ mil)
Empresa Setor Revista | Empregados Vendas
EXAME liquidas Lucro

Vale Mineragao 03 48.485 36.198.648 15.333.322
TIM Telecomunicagbes 13 NI 8.919.228 694.819
Telefonica Telecomunicacdes 15 7.581 8.145.176 1.349.450
Ambev Bens de Consumo 18 21.921 7.572.618 2.980.181
Telemar Telecomunicagdes 27 7.297 6.758.238 (545.161)
Usiminas Siderurgia e Metalurgia 33 13.648 5.761.328 (155.255)
Embratel Telecomunicacdes 34 NI 5.709.986 51.561
Oi Telecomunicacdes 39 NI 5.028.448 875.599
Gerdau Siderurgia e Metalurgia 48 NI 4.360.759 86.779
GOL Transporte 53 NI 3.976.135 (343.750)
,I&cr)'j]zsricanas Varejo 64 NI 3.312.766 184.237
Natura Bens de Consumo 66 NI 3.203.865 408.123
Whirlpool Eletroeletronico 67 17.992 3.186.972 89.036
Souza Cruz Bens de Consumo 71 7.400 3.025.410 805.275
Suzano Papel e Celulose 81 6.199 2.602.952 51.826
Paranapanema | Siderurgia e Metalurgia 84 2.245 2.568.829 (70.978)
é’;?iﬁfgz IndUstria da Construcéo 91 12.413 2.376.030 155.730
Braskem Qpar | Quimica e Petroquimica 97 953 2.284.853 56.367
TOTAL 146.134 | 114.992.241 22.007.161

Fonte: Revista de Exame (2012) e dados da pesquisa.
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Depreende-se que das 100 empresas com melhor reputacdo corporativa no
Brasil, a Revista Exame (2012) expde que 52 sao brasileiras, 23 dos Estados Unidos
e 18 da Uniao Europeia. A reputacao de uma companhia depende de seis variaveis
primarias, cujo peso, no Brasil, esta muito concentrado em duas delas, ja que a
qualidade da oferta comercial e os resultados econdémico-financeiros supdéem a
metade da reputacdo de uma companhia. A inovagéo, a ética e a responsabilidade
social corporativa, a reputagdo interna e a dimensao internacional da empresa

constituem a outra metade.

4.2FIRMAS RESPONSAVEIS PELA EMISSAO DOS RELATORIOS DE AUDITORIA

As palavras transparéncia e seguranca sao aquelas que definem melhor
uma das principais qualidades, tanto das empresas auditadas quanto das empresas
e profissionais de auditoria. A auditoria com suas firmas nacionais ou estrangeiras
surgem num momento em que se faz a separacdo entre a propriedade e o
administrador profissional da empresa. Quando o proprietario é o préprio
administrador, ele sabe exatamente o que ocorre na sua empresa. Porém, quando
surge a figura do administrador profissional (que ndo é o sécio da empresa), o
proprietario dessa empresa fica sem saber exatamente o que esta ocorrendo.

Desse modo, surge a figura da auditoria externa. No caso da auditoria
externa, foco deste estudo, o principal objetivo € o de emitir uma opinido sobre as
demonstracées contdbeis da organizacdo em relagdo ao cumprimento do
estabelecido nos Principios Fundamentais de Contabilidade (PFC’s), Normas
Brasileiras de Contabilidade (NBC's) e demais legislacdes aplicaveis no Brasil. No
caso da auditoria interna, o principal objetivo é o de emitir relatorios oriundos de
exames, acerca da integridade, adequacao e eficacia dos controles internos e das
informacodes fisicas, contabeis, financeiras e operacionais da entidade auditada.

Verificou-se que os trabalhos de auditoria realizados sobre as
demonstracées contabeis das empresas analisadas neste estudo estédo
concentrados em apenas sete firmas de auditoria, dentre estas destacam-se as Big
Four. No Quadro 7 encontra-se a relagdo de todas as firmas.
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QUADRO 7 - Firmas de Auditoria

Price Waterhouse Coopers

Ernest & Young

Deloitte Touche Tohmatsu

Firmas de Auditoria KPMG Auditores Independentes
Trevisan Auditores Independentes
BDO Trevisan Auditores Independentes
Directa Auditores

Fonte: Dados da pesquisa.

Constatou-se ainda que no periodo analisado, 61 auditores diferentes
realizaram os servicos de revisdo das demonstracbes contabeis das empresas,
sendo que nenhum realizou os servigos de forma ininterrupta durante o periodo
analisado, que compreendeu o periodo de 2004 até 2012.

Na Tabela 4 mostra-se a quantidade de auditores que examinaram as
demonstracdes contabeis das companhias, ao longo do periodo analisado.

TABELA 4 — Numero de Auditores que emitiram opinido para as empresas analisadas

Ano Base 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

NUmero de Auditores 21 19 19 20 19 17 17 18 20

Fonte: Dados da pesquisa.

Outra informacgao que ajuda a compreender o processo de consolidacao do
mercado de auditoria no Brasil trata-se da participacdo das firmas de auditoria no
mercado brasileiro, principalmente em auditoria de empresas de grande porte e de
capital aberto. Na Tabela 5 apresenta-se a participacdo das firmas de auditoria no

mercado de auditoria brasileiro, cujo resultado se restringe as empresas analisadas.

TABELA 5 — Participacao das Firmas de Auditoria por ano analisado

Firma de Auditoria 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Price Waterhouse Coopers 22% | 22%| 22% | 11%| 17%| 17%| 33%| 39%| 39%
Ernest & Young 28% | 33%| 33%| 33%| 33%| 39%| 33%| 28%| 11%
Deloitte Touche Tohmatsu 33% | 28% | 28% | 28%| 28%| 28%| 28%| 28%| 11%
KPMG Aud. Independentes 6% 6% 0% | 11%]| 11%| 1% 0% 6% | 28%
Trevisan Aud. Independentes 6% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
BDO Trevisan Auditores 0% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 0% 0%
Directa Auditores 6% 6% 11%| 11% 6% 0% 0% 0% | 11%

Fonte: Dados da pesquisa.

Pelas evidéncias da Tabela 5, constata-se que: (i) a extincdo da Trevisan
Auditores Independentes em 2005, incorporada pela BDO Trevisan Auditores; (ii) a
firma de auditoria de maior participacao foi a Ernest & Youg em todo o periodo de
analise; (ii) a Deloitte Touche Tohmatsu ao longo do periodo perdeu




consideravelmente parte de sua carteira de clientes.
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Em termos gerais, a possibilidade das empresas auditadas de utilizarem os

servicos de firmas de auditoria de grande porte e de boa reputacdo no mercado

mundial pode ser um fator determinante na escolha. Com isso visam transmitir maior

seguranca a todos os interessados nessas companhias.

Pela amostra pesquisada, observou-se que o nicho de auditoria no Brasil

esta concentrado nas Big Four. Na Tabela 6 verifica-se esta situacao.

TABELA 6 — Participacao das Big Four e Nao Big Four no Mercado Brasileiro

Firma de Auditoria Ano de 2012
Big Four 89%
Firmas Brasileiras 11%

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 7 apresenta-se a escolha das firmas de auditoria pelas

companhias listadas na Bolsa de Valores.

TABELA 7 — Opcao de Escolha de Firmas de Auditoria

Ranking
Empresa Setor Revista Firma de Auditoria
Exame
Vale Mineragao 3 | Apenas Big Four
TIM Telecomunicacdes 13 | Big Four e Nao Big Four
Telefonica Telecomunicagbes 15 | Big Four e Nao Big Four
Ambev Bens de Consumo 18 | Apenas Big Four
Telemar Telecomunicagbes 27 | Apenas Big Four
Usiminas Siderurgia e Metalurgia 33 | Apenas Big Four
Embratel Telecomunicagbes 34 | Big Four e Nao Big Four
Oi Telecomunicagbes 39 | Apenas Big Four
Gerdau Siderurgia e Metalurgia 48 | Apenas Big Four
GOL Transporte 53 | Apenas Big Four
Lojas Americanas Varejo 64 | Apenas Big Four

Natura Bens de Consumo 66 | Apenas Big Four
Whirlpool Eletroeletrdnico 67 | Big Four e Nao Big Four
Souza Cruz Bens de Consumo 71| Apenas Big Four
Suzano Papel e Celulose 81 | Apenas Big Four
Paranapanema Siderurgia e Metalurgia 84 | Apenas Big Four
Andrade Gutierrez Industria da Construgao 91 | Apenas Big Four
Braskem Qpar Quimica e Petroquimica 97 | Apenas Big Four

Fonte: Elaborada com base na Revista de Exame (2012) e dados da pesquisa.



43

Para o periodo analisado, entre os anos de 2004 a 2012, verifica-se
conforme a Tabela 8, que varias empresas optaram pela escolha apenas de firmas
de auditoria conhecidas como Big Four. Na Tabela 8 apresenta-se uma sintese da

opc¢ao pela escolha do tipo de firma de auditoria.

TABELA 8 — Opc¢ao pela Firma de Auditoria

Firma de Auditoria Periodo Analisado
Apenas Big Four 90%
Big Four e Nao Big Four 10%

Fonte: Revista de Exame 2012 e dados da pesquisa.

Verifica-se na Tabela 8, que apenas 10% das empresas em algum momento
do periodo analisado optaram pela escolha de firmas nao Big Four.

Os Estados Unidos exercem uma contribuicdo consideravel quando o
assunto é auditoria. Todavia, neste mesmo cenario constam casos de empresas
americanas, conforme amplamente divulgado na midia local e mundial, que
utilizaram praticas contabeis ndo préprias para ocultar a real situacdo dessas
companhias. Este foi o caso dos cenarios das empresas americanas Enron,
Worldcom, Tyco, entre outras.

No Brasil, a evolugdo da auditoria se deu com a presenca cada vez maior
em decorréncia da vinda das subsidiarias e filiais de multinacionais. Neste aspecto
pode-se destacar principalmente empresas dos Estados Unidos, Japéo, Franca,
Alemanha, Inglaterra, Suécia, Japao, Coréia e Espanha.

No caso das subsidiarias e filiais de empresas multinacionais, os
investidores externos nao tém tanta seguranga quanto ao ambiente interno. Por este
motivo preferem contratar grandes empresas de auditoria (que geralmente sdo as
empresas que ja auditam sua matriz no exterior) para conferir maior seguranca
quanto as informacdes prestadas.

As grandes empresas geralmente possuem equipes de auditores internos
para reforcar sua preocupacao com essa politica. Outro fator deve-se também ao
desenvolvimento de determinados setores da nossa economia, bem como o
crescimento de algumas empresas que fazem o movimento inverso, ou seja,
empresas nacionais que criam subsidiarias no exterior e que também utilizam os
servicos de auditoria para obter maior seguranca quanto as atividades

desenvolvidas naqueles paises.
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4.3TIPOS DE RELATORIO DE AUDITORIA

A Resolucdo CFC n° 1.231/09, que contempla a NBC TA 700, trata da
formagdo da opinido e emissdo do relatério do auditor independente sobre as
demonstracdées contdbeis. Esta aponta como objetivos do auditor: a) formar uma
opinido sobre as demonstracées contabeis com base na avaliacdo das conclusdes
atingidas pela evidéncia de auditoria obtida; e b) expressar essa opiniao por meio de
relatério de auditoria, que também descreve a base para a referida opiniéo.

Na Tabela 9 expde-se o tipo de relatério de auditoria que cada companhia

recebeu dos auditores independentes no periodo analisado.

TABELA 9 — Relatorio de Auditoria

Tipo de Relatério de Auditoria (Parecer)

Empresa Registro na Ano

CVM 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Vale 4170 (@] (@] @ @| @ @] (@] ()| (o
TIM 17221 (@) (@) (@] @] @] @] (] (] (o
Telefonica 17671 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Ambev 18112 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Telemar 18678 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Usiminas 14320 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Embratel 17647 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Oi 1M312) (@) (@] @] @] @] @] (] (] (o
Gerdau 3980 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
GOL 19569 (@) (@) (@] (@] @] @] (] ()] (o
Lojas Americanas 8087 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Natura 19550 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Whirlpool 14346 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Souza Cruz 4057 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Suzano 13986 (a) (a) (a) (a) (a) (a) (c) (c) (c)
Paranapanema 9393 (b) (b) (b) (b) (b) (b) (c) (c) (c)
Andrade Gutierrez 19062 (a) (a) (c) (c) (c) (c) (c) (c) (c)
Braskem Qpar 4820 (b) (b) (b) (b) (b) (a) (c) (c) (c)
Relatério de Auditoria Sem Ressalvas (a)
Relatério de Auditoria Ressalvas e Enfases (b)
Relatério de Auditoria Com Enfases (c)

Fonte: Elaborada com base na Revista de Exame (2012) e dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 9 que na maior parte do periodo entre 2004 a 2009 os
relatérios de auditoria se apresentavam com nenhuma ressalva. Para os periodos de
2010 a 2012 todas as empresas receberem relatérios contendo énfases sobre as
suas demonstragdes contdbeis individuais. Esta situagdo deve-se a aplicacao da Lei
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n. 11.638/07 e das Normas Internacionais de Contabilidade que tratam sobre os
investimentos. No Brasil, o Método de Equivaléncia Patrimonial ndo é mais
permitido, &€ aceitavel apenas o método de custo ou valor justo.

A NBC TA 700 — Formacao da Opinidao e Emissao do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstracbes Contabeis aborda sobre as demonstracoes
contdbeis da controladora, conforme determinam as normas internacionais de
contabilidade, a descricdo da responsabilidade da administracdo pelas
demonstragdes contabeis conforme a NBC TA 210 e a descricdo da auditoria das
responsabilidades do auditor. No Anexo 1 apresenta-se um modelo de relatério de

auditoria conforme estabelecido nesta normativa.

44 MOTIVOS DA EMISSAO DOS RELATORIOS DE AUDITORIA COM
PARAGRAFOS DE ENFASES E RESSALVAS

Dutra, Alberton e Bornia (2009) justificam a necessidade da padronizagao
como forma de assegurar os usuarios da informacgédo contébil sobre as informagdes
dispostas no relatério de auditoria, entendendo também que estes devem atender ao
seu proposito, incluindo a qualidade redacional do documento e a consisténcia das
informagdes ali relatadas.

A ressalva é inserida no relatério de auditoria quando o auditor conclui que o
efeito de qualquer discordancia ou restricido na extensdao de um trabalho podera
afetar as demonstracdes contabeis. Segundo a NBC T 11, o relatério de auditoria
com ressalva deve obedecer ao modelo do relatério de auditoria sem ressalva, com
a utilizacdo das expressdes "exceto por", "exceto quanto" ou "com excecao de",
referindo-se aos efeitos do assunto objeto da ressalva.

A Interpretacédo Técnica CFC n® 05 (NBC T 11 - IT 05) dispde, em seu item
15, que nao é aceitavel nenhuma outra expressao na redacao deste tipo de relatério
de auditoria. Estabelece ainda que quando as demonstragdes contabeis forem
afetadas de maneira relevante pela adogao de pratica contabil em desacordo com os
Principios de Contabilidade e/ou as Normas Brasileiras de Contabilidade, o auditor

deve emitir relatorio de auditoria com ressalva ou adverso.
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Ha ainda a possibilidade de o relatério de auditoria conter paragrafos de
énfase, que, conforme a NBC T 11, ocorre quando ha incerteza em relacao a fato
relevante, cujo desfecho podera afetar significativamente a posicao patrimonial e
financeira da entidade. No entanto, relatérios de auditoria que possuem paragrafos
de énfases sdo considerados relatérios de auditoria sem ressalva, embora as
énfases possam ser relevantes para alguns dos interessados na informacéao
contabil. A NBC TA 706 nao faz distincdo quanto ao entendimento do paragrafo de
énfase, mas acrescenta a possibilidade de haver paragrafos de outros assuntos.

Com relagdo ao paragrafo de énfase, a norma NBCT 11 enfatiza que esta

deve ser inserida:

Quando constatar que ha evidéncias de riscos na continuidade normal das
atividades da entidade, o auditor independente devera, em seu relatério de
auditoria, mencionar, em paragrafo de énfase, os efeitos que tal situacédo
poderd determinar na continuidade operacional da entidade, de modo que

0s usuarios tenham adequada informagao sobre a mesma.

Tanto a NBC T 11 quanto a NBC TA 706 estabelecem que o auditor deve
posicionar esse paragrafo de énfase apds o paragrafo de opinido, fazendo referéncia
a nota explicativa da administracdo, que deve descrever, de forma mais extensa, a
natureza e, quando possivel, o efeito da incerteza, indicando que a opiniao do
auditor ndo se modifica no que diz respeito ao assunto enfatizado.

A repercusséao do efeito econémico do relatério de auditoria com ressalva ou
com paragrafos de énfase pode indicar, por exemplo, a possivel descontinuidade
das operacdes da sociedade, apontando aos interessados da informacgao a incerteza
sobre seus investimentos; e, consequentemente, pode afetar a alocagdo dos
recursos financeiros dos investidores.

As demonstracées analisadas neste trabalho apresentam paragrafos de
Enfases e Ressalvas. A empresa Paranapanema apresentou Relatdrios de Auditoria
com Ressalvas devido ao nao recolhimento de contribuicdo social sobre o lucro
desde 1989 e Enfases com relacdo a continuidade da Divisdo de Estanho,
Mineracao Taboca S.A. e Mamoré Mineracao e Metalurgica Ltda, entre os anos de
2004 a 2009. Para os anos de 2010 a 2012, possui Enfases com relagdo aos
investimentos, que pelas IFRS deve ser avaliado pelo custo ou valor justo.

A empresa Andrade Gutierrez apresentou Enfase em seus relatérios de

auditoria desde o ano de 2006, devido ao fato da Privatinvest Participacdes S.A.



47

apresentar Patriménio Liquido a Descoberto; e para os anos de 2010 até 2012 foi
incluida mais uma Enfase com relagdo aos investimentos, que pelas IFRS deve ser
avaliado pelo custo ou valor justo.

A empresa Braskem apresentou em seu Relatério de Auditoria, entre os
anos de 2004 a 2008, Ressalvas com relacdo ao reconhecimento de créditos de
Imposto Sobre Produtos Industrializado (IP1) ainda em julgamento; para os anos de
2010 até 2012, apresentou Enfases com relagdo aos investimentos, que pelas IFRS
deve ser avaliado pelo custo ou valor justo.

Todas as demais empresas apresentaram paragrafo de Enfases em seus
relatérios de auditoria nos anos de 2010 a 2012, pois as demonstracdes contabeis
individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Porém, essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstracoes
contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins das IFRS seria custo ou valor justo. Este
resultado ja era esperado, uma vez que aplicando as normas internacionais alguns
assuntos diferem das normas aplicadas no Brasil, porém este ponto ndo muda a

opinido dos usuarios das informacdes contabeis.

4.5CARACTERISTICAS DETERMINANTES ASSOCIADAS AOS RELATORIOS DE
AUDITORIA COM PARAGRAFOS DE ENFASES E RESSALVAS

O ultimo objetivo especifico do trabalho buscou investigar os determinantes
dos relatérios de auditoria emitidos para as demonstracées contabeis das empresas
pesquisadas. Constatou-se que os Relatérios de Auditoria seguem a estrutura
determinada pela NBC TA 700, conforme a Resolucdo CFC n. 1231 - Formagéao da
Opinidao e Emissao do Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes
Contébeis e a NBC TA 706 - Paragrafos de énfase e paragrafos de outros assuntos
no relatério do auditor independente.

A NBC TA 706 trata de Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros
Assuntos no relatério do auditor independente. No Anexo 2 apresenta-se um modelo
de relatério de auditoria que inclui paragrafo de énfase. Conforme demonstrado, o
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modelo de relatério de auditoria deve ser analisado para cada caso e pode receber
diferentes tipos de opinido, porém o modelo deve seguir o pré-determinado pela
referida norma.

No Quadro 8 evidencia-se um conjunto de caracteristicas dos relatérios de

auditoria contendo paragrafo de énfases ou paragrafo de outros assuntos

QUADRO 8 - Diferencas de Relatérios de Auditoria

Paragrafos NBCT 11 NBC Tas 700, 705 e 706

Ocorre quando ha E o paragrafo incluido no relatério de auditoria
incerteza em relagao a referente a um assunto apropriadamente

Para algum fato relevante, cujo | apresentado ou divulgado nas demonstracdes

aragrafo de . o .

A desfecho podera afetar contabeis que, de acordo com o julgamento do

énfases A . . . o !
significativamente a auditor, é de tal importancia, que € fundamental
posicéo patrimonial e para o entendimento pelos usuarios das
financeira da entidade. demonstragdes contabeis.

E o paragrafo incluido no relatério de auditoria
referente a um assunto ndo apresentado ou néo
divulgado nas demonstra¢des contabeis e que, de
Nao dispdem acordo com o julgamento do auditor, € relevante
para os usuarios entenderem a auditoria, a
responsabilidade do auditor ou relatério de
auditoria.

Paragrafo de
outros assuntos

Fonte: Damarcena et al. (2011, p. 54).

A aplicacéo de relatorios padrées e a recepcao destes pelos interessados
tém por finalidade facilitar o entendimento dos usuarios dessas informacoes,

evitando que as tomadas de decisdes sejam precipitadas ou incorretas.
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5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Neste capitulo apresentam-se as conclusées do estudo realizado e
recomendacgdes para pesquisas futuras sobre o tema investigado.

5.1 CONCLUSOES

Com base no estudo realizado, ndo foi possivel encontrar diferencas
significativas nos relatérios de auditoria ao longo dos anos que precedem a troca
obrigatéria da firma de auditoria. Dessa forma, as evidéncias empiricas indicam que
a troca da firma de auditoria, ocorrida em funcédo do rodizio obrigatério, ndo esta
relacionada com a redug¢ao no nivel de gerenciamento de resultados, mas realizada
em cumprimento a legislagéo vigente.

Na anadlise do rodizio das firmas, que trata dos tipos de troca de firmas de
auditoria, constatou que houve troca de firma de auditoria por tipo, ou seja, de uma
grande firma para outra grande firma em 90% dos casos, e de uma grande firma
para uma pequena ou de uma firma pequena para uma grande firma em apenas
10% dos casos analisados.

Os paragrafos ora com ressalva ora com énfase nos anos de 2004 a 2012
traduzem a recorréncia das divergéncias entre os auditores sobre esses fatos. As
divergéncias relativas aos créditos tributarios sdo devidas, na Brasken Qpar e
Paranapanema, principalmente, devido ao fato da ndo compensacao na proporcao
de sua geracdo, havendo acumulos de impostos a recuperar, ocasionando
superavaliacao de ativos e muitas discussdées com os 6rgaos de tributacao, quanto a
recuperacao e compensacao desses créditos.

As divergéncias relativas ao desacordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil ou com os Principios de Contabilidade ou divergéncias com a
determinacao da CVM e as limitacées nos trabalhos da auditoria que, entre outros,
estao dispostos na norma como motivadores de pareceres com ressalva ou adverso,
mas foram apresentados como paragrafos de énfase, em alguns anos.

Corroborando com isso, uma explicacdo encontrada por Dutra, Alberton e
Van Bellen (2007), no que se refere a questao das divergéncias, destaca-se que a
prépria NBC T 11 proporciona duvidas entre os profissionais de auditoria, levando a
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conclusdo de que alguns itens do parecer parecem nao possuir fundamentacao
técnica adequada.

Nesse estudo objetivou-se verificar quais as caracteristicas dos relatérios de
auditoria das demonstracdes contabeis do periodo de 2004 a 2012 das maiores
companhias, com base no ranking da Revista Exame de 2012, listadas na
BM&FBovespa. Consideraram-se as empresas que publicaram as informacdes
contabeis no sitio da CVM, contemplando todo este periodo. As analises realizadas
tiveram por base as referéncias bibliograficas e as normas brasileiras e os relatérios
de auditoria das empresas componentes da amostra.

Quando analisados os critérios estabelecidos pelas normas adotadas no
Brasil com relacdo aos relatérios de auditoria emitidos, constatou-se que nao ha
evidéncias que permitam afirmar que os relatérios ndo sigam os ditames
estabelecidos na legislacdo. Estes padrbes estabelecidos tem por finalidade a
uniformizagédo das informagdes, de modo a facilitar aos interessados a concluséo e
as tomadas de decis6es com maior grau de assertividade.

Considerando o construto utilizado neste trabalho, observou-se que em
todos os exercicios examinados, 0 mercado de auditoria das companhias listadas na
BM&FBovespa e com informacbes divulgadas na CVM € considerado como
concentrado em firmas de auditoria denominadas de Big Four. As firmas de auditoria
classificadas como de menor porte ndo possuem grande influéncia no mercado
brasileiro.

Segundo Braunbeck (2010), mesmo se encontrando evidéncias de
associagao positiva entre o tamanho da firma de auditoria e qualidade dos trabalhos
de auditoria desenvolvidos, o que configuraria a hipotese da estrutura eficiente, é
razoavel se supor que essa relacao nao seja linear. Por esse raciocinio, pode haver
um nivel 6timo de concentracao, a partir do qual o comportamento oportunista das
grandes firmas de auditoria pode ser exercido.

Conforme a Instrucdo CVM n® 308, de 14 de maio de 1999, a qual proibe o
auditor independente de exercer servigos para um mesmo cliente por mais de cinco
anos para empresas de capital aberto, ficou constato que as empresas Telefonica,
Embratel, Oi, Natura, Souza Cruz, Suzano e Paranapanema submeteram as suas
demonstracées contabeis para avaliacdo pelo mesmo auditor por mais de cinco
anos consecutivos.

Observou-se ainda nos relatérios de auditoria das empresas analisadas que
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entre os anos de 2010 a 2012 todas apresentaram em seus relatérios de auditoria
énfases. Tal situacdo ocorreu devido as demonstragdes contabeis separadas
apresentarem 0s seus investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, o que para fins das IFRS seria custo ou valor justo. Este tipo de
comentario ja era esperado nos relatérios de auditoria, pois a legislacdo brasileira
difere neste ponto das normas internacionais, porém isso ndo modifica a opinido dos
usuarios das informagdes individuais.

As evidéncias coletadas nao permitiram afirmar que o tipo de troca de firma
de auditoria (Big Four para Big Four, Big Four para Nao Big Four, Nao Big Four para
Big Four, Nao Big Four para Nao Big Four) impacta no relatério da auditoria, ou seja,
o parecer nao é diferenciado, independente do tipo de troca.

O presente estudo abrangeu o plano de estudo proposto e a aplicagao de
pesquisa com carater investigativo. Conclui-se que as empresas preferem
preferencialmente as firmas classificadas com Bigf Four, algumas conclusdes
obtidas é a reputacao da firma, a possibilidade de firmar contratos de prestacédo de

servicos globais.

5.2 RECOMENDACOES

Como limitacdo desta pesquisa tem-se a abrangéncia dos resultados, pois a
pesquisa compreendeu apenas uma amostra das empresas listadas na Exame entre
as 100 Maiores e Melhores do Ano de 2012 e que possuiam as demonstracdes
contabeis divulgadas na BM&FBovespa nos periodos de 2004 a 2012.

Recomenda-se para futuras pesquisas aumentar o tamanho da amostra, por
exemplo, pesquisar companhias de capital aberto nédo listadas neste anuario, para
fins de comparacao dos resultados. Outra sugestao € investigar a possibilidade de
gerenciamento de resultados quando é realizada a troca da firma de auditoria.
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ANEXO 1 - MODELO DE RELATORIO DE AUDITORIA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS(1)

[Destinatario apropriado]

()

Examinamos as demonstragdes contabeis consolidadas da Entidade ABC e suas
controladas, que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 20X1(3) e as respectivas demonstracdes(4) consolidadas do resultado,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais

notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracées contabeis
consolidadas

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes contabeis consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Contabilidade e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis consolidadas livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes(5)

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis
consolidadas estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
contabeis consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
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do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes contdbeis consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis consolidadas da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sado apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia(6). Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstracdes contabeis consolidadas tomadas em

conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Entidade ABC e suas controladas em 31 de
dezembro de 20X1, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as

normas internacionais de contabilidade.

[Local (localidade do escritério de auditoria que emitiu o relatério) e data do relatério
do auditor independente]

[Nome do auditor independente (pessoa fisica ou juridica)]

[Nome do profissional (s6cio ou responsavel técnico, no caso de o auditor ser
pessoa juridica)]

[Numeros de registro no CRC da firma de auditoria e do profissional que assina o
relatério]

[Assinatura do auditor independente]
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(1) Titulo no plural em decorréncia do uso mais frequente pelas firmas (pessoa juridica),
todavia deve ser adaptado as circunstancias de auditor pessoa fisica.

2 O subtitulo “Relatério sobre as demonstragdes contdbeis” ndo é necesséario nas
circunstancias em que o segundo subtitulo “Relatério sobre outras exigéncias legais e
reguladoras” ndo é aplicavel, o que € o caso do Brasil.

(3) Embora a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Apresentacdo de Demonstracdes
Contabeis utilizada no Brasil determine a apresentacdo de demonstracées contdbeis de
forma comparativa e a Lei das Sociedades An6nimas fale em apresentacdo dos valores
correspondentes do exercicio anterior, ndo existe nenhuma determinagdo legal que
estabelega que o relatério do auditor independente deva incluir também opinido sobre 0 ano
anterior, portanto, esta e as demais normas de auditoria que tratam da emissao de relatério
adotam integralmente o modelo internacional em que o relatério cobre somente o ano

corrente.

(4) No caso em que incluir outras demonstragdes, como por exemplo, a Demonstracao
do Valor Adicionado, este paragrafo e o da opiniao devem ser adaptados.

(5) Adaptar no caso de auditor pessoa fisica ou firma individual.

(6) Nas circunstancias em que o auditor também tem a responsabilidade de expressar
uma opinido sobre a eficacia dos controles internos em conjunto com a auditoria das
demonstracbes contabeis consolidadas, a redagdo desta sentenga seria como segue:
“Nessas avaliagdes de risco”, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis consolidadas da
entidade para planejar procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias.



59

ANEXO 2 - MODELO DE RELATORIO DE AUDITORIA QUE INCLUI PARAGRAFO
DE ENFASE

RELATORIO DOS AUDITORES |INDEPENDENTES(1) SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

[Destinatario apropriado]

(2)

Examinamos as demonstracdes contabeis da Companhia ABC, que compreendem o
balangco patrimonial em 31 de dezembro de 20X1(3) e as respectivas
demonstracdes(4)do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais

praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao da Companhia pelas demonstracoes
contabeis(5)

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracado de demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes(6)

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao
livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante das demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de

riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéao e
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adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia.(7) Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido de auditoria com ressalva.
Base para opiniao com ressalva

As aplicacOes financeiras em titulos e valores mobiliarios destinadas a negociagao
da Companhia estdo apresentadas no balango patrimonial por $ xxx. A
administracdo ndo ajustou essas aplicacbes ao valor de mercado na data do
balanco, ao invés disso, apresentou tais aplicacbes pelo valor de custo, o que
constitui um desvio em relacdo as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Os
registros da Companhia indicam que se a administracao tivesse apresentado essas
aplicagbes ao valor de mercado, a Companhia teria reconhecido a perda nao
realizada de $ xxx na demonstracdo do resultado para o exercicio findo em .... O
valor contabil das aplicagcdes em titulos e valores mobilidrios no balango patrimonial
teria sido reduzido no mesmo valor em 31 de dezembro de 20X1 e o resultado
liquido, assim como o patriménio liquido teriam sido reduzidos em $ xxx e $ yyy,

respectivamente, apos os efeitos tributarios.
Opiniao com ressalva

Em nossa opinidao, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para
a opiniao com ressalva, as demonstracbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Companhia ABC em 31 de dezembro de 20X1, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
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Chamamos a atencao para a Nota X as demonstracdes contabeis, que descreve a
incerteza(8) relacionada com o resultado da ag&o judicial movida contra a
Companhia pela Empresa XYZ. Nossa opinido ndao contém ressalva relacionada a

esse assunto.

[Local (localidade do escritério de auditoria que emitiu o relatério)]
[Data do relatério do auditor independente]

[Nome do auditor independente (pessoa fisica ou juridica)]

[Nome do profissional (socio ou responsavel técnico, no caso de o auditor ser

pessoa juridica)]

[Numeros de registro no CRC da firma de auditoria e do profissional que assina o
relatério)]

[Assinatura do auditor independente]

(1) Titulo no plural em decorréncia do uso mais frequente pelas firmas (pessoa juridica),
todavia deve ser adaptado as circunstancias de auditor pessoa fisica.

(2) No caso do relatério cobrir outros aspectos legais e regulatérios, € necessario um
subtitulo para especificar que essa primeira parte do relatério refere-se as demonstragoes
contdbeis e apds a opinido sobre elas e eventuais paragrafos de énfase e de outros

assuntos, seria incluso outro subtitulo.

(3) Embora a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Apresentacdo de Demonstracoes
Contabeis utilizada no Brasil determine a apresentacdo de demonstracées contdbeis de
forma comparativa e a Lei das Sociedades Andnimas fale em apresentacdo dos valores
correspondentes do exercicio anterior, ndo existe nenhuma determinacdo legal que
estabelega que o relatério do auditor independente deva incluir também opinido sobre 0 ano
anterior, portanto, esta e as demais normas de auditoria que tratam da emissao de relatério
adotam integralmente o modelo internacional em que o relatério cobre somente o ano

corrente.

(4) No caso de também incluir demonstra¢des consolidadas, adaptar o texto, inclusive no
que tange a inclusao da expresséo “e controladas”. De forma similar, caso o exame inclua
outras demonstragdes (exemplo Demonstracdo do Valor Adicionado), este paragrafo e o da
opiniao também devem ser adaptados.
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(5) Ou outro termo que seja apropriado no contexto da estrutura legal especifica. Para
relatérios emitidos no Brasil sobre entidades brasileiras deve ser utilizada essa expressao.

(6) Adaptar no caso de auditor pessoa fisica ou firma individual.

(7) Nas circunstancias em que o auditor também tem a responsabilidade de expressar uma
opinido sobre a eficdcia dos controles internos em conjunto com a auditoria das
demonstragcdes contdbeis, a redacado dessa sentenca seria como segue: “Nessas avaliacoes
de risco, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada
apresentagdo das demonstracdes contabeis da entidade para planejar procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias”.

(8) Ao destacar a incerteza, o auditor usa a mesma terminologia usada na nota as

demonstracdes contabeis.



