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RESUMO

O objetivo do trabalho consiste em apresentar como é a distribuicdo da riqueza as
partes interessada como seus colaboradores, ao governo e financiadores, serve
como base para tomada de decisbes. A DVA pode ser utilizada para medir a
produtividade o quanto a companhia consegue produzir em um determinado
periodo, ou 0 quanto é necessario para um melhor desenvolvimento produtivo. No
ambito social ao governo Federal, Estadual e Municipal, através dos impostos taxas
e contribuicdes, para efetuar o comparativo da carga tributaria de diversos setores,
avaliando diversos indices econbémicos e sociais. Como avaliacdo do
desenvolvimento em uma regido incentivando a subsidios e incentivos

governamentais.

Palavras-chave: Relatério. Valor da riqueza gerada. Distribuicdo. Elementos que

contribuiram para sua geragao.
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1 INTRODUCAO

O estudo contribui para explicar a geracdo de valores obtida pelas
companhias, e principalmente um aumento da transparéncia da gestdo e no
processo de sustentabilidade das entidades, uma visao econdmica ampla, no papel
social de evidenciar claramente a riqueza gerada, através dos relatorios contabeis a
utilizacao de indices provenientes e demonstracdes desenvolvidas, com a finalidade
de fornecer a sociedade sua funcdo na criacdo e distribuicdo. Inicialmente,
apresenta-se 0 problema da pesquisa, apdés, o0s objetivos do estudo, os
pressupostos da pesquisa, as justificativas e como o trabalho est4 estruturado, e por

fim a analise e descricdo dos dados.

1.1 PROBLEMA DA PESQUISA

Em termos de divulgacdo, com base no COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS (2008) a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) regula a
apresentacado dessa nova demonstracdo contdbil, exigida a partir da aprovacédo da
Lei n°® 11.638/2007, que introduziu o item "V" no artigo 176 da Lei das Sociedades
por Acoes, de n° 6.404/76. Conforme divulgado pela Lei a Demonstracdo Valor
Adicionado é uma das pecas que compde o Balanco Social, tem como objetivo
demonstrar a capacidade que a empresa possui de se desenvolver na comunidade
como um todo, oferece maior possibilidade de informacbes para avaliacdo das
atividades da companhia. Um referencial para tomada de decisfes, para célculos,
analises politicas e econdmicas de investimento e desenvolvimento, politica e social.
Diante da situacdo posta, a questdo de pesquisa orientativa da presente
investigacdo é contextualizar até chegar ao problema. Assim a pesquisa pretende-se
responder a seguinte questao do problema: qual a composicao da distribuicdo de
encargos tributarios das maiores empresas segundo as Maiores e Melhores

Empresas da Revista Exame divulgadas no periodo de 2008 a 2010.



1.2 OBJETIVOS DO ESTUDO

Abaixo serdo citados os objetivos da elaboracdo da monografia a ser
apresentada, divididos em geral e especificos, 0s quais seguem as etapas para que

atingir o objetivo especifico proposto.

1.2.1 Objetivo Geral

Consiste em identificar a composi¢cdo e andlise da distribuicdo de encargos
tributarios federais, estaduais e municipais das maiores empresas segundo as

Maiores e Melhores Empresas da Revista Exame no periodo de 2008 a 2010.

1.2.2 Objetivos Especificos

v Levantar a composicdo das receitas geradas pelas maiores empresas
brasileiras reportadas na Demonstracao do Valor Adicionado;

v Mapear a composicdo dos encargos tributarios federais, estaduais e
municipais das maiores empresas segundo as Maiores e Melhores Empresas da
Revista Exame no periodo de 2008 a 2010;

v Analisar a representatividade da distribuicdo dos encargos tributarios federais,
estaduais e municipais na composicdo das receitas geradas pelas companhias

estudadas.

1.3 JUSTIFICATIVA DO ESTUDO

A escolha do estudo deve-se pelo interesse e curiosidade em ampliar as
pesquisas, 0 qual vem sendo realizada pelos profissionais de Contabilidade e
académicos, participando de analises fazendo com que muitos especialistas
envolvidos possam utilizar como referéncia as informacdes elaboradas, em
decorréncia para que as companhias possam justificar a importancia da divulgacao
da DVA.

Devido as exigéncias, as empresas vém divulgando cada vez mais seus

indices, relatérios, demonstracfes e indicadores. Dessa maneira a DVA é uma das
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demonstracdes que atualmente € mais utilizada, sendo como uma parte do balanco
Social e muitas vezes com informacdes atreladas a DRE que em conjunto,
apresentam as informacfes que sdo de extrema necessidade. Assim demonstrar
suas riquezas para o0s investidores e acionistas, com intuito de ampliar suas
negociacdes e uma visdo global dos indices divulgados, o qual facilita a busca pela
pesquisa e desperta a curiosidade em abordar um mercado atual e atingir ao publico
alvo de maior interesse.

O objetivo deste estudo é explorar os aspectos relevantes a distribuicdo da
riqueza representada pela DVA, sob o ambito da composi¢cao e distribuicdo dos
encargos tributérios, através dos indicadores atribuidos comparando o indice das
maiores e melhores empresas relacionando o percentual distribuido aos
colaboradores, aos agentes financeiros, governo e 0s acionistas o qual séo
envolvidos diretamente com as Companhias de maior destaque no periodo de 2008
a 2010. Desse modo o estudo contribui para explicar a geracédo de valores obtida
pela Companhia, e principalmente um aumento da transparéncia da gestdo e no
processo de sustentabilidade das entidades. A andlise ser4d sobre a
representatividade da distribuicdo dos encargos tributarios federais, estaduais e
municipais na composicao das receitas que sdo geradas pelas companhias e um

comparativo com seus indicadores e sua distribuigdo.

1.4 ORGANIZACAO DO CONTEUDO

A pesquisa esta estruturada em cinco capitulos. No primeiro sera apresentada
a introducao, o problema da pesquisa, 0 objetivo geral e especifico justificativa e a
organizacdo do conteudo. No segundo capitulo apresenta-se a fundamentacédo
tedrica, evidenciando os aspectos conceituais das demonstracbes do valor
adicionado, na sequéncia os encargos tributarios reportados nas demonstracdes do
valor adicionado. No terceiro capitulo demonstra os procedimentos metodologicos
utilizados na tipologia da pesquisa e qual os instrumentos de coleta de dados e
evidéncias No quarto capitulo descreve-se a analise e resultados os indicadores
desenvolvidos para sua comparabilidade apresentada no periodo e uma
interpretacdo em percentual do periodo de 2008 a 2010. No quinto capitulo as

conclusdes e recomendacOes para futuros estudos relacionadas a analise da
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distribuicdo de encargos tributarios por meio da DVA, elevando seu indice de
pesquisa atraves dos indicadores de producao e riqueza para as companhias.



12

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

A utilizacdo da DVA, no conjunto de informacdes produzidas pelas entidades,
poderd dar condicbes de comparacdo entre grandezas econdmicas que, antes,
apenas com base nas demonstracfes contdbeis tradicionais, eram impossiveis. A
fundamentacédo tedrica esta dividida em trés secdes. A primeira trata dos aspectos
conceituais das demonstracées do valor adicionado, abrangendo as definicdes De
Luca (1998) e de acordo com cada nivel de evidenciacdo e depois discute-se as
avaliagbes e composicdes da DVA, Apds comenta-se sobre a representatividade da
distribuicdo dos encargos tributarios e as caracteristicas qualitativas e o percentual

representado em seus indicadores através das demonstracdes apresentadas.

2.1 ASPECTOS CONCEITUAIS DAS DEMONSTRACOES DO VALOR
ADICIONADO

A DVA mostra uma visdo econbmica ampla, no papel social de evidenciar
claramente a riqueza gerada, através dos relatorios contabeis e demonstracdes
desenvolvidas com a finalidade de fornecer a sociedade sua funcdo na criacao e
distribuicdo. Desta forma De Luca (1998), menciona que a Demonstracéo do Valor
Adicionado surgiu para atender as necessidades de informac¢fes dos usuarios sobre
o valor da rigueza criada pela empresa e sua utilizagdo. Com isso o enfoque é
demonstrar, além do seu lucro, a quem pertence o restante da riqueza criada pela
empresa.

Para De Luca (1998, p. 28), a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € um
conjunto de informacgBes de natureza econbmica. Refere-se a um relatorio contabil
que visa demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresa e a distribuicdo para os
elementos que contribuiram para sua geracao

Conforme Cunha (2002, p. 44), a Demonstracdo do Valor Adicionado
representa um novo rumo em comparacdo com as Demonstracdes Contdbeis
tradicionais, pois enquanto estas tem como foco principal de preocupacdo a
evidenciacdo das informacOes sobre o lucro e sua forma de apuracdo, para 0s
investidores, aquela mostra, além do lucro dos investidores, a quem pertence a outra

parte da riqueza gerada pela empresa, reflete uma preocupacdo empresarial
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baseada na responsabilidade social, a remuneracdo dos fatores de produgcdo que
ajudaram a formar a riqueza da organizacdo. Sendo assim € necessario
disponibilizar, a todos os usuarios, as informacdes para tomada de decisdo de
maneira mais efetiva e eficaz, com o intuito de aprimorar e trazer as melhorias
devidas para o desenvolvimento empresarial.

Em funcdo disso, o conceito sobre a Demonstragdo do Valor Adicionado é
essencial em uma atividade gerencial, segundo BENTLEY (1981), permite avaliar o
desempenho e propiciar ferramentas para a tomada de decisdo baseada em critérios
eficazes de desempenho. Além disso, de acordo com COSENZA et al. (2002), o
valor adicionado é importante por traduzir a intervencdo da empresa no processo
econdbmico sequencial - no ambito de um determinado sistema econémico - e
permitir a obtencdo de informacfes sobre a geracdo e a distribuicdo de renda.
Também é importante, no ambito macroeconémico, como gerador de subsidios para
medir a producdo nacional, calcular e analisar a produgcdo e a rigueza de uma
economia, em qualquer magnitude.

Para De Luca (2003, p. 69), A Demonstracdo do valor adicionado evidencia,
“além do lucro dos investidores, a quem pertence o restante da riqueza criada pela
empresa”, torna claro, portanto, o quanto de valor a empresa adiciona aos insumos
adquiridos por ela e sua distribuicdo aos elementos que contribuiram para essa
adicao.

Santos (1999, p. 20), discorrendo sobre a visdo particular do lucro na
Demonstracdo do resultado do Exercicio, conclui: nesse aspecto, a Demonstracéo
do Valor Adicionado € muito mais abrangente, pois ndo esta exclusivamente voltada
para a apuracdo do resultado, portanto considera outros fatores de producado e
aponta suas respectivas remuneracdes. Como componente dessa demonstracéo
temos a informacdo relativa a riqueza gerada pela empresa, e a forma com que essa
riqueza é distribuida através de impostos pagos ao governo, juros e aluguéis
destinados a financiadores externos, remuneracfes pagas aos trabalhadores e
lucros e dividendos (ou juros sobre o capital préprio, como previsto na legislagédo
brasileira) atribuidos aos proprietarios, socios e acionistas.

Pode se compreender, com base na interpretacdo de Santos (2001, p. 3),
DRE e DVA sdo as demonstracbes que se completam, porém tratam os mesmos

itens, mas apenas com enfoques diferentes. Para elaboracdo da DVA devem ser
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observados os Principios Fundamentais de Contabilidade, sendo que os dados
necessarios para a sua elaboragéo, em sua grande maioria, sdo extraidos da DRE.

2.2 AVALIACOES E COMPOSICAO DA DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO

Segundo o COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (2008), a DVA é
elaborada em duas partes: na primeira apresenta-se a geracao do Valor Adicionado
e na segunda a distribuicdo do Valor Adicionado.

O COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (2008) ressalta que a
Formacdo da Riqueza criada pela propria entidade, em sua primeira parte, deve
apresentar de forma detalhada, os principais componentes da riqueza, em funcéo

disso estao nos seguintes itens:

(I) Receitas — é a obtencéo do valor adicionado na empresa.

Venda de mercadorias, produto e servigo: inclui os valores dos tributos
incidentes sobre essas receitas (por exemplo, ICMS, IPI, PIS e COFINS), ou
seja, corresponde ao ingresso bruto ou faturamento bruto, mesmo quando
na demonstracéo do resultado tais tributos estejam fora do cdmputo dessas
receitas.

Outras receitas: da mesma forma que o item anterior, inclui os tributos
incidentes sobre essas receitas.

Provisé@o para créditos de liquidagédo duvidosa: Constituicdo/Reversao inclui
os valores relativos a constituicao e reversao dessa provisao.

(I Insumos adquiridos de terceiros — custo de recurso adquiridos de
terceiros.

De Luca (1998), o valor adicionado pelos estabelecimentos é calculado
deduzindo-se o valor da produc¢do do consumo intermediario, O consumo
intermediario € com base em dados relativos as despesas com operacdes
industriais e componentes das despesas diversas. No valor da producéo, os
estoques iniciais e finais dos produtos fabricados e em elaboracdo séo
ajustados por indices de precos para obtencdo de valores médios, a fim de
reduzir distorcdes monetérias na estimativa.

Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos: inclui os
valores da matéria-prima adquirida junto a terceiros e contidas no custo do
produto vendido, das mercadorias e dos servicos vendidos adquiridos de
terceiros; nao inclui gastos com pessoal préprio.

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros: inclui valores relativos as
despesas originadas da utilizacdo desses bens, utilidades e servigos
adquiridos junto a terceiros.

Perda e recuperagédo de valores ativos: Inclui valores relativos a ajustes por
avaliagéo a valor de mercado de estoques, imobilizados, investimentos, etc.
Também devem ser incluidos os valores reconhecidos no resultado do
periodo, tanto na constituicdo quanto na reversao de provisdo para perdas
por desvalorizagdo de ativos, conforme aplicacdo do CPC 01 — Redugédo ao
Valor Recuperavel de Ativos (se no periodo o valor liquido for positivo, deve
ser somado).

Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias vendidos, materiais,
servicos, energia etc. consumidos, devem ser considerados os tributos
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incluidos no momento das compras (por exemplo, ICMS, IPI, PIS e
COFINS), recuperaveis ou ndo. Esse procedimento é diferente das praticas
utilizadas na demonstracéo do resultado.

(11 Valor Adicionado Bruto é igual as receitas menos 0s insumos

(IV) Retencéo

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo: inclui a despesa ou o0 custo
contabilizado no periodo.

(V) Valor Adicionado Liquido produzido pela entidade igual ao valor
adicionado bruto deduzindo as retengdes.

(VI) Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial: O resultado da equivaléncia pode
representar receita ou despesa; se despesa, deve ser considerado como
reducéo ou valor negativo.

Receita financeira: Inclui toda a receita financeira, inclusive as variacdes
cambiais ativas, independentemente de sua origem.

Outras receitas: Inclui os dividendos relativos a investimentos avaliados ao
custo, aluguéis, direitos de franquia, etc.

Segundo De Luca (1998), o valor adicionado de uma empresa representa o
quanto de valor ela agrega aos insumos que adquire num determinado periodo, e é
obtido, de forma geral, pela diferenca entre as vendas ou producdo e o total dos
insumos adquiridos de terceiros.

Diante disso, 0 COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (2008) cita
que a Distribuicdo da Riqueza, a segunda parte da DVA deve apresentar de forma
detalhada como a riqueza obtida pela entidade foi distribuida. Os principais

componentes dessa distribuicdo estdo apresentados a sequir:

(VIl) Valor Adicionado total a distribuir € a soma do valor adicionado liquido
produzido pela entidade mais valor recebido em transferéncias

(VIII) Distribuicdo do Valor adicionado

Pessoal: valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio na forma
de:

Remuneragdo direta: representada pelos valores relativos a salarios, 13°
salario, honorarios da administracéo (inclusive os pagamentos baseados em
acOes), férias, comissdes, horas extras, participagdo de empregados nos
resultados, etc.

Beneficios: representados pelos valores relativos a assisténcia médica,
alimentacéo, transporte, planos de aposentadoria etc.

FGTS: representado pelos valores depositados em conta vinculada dos
empregados.

Impostos, Taxas e Contribuicdes: valores relativos ao imposto de renda,
contribuicdo social sobre o lucro, contribuicdes aos INSS (incluidos aqui os
valores do Seguro de Acidentes do Trabalho) que sejam 6nus do
empregador, bem como os demais impostos e contribuicbes a que a
empresa esteja sujeita. Para os impostos compensaveis, tais como ICMS,
IPI, PIS e COFINS, devem ser considerados apenas os valores devidos ou
ja recolhidos, e representam a diferenca entre os impostos e contribuicdes
incidentes sobre as receitas e o0s respectivos valores incidentes sobre os
itens considerados como “insumos adquiridos de terceiros”.

Federais: inclui os tributos devidos a Unido, inclusive aqueles que séo
repassados no todo ou em parte aos Estados, Municipios, Autarquias etc.,
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tais como: IRPJ, CSSL, IPI, CIDE, PIS, COFINS. Inclui também a
contribuigdo sindical patronal.

Estaduais: inclui os tributos devidos aos Estados, inclusive aqueles que séo
repassados no todo ou em parte aos Municipios, Autarquias etc., tais como
0 ICMS e o IPVA.

Municipais: inclui os tributos devidos aos Municipios, inclusive aqueles que
sdo repassados no todo ou em parte as Autarquias, ou quaisquer outras
entidades, tais como 0 ISS e o IPTU.

Segundo De Luca (1998, p.71), os valores pagos ao governo pelas empresas
através dos impostos, taxas e contribuicbes representam de alguma forma a
‘remuneragao” do governo. O governo recebe a renda e a destina para a sociedade
através da infraestrutura politica, social e econémica que ele oferece. Com base na
argumentacdo De Luca (1998), os impostos devidos pelas empresas ao governo
federal, estadual e municipal sdo apresentados na demonstracdo do valor
adicionado como remuneragdo de apoio das instituicbes governamentais pela
estrutura social, politica e econdmica que propiciam condigcbes de operacdes da
empresa no seu ambiente, assim o0 governo é visto como membro participativo da

riqgueza da empresa.

Remuneracdo de capitais de terceiros: valores pagos ou creditados aos
financiadores externos de capital.

Juros: Inclui as despesas financeiras, inclusive as variagbes cambiais
passivas, relativas a quaisquer tipos de empréstimos e financiamentos junto
a instituicbes financeiras, empresas do grupo ou outras formas de obtencéo
de recursos. Inclui os valores que tenham sido capitalizados no periodo.
Aluguéis: Inclui os aluguéis (inclusive as despesas com arrendamento
operacional) pagos ou creditados a terceiros, inclusive os acrescidos aos
ativos.

Outras: Inclui outras remuneracdes que configurem transferéncia de riqueza
a terceiros, mesmo que originadas em capital intelectual, tais como
royalties, franquia, direitos autorais, etc.

Remuneracdo de capitais proprios: valores relativos a remuneracao
atribuida aos socios e acionistas.

Juros sobre o capital proprios (JCP) e dividendos - inclui os valores pagos
ou creditados aos sécios e acionistas por conta do resultado do periodo,
ressalvando-se os valores dos JCP transferidos para conta de reserva de
lucros. Devem ser incluidos apenas os valores distribuidos com base no
resultado do proprio exercicio, desconsiderando-se o0s dividendos
distribuidos com base em lucros acumulados de exercicios anteriores, uma
vez que ja foram tratados como “lucros retidos” no exercicio em que foram
gerados.

Lucros retidos e prejuizos do exercicio - incluem os valores relativos ao lucro
do exercicio destinados as reservas, inclusive os JCP quando tiverem esse
tratamento; nos casos de prejuizo, esse valor deve ser incluido com sinal negativo.

As guantias destinadas aos socios e acionistas na forma de Juros sobre o Capital
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Proprio — JCP, independentemente de serem registradas como passivo. (JCP a
pagar) ou como reserva de lucros, deve ter o0 mesmo tratamento dado aos
dividendos no que diz respeito ao exercicio a que devem ser imputado. E
importante ressaltar que Santos (1999), “a demonstracdo do valor adicionado —
DVA, importante componente do Balanco Social, tem como principais objetivos a
apresentacao do valor da rigueza gerada pela entidade e a forma de distribui-la”.
Conforme apresentado no modelo do Quadro 1 - € composta pelas duas
etapas de geracdo e distribuicdo do valor. Nessas etapas é avaliado o quanto a
companhia obteve de geracgéao e riqueza, pode ser utilizada para tomada de decisdes
e como base para novos investimentos no ambito social e econdmico da companhia

e de sua comunidade na acao de melhorias e maior desenvolvimento.



Quadro 1: Modelo de Demonstrac¢éo do Valor Adicionado desenvolvido pelo FIPECAFI

DESCRICAO

Em milhares de reais 20x1

Em milhares de reais 20x1

1 - RECEITAS

1.1 Vendas de mercadorias, produtos e senigos

1.2 Provis&o para créditos de liquidag&do duvidosa
— Reversdo / (Constituigado)

1.3 N&o Operacionais

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

2.1 Matérias- primas

2.2 Custos dos produtos, das mercadorias e dos
senigos vendidos.

2.3 Materiais, energia, senigos de terceiros e
outros.

2.4 Perda / Recuperacao de valores ativos

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - RETENCAO

4.1 Depreciag&o, amortizagcdo e Exaustao

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

6.1 Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2 Receitas financeira

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
(5+6)

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1 Pessoal e encargos

8.2 Impostos, taxas e contribuicGes

8.3 Juros e alugueis

8.4 Juros sobre capital proprio e dividendos

8.4.1 — Juros sobre o Capital Proprio

8.4.2 — Lucros retidos / prejuizo do exercicio

Fonte: Adaptado de SANTOS (2003, p.39).
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2.3 ENCARGOS TRIBUTARIOS REPORTADOS NA DEMONSTRACAO DO
VALOR ADICIONADO

Analisar a representatividade da distribuicdo dos encargos tributarios federais,
estaduais e municipais na composicdo das receitas geradas pelas companhias
estudadas. A seguir serdo apresentadas as principais caracteristicas das empresas
a analise da Distribuicdo do valor adicionado e seus principais indicadores,
visualizando a distribuicdo dos encargos federais, estaduais e municipais e sua
representatividade. A partir desses levantamentos as empresas conseguem
visualizar a composicao e o sistema de producao os bens e servicos que atendem
as necessidades de consumo e de acumulacdo da sociedade. Para a producéo o
valor adicionado representa o incremento que se atribui a um bem durante o
processo produtivo. Assim, pode-se concluir que as empresas, ao exercerem suas
atividades, utilizando-se de bens e servicos que sao adquiridos de terceiros,
aplicando seus capitais, através da utilizacdo de seus equipamentos, e o trabalho de
seus empregados, estardo adicionando valor aos novos produtos que serao
colocados no mercado. Em outras palavras, a empresa, que esta situada entre o
mercado vendedor e o mercado comprador, em sua operacéo agrega valor aos bens
e servicos adquiridos, transformando-os e recolocando-os no mercado (SANTOS,
2003, p. 32). Vale ressaltar que a Demonstracdo do Valor Adicionado, tem sido
utilizada com bastante aceitacdo principalmente pelas companhias abertas, para
evidenciacdo da formacdo e da distribuicdo da riqueza as partes interessada, nos
resultados das empresas. Devido a grande utilizacdo da DVA, o CFC aprovou a
NBC T 3.7, o que representou um grande passo na uniformizacdo dos
procedimentos contabeis utilizados na elaboracdo da DVA pelas entidades. O
conceito de valor adicionado na economia € utilizado para mensurar as atividades
econdmicas de uma nacgdo através da definicdo do seu Produto Nacional. Um dos
elementos fundamentais e diretamente responsaveis pela producdo econdmica
nacional € a organizacdo. A distribuicdo do valor adicionado equivale ao conceito
macroecondmico de Renda Nacional. A transformacéo de recursos intermediarios
em produtos e servicos finais sO € possivel pelo emprego dos fatores de producao
(trabalho, capital, governo, empresa). Em termos gerais, a remuneracdo destes

fatores (salario, juros, aluguel, impostos e lucro) pelas empresas constitui a renda
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em poder da sociedade que retorna 4s empresas tanto na aquisicdo de seus
produtos e servicos como sob a forma de novos financiamentos, reiniciando o clico
econdmico (SANTOS, 2003, p. 32).

Esta informacdo gerada serve para avaliar o desempenho da organiza¢do no
seu contexto local, sua participagdo no desenvolvimento regional e estimular ou ndo
a continuidade de subsidios e incentivos governamentais. E, em um contexto maior,
pode servir de parametro para definicdo do comportamento de suas similares. Para
Santos (2003), a distribuicdo do valor adicionado tem relacdo com o conceito de
renda nacional: Para De Luca (2003), as empresas, como grande parcela
representativa desses agentes econOmicos, podem contribuir, por meio da
demonstracao do valor adicionado, para o calculo e a analise do PIB pelos 6rgéaos
responsaveis. Em suma, o valor adicionado permite que a atividade de uma
organizacgédo crie condi¢des, dentro do ciclo econdmico, para que outras entidades
possam se desenvolver e gerar sucessivamente incremento de valor para outras
atividades. De Luca (2003, p.78), a avaliacdo do investimento estrangeiro pode ser
efetuada por meio de analise da DVA. Podem ser avaliados, por exemplo, o nivel de
remuneracao da mao de obra empregada, o nivel de contribuicdo do investimento
para a economia do pais no qual o investimento foi aplicado e o nivel de
remuneracao do capital empregado proprio ou terceiros. Para determinados paises,
interessa o quanto de valor adicionado o investimento estrangeiro gerara, por meio
da criacdo de empregos, aumento de arrecadacdo de impostos, etc. A DVA
representa a salude econdmica da entidade e sua evolu¢cdo econdmica perante a
geragcao da riqueza. Para o governo e demais instituicdes, a demonstragdo serve
para estudos que possam efetuar o comparativo da carga tributaria de diversos
setores, avaliando diversas categorias que contribuem para a formacdo da receita
tributaria, resultando disto o direcionamento dos tributos por regides. A utilizacdo de
alguns quocientes para medir a produtividade, e aos impostos, que significa avaliar o

guanto desta riqueza criada pelas empresas esta sendo destinada para 0s impostos.

2.3.1 A utilizagéo do valor adicionado como medida de produtividade

Segundo De Luca (1998), o valor adicionado de uma empresa representa o

guanto de valor ela agrega aos insumos que adquire num determinado periodo
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obtido, de forma geral, pela diferenca entre as vendas ou producdo e o total de
insumos adquiridos de terceiros. Desta forma a utilizagdo dos quocientes tem como
principal proposito a possibilidade de comparar as informacfes da empresa ou grupo
de empresas como, por exemplo, padrées estabelecidos. (SANTOS, 2003)

O quociente entre o valor do resultado do ano permite entender se houve
crescimento ou decréscimo no nivel de atividade econdémica da entidade. Alguns
cuidados devem ser tomados, pois nem sempre a apuracdo desse quociente pode
dar exata ideia do que ocorreu, sendo interessante antes de afirmar pela analise
simples e direta da DVA, apurar o que ocorreu com a atividade da empresa nos
anos analisados. (SANTOS, 2003).

Para De Luca (1998), o valor adicionado da atividade produtiva é obtido pela
diferenca entre a Receita de vendas (ou producdo) e o0s materiais e servicos
adquiridos de terceiros (consumo intermediario).

No entendimento de Santos (2003, p. 220) “a produtividade deve ser
entendida como relacédo existente entre determinado volume de producéo e todo o
capital utilizado, seja ele, humano, material, financeiro, etc., utilizado para a
obtencao dessa producéo”.

Deste modo, da relacdo entre o valor da producédo e o volume de horas
trabalhadas resultara a produtividade de mé&o-de-obra; a produtividade de um
equipamento pode ser obtida por meio da relacdo entre as quantidades produzidas e
0 numero de maquinas. Portanto, a geracao do valor adicionado esta condicionada a

aplicacao de fatores de producéo.

Produtividade da mao-de-obra = valor adicionado

n°. de empregados

Este quociente demonstra o quanto cada funcionario, produziu para a
companhia, isso é de fundamental importancia, pois o fator trabalho € um dos mais
relevantes entre os indicadores econdmicos. Através deste fator os analistas podem
realizar varias decisdes e planejar sua producdo medindo o quanto cada funcionario
produziu e, além disso, fazer novas previsbes e tomada de decisdes para sua

proxima produgao.
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A participacdo dos trabalhadores no valor adicionado compreende todos os
gastos efetuados com pessoal, em contrapartida ao trabalho realizado no periodo.
Assim, deve conter os pagamentos feitos diretamente aos empregados, como, por
exemplo, os salarios, as contribuicdes de seguridade ou sociais, e quaisquer outras

vantagens oferecidas por conta de participar na atividade produtiva da companhia.

2.3.2 O quociente entre gastos com impostos e valor adicionado

Com base em De Luca (1998), os impostos devidos pela empresa ao governo
federal, estadual e municipal, sdo apresentados na DVA como remuneragcdo ao
apoio das instituicbes governamentais pela estrutura social, politica e econémica e
propiciam condicfes de operacdes da empresa no seu meio ambiente. Neste
guociente entre gastos com impostos e valor adicionado, o resultado desse
quociente indica quanto da riqueza criada pela empresa esta sendo destinada ao
Estado, ou seja, aos Governos Federais, Estaduais e Municipais, na forma de
impostos, taxas, contribuices. Por meio desse quociente ficara evidente qual é a
carga tributaria a que a organizacdo estd submetida. Esse tipo de informacdo pode
auxiliar na identificacédo da opcéo tributaria feita pelos governos (SANTOS, 2003).

De uma forma geral, o valor adicionado é uma representatividade do valor
gque a empresa gerou a partir dos consumos que realizou em certo periodo de

tempo. Desta maneira como em qualquer sistema econdmico €é realizada a

distribuicdo do valor excedente aos distintos participantes da entidade.
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3 METODOLOGIA

O método utilizado para a elaboracdo da monografia sera pesquisa
bibliografica e documental. Segundo Gil (1991 apud Silvia e Meneses, 2001) o
primeiro € identificado a partir de materiais que ja foram publicados, sendo livros,
artigos e materiais disponiveis na internet. O segundo é composto por materiais que,
segundo os autores, “ndo receberam tratamento analitico”, ou seja, esta restrito a
documentos, escrito ou ndo (fontes primarias).

Tal pesquisa é com a finalidade de coletar dados quantitativos e qualitativos.
Segundo Gil (1991, apud Silvia e Meneses, 2001), uma abordagem quantitativa
contempla tudo aquilo que podera ser quantificavel através de numeros, ou seja,
informacdes estatisticas. Dados qualitativos abordam a interpretacdo de fendmenos.

A abordagem da pesquisa sera descritiva. De acordo com Gil (1991 apud
Silvia e Meneses, 2001) uma pesquisa descritiva tem como caracteristica descrever
fendbmenos, acontecimentos ou fatos, explicativa objetiva identificar fatos que
contribuiram ou foram determinantes. Sera apresentada a estrutura de composi¢ao
da DVA os impostos, taxas e contribuicbes que ao INSS, SESI, SENAI e outros
assemelhados e imposto de renda. Com relacdo aos valores relativos ao ICMS, IPI,
PIS e COFINS e outros assemelhados, estes devem ser considerados como valores
devidos ou ja recolhidos em cofres publicos, representando a diferenca entre os
impostos incidentes sobre as vendas e os valores considerados no Item de Insumos
adquiridos de terceiros.

No presente estudo serdo coletados os dados da DVA das empresas maiores
empresas segundo as Maiores e Melhores Empresas da Revista Exame no periodo
de 2008 a 2010. Com o objetivo de compor a distribuicdo dos encargos tributarios e
sua composicao no periodo estabelecido. Sera utilizado conceito da DVA com a
finalidade de responder o contexto.
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4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Assim podemos relacionar e interpretar a melhor forma de realizar os
calculos, com base em alguns indicadores que foram sugeridos e criados a partir da
demonstracdo elaborada pela FIPECAFI. Desta maneira, as informagbes que
contém na DVA servem para oS usuarios internos e externos, no sentido de utilizar
com enfoque macroecondémico, calcular o PIB de uma regido e auxiliar nas demais

decisoes.

4.1 Descricao dos dados

Demonstracdo Valor Adicionado das Companhias escolhidas para o estudo
no periodo de 2008 a 2010. Segue as demonstracdes de cada companhia
mencionadas com os periodos pesquisados para andalise e desenvolvimento dos

indices.



Quadro 2: Demonstragdo do Valor Adicionado Petroleo Brasileiro S.A.

Petrobras
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PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010
RECEITAS/INGRESSOS 258.001.207
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senigos 204.595.050
Provisdo para Devedores Duvidosos -159.920
Outras Receitas 3.125.928
Resultados ndo Operacionais 50.440.149
INSUMOS ADQUIRIDOS -122.439.213

Outros Custos de Produtos e Senigos Vendidos -68.514.227
Energia, Senicos de Terc. e Outras Desp.Operac -53.957.577

Perda na Realizagao de Ativos 32.591
VALOR ADICIONADO BRUTO 135.561.994
RETENGCOES -10.812.993
Depreciagdo, amortizac&o e Exaustao -10.812.993

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PELA ENTIDAL 124.749.001

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFE 12.368.464

Resultado de equivalencia patrimonial 7.038.919
Receita Financeira 4.546.906
QOutros 782.639
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 137.117.465
DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO 137.117.465
EMPREGADOS 14.344.974
Salarios e Encargos Sociais 10.193.277
Beneficios 3.503.323
FGTS 648.374
TRIBUTOS 64.937.928
Federais 49.570.682
Estaduais 15.280.933
Municipais 86.313
FINANCIADORES 22.798.075
Juros 7.161.896
Aluguéis 15.636.179
Remuneracéo de Capitais Proprios 35.036.488
Juros Sobre Capital proprio 10.162.324
Dividendos 1.565.340

Lucros Retidos e Prejuizos do Periodo 23.308.824

31/12/2009
220.073.662
175.570.939

-14.845
3.272.984
41.244.584

-102.423.836
-52.678.455
-49.069.343

-676.038

117.649.826

-10.379.821
-10.379.821

107.270.005

14.160.627
7.851.838
5.261.547
1.047.242

121.430.632

121.430.632

12.183.696
8.662.196
2.936.675

584.825

55.700.468
42.092.486
13.516.434

91.548

23.587.723
10.252.624
13.335.099

29.958.745
7.194.743
1.140.629

21.623.373

31/12/2008
241.900.142
207.990.449

-88.572
2.076.374
31.921.891

-117.953.364
-75.942.427
-41.119.679

-891.258

123.946.778

-7.952.428
-7.952.428

115.994.350

10.662.685
2.494.233
7.254.449

914.003

126.657.035

126.657.035

11.169.727
7.619.460
3.024.641

525.626

66.298.840
53.855.165
12.363.557

80.118

12.718.919
57.470
12.661.449

36.469.549
7.019.261
2.895.445

26.554.843




Quadro 3: Demonstragao do Valor Adicionado da ALL-América Latina Logistica S.A.

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A .

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
RECEITAS/INGRESSOS 3.005.594 2.824.120 2.751.498
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senigos 2.751.736 2.483.358 2.515.948
Provis&o para Devedores Duvidosos -8.680 6.990 -8.247
Outras Receitas 262.538 333.772 243.797
INSUMOS ADQUIRIDOS -1.120.468 -1.258.944 -934.028
Outros Custos de Produtos e Senigos Vendidos -763.709 -762.668 -636.039
Energia, Senicos de Terc. e Outras Desp.Operacionais -191.920 -263.251 -157.758
Perda na Realizacao de Ativos -160.894 -220.436 -133.778
Outras -3.945 -12.589 -6.453
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.885.126 1.565.176 1.817.470
RETENCOES -347.969 -388.258 -318.738
Depreciag&o, amortizacdo e Exaustao -347.969 -388.258 -318.738
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PELA ENTIDADE 1.537.157 1.176.918 1.498.732
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 220.695 246.456 257.050
Resultado de equivalencia patrimonial 1.960 -3.270 -352
Receita Financeira 218.735 249.726 257.402
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.757.852 1.423.374 1.755.782
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.757.852 1.423.374 1.755.782
EMPREGADOS 226.046 172.988 387.783
Salarios e Encargos Sociais 190.715 144.146 330.514
Beneficios 26.808 21.156 50.371
FGTS 8.523 7.686 6.898
TRIBUTOS 29.864 -183.358 66.412
Federais 4.688 -217.528 47.910
Estaduais 13.413 16.973 16.909
Municipais 11.763 17.197 1.593
FINANCIADORES 1.256.081 1.393.077 1.122.306
Juros 1.031.985 1.095.943 1.013.671
Aluguéis 224.096 297.134 108.635
Remuneracgéo de capitais proprios 245.861 40.667 179.281
Juros sobre o capital préprio 0 516 3.834
Dividendos 56.972 7.190 41.645
Lucros retidos 182.907 27.558 135.081

Participagc&o dos n&o controladores nos lucros retidos 5.982 5.403 -1.279




Quadro 4: Demonstragdo do Valor Adicionado da AMBEV — Companhia de Bebidas das Américas.

AMBEV

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
RECEITAS/INGRESSOS 39.437.210 32.187.978 30.761
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senigos 39.216.831 31.334.727 30.754
Proviséo para Devedores Duvidosos -16.199 -32.637 -34
Outras Receitas 236.578 885.888 41
INSUMOS ADQUIRIDOS -13.273.492 -11.951.968 -12.005
Outros Custos de Produtos e Senigos Vendidos -6.904.904 -6.456.657 -5.958
Energia, Senigos de Terc. e Outras Desp.Operacionais -6.215.694 -5.394.422 -6.041
Perda na Realizac&o de Ativos -152.894 -100.889 -6
VALOR ADICIONADO BRUTO 26.163.718 20.236.010 18.756
RETENCOES -1.414.319 -1.278.936 -2.973
Depreciagdo, amortizagéo e Exaustédo -1.414.319 -1.278.936 -2.973
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PELA ENTIDADE 24.749.399 18.957.074 15.784
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 645.396 217.004 640
Resultado de equivalencia patrimonial 184 678 17
Receita Financeira 784.920 366.376 760
Outros -139.708 -150.050 -137
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 25.394.795 19.174.078 16.424
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 25.394.795 19.174.078 16.424
EMPREGADOS 3.852.409 2.625.459 2.181
Salarios e Encargos Sociais 3.474.714 2.268.326 1.551
Beneficios 177.222 176.418 421
FGTS 63.777 68.327 59
Outros 136.696 112.388 151
TRIBUTOS 12.763.520 9.168.551 9.282
Federais 5.129.245 3.575.834 4.185
Estaduais 7.620.697 5.580.309 5.087
Municipais 13.578 12.408 11
FINANCIADORES 1.159.623 1.391.723 1.893
Juros 1.055.479 1.299.443 1.780
Aluguéis 104.144 92.280 113
Remuneracéo de Capitais Proprios 7.619.243 5.988.345 3.067
Juros sobre o capital proprio 868.920 1.019,9 487
Dividendos 3.213.137 2.290,4 602
Lucros retidos e prejuizo do exercicio 3.479.326 2.675,8 1.970

Participagéo ndo controladores lucros retidos 57.860 2,3 7




Quadro 5: Demonstragéo do Valor Adicionado da VALE S.A.
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VALE S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
RECEITAS/INGRESSOS 105.912 63.708 90.440
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senvigos 85.345 49.812 72.766
Provisao para Devedores Duvidosos -40 -23 -32
Outras Receitas 20.607 13.919 17.706
Resultados ndo Operacionais 0 0 0
INSUMOS ADQUIRIDOS -50.783 -39.587 -50.096
Outros Custos de Produtos e Senicos Vendidos -23.890 -14.381 -17.878
Energia, Senicos de Terc. e Outras Desp.Operacionais -26.893 -25.206 -32.218
Perda na Realizacdo de Ativos 0 0 0
VALOR ADICIONADO BRUTO 55.129 24,121 40.344
RETENCOES -5.741 -5.447 -5.112
Depreciag¢ao, amortizagdo e Exaustao -5.741 -5.447 -5.112
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PELA ENTIDADE 49.388 18.674 35.232
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 623 982 -104
Resultado de equivalencia patrimonial 0 116 -1.325
Receita Financeira 671 866 1.221
QOutros -48 0 0
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 50.011 19.656 35.128
DISTRIBUIC}AO DO VALOR ADICIONADO 50.011 19.656 35.128
EMPREGADOS 5.706 5.086 5.046
Salérios e Encargos Sociais 5.706 5.086 5.046
Beneficios 0 0 0
FGTS 0 0 0
TRIBUTOS 10.432 5.239 3.312
Federais 7.035 5.239 3.312
Estaduais 3.397 0 0
Municipais 0 0 0
FINANCIADORES 3.452 -1.086 5.059
Remuneracé&o Capital de Terceiros 3.839 3.433 4.157
VariagBes monetarias e cambiais, liquidas -387 -4.519 902
Remuneragédo de Capitais Préprios 30.421 10.417 21.711
Lucro Liquido atribuido aos acionistas da controlada 9.779 3.373 5.640
Reinvestido 20.291 6.964 15.639
Lucro Liquido atribuido aos acionistas ndo controlada 351 168 432




Quadro 6: Demonstragdo do Valor Adicionado da Votorantim Participagfes.

VOTORANTIM PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
RECEITAS/INGRESSOS 37.323,00 37.361,00 36.353,00
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senigos 27.570,00 23.871,00 28.845,00
Provisdo para Devedores Duvidosos -130,00 32,00 -32,00
QOutras Receitas 9.883,00 13.458,00 7.540,00
INSUMOS ADQUIRIDOS -20.394,00 -20.219,00 -16.302,00
Outros Custos de Produtos e Senicos Vendidos -20.394,00 -20.219,00 -16.275,00
Energia, Senicos de Terc. e Outras Desp.Operacionais 0,00 0,00 0,00
Perda na Realizacao de Ativos 0,00 0,00 -27,00
VALOR ADICIONADO BRUTO 16.929,00 17.142,00 20.051,00
RETENCOES -1.893,00 -1.946,00 -1.464,00
Depreciacao, amortizagao e Exaustao -1.893,00 -1.946,00 -472,00
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PELA ENTIDADE 15.036,00 15.196,00 18.115,00
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 5.579,00 4.948,00 10.016,00
Resultado de equivalencia patrimonial 304,00 227,00 294,00
Receita Financeira 5.275,00 4.721,00 9.722,00
Qutros 0,00 0,00 0,00
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 20.615,00 20.144,00 28.131,00
DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO 20.615,00 20.144,00 28.131,00
EMPREGADOS 2.203,00 2.345,00 2.735,00
Salérios e Encargos Sociais 1.820,00 1.901,00 2.199,00
Beneficios 383,00 444,00 536,00
FGTS 0 0,00 0,00
Qutros 0 0,00 0,00
TRIBUTOS 7.140,00 7.727,00 7.416,00
Federais 3.724,00 4.213,00 4.446,00
Estaduais 2.829,00 2.430,00 2.916,00
Municipais 44,00 96,00 54,00
Creditos Fiscais diferidos 543,00 988,00 0,00
FINANCIADORES 6.378,00 2.964,00 18.437,00
Despesas Financeiras 6.178,00 2.740,00 18.269,00
Aluguéis 200,00 224,00 168,00
Remuneracao de Capitais Proprios 4.870,00 7.077,00 457,00
Dividendos 600,00 1.107,00 -139,00
Participacéo de Acionistas nédo controladas 35,00 224,00 610,00

Lucros Retidos 4.235,00 5.746,00 14,00




Quadro 7: Demonstragao do Valor Adicionado da Magnesita Refratarios S.A.

MAGNESITA

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS APRESENTADAS EM 31/12/2010
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
RECEITAS/INGRESSOS 2.711.373 2.336.352 1.647.470
Vendas de Mercadorias, Produtos e Senigos 2.658.603 2.223.252 1.533.337
Proviséo para Devedores Duvidosos -2.085 -635 -2.498
Outras Receitas 54.855 113.735 116.631
Resultados ndo Operacionais 0 0 0
INSUMOS ADQUIRIDOS -1.700.309 -1.331.116 -864.879
Outros Custos de Produtos e Seni¢os Vendidos -1.221.884 -875.787 -739.201
Energia, Senicos de Terc. e Outras Desp.Operacionais -478.425 -455.329 -125.678
Perda na Realizagéo de Ativos 0 0 0
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.011.064 1.005.236 782.591
RETENQC)ES -121.603 -126.141 -306.474
Depreciagéo, amortizagdo e Exaustao -121.603 -126.141 -306.474
VALOR ADICIONADO LIiQUIDO PELA ENTIDADE 889.461 879.095 476.117
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 67.527 -9.762 49.366
Resultado de equivalencia patrimonial 67.527 -9.762 -65.939
Receita Financeira 0 0 115.305
Outros 0 0 0
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 956.988 869.333 525.483
DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO 956.988 869.333 525.483
EMPREGADOS 511.213 384.875 205.830
Salarios e Encargos Sociais 511.213 384.875 205.830
Beneficios 0 0 0
FGTS 0 0 0
TRIBUTOS 82.562 271.027 185.980
Federais 82.562 271.027 0
Estaduais 0 0 0
Municipais 0 0 0
FINANCIADORES 270.869 245.972 187.372
Juros 259.808 228.917 156.475
Aluguéis 11.061 17.055 6.333
Outras 24.564
Remuneracédo de Capitais Proprios 92.344 -32.541 -53.699

Lucro ou Prejuizo retido do exercicio 92.344 -32.541 53.699
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4.2 Andlise dos Dados

Com base em alguns indices que foram sugeridos e criados a partir da
demonstracdo elaborada pela FIPECAFI, apresenta-se a relacdo de alguns
indicadores utilizados para analise das demonstracdes, identificando a variacéo
entre as empresas, através do percentual de distribuicdo ao Governo, pelos
impostos estaduais, federais e municipais, o grau de producéo da riqueza propria, o
percentual de vendas no valor da receita total e o percentual da distribuicdo aos
empregados, financiadores e acionistas. Essas consideracbes sédo reforgcadas por
De Luca (1998, p. 34), quando afirma que a distribuicdo do valor adicionado
apresenta separadamente a parcela que se destina a remuneracdo de cada
elemento que contribui para sua formacdo; Aos empregados a remuneracdo pela
forca do trabalho. Aos financiadores a remuneracéo pelos recursos emprestados.

Ao Governo a remuneragado pela estrutura social, politica e econbmica que
gera condicdes de operacdes no meio ambiente. E aos acionistas a remuneragao
pelo capital investido na empresa. Segundo De Luca (1998, p. 37) do ponto de vista
da eficiéncia gerencial, o valor adicionado com base nas vendas é utilizado para
avaliacdo da responsabilidade dos gestores no processo de criagcdo da riqueza, que
envolve, inclusive, a comercializa¢do dos produtos no periodo.

Na tabela a seguir o percentual de vendas relacionado ao valor da receita

total.

Tabela 1: indice do Percentual do percentual de vendas no valor da receita total.

PVRT
AMBEV

PETROBRAS VALE S/A ALL VOTORANTIM MAGNESITA

PERIODOS

2010

79,30

80,58

91,55

99,44

73,87

98,05

2009

79,78

78,19

87,93

97,35

63,89

95,16

2008

85,98

80,46

91,44

99,98

79,35

93,07
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Relacionado as vendas, este indicador pode ser medido o percentual de

participacdo das Vendas no valor da Receita total das companhias. Utilizado como

medida para avaliacdo entre as companhias e analise dos aspectos do ambiente

interno e externo o qual pode apresentar informacdes relevantes, ou seja, em 2009

apresentado pela demonstracédo da Petrobras 79,78% é o percentual das vendas em

relacdo a receita total do periodo. Analisando o periodo de 2010 das companhias

pesquisadas o percentual médio das vendas foi de 87,13%, em relacdo a receita

total apresentada.

Tabela 2: indice do Percentual de distribui¢éo do valor adicionado aos empregados

PDVAE
PETROBRAS | VALES/A | ALL AMBEV | VOTORANTIM | MAGNESITA
PERIODOS
2010 10,46 11,41 12,86 15,17 10,69 53,42
2009 10,03 25,88 12,15 13,69 11,64 44,27
2008 8,82 14,36 22,09 13,8 9,72 39,17
60
50
40 '
49 — m PERIODOS
20
20 2010
0 Ll T v‘ T A T & T 1 2009
> S
N < Q
Oq,‘?sb \3,"\ v N\ N & 2008
<& \y v & &
< 3 g
RS

Fonte: Elaborada pela autora
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A andlise referente a participacdo dos empregados evidencia no periodo de
2010 que 53,42% da riqueza criada pela companhia Magnesita Refratarios S.A.
foram destinados a remuneracdo dos empregados, remuneracdo pela forca do
trabalho, além de promover o desenvolvimento da comunidade na area de
abrangéncia da empresa, proporcionando maior desenvolvimento econdémico a
sociedade. Para as demais companhias a média dos periodos pesquisados foi de

8% a 20% de sua riqueza destinada aos empregados.

Tabela 3: indice do Percentual de distribui¢éo do valor adicionado ao Governo.

PDVAG

PETROBRAS

VALES/A

ALL

AMBEV

VOTORANTIM

MAGNESITA

PERIODOS

2010

47,36

20,86

1,70

50,26

34,63

8,63

2009

45,87

26,65

-12,88

47,82

38,36

31,18

2008

52,35

9,43

3,78

56,52

26,36

35,39

10

0

-10

60 B PETROBRAS
50

10 m VALE S/A
30 mALL

20 m AMBEV

B YVOTORANTIM
B MAGNESITA

-20

Fonte: Elaborada pela autora

Referente ao valor adicionado distribuido ao governo é importante evidenciar
neste tépico o quanto € atribuido em percentual aos impostos federais, estaduais e
municipais. Em 2008 foi o melhor periodo de distribuicdo da riqueza ao governo na
média de 30% destinado ao governo por todas as companhias pesquisadas. Em
2010 a média conforme apresentada pelo indice das companhias foi de 27,24%. O
percentual das companhias € valido na projecao do incentivo a novos projetos e na
geracédo da distribuicdo por regides, remuneracdo pela estrutura social, o qual gera
condicOes de operacdes e melhorias para municipio.

Em funcédo disso, De Luca (1998, p.40) os impostos, devidos pela empresa
aos governos, federal, estadual e municipal sdo apresentados na demonstragéo do

valor adicionado como remuneragao ao apoio das instituicbes governamentais pela
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estrutura social, politica e econdmica que propiciam condicbes de operacdes da
empresa no seu meio ambiente. Assim, 0 governo é visto como um membro

participativo da criacdo da riqueza da empresa.

Tabela 4: indice do Percentual de distribuicéo do valor adicionado a terceiros

GCRT
PETROBRAS VALE S/A ALL AMBEV VOTORANTIM| MAGNESITA
PERIODOS
2010 51,65 53,37 48,86 37,24 59,71 67,20
2009 51,26 70,69 58,33 41,11 59,33 62,37
2008 52,05 61,04 45,53 48,69 48,87 71,10
80,00 -
70,00 -
60,00 -
50,00 - B PERIODOS
= 2010
40,00 -
2009
30,00
= 2008
20,00 -
10,00 -
0,00 : : ; ' .
PETROBRAS  VALE S/A ALL AMBEV ~ VOTORANTIM MAGNESITA

Fonte: Elaborada pela autora

Este indicador serve para verificar o quanto da receita total é destinado a
pagamento de terceiros. Na analise do valor distribuido aos financiadores como
remuneracao do capital de terceiros, em 2008 o percentual médio de todas as
companhias foi de 54,54% distribuido aos terceiros, em 2009 a média distribuida foi
de 57,18%, j& em 2010 houve uma queda com relacdo aos demais periodos

chegando a 53%.



Tabela 5: Grau do valor adicionado bruto em relacéo a receita

GVAR
PETROBRAS VALE S/A ALL AMBEV VOTORANTIM | MAGNESITA
PERIODOS
2010 52,54 52,05 62,72 66,34 45,36 37,29
2009 53,46 37,86 55,42 62,87 45,88 43,03
2008 51,24 44,61 66,05 60,97 55,16 47,50
70,00 -
60,00 A
50,00 - )
B PERIODOS
40,00 7 = 2010
30,00 A w2009
20,00 - 2008
10,00 -
0,00 T T T T
PETROBRAS VALE S/A ALL AMBEV VOTORANTIM  MAGNESITA

Fonte: Elaborada pela autora
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Outro indice de grande relevancia é relacionado ao percentual de quanto da

receita total as companhias conseguem agregar como Vvalor adicionado bruto,

guanto houve de participacdo das vendas em relacdo a receita total, na analise dos

periodos de 2008 a 2010 o percentual variou de 37% a 66% em relacdo as

companhias pesquisadas. Neste indicador é utilizado o valor adicionado bruto

dividido pela receita o qual chega ao percentual de base da participacdo das vendas.



36

5 CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Neste capitulo apresentam-se a conclusdo e recomendacdes para futuras

pesquisas relacionadas a distribuicdo da riqueza distribuida pela DVA.

5.1 CONCLUSAO

Objetivo da pesquisa consistiu em verificar a composicdo e analise da
distribuicdo da DVA relacionado aos encargos tributarios, seus empregados,
acionistas e os fatores relacionados a sua produg¢do. Uma demonstracdo com o
objetivo de mostrar a riqueza adicionada pela companhia aos seus acionistas, aos
empregados e a sociedade. Na economia do pais como uma estrutura de
remuneracdo com base nos fatores de producdo dotados pelas companhias, aos
empregados na avaliagdo do nivel de remuneracdo baseado no esforgo de trabalho;
Ao governo com a contribuicdo por meio de pagamento dos impostos para
realizacdo de obras e benfeitorias necessarias as atividades sécio econémicas. Em
funcdo disso, (NEVES e VICECONTI, 2000, p. 265), para a analise dos incentivos
fiscais, varios estados e municipios, antes da concessdo de incentivos fiscais,
analisam o projeto de instalagdo da empresa, incluindo nessa analise o montante do
possivel valor a ser adicionado e sua efetiva distribuicdo(mao de obra, servicos de
terceiros utilizados ou adquiridos, impostos, juros e lucros). O valor agregado e sua
efetiva distribuicdo na forma mencionada anteriormente pode, na maioria das vezes,
decidir sobre a concessédo ou ndo dos incentivos fiscais pelo municipio ou estado,
tendo em vista que a obtencdo e distribuicdo do valor adicionado (agregado)
representa o valor da efetiva riqueza produzida e distribuida pela empresa
provocando, dessa forma, crescimento econdmico efetivo na area municipal e

estadual.

5.2. RECOMENDACOES

Apresentam-se algumas recomendac¢fes para futuros estudos sobre o tema

investigado:



37

e Realizar a pesquisa com companhias do mesmo setor — para aprofundar a
pesquisa no percentual de produtividade e relevancia em comparacdo com
numero de colaboradores e periodos correspondentes;

e Ampliar a pesquisa com mais indices de distribuicdo e comparacdo nos
periodos seguintes;

e Investigar o percentual distribuido ao governo para proje¢cdes do incentivo e na

geracao de novos projetos e melhorias.
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