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RESUMO

O objetivo deste estudo € demonstrar a situacdo econdmico-financeira de uma
Empresa paraestatal por meio de andlises das Demonstragfes Contabeis dos
anos de 2012, 2013 a 2014. Para alcancar o objetivo realiza-se uma
abordagem qualitativa e quantitativa por meio de um estudo de caso na
entidade “SENAL - Servico para Educacdo” (nome ficticio para né&o

comprometer a imagem da organizacao).

Os indicadores aplicados sobre as Demonstracdes Contabeis da Empresa
demonstram que o “Servigo para Educacdo” possuia uma situacdo financeira
instavel, entretanto obtendo crescimento substancial durante os anos
decorrentes e alcancando uma situacéo financeira estavel e favoravel no ano
de 2014.

Palavras-chave: Demonstracfes Contabeis, Analise Econdmico-Financeira,

Indicadores: Financeiros e Estrutural.
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1. INTRODUCAO

Este estudo tem o intuito de apresentar, através de analises sobre as
Demonstracfes contabeis, o resultado econdmico-financeiro de uma Empresa
Paraestatal no Estado do Parana a qual tem relevancia na area de educagéo
no Brasil. Cabe ressaltar que, para este estudo, foi utilizado um nome ficticio
para a Empresa devido a falta de autorizacdo para a publicacdo do verdadeiro
nome bem como os valores reais das Demonstracdes Contabeis. As analises
foram realizadas com base nos valores reais, mas para fins de apresentacao
as informagGes numéricas serdo demonstradas através de um numero divisor

aplicado sobre os saldos.

O “Servico para Educacdo — SENAL", criado em julho de 1947 no
Estado do Parana, é uma empresa de direito privado, sem fins lucrativos, que
presta servicos educacionais direcionados para as empresas dos ramos de
Bens, Servigos e Turismo assim como para a populacdo. A empresa possui
mais de 35 unidades de educacédo profissional no Estado e seu objetivo &

preparar o individuo para o mercado de trabalho.

Devido a transicdo de Gestao de Presidéncia e Diretorias em maio de
2004 (atual geréncia), optou-se em ter como base esse ano para as
Demonstragfes Contabeis dos anos de 2012, 2013 e 2014, dando énfase nas

informacdes contabeis do més base de maio de 2004.

O trabalho apresenta as analises Vertical e Horizontal dos Balancos
Patrimoniais, analise dos indices Financeiros e Estruturais através de seus

graficos.
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1.1. Sobre a Empresa

O “Servico para Educacdo — SENAL”, nome ficticio utilizado devido a
falta de autorizacdo para a publicacdo do verdadeiro nome bem como dos
valores reais das Demonstracdes Contabeis, foi criado em julho de 1.947 no
Estado do Parana, através de Decreto Lei. O “SENAL” € uma empresa de
caracter privado e sem fins lucrativos, que presta servicos educacionais para a
populacdo. No Parana, a empresa possui atualmente mais de 35 unidades de
educacdo profissional espalhadas por todo Estado, com previsdo de
inauguracao de mais trés unidades para o ano de 2014. O objetivo da entidade
€ a educacdo comercial, ou seja, capacitar o individuo para atuar no mercado

de trabalho.

A renda da Entidade advém da arrecadacdo de contribuicdes, o0s
valores recolhidos sdo compulsorios segundo a Legislacdo do “SENAL” artigo
6°, pg. 10, exigidas de estabelecimentos comerciais, cujas atividades de acordo
com o quadro a que se refere ao artigo 577 da Consolidacdo das Leis de
Trabalho - CLT, estiverem enquadrados nas Federagcbes e Sindicatos
coordenados pela Confederacdo Nacional do Comércio. A contribuicdo dos
estabelecimentos participantes € equivalente a 1% sobre o montante da
remuneracdo paga a totalidade dos seus empregados, cujo montante da
remuneracao serd o0 mesmo que servir de base a incidéncia da contribuicdo de
Previdéncia Social. O recolhimento é feito por 6Orgdos arrecadadores,
concomitantemente com as contribuicées para o Instituto Nacional do Seguro

Social - INSS, o qual repassa 0 montante mensalmente para a Instituicéo.

No ano de 2009, parte do recurso recebido pela Entidade passou a ser
aplicado no ensino gratuito para a populacdo de baixa renda. Para tanto, foi
criado o “Programa Gratuito SENAL de Educacdo” (nome ficticio), fruto de
um acordo firmado com o Governo Federal. A aplicagédo de parte do recurso
obedece a percentuais anuais fixos ascendentes sobre o montante recebido

mensalmente, conforme dados reais disponibilizados pela Empresa:
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Tabela 1. “Programa Gratuito SENAL de Educacéao”:

Ano Base Percentual Ano Base Percentual
2009 20,00% 2012 45,00%
2010 25,00% 2013 55,00%
2011 35,00% 2014 66,67%

Fonte: Dados da Pesquisa

1.2PROBLEMA DE PESQUISA

No ano de 2004, més de junho, a Empresa passou por uma grande
mudanca, toda a Diretoria e a Presidéncia foram substituidas, concretizando
a norma da Legislacdo da Entidade.

A nova administracdo recebeu a Instituigdo, com base nos estudos
realizados sobre as demonstracdes contabeis, com a “saude financeira”
comprometida, fazendo com que fossem buscar recursos financeiros junto a
um Terceiro, para 0 qual cabe ressaltar que ndo € uma Instituicdo
Financeira.

O problema de pesquisa deste estudo é: qual o resultado da
Entidade apos a direcao da nova Administracdo, do a  no de 2004 até o
ano de 20147

O estudo terd como parametro a analise e a comparacdo do
comportamento econdmico-financeiro da Instituicdo dos anos de 2012, 2013
e 2014.

As analises terdo como base as Demonstragcbes Contabeis,
aprovadas pelo Conselho Fiscal do “SENAL” (Orgéo interno fiscalizador) e

apresentadas na Prestacdo de Contas dos anos relacionados.

1.30bjetivos

1.3.1Objetivo geral
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O objetivo geral desta pesquisa € demonstrar o resultado da Empresa,
com base nas Demonstragcbes Contabeis, ap0s a gestdo da nova
Administracdo (2004) até o ano de 2014.

1.3.2 Objetivos especificos

O objetivo especifico é:

(a) Efetuar a andlise de Balanco, ou seja, analisar os saldos
apresentados nos Balancos Patrimoniais findos 31 de dezembro.
Os anos analisados serdo: 2012, 2013 e 2014, constantes nas
Prestacdes de Contas dos anos mencionados, apresentando 0s
calculos dos indices econémico-financeiros, estrutural, e o resultado
obtido apos a nova Administracao.

(b) Abordar na Analise dos Dados os aspectos metodolégicos da

pesquisa, enquadramento, descrigcdo e amostra.

1.4 Justificativa

Com base nos historicos das Demonstragdes Financeiras da Empresa,
no ano de 2004, especificamente em maio, um més antes da transicdo de
Diretoria, observou-se que a entidade estava sem capacidade de
sustentabilidade. As reservas de disponibilidades, no més de maio/04, eram
para sete dias, resultado o qual se obtém através do calculo do montante da
Disponibilidade dividido pela Média das Despesas dos ultimos 12 meses e
multiplicado por 30 (nimero usual para célculos de dias no més). Em outras
palavras, se 0 “SENAL” parasse com suas atividades de retorno financeiro, na

época, teria saldo em caixa para manter suas atividades por apenas sete dias.

A Nova Diretoria precisou buscar recursos financeiros junto a um
Terceiro para que conseguissem dar continuidade nas atividades e saldar suas
dividas momentaneas. No final de 2004, a empresa obteve um resultado de

disponibilidade para 17 dias. Porém, cabe salientar, como ja comentado, que a
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Entidade teve que recorrer, no més de junho de 2004, a recursos financeiros de

terceiro, absorvendo uma grande obrigacao a Saldar.

No ano de 2012 a Entidade passou a adotar as novas normas advindas
da Lei 11.638/07 - Lei das S/As, passando a considerar Depreciagao,
Provisdes, Estrutura de Balango Patrimonial, reavaliacdo dentre outros. Atraves
dessas e outras informacdes, observando os resultados alcancados, através
das Demonstracdes, durante o decorrer do ano de 2004 ao ano de 2014,
notou-se uma grande mudanga, tanto quantitativa quanto qualitativa,
despertando o interesse sobre o estudo do desenvolvimento econdmico-

financeiro desta Entidade.

1.5 Estrutura do trabalho

Inicialmente, serdo apresentados os Balancos Patrimoniais dos anos
de 2012, 2013 e 2014, obedecendo a nova estrutura do Balanco Patrimonial
com base na Lei n® 11.638/07, MP n° 449/08 e Resolu¢gdao CFC n° 1.121/08.
(Conselho Federal de Contabilidade, n.° 1.159/09). As Demonstracdes
Contabeis foram extraidas da Prestacdo de Contas dos anos citados, 0s quais
s&o auditados por Orgaos fiscalizadores da Instituicdo. Entretanto, é importante
frisar que os valores apresentados foram obtidos através da divisdo dos saldos
reais por um numero “x” com a finalidade de ndo apresentar os montantes
reais. Em seguida, serdo aplicados e apresentados os indices econémico-
financeiros, objetivando um melhor estudo comparativo entre 0s anos

mencionados.

Para Fleuriet et al (2003), certas contas do Ativo e Passivo renovam-se
constantemente a medida que se desenvolvem as operacdes da empresa, este

fato constitui a base para uma nova classificacao.

“A Lei das Sociedades por acdes obriga a comparacdo das
Demonstracbes Contabeis [...]". (FIPECAFI, 2010). Para este fim, destacam-se
as analises Vertical e Horizontal. Entretanto, para que seja demonstrado o
resultado obtido com maior propriedade, serdo utilizados, também, os indices
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de Liquidez que a Entidade utiliza para medir seu resultado mensal e anual, os

guais séo:
2 Liquidez Imediata;
= Liquidez Geral;
> indice Econdmico;
= Imobilizacdo do Patriménio Liquido.

O intuito da aplicacdo dos Indices se da para a obtencdo dos
resultados alcancados pela entidade durante o periodo de 10 anos, valores os
quais serdo demonstrados, também, através de gréaficos. Portanto, todas as
andlises das Demonstracdes Contdbeis terdo como base os Balangos

Patrimoniais aprovados pelo Conselho Fiscal da Entidade.
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2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

O estudo tem como foco a analise do Balango Patrimonial para a
obtencéo do resultado alcancado pela empresa durante 10 anos, com base
nos registros contabeis da Instituicdo, pois o Balanco Patrimonial € um
demonstrativo contabil obrigatério o qual apresenta de forma quantitativa e
qualitativamente o resultado das atividades obtido pela Entidade em uma

determinada data, ou seja, o Patrimdnio da Empresa.

Para o autor Assaf Neto (2007, p. 21),

A andlise de balanco € ndo somente desenvolvida por meio de
aplicagbes de técnicas, mas também orientada, em grande parte,
pela sensibilidade e experiéncia do analista. Com o intuito de
colaborar na formagdo de uma rotina metodologica, € proposto a
seguir um esquema basico de avaliacao.

Serdo abordadas, para o topico da fundamentacao tedrica, as definicdes
dos indices econdmico-financeiros com base no conceito de alguns autores
sobre as andlises das Demonstracbes Contdbeis com o objetivo de obter
informacdes para a melhor compreensao sobre os indices alcancados e quais

as relevancias para o estudo realizado.

2.1Demonstrages Contabeis de uma Instituicdo Paraestatal

Uma Entidade paraestatal ou servico social autbnomo é uma pessoa
juridica de direito privado criada por lei atuando sem submissdo a

Administracéo Publica.

A analise de um Balango Patrimonial torna-se mais consistente quando
se é interpretada dentro das caracteristicas das atividades e do mercado onde
a empresa estéa inserida. “A Andlise de Balancos visa extrair informacdes para
a tomada de decisédo. O perfeito conhecimento do significado de cada conta
facilita a busca de informagdes precisas.” (Matarazzo 2003, p. 39).

Segundo Velter (2006), as Demonstracdes contabeis sao relatérios,
organizados sinteticamente, onde se resumem as informacgfes contabeis de

forma metodica, atendendo cada um a uma finalidade especifica, evidenciando
16



os fatos patrimoniais e a situacdo da empresa, elaborados ao final de um

determinado periodo de tempo.

Para Assaf (2007, p.55)

As demonstracdes contabeis levantadas por uma empresa podem ser
extraidas informacdes a respeito de sua posicdo econdmica e
financeira. Por exemplo, um analista pode obter conclusdes sobre a
atratividade de investir em a¢ces de determinada companhia; se um
crédito solicitado merece ou nado ser atendido; se a capacidade de
pagamento (liquidez) encontra-se numa situagdo de equilibrio ou
insolvéncia; se a atividade operacional da empresa oferece uma
rentabilidade que satisfaz as expectativas dos proprietarios de capital.

Ainda, o autor cita que “é importante acrescentar que a analise de

balancos é fundamentalmente comparativa.” (ASSAF, 2007, p. 63).

A Entidade apresenta suas Demonstragbes com base na Lei
4.320/1.964 que estatui normas gerais de direito financeiro para elaboracéo e
controle dos Orcamentos e Balancos da Unido, dos Estados, dos Municipios e
do Distrito Federal. Bem como observa e atende as Portarias da Secretaria do
Tesouro Nacional STN 184/2008 que dispde sobre as diretrizes a serem
observadas no setor publico quanto aos procedimentos, praticas, laboragéo e
divulgacdo das demonstracdes contabeis, de forma a torné-los convergentes
com as Normas Internacionais de Contabilidade Aplicadas ao Setor Publico e a
STN 700/2014 que aprova partes da 62 edicdo do Manual de Contabilidade
Aplicada ao Setor Publico (MCASP), as quais sao:

| - Parte Il — Procedimentos Contédbeis Patrimoniais;

Il - Parte Ill — Procedimentos Contébeis Especificos;

lIl — Parte IV — Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico; e

lIl - Parte V — Demonstracdes Contabeis Aplicadas ao Setor Publico.

Ainda, para as Demonstracdes Contabeis busca o alinhamento junto as

Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor Publico — NBC T 16:
16.1 — Conceituacéo, Objeto e Campo de Aplicacéao;

16.2 — Patrimbnio e Sistemas Contabeis;

17



16.3 — Planejamento e seus Instrumentos sob o enfoque Contabil;
16.4 — transacdes no Setor Publico;

16.5 — Registro Contabil;

16.6 — Demonstracdes Contéabeis;

16.7 — Consolidagédo das Demonstracfes Contabeis;

16.8 — Controle Interno;

16.9 — Depreciacdo, Amortizacao e Exaustao;

16.11 — Sistema De Informac&o de Custos do Setor Publico (Regime de
Competéncia).

A partir do ano de 2012 a Instituicdo passou a adotar uma nova estrutura
de Balango Patrimonial conforme Lei 11.638/07, conhecida como “Lei das
S/IA’s”, consoante ao modelo previsto no “CCO - CODIGO DE
CONTABILIDADE E ORCAMENTO”, 2012, Normativo interno. A Lei
11.638/2007 alterou e revogou a Lei 6.404/1976 e estendeu as Sociedades de
grande porte disposicBes relativas a elaboracdo e a divulgacdo das

Demonstracfes Financeiras.

Segundo a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), em Janeiro de
2000, foi elaborado um Anteprojeto de Lei de reforma da Lei 6.404/76 que
dispunha sobre as Sociedades por Agbes. A proposicao teve, desde o inicio,
por finalidade a modernizagdo e harmonizacdo da lei societaria em vigor com
os principios fundamentais e melhores praticas Contabeis Internacionais,

visando a insercdo do Brasil no atual contexto de globalizacdo econémica.

A Lei 11.638/2007 representou e representa um importante avango na
atualizacao da Lei das Sociedades por Acdes Lei 6.404/76 e harmonizacéo das
Normas Contabeis brasileiras em direcdo as Normas Internacionais de

Contabilidade (IFRS - International Financial Reporting Standards).
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O IFRS é um conjunto de pronunciamentos Contabeis Internacionais,
cuja publicacéo e revisdo sao realizadas pela IASB - International Accounting

Standards Board (Comité de Normas Internacionais de Contabilidade).

2.2 ANALISES

2.2.1 As técnicas de analises

(...) “Estudo minucioso que se fundamenta em normas, métodos e
procedimentos indicados pela técnica e ciéncia da Contabilidade. Estudo de um
ou varios fendmenos por suas partes, em um patriménio.”. (LOPES de SA,
2005, p. 12).

Uma andlise pode ser caraterizada, também, pela distincdo e a
separacdo das partes de um todo com vista a conhecer 0S respectivos
principios ou elementos, podendo ser um estudo dos limites das caracteristicas
e das possiveis solu¢des de um problema ao qual é aplicado um tratamento.

A analise Econdmico-financeira observa o comportamento dos valores
que dizem respeito aos valores obtidos na empresa. O método da analise
financeira, segundo topico abordado pelo Wikipédia, refere-se a avaliacdo ou
estudo da viabilidade, estabilidade e lucratividade de um negdécio ou projeto.
Engloba um conjunto de instrumentos e meétodos que permitem realizar
diagnosticos sobre a situagdo financeira de uma empresa, assim como

prognosticos sobre o seu desempenho futuro.

A anadlise Econémico-financeira, na opinido do Prof. Moisés P. Silveira

(n&o publicado):

Serve ainda para o planejamento do futuro da empresa, pois as
informacdes histéricas sao bastante Uteis para a geragdo de projetos
e para a avaliagdo do realismo de hipéteses feitas nessas projecgoes.
A analise é também util aos individuos e organizacbes externos a
empresa, incluindo credores a curto e longo prazo e investidores em
potencial, pois podemos decidir se devemos dar crédito a um novo
cliente ou ndo, e ainda saber sobre a saude financeira de uma
empresa.

“A analise econdmica estuda o resultado obtido pela empresa em um

determinado periodo. E uma analise dos lucros ou das perdas em funcéo dos
19



demais elementos que contrapfem o capital das empesas. E também
chamada, com maior propriedade, de andlise reditual, que procura estudar a
rentabilidade do capital e examinar, se, de fato, a empresa vem atingindo os
seus propdsitos dentro de suas possibilidades.”. (LOPES de SA, 2005, P. 14).

Na concepc¢édo de ASSAF, a aplicacdo dessas técnicas tem por objetivo
basico a avaliacdo dos demonstrativos contabeis pela evolugdo de seus
valores ao longo do tempo denominando-se ‘analise horizontal’, e pela
participagcédo relativa de cada valor em relacdo a um total o qual se chama
‘anadlise vertical'. Dado o cenario econbmico atual, é primordial que a
companhia tenha numeros consistentes e confidveis. Tais aspectos sé&o
importantes para futuras concessdes de crédito ou até mesmo para um novo

investimento na empresa.

Indicadores de Liquidez

Um dos principais indices considerados para concessdao e que
demonstra a capacidade de pagamento de suas obrigacfes de curto prazo séo
os indices de liquidez. Para Ferreira (2005, p.29) a analise de liquidez de uma
empresa “é medida pela sua capacidade de cumprir as obrigacdes de curto
prazo, na data de vencimento”, o autor ainda traz a ideia de que a liquidez se
refere a solvéncia da situacéo financeira global da empresa.

Ja Damodaran (2004, p.103) traz que a analise surge fundamentalmente
da necessidade de financiar operagfes correntes. Essa anélise de Damodaran
traz a tona a importancia que a liquidez da empresa tem em uma possivel
analise de crédito.

Diversos autores, entre eles Ferreira (2005, p.30), Gitman (1997, p.109),
Brealey, Myers e Allen (2013, p. 666) e Damodaran (2004, p.103), trazem
quatro indices basicos quando assunto € liquidez.

O primeiro indice é o que demonstra o Capital de Giro Liquido. Este
indice é utilizado para demonstrar a liquidez global da empresa, uma vez que €

calculada pela diferencga de ativo circulante e passivo circulante.
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Capital de Giro Liquido = Ativo Circulante — Passivo Circulante

O proximo item mede a capacidade de pagamento da empresa no curto
prazo, pois divide o total do ativo circulante pelo total do passivo circulante.
Esse indice leva o nome de Liquidez Corrente e é apresentado em percentual.
Seu resultado representa quantos reais a empresa tem em direitos para pagar
suas obrigacdes. O resultado esperado deve ser sempre maior que 1, pois iSso
demonstra que a empresa mais direitos do que obrigacdes. Tal indice pode ser

representado pela formula:

indice de Liquidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante

Outro item citado em diversos pensadores € o indice de liquidez seca.
Este item é especialmente importante para empresas que tem em seus
estoques produtos que exigem maior esforco para venda, como avibes e
imoveis, por exemplo. Sua realizacao €, na maioria das vezes, mais demorada
e dificil que a dos demais elementos que compdem o ativo circulante.
Conforme citado acima, esse exclui o estoque do calculo, trazendo somente
itens do ativo que possuem uma alta liquidez. Esse indice é representado pela

formula:

indice de Liquidez Seca: disponibilidades + titulos negociaveis +

recebiveis / passivo circulante

Mais um indice é citado por Brealey, Myers e Allen (2013, p.666) é o de
liquidez imediata e exclui, além dos estoques, as contas de clientes, pois tais
contas representam as vendas a prazo e, apesar de representar uma entrada

de recurso, pode demorar. Esse indice tem como formula:
indice de Liquidez Imediata: Disponibilidades + Titulos Negociaveis

Passivo Circulante.

Indicadores de Endividamento e Estrutura
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Para Assaf Neto (2003, p.122) os indicadores de endividamento e
estrutura tem como funcado principal definir a composi¢cdo das fontes passivos
de recursos de uma empresa e, com iSSO, COMO 0S recursos de terceiros sédo
utilizados pela empresa e a participacdo desses em relacédo ao capital proprio

dessa instituigcao.

Temos como indice mais genérico o de endividamento geral, citado por
Gitman (1997, p.117). Ele tem como funcao primordial medir a propor¢cdo dos
ativos totais da empresa financiada pelos credores e pode ser representado

pela seguinte formula:

indice de endividamento geral = Exigivel Total / Ativo Total.

Outro indice desse grupo é o que mede a relacdo do exigivel a longo
prazo e o patriménio liquido da empresa. Tal indicador pode ser representado

por:

Exigivel a Longo Prazo/ Patriménio Liquido

indice de cobertura de juros tem como objetivo medir a capacidade da
empresa para pagar as despesas financeiras geradas por suas obrigacdes com
terceiros. Para Brealey, Myers e Allen (2013, p.665) tal indice “permite aferir
até que ponto as obrigagbes sdo cobertas pelos lucros”. Damodaran (2004,
p.104) diz que “quanto maior for o indice de cobertura de juros, mais seguro
sera que a empresa seja capaz de realizar pagamentos de juros a partir dos

lucros.” Esse indice € definido pela formula a seguir:

ICJ = Lucros antes dos juros e IR / Despesa anual em juros.

Mais um indice importante para a analise do endividamento da
empresa é o indice de cobertura de pagamentos fixos, que para Gitman (1997,

p. 118) “mede a capacidade da empresa para satisfazer todas as obrigacdes
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de pagamentos fixos, tais como juros dos empréstimos e principal, pagamentos
de leasing e dividendos de ag¢0es preferenciais”.
Damodaran (2004, p. 104) traz a formula desse indice importantissimo,

que € representado por:

indice de cobertura de encargos fixos:

Receita Antes dos juros e IR + Encargos fixos sem juros

Encargos fixos sem juros + Despesas com juros.

Além dos indices supracitados, Assaf Neto (2003, p. 123) traz outros
indicadores relevantes para a analise da estrutura. O primeiro a relacdo entre o
capital de terceiros e o capital proprio existente na companhia. Essa relacdo
indica quanto a empresa possui de recursos de terceiros para cada unidade
monetaria aplicada de capital proprio. Segundo Assaf, quando o resultado for
superior a 1 a dependéncia financeira em relagcdo aos recursos de terceiros é
maior.

Outro indice mede a porcentagem dos recursos totais da empresa que
estdo financiados por capital de terceiros, isto é, quanto do passivo total da
empresa € proveniente de terceiros. A divisdo do exigivel total da empresa por
seu passivo total traz esse indicador.

Por fim, o ultimo indice apresentado por Assaf Neto (2003, p.124) é o de

imobilizacdo de recursos permanentes.

Este revela a porcentagem dos recursos passivos a
longo prazo que se encontra imobilizada e itens ativos. Com um
resultado superior a 1, ha indicacdo de que 0s recursos permanentes
da empresa ndo sado suficientes para financiarem suas aplicacdes de
permanentes, sendo utilizados nessa situacdo fundos provenientes
do passivo circulante com reflexos negativos sobre o capital de giro.

Imobilizagdo de Recursos Permanentes = Ativo Permanente /
Exigivel LP + PL.

Indicadores de Atividade e Ciclometria
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Para Assaf Neto (2003, p.120) os indicadores de atividade visam a
mensuracao das diversas duracbes de um ciclo operacional o qual envolve
todas as fases operacionais tipicas de uma empresa, que vao desde a
aguisicdo de insumos basicos ou mercadores até o recebimento das vendas
realizadas.

Ja Gitman (1997, p. 111) traz a que sao indices que podem ser usados
para medir a rapidez com que as contas circulantes sdo convertidas em caixa.

Damodaran (2004, p. 103) vem com o0 pensamento de que tais
indicadores mensuram a eficiéncia do gerenciamento de capital de giro ao
examinar a relagcdo das contas a receber e estoques com as vendas e com 0
custo dos bens vendidos.

Comum as trés definicdes apresentadas estdo presentes a receita e o
tempo.

Temos como primeiro indicador nessa categoria o giro de estoques. Este
indicador mede a atividade, ou liquidos estoques da empresa. Pode ser

mensurado, de acordo com Brealey, Myers e Allen (2013, p. 661) por:

Giro dos Estoques = Custo do produto vendido / Estoque no inicio

do ano.

O prazo médio de cobranca demonstra quanto tempo a empresa leva
para receber as vendas realizada a prazo. Assaf Neto (2003, p.122) traz que a
empresa deve abreviar, sempre que possivel, o prazo de recebimento de suas
vendas. Com isso, podera manter recursos disponiveis para outras aplicacdes

mais rentaveis por prazos maiores, e elevar o giro de seus ativos

Valores a receber provenientes de vendas a prazo / Vendas a prazo
* 360

Ja o prazo meédio de pagamento a fornecedores demonstra a idade

meédia que a empresa realiza 0 pagamento a seus fornecedores.

Contas a pagar a Fornecedores / Compras anuais a prazo x 360
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Mais um indicador importante é o giro do ativo permanente, cuja fungéo
€ demonstrar a eficiéncia com que a empresa tem utilizado seus bens
operacionais para gerar receitas de vendas. Tem como férmula a seguinte

expressao:

Vendas / Ativo Permanente Liquido

Brealey, Myers e Allen (2013, p.663) trazem que os indices de giro
podem ajudar a destacar areas particulares de ineficiéncia.
Indicadores de Rentabilidade e Lucratividade

Por fim, trazemos os indicadores de rentabilidade e lucratividade. Tais
indicadores sdo extremamente importantes para a tomada de decisdo na
empresa e um bom resultado neles € considerado um diferencial ao que tange
o mercado de crédito e o mercado de acoes.

Comecamos pela margem bruta que mede a relacéo percentual de cada
unidade monetéaria de vendas que restou, apos a dedugéo dos impostos sobre
as vendas e o0 custo do produto vendido. Isso demonstra, em termo
percentuais, o quanto de lucro a empresa obteve em relacdo as suas vendas
totais, excluindo os custos.

Margem bruta = Lucro Bruto / Vendas

Temos também a margem liquida, que demonstra a porcentagem de
cada unidade monetaria de venda que restou, depois da deducéo de todas as
despesas, inclusive o imposto de renda. Esse indicador € essencial para
demonstrar a eficiéncia da empresa em relacdo a sua atividade. Também
podemos tomar esse resultado como base para estipular metas e ajustar as

despesas, visando melhores resultados futuros.

Margem Liquida = Lucro Liquido / Vendas.

Retorno sobre o Ativo (ROA) é um importante indicador que revela o

retorno produzido pelo total das aplicacdes realizadas por uma empresa em
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seus ativos. Damodaran (2004, p.98) traz o ROA como um meio de mensurar a
eficiéncia operacional em gerar lucros a partir de seus ativos, anteriormente
aos efeitos do financiamento.

Importante destacar que o ROA é calculado pela razdo entre o lucro
antes dos juros e impostos, também conhecido como LAJI e os ativos totais. A
utilizacdo desse lucro € necessaria para trazer o resultado operacional da
empresa, antes das deducbes causadas pelos juros gerados por eventuais

financiamentos ou empréstimos e dos impostos pertinentes a cada segmento.

Assaf Neto (2003, p. 125) traz o Retorno sobre o Investimento (ROI)
como uma alternativa ao uso do ROA, enquanto autores como Gitman (1997,
p. 123) trazem ROA e ROl como a mesma coisa.

A diferenca principal existente entre os dois € que o ROA utiliza o
ativo total para o célculo e o ROI traz a formula somente o investimento da
empresa, pois entende que esse investimento equivale aos recursos
deliberadamente levantados pela empresa e aplicados em seus negécios e
com isso, € o capital que deve ser remunerado.

Segundo Assaf Neto (2003, p. 125):

O investimento é composto pelos recursos (passivos) Onerosos
captados por uma empresa (empréstimos e financiamentos,
basicamente) e os recursos proprios aplicados por seus proprietarios
(acionistas), cujos valores sdo registrados em contados do patriménio
liquido.

Nessa gama de indicadores de rentabilidade ainda temos o Retorno
sobre o Patriménio Liquido (ROE). Esse mede essencialmente o retorno do
investimento efetuado pelos acionistas da empresa, ou seja, ele examina a
rentabilidade a partir da perspectiva do investidor em acdes relacionando lucros
ao investidos em acdes com o valor contabil do investimento. Representando
pela formula abaixo, esse indicador € um dos mais utilizados por investidores
na hora da deciséo de compra de acoes.

ROE = Lucro Liquido / Patriménio Liquido Médio.
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Ainda pensando no acionista, existem o indice de lucro por acéo e o
indice preco por lucro. Gitman (1997, p. 124) traz que o primeiro se refere ao
lucro disponivel aos acionistas ordinérios, dividido pelo niumero de acdes
ordinarias emitidas e o segundo é utilizado para indicar a apreciacdo dos
proprietarios sobre o valor da acéo, representado pelo preco de mercado da
acado ordinaria sobre o lucro por agéo.

Apés toda a apresentacdo dos indicadores de rentabilidade e
lucratividade, existe um sistema impar que permite a empresa desdobrar seu
retorno sobre o Patrimonio Liquido em trés componentes: Lucro sobre vendas,
eficiéncia no uso dos ativos e uso da alavancagem, segundo Gitman (1997,
p.125.), esse é o sistema DuPont.

De acordo com Gitman, podemos dizer que o sistema fundo a DRE
e o0 Balanco Patrimonial em duas medidas sinteses da lucratividade, séo elas a
taxa de retorno sobre o ativo total e a taxa de retorno sobre o patrimonio
liquido.

Vendas '—
mencs
Lucro Liquido
mencs
Despesas dividido par
Operacionais
Vendas

menos

Marmgem Liguida

Despesas
Financeiras

1 Taxade Retorno sobreo
Ativo Total —

Demonstragao do Resultado

menos

Provisao IR

Vend s Giro do Ativo

Total

dividido por

I

Ativo Circulante
—{ Ativo Total

2 — — Taxade Retorno sobreo
At siapllzavel '* Patiménio Liquido

msis

Ativo
Permanente
Passivo
Circulante:
mis

Passivo Exigivel
alP

Balango Patrimonial

Exigivel Total

Passivo Total Multiplicador de —

Alavancagem Financeirm

mais
Patriménio
Liquido

dividido por
Patriménio
Liquido

Gitman (1997, p. 668)

27



3. METODOLOGIA

A metodologia adotada para o desenvolvimento desse trabalho foi o
método descritivo quanto aos objetivos, a pesquisa qualitativa quanto a forma
de abordagem e a pesquisa bibliografica e documental quanto aos

procedimentos utilizados.

3.1 QUANTO AOS OBJETIVOS

Segundo Raupp e Beuren (2003) sao trés as tipologias de pesquisa quanto aos
objetivos, aplicadas a contabilidade: exploratéria, descritiva e explicativa.

A pesquisa descritiva tem como principal objetivo descrever
caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno ou
estabelecimento de relagdes entre as variaveis. Uma de suas
caracteristicas mais significativas estd na utilizacdo de técnicas
padronizadas de coleta de dados. (GIL, 1999 apud RAUPP;
BEUREN, 2003 p. 81).

Essa pesquisa foi realizada pelo método descritivo, utilizando dados ja
existentes, os quais foram analisados, classificados e interpretados, sem

interferéncia do pesquisador.
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3.2 QUANTO A FORMA DE ABORDAGEM DO PROBLEMA

De acordo com Raupp e Beuren (2003) nas tipologias de pesquisa
aplicadas a contabilidade quanto a abordagem do problema, destacam-se as

pesquisas qualitativa e quantitativa.

Segundo Stablein (2001 apud Godoi, Bandeira-de-Mello e Silva, 2006,
p.89) “a distingdo popular quantitativo/qualitativo esta enraizada simplesmente
na separacdo entre representacdes numeéricas e representacdes nao

numéricas”.

Richardson (1999, p.80 apud Raupp e Beuren, 2003, p. 91) menciona
gue “os estudos que empregam uma metodologia qualitativa podem descrever
a complexidade de determinado problema, analisar a interacdo de certas
variaveis, compreender e classificar processos dinamicos vividos por grupos

sociais”.

Para a realizacdo desse trabalho a tipologia utilizada quanto a
abordagem do problema foi a qualitativa, através da qual se buscou
compreender a percepc¢ao dos autores quanto ao tema pesquisado, ndo sendo

utilizados dados estatisticos na analise do problema.

3.3 QUANTO AOS PROCEDIMENTOS

Segundo Raupp e Beuren (2003) as tipologias de pesquisa aplicadas a
contabilidade quanto os procedimentos s&o: estudo de caso, levantamento ou
survey, pesquisa bibliografica, pesquisa experimental, pesquisa documental e

pesquisa participante.

Pesquisa Bibliografica - um tipo de pesquisa realizada pela maioria
dos pesquisadores mesmo em seu preambulo. Essa pesquisa explica
e discute um tema ou problema com base em referencias tedricas ja
publicadas em livros, revistas, periddicos, artigos cientificos etc.
Podem ocorrer pesquisas exclusivamente com base em fontes
bibliograficas. (SILVA, 2003, p. 60).
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Nesse trabalho, buscou-se a pesquisa bibliografica, com leitura de livros,

artigos, publicagfes periddicas e monografia.

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

4.1 Atualizagdo monetaria e Analises Vertical e Horizontal

Atualizacdo monetaria

Para que as andlises a serem aplicadas apresentem maior clareza e
seguranca quanto ao resultado a ser obtido e a atual situacdo em que a
entidade encontra-se, os valores demonstrados nos Balangos Patrimoniais
serdo atualizados pelo IGP-M — indice Geral de Precos do Mercado, cujo indice
€ calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e registra a inflacdo de

precos desde a matéria-prima até bens e servicos finais.

Conforme cita RIBEIRO, “o regime de correcdo monetaria consistia na
atualizacdo dos saldos das contas do Ativo Permanente e do Patrimdnio
Liquido, tendo em vista os efeitos da inflacdo sobre o Patrimbnio e sobre o
resultado das empresas no proprio balanco do exercicio”. (2005, p.438). Esse
regime de correcdo monetéria foi revogado pelo artigo 4°da Lei n©9.249/199.

Na correcdo monetéaria integral diferente do regime de correcédo
monetaria das demonstragdes financeiras a atualizagdo dos saldos é realizada

sobre todas as contas utilizadas nos registros financeiros.

Tabela 2. Variagdo do IGP-M:
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.. . . indice acumulado Nimero
Més/ano Indlc(:gn(]j%A)Tes Ingg:zr?gtéénr:]ﬂ;go nos ultimos 12 indice acumulado
meses (em %) a partir de Jan/93
dez/14 0,62 3,6749 3,6749 1.343,29
nov/14 0,98 3,0361 3,6543 1.335,01
out/14 0,28 2,0361 2,946 1.322,06
set/14 0,2 1,7512 3,5414 1.318,37
ago/14 -0,27 1,5481 4,8848 1.315,73
jul/14 -0,61 1,823 5,3265 1.319,30
jun/14 -0,74 2,448 6,2484 1.327,39
mai/l4 -0,13 3,2117 7,8434 1.337,29
abr/14 0,78 3,3461 7,9837 1.339,03
mar/14 1,67 2,5462 7,3087 1.328,67
fev/14 0,38 0,8618 5,7677 1.306,84
jan/14 0,48 0,48 5,6729 1.301,90
dez/13 0,6 5,5257 5,5257 1.295,68
nov/13 0,29 4,8963 5,6096 1.287,95
out/13 0,86 4,593 5,2726 1.284,22
set/13 15 3,7011 4,3959 1.273,27
ago/13 0,15 2,1686 3,8507 1.254,46
jul/13 0,26 2,0156 5,178 1.252,58
jun/13 0,75 1,751 6,311 1.249,33
mai/13 0 0,9936 6,216 1.240,03
abr/13 0,15 0,9936 7,2994 1.240,03
mar/13 0,21 0,8423 8,0494 1.238,17
fev/13 0,29 0,631 8,2866 1.235,58
jan/13 0,34 0,34 7,9087 1.232,00
dez/12 0,68 7,8119 7,8119 1.227,83
nov/12 -0,03 7,0838 6,9553 1.219,54
out/12 0,02 7,1158 7,5222 1.219,90
set/12 0,97 7,0945 8,0705 1.219,66
ago/12 1,43 6,0656 7,728 1.207,94
jul/12 1,34 4,5703 6,6766 1.190,91
jun/12 0,66 3,1876 5,1397 1.175,17
mai/12 1,02 2,511 4,2623 1.167,46
abr/12 0,85 1,4759 3,6534 1.155,67
mar/12 0,43 0,6207 3,2422 1.145,93
fev/12 -0,06 0,1899 3,4376 1.141,03
jan/12 0,25 0,25 4,5347 1.141,71

Fonte: Portal Brasil.

Utilizando os indices apresentados na “Tabela 27, serdo calculados os

valores dos Balangos Patrimoniais dos anos de 2012, 2013 e 2014. O célculo
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dos indices para os anos mencionados se dara pela divisdo do valor da coluna

“Numero indice acumulado a partir de Jan/93” de dezembro de 2014 pelos

indices dos exercicios supracitados, meses de dezembro, conforme apresento:

AnG indice_acumulado indice para
a partir de Jan/93 correcédo
dez/14 1.343,29 1,0000
dez/13 1.295,68 1,0367
dez/12 1.227,83 1,0940

Demonstracfes Contabeis unificadas:

atualizadas pelo IGP-M

Fonte: o Autor.

2012, 2013 e 2014

ATIVO
(Especificagao)

31/12/2012

31/12/2013

31/12/2014

Valor atualizado

Valor atualizado

Valor atualizado

ATIVO CIRCULANTE

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIV. DE CAIXA EM MOEDA NACIONAL
CREDITOS DE CURTO PRAZO

CLIENTES

CREDITOS TRIBUTARIOS A RECEBER

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS
(-) AJUSTE PARA PERDAS DE CREDITOS A CURTO PRAZO

DEMAIS CREDITOS E VALORES A CURTO PRAZO
ADIANTAMENTO CONCEDIDOS A PESSOAL E A TERCEIROS
TRIBUTOS A RECUPERAR / COMPENSAR

DEPOSITOS RESTITUIVEIS E VALORES VINCULADOS

OUTROS CREDITOS A RECEBER E VALORES A CURTO
PRAZO
(-) AJUSTE DE PERDAS DEMAIS CRED E VALORES A C.
PRAZO

ESTOQUES

MERCADORIA

ALMOXARIFADO

OUTROS ESTOQUES

(-) AJUSTE DE PERDAS DE ESTOQUES
VPD PAGAS ANTECIPADAMENTE
PREMIOS DE SEGUROS A APROPRIAR
ALUGUEIS PAGOS A APROPRIAR

BENEFICIOS A PESSOAL A APROPRIAR

46.069.473,54
36.447.466,44
36.447.466,44

8.197.121,9490
4.492.507,69

3.828.367,97

123.753,71
341.009,74

167.860,11

2.393,25

170.756,38

1.064.149,39

1.044.310,68
19.838,71
19.726,01
3.487,94

9.997,07

50.856.613,23
34394072,26
34.394.072,26
14.566.347,67
10.251.001,52

4.428.311,27

112.965,12
718.835,92

176.948,74

1.393,04

540.494,14

1.161.229,52

1.161.229,52

16.127,87
439,47

10.273,99

61.704.015,39
40.660.328,80
40.660.328,80
18.635.978,98
14.179.719,04
4.524.362,86

68.102,93
935.983,69

394.129,84
1.870,07

539.983,78

1.364.796,33

1.354.400,42
10.395,91
106.927,59

101.586,22
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DEMAIS VARIAGOES PATR. DIMINUTIVAS A APROPRIAR
ATIVO NAO CIRCULANTE

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

CREDITOS A LONGO PRAZO

DEMAIS CREDITOS E VALORES A LONGO PRAZO

INVESTIMENTOS TEMPORARIOS A LONGO PRAZO

INVESTIMENTO

DEMAIS INVESTIMENTOS PERMANENTES

6.241,00
52.762.124,53
683.637,62

683.637,62

5.414,40
58.257.406,26
792.671,97

792.671,97

5.341,36
61.170.268,09
376.744,29
376.737,52

6,77

IMOBILIZADO 52.078.486,91 57.464.734,29 60.793.523,80
BENS MOVEIS 9.360.101,65 10.990.934,63 12.837.336,77
BENS IMOVEIS 47.414.393,66 52.223.604,26 55.575.702,28
(-) DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO ACUMULADOS 4.696.008,40 5.749.804,60 7.619.515,25
INTANGIVEL (SOFTWARES) - - -

(-) AMORTIZAGAO ACUMULADA (SOFTWARES) - - -
TOTAL DO ATIVO 98.831.598,07 109.114.019,49 122.874.283,48

PASSIVO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014

(Especificagao)

Valor atualizado

Valor atualizado

Valor atualizado

PASSIVO CIRCULANTE

OBRIGAGOES TRAB. PREVID. E ASSIST. A PAGARA C.
PRAZO

PESSOAL A PAGAR
ENCARGOS SOCIAIS A PAGAR
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A CURTO PRAZO
PARCELA A C. PRAZO DOS EMPR. E FINANCIAMENTOS
FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A CURTO PRAZO
FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A CURTO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO
PROVISAO A CURTO PRAZO
PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS
PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS
DEMAIS OBRIGACOES A CURTO PRAZO
VALORES RESTITUIVEIS
OUTRAS OBRIGAGOES A CURTO PRAZO
PASSIVO NAO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTO A LONGO PRAZO
EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS A LONGO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS
PROVISOES A LONGO PRAZO

PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS

7.682.958,58
2.305.317,12

1.652.620,08

652.697,04

983.974,74
983.974,74
17.479,77
17.479,77
1.003.194,21
870.909,91
116.742,60
15.541,70
3.372.992,74
22.542,49

3.350.450,25

10.584.466,49
2.705.087,88

1.886.459,37
818.628,51

393.312,09
393.312,09
14.697,92
14.697,92
1.021.825,64
720.958,87
256.252,18
44.614,60
6.449.542,97
1.806,03

6.447.736,94

14.483.479,69
3.308.123,63

2.339.518,28

968.605,35

617.278,98
617.278,98
14.220,22
14.220,22
922.530,08
274.342,64
490.656,96
157.530,48
9.621.326,79
136,08

9.621.190,71
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PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS

DEMAIS OBRIGACOES A LONGO PRAZO
ADIANTAMENTO DE CLIENTES A LONGO PRAZO
OUTRAS OBRIGAGOES A LONGO PRAZO

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE ATIVOS
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE PASSIVOS
RESULTADOS ACUMULADOS
SUPERAVITS OU DEFICITS DO EXERCICIO

SUPERAVITS OU DEFICITS DE EXERCICIOS ANTERIORES

AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES

7.682.958,58

91.148.639,49

91.148.639,49

91.148.639,49

10.584.466,49

98.529.553,00

98.529.553,00
12.319.705,50
86.375.807,60

165.960,11

14.483.479,69

108.390.803,78

108.390.803,78
13.144.333,33
95.037.050,63

628.259,49

TOTAL DO PASSIVO

98.831.598,07

109.114.019,49

122.874.283,48

Fonte: adaptado pelo autor.

Considerada como uma das técnicas de analise mais empregadas
pelos analistas procura relacionar elementos afins das demonstracdes
financeiras, de forma a melhor extrair conclusdes da situacao da empresa. Os

principais aspectos revelados pelos indices sao:

v' Situacdo Financeira: Liquidez e Estrutural

v’ Situacao Econbmica: Rentabilidade

Os aspectos da situacdo financeira sdo evidenciados através dos
indices de estrutura de capitais e de liquidez, enquanto que 0s aspectos da
situacdo econdmica sédo obtidos pelos indices de rentabilidade. (Prof. MOISES
P. SILVEIRA, néo publicado).

4.2 Andlise Vertical e Andlise Horizontal

Na opinido de Padoveze, a Analise Vertical em uma andlise de
estrutura ou de participagcdo de percentual e a Analise Horizontal objetiva
verificar as variagdes ocorridas entre um periodo analisado e outro. (2000, P.

115).
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Analise vertical

Esta andlise concentra-se na verificagcdo da estrutura de composicéo
dos itens das demonstracdes e a sua evolugdo no tempo e estudo de
tendéncias. Apresenta a representatividade de um item ou subgrupo de uma
demonstracdo. E a razdo dos grupos e subgrupos pelo total da demonstragéo

apurada.

4.2.2Anélise Horizontal

A Analise Horizontal dedica-se a elucidar como estd ocorrendo a
evolucdo de cada item ou conjunto de itens constantes das demonstracées no
decorrer dos tempos. E estabelecido o ano-base para a andlise afim de
verificar qual foi evolugdo nos anos seguintes, comparando o crescimento ou

decrescimento da entidade durante os periodos estudados.

ANALISE FINANCEIRA

indice de Liquidez Imediata

indice conservador o qual considera apenas o Caixa, saldos bancarios
e aplicagbes financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacoes.
Excluem-se além dos estoques as contas e valores a receber. Este é um indice
de grande importancia para analise da situacdo a curto-prazo da empresa. O

resultado é obtido através de:

Disponivel

Liquidez Imediata = ) )
Passivo Circulante

indice de Liquidez Corrente
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Calculada a partir da Raz&o entre os direitos a curto prazo da empresa
(caixas, bancos, estoques, clientes) e a as dividas a curto prazo (empréstimos,
financiamentos, impostos, fornecedores). No Balanco estas informagfes sao
evidenciadas respectivamente como: Ativo Circulante e Passivo Circulante e o

indice é obtido por:

Ativo Circulante
Passivo Circulante

Liquidez Corrente =

indice de Liquidez Geral

Este indice leva em consideracdo a situacdo a longo prazo da
empresa, incluindo no calculo os direitos e obrigacbes a longo prazo. Estes
valores também séo obtidos no balanco patrimonial. A partir de 31.12.2008, em
funcdo da nova estrutura dos balangos patrimoniais promovida pela MP

449/2008, a formula da liquidez geral sera:

Afivo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Liquidez Geral =
Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

ANALISE ESTRUTURAL

Participacédo de Capitais de terceiros
Indica a dependéncia da empresa em relacdo a recursos externos,

para poder financiar suas atividades. Onde:

Participacao de Capital de Terceiros = Capltgmﬁdfe Terr::@ms *100
Patriménio Liquido
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Composicgéo das Exigibilidades
Analisa 0 passivo da empresa em termos de prazos, comparando as

obrigagdes de curto prazo com o passivo total. Onde:

Passivo Circulante *
Capitais de Terceiros

Composicido das Exigibilidades =

Imobilizacdo de Recursos Proprios

Indica o quanto do Ativo Imobilizado da empresa é financiada por
recursos proprios. E recomendando que a empresa imobilize a menor parcela
possivel, pois quanto menor este indice melhor sera a situacéao financeira da
entidade. Onde:

Imobilizacdo de Recursos de Proprios = Ativo Imobilizado *100

Patriménio Liquido

4.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA ENTIDADE

Para ludicibus (1998) a analise de Balancos € “a arte de saber extrair
relacOes Uteis, para o objetivo econdmico que tivemos em mente, dos relatorios

contabeis tradicionais e de suas extensdes e detalhamentos [...]".

O Balanco de uma empresa contém todas as contas que compdem o
seu ativo e passivo. A apresentagcao tradicional mostra o Balangco como um
guadro no qual as diversas contas encontram-se agrupadas de acordo com
dois critérios de classificagdo. Em sentido amplo, as contas do ativo
representam aplicacées ou usos de fundos, enquanto as contas do passivo
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representam as origens ou fontes de fundos utlizados pela empresa.
(FLEURIET, 2003, P. 1).

Algumas contas do Ativo e Passivo renovarem-se de acordo com o
desenvolvimento das operacgdes, segundo FLEURIET (2003, P. 3), Este fato
constitui a base para uma nova classificacdo horizontal, que enfatiza os ciclos
econdmico-financeiros de uma empresa, fornecendo informacgdes para analise
dindmica em oposicdo a andlise estatica normalmente realizada através das

informagdes fornecidas pela classificagéo tradicional.

4.3.1 Andlise Vertical e Horizontal dos Balangos Patrimoniais
ATIVO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
g Valor Valor Valor
(Especificagdo) ) AV% ) AV%  AH% ) AV%  AH%
atualizado atualizado atualizado
ATIVO CIRCULANTE 46.069.473,54 46,61 50.856.613,23 46,61 10,39 61.704.015,39 50,22 33,94
CAIXA E EQUIVALENTES DE 36.447.466,44 36,88 34.394.072,26 31,52 ) 40.660.328,80 33,09 11,56
CAIXA 5,63
CREDITOS DE CURTO PRAZO 8.197.121,9490 8,29 14.566.347,67 13,35 77,70 18.635.978,98 15,17 127,35
DEMAIS CREDITOS E VALORES A
CURTO PRAZO 341.009,74 0,35 718.835,92 0,66 110,80 935.983,69 0,76 174,47
ESTOQUES 1.064.149,39 1,08 1.161.229,52 1,06 9,12 1.364.796,33 1,11 28,25
VPD PAGAS ANTECIPADAMENTE 19.726,01 0,02 16.127,87 0,01 ) 8'2 " 106.927,59 0,09 442,06
ATIVO NAO CIRCULANTE 52.762.124,53 53,39 | 58.257.406,26 53,39 10,42 61.170.268,09 49,78 15,94
ATIVO REALIZAVEL A LONGO -
PRAZO 683.637,62 0,69 792.671,97 0,73 15,95 376.744,29 0,31 40,89
INVESTIMENTO - - - - - - -
IMOBILIZADO 52.078.486,91 52,69 | 57.464.734,29 52,66 10,34 60.793.523,80 49,48 16,73
TOTAL DO ATIVO 98.831.598,07 100,00 | 109.114.019,49 100,00 10,40 |122.874.283,48 100,00 24,33
PASSIVO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
g Valor Valor Valor
(Especificagdo) ) AV% . AV%  AH% . AV%  AH%
atualizado atualizado atualizado
PASSIVO CIRCULANTE 7.682.958,58 7,77% | 10.584.466,49  9,70%  37,77% | 14.483.479,69  11,79%  88,51%
OBRIGACOES TRAB. PREVID. E . . . . .
ASSIST. A PAGAR A C. PRAZO 2.305.317,12 2,33% 2.705.087,88 2,48%  17,34% 3.308.123,63 2,69%  43,50%
EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS A CURTO - 0,00% - 0,00%  0,00% - 0,00% 0,00%
PRAZO
FORNECEDORES E CONTAS A . o . 0 .
PAGAR A CURTO PRAZO 983.974,74 1,00% 393.312,09 0,36%  -60,03% 617.278,98 0,50%  -37,27%
g::;gACOES FISCAIS A CURTO 17.479,77 0,02% 14.697,92 0,01% -15,91% 14.220,22 0,01%  -18,65%
PROVISAO A CURTO PRAZO 1.003.194,21 1,02% 1.021.825,64 0,94%  1,86% 922.530,08 0,75%  -8,04%
E:R"Z’gs OBRIGACOES A CURTO 3.372.992,74 3,41% 6.449.542,97 591%  91,21% | 9.621.326,79 7,83%  185,25%
PASSIVO NAO CIRCULANTE = 0,00% = 0,00%  0,00% - 0,00% 0,00%
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EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTO A LONGO - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
PRAZO
g::;%ACOES FISCAIS A LONGO - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
PROVISOES Em LONGO PRAZO - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
E:X';:;S OBRIGACOES A LONGO - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
TOTAL DO PASSIVO 7.682.958,58 7,77% 10.584.466,49 9,70%  37,77% | 14.483.479,69 11,79%  88,51%
PATRIMONIO LiQUIDO 91.148.639,49 92,23% 98.529.553,00 90,30% 8,10% 108.390.803,78  88,21% 18,92%
;:;l:lr:':':ﬂs 0?;::’ ALIACAO - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00
AJUSTES DE AVALIACAO _ . . . . . .
PATRIMONIAL DE ATIVOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
AJUSTES DE AVALIACAO i ) i . ) i )
PATRIMONIAL DE PASSIVOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
RESULTADOS ACUMULADOS 91.148.639,49 92,23% 98.529.553,00 90,30% 8,10% 108.390.803,78  88,21% 18,92%
:gg:g@lgs OU DEFICITS DO - 0,00% 12.319.705,50 11,29% 0,00% 13.144.333,33 10,70% 0,00%
EEE:EQYC')TSS Ac:\lUTEriE)ICRIET: DE 91.148.639,49  92,23% | 86.375.807,60  79,16%  -5,24% 95.037.050,63  77,34% 4,27%
QJ'\IUTSELE%EESEXERCICIOS - 0,00% 165 9-60 11 -0,15% 0,00% 628.259,49 0,51% 0,00%
TOTAL DO PASSIVO 98.831.598,07 100,00% | 109.114.019,49 100,00% 10,40% |122.874.283,48 100,00% 24,33%
Fonte: adaptado pelo autor
4.3.1.1 Gréfico da Analise Vertical das Demonstracdes Contabeis
Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
PC PC
AC 7,77% A 9,70% 11,79%
46,61% 46,61% AC
50,22%
PL PL
ANC 92,23% ANC 90,30% 88,21%
53,39% 53,39% ANC
49,78%

Fonte: elaborado pelo autor.

Através dos graficos da Andlise Vertical, observa-se de modo geral que

nao houve alteracdes significativas durante o periodo analisado. Contudo, cabe
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mencionar que o Ativo Circulante (AC) obteve crescimento de 7,17% no
periodo de 2012 a 2014, cujo destaque é a conta “Clientes” que aumentou na
ordem de 68,30%. Por outro lado, o Ativo ndo Circulante (ANC), no mesmo
periodo, com relacdo a participacédo no Ativo Total, reduziu 6,7%, porém, nota-
se através das Demonstracdes Contabeis que o ANC acresceu em 15,94%,

devido a investimentos em Bens mdveis e Imdveis.

As Obrigacgdes a Curto Prazo, Passivo Circulante (PC) de 2012 a 2014,
cresceu cerca de 34,06%, demandado pelo aumento da Folha de Pagamento
(41%) e Encargos Sociais (48%).

Embora o Patriménio Liquido tenha passado de R$ 91.148.639,49
(2012) para R$ 108.390.803,78 (2014), 18,9% de crescimento, a participacdo
com relacdo ao Passivo total teve queda de 4,35%, ocasionado pelo aumento

da participacao das ObrigagGes a curto prazo no Passivo total.

4.3.1.2  Andlise Horizontal das Demonstra¢ces Contabeis

ANALISE HORIZONTAL 2013 2014
Ativo Circulante (AC) 10,39% 33,94%
Ativo Nao Circulante (ANC) 10,42% 15,94%

Passivo Circulante (PC) 37,77% 88,51%
Passivo Nao Circulante  (PNC) 0% 0%
Patrimonio Liquido (PL) 8,10% 18,92%

Fonte: elaborado pelo autor.
Através da Anadlise Horizontal, 2012 a 2014, notou-se que o Ativo

Circulante (AC) obteve crescimento na ordem de 33,94%, sendo a conta

“Clientes” a mais expressiva, cujo aumento foi de 215,63%.
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Embora o grupo do Ativo ndo Circulante (ANC) tenha acrescido em
15,94% para o exercicio base de 2014, a conta do Imobilizado, pertencente a
este grupo, cresceu em 16,73% (R$ 52.078.486,91 [2012] para 60.793.523,80
[2014]). Cabe ressaltar que no final do exercicio do ano de 2011, o “SENAL”
reavaliou todos os seus Bens Imoveis, fazendo com que o valor do Ativo

Imobilizado aumentasse substancialmente.

Para o Passivo Circulante (PC), as contas em destaques séao:
“Fornecedores” e “Provisbes a curto prazo”. Do ano de 2012 a 2014, o PC
aumentou em 88,51%, cujo as contas que tiveram grande acréscimo foram as
Provisbes para Riscos Fiscais (320,29%) e Provisbes para Riscos Civeis
(913,60), cujos valores a serem reconhecidos advém da analise do Setor
juridico da Instituicdo. Por outro lado, a conta Fornecedores reduziu cerca de
37,27%.

O Patrimbnio Liquido apresentou crescimento na ordem de 18,92%,
cuja participacdo do crescimento do percentual deu-se através do crescimento

da conta Clientes.

4.3.2 Andlise Financeira e Estrutural

4321 Anélise Financeira

Liquidez Corrente:

Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014
Disponivel 36.447.466,44 472 34.394.072,26 395 40.660.328,80 5 81
Passivo Circulante 7.682.95858 | 10.584.466,49 | 14.483.479,69 |
Liguidez Mediata:
Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014

Ativo Circulante - 46.069.473,54 =]6,00 50.856.613,23 =4,80 61.704.015,39 = 4,26
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Passivo Circulante 7.682.95858 | | 10.584.46649 | | 14.48347969 | |

Liquidez Geral:

Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014

Ativo Circulante + 46.753.111,16 51.649.285,20 62.080.759,68
Realizavel a L. Prazo - =6,09 = 4,88 =14,29

Passivo 7.682.958,58 10.584.466,49 14.483.479,69

Através das andlises percebe-se, primeiramente, que os resultados
obtidos da analise financeira demonstram com clareza capacidade financeira
para honrar suas dividas. Observa-se que o0 ano de 2012 apresenta 0s maiores
indices de liquidez, por exemplo, a Liquidez Geral demonstra que para cada R$
1,00 de divida o “SENAL” possuia havia R$ 6,09 para pagamento.

A gueda da capacidade de pagamento da empresa, de 2012 a 2014, se
da pelo aumento do Ativo Imobilizado, o qual teve um crescimento de 37,15%
em Bens moveis e 17,21% em Bens Iméveis, fato ligado ao crescimento da
Disponibilidade Liquida (11,56%) e a reducdo de 37,27% com relagdo as

obrigagOes a saldar (Fornecedores).

Embora os Indices de Liquidez de 2014 sejam menores que os de 2012
e 2013, a Entidade apresenta estabilidade financeira promissora, né&o

dependendo de capital de terceiros para financiar seu Ativo Imobilizado.

4.3.2.2 Anélise Estrutural

Participagéo de Capital de Terceiros:

Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014
i i 983.974,74 393.312,09 617.278,98
Capltall 'I.'erc,elr(.)s X >———  =|1,08 ——— =10,40 =|0,57
Patrimdnio Liquido 91.148.639,49 98.529.553,00 108.390.803,78
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Composicéao das Exigibilidades:

Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014
Passivo Circul. o, , 7082.998.58 _|_ o, | 10584.46049 _ |, .o |, | 14483479689 |, 51634
Cap. Terceiros 983.974,74 393.312,09 617.278,98

Imobilizacdo de Recursos Proprios:

Ano: 2012 Ano: 2013 Ano: 2014
i ili 52.078.486,91 57.464.734,29 60.793.523,80
At|v.o |[TIC')bI|I,Z. X100 =|57.14 U0 eY - 158,32 =|56,09
Patrimonio Lig. 91.148.639,49 98.529.553,00 108.390.803,78

Com relacdo a Participacdo de Capital de Terceiros, para o ano de
2014, a Entidade demonstra indices menores que “1”, apresentando queda
entre o periodo em estudo, como por exemplo, de 2012 a 2014 de 1,08 para
0,57, decréscimo de 53% atrelado ao aumento da Disponibilidade Liquida.

Para a Composicao das exigibilidades, em geral, o0 “SENAL” demonstra
um aumento do comprometimento das obriga¢cdes a curto prazo em relacéo as
Obrigacdes totais, crescendo cerca de 300%, cujo principal fator que elevou o
acréscimo foi & adocéo das Provisdes de Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais,
bem como o reconhecimento de Titulos de Confisséo de Dividas.

Referente a Imobilizacdo dos Recursos Proprios, observa-se que 0s
indices sédo altos e constantes, entretanto, ndo prejudicou a situacdo financeira
da Empresa. A Entidade obteve um crescimento de 16,73% no seu Ativo
Imobilizado, resultado obtido através de aquisicbes e reavaliagbes de Bens
Imoveis, cuja reavaliacdo, como ja citado anteriormente, foi aplicada no final do

ano de 2011 fazendo com que este resultado se alavancasse.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Com base em nos resultados obtidos, através dos indicadores
econdbmico-financeiros, pode-se concluir que a empresa vive em 2014, um
cenario favoravel e em pleno crescimento. No ano de 2011 a 2012 a Entidade
passou por uma grande mudanca, passou a adotar novos procedimentos para
a convergéncia ao padrdo Internacional de Contabilidade com relacdo a

Depreciacao, Provisdes, Reavaliacdo, Plano de Contas dentre outros.

Os indicadores aplicados sobre os resultados durante o periodo de
2012 a 2014 demonstram claramente que a Administracao, a qual iniciou suas
atividades em maio de 2004, direcionou a empresa a para um Ccenario
favoravel, alcancando estabilidade financeira, vista em 2012, a qual permite
que a empresa, olhando por um outro cenario o onde esta ndo obtivesse mais
nenhuma renda, mantivesse todo sua estrutura executando suas atividades
normais e suprindo todas suas despesas durante 354 dias, com base no indice
de Reserva disponibilizado pela Empresa, porém sem poder ser apresentado

devido a falta de autorizacao.

No ano de 2004 a entidade passava por uma situacdo financeira
instavel, pois houve a necessidade de buscar empréstimo para suprir a
continuidade das suas atividades. Em 2005, os resultados foram melhores com

relacdo a 2004, as despesas foram reduzidas em 9% e o potencial para honrar
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suas dividas, no geral, foram de 11,20, ou seja, para cada R$ 1,00 de divida
ela possuia R$ 11,20 para pagamento, cujo indicador em 2004 era de 2,18, no

entanto o investimento em Ativo Permanente foi menor em 32%.

Os resultados apresentados em 2014, demostram que a empresa
possui uma saude financeira desejavel. O indice de Liquidez geral foi de 4,29,
embora menor que em 2012, porém cabe ressaltar que a partir de 2009 o
“SENAL” passou a aplicar parte da contribuicdo advinda do Comércio no
“Programa Gratuito SENAL de Educagao”. Contudo a Instituicdo continuou
crescendo, o Ativo Imobilizado de 2014 acresceu em mais de 10 vezes e a

Disponibilidade em mais de 17 vezes, com em relacdo a 2004.

Embora o “Servico para a Educacdo Nacional’, em 2014, apresente
estabilidade financeira satisfatoria, € importante que haja um planejamento
adequado para os proximos anos, maximizando a receita propria, pois a partir
do ano de 2014 a Entidade passou aplicar 66,67%, do valor recebido do
Comeércio (compulsorio), em cursos gratuitos e tendo que manter as demais

atividades operacionais com 33,33%.
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ANEXOS

1. Balanco Patrimonial — ano de 2004
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BALANCO PATRIMONIAL

“SENAL — SERVICO PARA EDUCAGCAO”

Findo: 31/12/2004

:: Saldo ap6és aplicagdo de um nimero divisor.

ATIVO

PASSIVO

Titulo

Titulo

ATIVO FINANCEIRO

PASSIVO FINANCEIRO

111.1.1 Caixa 5.156,17 211.1.2 Salarios a Pagar 171.188,28
111.1.2 Bancos Conta Movimento 525.729,48 211.1.3.01 Fornecedores 135.450,30
111.1.3 Bancos - ¢/ Poupanca 22.791,57 211.1.3.02 Prestadores de Servigo -
111.1.4 Bancos - Aplic. Mercado Aberto 1.740.388,90 211.1.4 Retengdes/ Obrig. a Recolher 203.883,59
2.294.066,11 211.1.6.04 Créditos Diversos de Terceiros 5.547,38
211.1.6.05 Senalba -
112.1.2.02 Divida do Exercicio Corrente 495.815,64 211.1.6.06 Pens&o Judicial -
112.1.2.03 Divida do Exercicio Anterior 36.622,01 211.1.6.07 Plano de Saulde Ex - Funcionarios -
112.1.4.01 Clientes 20.140,50 211.1.6.08 Ecco Salva -
112.1.4.02 Cheque Pré-datado 59.752,44 211.1.6.09 Seguro de Vida (ltatl Contributario) -
112.1.4.04 Cheque Devolvidos 19.393,45 516.069,55
112.1.4.05 Faturas 133.584,27
112.2.9 Outros débitos da AN -
112.3.4 Débitos entre Regionais 1.745,60
112.5.1 Adiantamento p/ Férias 31.530,50 212.2.1 AN - Conta Movimento 3.262,84
112.5.4.02 Adiantamento para viagens 368,00 212.2.9 Qutros Créditos da AN 1.066.666,67
112.6.2 Almoxarifado 148.680,75 212.3.4 Créditos entre Regionais 2.313,04
112.6.9 Outros Val. Mob. Consumo 133,47 1.072.242,54
112.6.9.01 Material em Consignagéo 46,67
112.9.1 Débitos de Servidores - Soma ----> 1.588.312,09
112.9.2 INSS Conta Salario - Familia 118,63
112.9.3 INSS Conta Salario - Maternidade 3.181,12
112.9.5.01 Débitos de Terceiro 75,75 PASSIVO TRANSITORIO -
112.9.5.05 Divulgagéo / Publicdo 5.000,00 221.1.1 Valores em Transicéo 3.933,17
112.9.5.06 INSS Retencdes de Prest. de Serv. - 3.933,17
112.9.9 Outros Débitos Diversos 35.608,57
991.797,37 3.933,17
Soma ----> 3.285.863,48
ATIVO TRANSITORIO PASSIVO PERMANENTE
121.1.1.01 Vale Transporte - 232.1.1 Superavits Acumulados 6.320.287,87
121.1.1.03 Adiantamento Salario Servidor - 232.1.2 Superavits do Exercicio 1.209.381,26
121.1.2 Depésito em Garantia 182.822,56 7.529.669,13
121.2.1 Prémios de Seguros 4.791,68
121.2.2 Assinaturas de Publicagdes 1.375,21 Soma ----> 7.529.669,13
188.989,45
Soma ----> 188.989,45
ATIVO PERMANENTE PASSIVO COMPENSADO
131.1.1 Terrenos 1.239,65 241.1.1. Contrato de Seguros 14.492.083,33
131.1.12.03 AR - Curitiba - 241.1.3 Comodato de Bens 128.221,38
131.1.12.05 CEP/3 - Maringa - 241.1.5 Val. Cauc. Comprom. p/ Convénios -
131.1.12.07 CEP/2 - Londrina - 241.1.9 Outros Valores Compensados 2.559.355,04
131.1.12.10 CEP/14 - Castro - 17.179.659,75
131.1.12.11 CEP/8 -Ponta Grossa -
131.1.12.11 CEP/7 - Guarapuava - Soma ----> 17.179.659,75
131.1.3 Edificagbes 3.400.936,48
131.1.4.99 Benfeitorias 26.049,11
131.2.1.99 Equip. e Mobiliarias em Geral 2.080.392,69
131.2.2 Veiculos 63.623,38
131.2.4.05 Obras de Arte 8.333,33
131.2.9.05 Linhas Telefénicas 1.130,39
5.581.705,03
132.1.1 Servidores ¢/ Emprest./Financ. -
132.1.9 Outros Emperst. E Financ. 65.080,79
132.2.9 Titulos Diversos 275,65
65.356,44
Soma ----> 5.647.061,47

ATIVO COMPENSADO

141.1.1 Seguros Contratados

141.1.3 Bens em Comodato
141.1.5.01 SICREDI

141.1.5.02 APMI de Rolandia

141.1.9 Outros Valores Compensados

Soma ---->

14.492.083,33
128.221,38

2.559.355,04

17.179.659,75

17.179.659,75

TOTAL DO ATIVO

26.301.574,15

TOTAL DO ATIVO

26.301.574,15

2. Balango Patrimonial — ano de 2012

Fonte: adaptado pelo autor.
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EXERCICIO : 2012

“SENAL - SERVICO PARA EDUCACAO”
BALANCO PATRIMONIAL

:: Saldo apds aplicagéo de um nimero divisor.

FINDO:31/12/2012

ESPECIFICACAO Exercicio ESPECIFICACAO Exercicio
2012 2012
ATIVO CIRCULANTE 42.109.648,59 | PASSIVO CIRCULANTE 7.022.582,66
CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA 33.314.685,11 OBRIGAGOES TRAB. PREVID. EASSIST. APAGARA C. PRAZO 2.107.167,42
CAIXAE EQUIV. DE CAIXA EM MOEDA NACIONAL 33.314.685,11 PESSOAL APAGAR 1.510.571,87
ENCARGOS SOCIAIS APAGAR 596.595,55
CREDITOS DE CURTO PRAZO 7.492.551,97
CLIENTES 4.106.361,67 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A CURTO PRAZO -
CREDITOS TRIBUTARIOS A RECEBER 3.499.306,97 PARCELA AC. PRAZO DOS EMPR. E FINANCIAMENTOS -
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS -
(-) AJUSTE PARA PERDAS DE CREDITOS A CURTO PRAZO 113.116,67 FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A CURTO PRAZO 899.398,83
FORNECEDORES E CONTAS APAGAR A CURTO PRAZO 899.398,83
DEMAIS CREDITOS E VALORES A CURTO PRAZO 311.698,82
ADIANTAMENTO CONCEDIDOS A PESSOAL E ATERCEIROS 153.431,97 OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO 15.977,32
TRIBUTOS A RECUPERAR / COMPENSAR 2.187,55 OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO 15.977,32
DEPOSITOS RESTITUIVEIS E VALORES VINCULADOS -
OUTROS CREDITOS A RECEBER E VALORES A CURTO PRAZO 156.079,30 PROVISAO A CURTO PRAZO 916.966,32
(-) AJUSTE DE PERDAS DEMAIS CRED E VALORES A C. PRAZO - PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS 796.052,29
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS 106.708,19
ESTOQUES 972.682,20 PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS 14.205,84
MERCADORIA -
ALMOXARIFADO 954.548,70 DEMAIS OBRIGAGCOES A CURTO PRAZO 3.083.072,76
OUTROS ESTOQUES 18.133,50 VALORES RESTITUIVEIS 20.604,89
(-) AJUSTE DE PERDAS DE ESTOQUES - OUTRAS OBRIGACOES A CURTO PRAZO 3.062.467,88
VPD PAGAS ANTECIPADAMENTE 18.030,50 |PASSIVO NAO CIRCULANTE -
PREMIOS DE SEGUROS A APROPRIAR 3.188,14 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTO A LONGO PRAZO -
ALUGUEIS PAGOS A APROPRIAR - EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO -
BENEFICIOS A PESSOAL A APROPRIAR 9.137,79
DEMAISVARIA(;E)ES PATR. DIMINUTIVAS AAPROPRIAR 5.704,57 OBRIGACOES FISCAIS A LONGO PRAZO -

ATIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS A LONGO PRAZO
DEMAIS CREDITOS E VALORES A LONGO PRAZO
INVESTIMENTOS TEMPORARIOS A LONGO PRAZO

INVESTIMENTO
DEMAIS INVESTIMENTOS PERMANENTES (ant. 1.2.2.8)

IMOBILIZADO
BENS MOVEIS
BENS IMOVEIS
(-) DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO ACUMULADOS
INTANGIVEL (SOFTWARES)
(-) AMORTIZAGAO ACUMULADA (SOFTWARES)

48.227.043,90
624.876,68

624.876,68

47.602.167,21
8.555.569,69
43.338.968,34
4.292.370,81

OBRIGAGOES FISCAIS

PROVISOES A LONGO PRAZO
PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS
PROVISAO PARARISCOS FISCAIS
PROVISAO PARARISCOS CIVEIS

DEMAIS OBRIGAGOES A LONGO PRAZO
ADIANTAMENTO DE CLIENTES ALONGO PRAZO
OUTRAS OBRIGAGCOES ALONGO PRAZO

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE ATIVOS
AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL DE PASSIVOS

RESULTADOS ACUMULADOS
SUPERAVITS OU DEFICITS DO EXERCICIO
SUPERAVITS OU DEFICITS DE EXERCICIOS ANTERIORES
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES

7.022.582,66

83.314.109,83

83.314.109,83

83.314.109,83

TOTAL DO ATIVO

90.336.692,49

TOTAL DO PASSIVO

90.336.692,49

3. Balanco Patrimonial — ano de 2013

Fonte: adaptado pelo autor.
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EXERCICIO : 2013

“SENAL — SERVICO PARA EDUCACAO”

FINDO:31/12/2013

:: Saldo apés aplicagdo de um nimero divisor.

ESPECIFICACAO Exercicio ESPECIFICACAO Exercicio
2013 2013
ATIVO CIRCULANTE 49.053.937,42 PASSIVO CIRCULANTE 10.209.286,93
CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA 33.174.931,65 OBRIGACGESTRAB. PREVID. EASSISTA PAGARA C. PRAZO 2.609.202,68
CAIXAE EQUIV. DE CAIXAEM MOEDA NACIONAL 33.174.931,65 PESSOAL APAGAR 1.819.591,48
ENCARGOS SOCIAIS APAGAR 789.611,21
CREDITOS DE CURTO PRAZO 14.050.025,39
CLIENTES 9.887.642,04 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A CURTO PRAZO -
CREDITOS TRIBUTARIOS A RECEBER 4.271.344,28 PARCELA AC. PRAZO DOS EMPR. E FINANCIAMENTOS -
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS -
(-) AJUSTE PARA PERDAS DE CREDITOS A CURTO PRAZO -108.960,93 FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A CURTO PRAZO 379.370,65
FORNECEDORES E CONTAS APAGAR A CURTO PRAZO 379.370,65
DEMALIS CREDITOS E VALORES A CURTO PRAZO 693.355,89
ADIANTAMENTO CONCEDIDOS A PESSOAL E ATERCEIROS 170.676,57 OBRIGACGES FISCAIS A CURTO PRAZO 14.176,93
TRIBUTOS A RECUPERAR / COMPENSAR 1.343,66 OBRIGACE)ES FISCAIS A CURTO PRAZO 14.176,93
DEPOSITOS RESTITUIVEIS E VALORES VINCULADOS -
OUTROS CREDITOS A RECEBER E VALORES A CURTO PRAZO 521.335,65 PROVISAO A CURTO PRAZO 985.605,76
(-) AJUSTE DE PERDAS DEMAIS CRED E VALORES A C. PRAZO - PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS 695.403,58
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS 247.169,00
ESTOQUES 1.120.068,29 PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS 43.033,18
MERCADORIA -
ALMOXARIFADO 1.120.068,29 DEMAISOBRIGAC@ESA CURTOPRAZO 6.220.930,91
OUTROS ESTOQUES - VALORES RESTITUIVEIS 1.742,01
(-) AJUSTE DE PERDAS DE ESTOQUES - OUTRAS OBRIGACGESACURTO PRAZO 6.219.188,89
VPD PAGAS ANTECIPADAMENTE 15.556,19 PASSIVO NAO CIRCULANTE -
PREMIOS DE SEGUROS A APROPRIAR 423,90 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTO A LONGO PRAZO -
ALUGUEIS PAGOS A APROPRIAR - EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO -
BENEFICIOS A PESSOAL A APROPRIAR 9.909,82
DEMAIS VARIAC@ES PATR. DIMINUTIVAS A APROPRIAR 5.222,48 OBRIGACGES FISCAIS A LONGO PRAZO -

ATIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS ALONGO PRAZO
DEMAIS CREDITOS E VALORES A LONGO PRAZO
INVESTIMENTOS TEMPORARIOS A LONGO PRAZO

INVESTIMENTO
DEMAIS INVESTIMENTOS PERMANENTES

56.192.400,14
764.574,72

764.574,72

OBRIGACOES FISCAIS

PROVISOES A LONGO PRAZO
PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS
PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS

DEMAIS OBRIGACOES A LONGO PRAZO
ADIANTAMENTO DE CLIENTES ALONGO PRAZO
OUTRAS OBRIGACOES ALONGO PRAZO

IMOBILIZADO 55.427.825,42
BENS MOVEIS 10.601.347,30 | TOTAL DO PASSIVO 10.209.286,93
BENS IMOVEIS 50.372.473,75
() DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO ACUMULADOS 5.545.995,63 | PATRIMONIO LiQUIDO 95.037.050,63
INTANGIVEL (SOFTWARES) -
(- AMORTIZAGAO ACUMULADA (SOFTWARES) - AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL -
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE ATIVOS -
AJUSTES DE AVALIAGEO PATRIMONIAL DE PASSIVOS -
RESULTADOS ACUMULADOS 95.037.050,63
SUPERAVITS OU DEFICITS DO EXERCICIO 11.883.018,24
SUPERAVITS OU DEFICITS DE EXERCICIOS ANTERIORES 83.314.109,83
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES -160.077,45
TOTAL DO ATIVO 105.246.337,56 | TOTAL DO PASSIVO 105.246.337,56

Fonte: adaptado pelo autor.

4. Balanco Patrimonial — ano de 2014
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EXERCICIO : 2014

“SENAL - SERVICO PARA EDUCACAO”
BALANGCO PATRIMONIAL

FINDO: 31/12/2014

:: Saldo apés aplicagdo de um nimero divisor.

ESPECIFICACAO Exercicio ESPECIFICACAO Exercicio
2014 2014
ATIVO CIRCULANTE 61.704.015,39 | PASSIVO CIRCULANTE 14.483.479,69

CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA
CAIXAEEQUIV. DE CAIXA EM MOEDA NACIONAL

CREDITOS DE CURTO PRAZO
CLIENTES
CREDITOS TRIBUTARIOS A RECEBER
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS
(-) AJUSTE PARA PERDAS DE CREDITOS A CURTO PRAZO

DEMAIS CREDITOS E VALORES A CURTO PRAZO
ADIANTAMENTO CONCEDIDOS A PESSOAL E ATERCEIROS
TRIBUTOS A RECUPERAR / COMPENSAR
DEPOSITOS RESTITUIVEIS E VALORES VINCULADOS
OUTROS CREDITOS A RECEBER E VALORES A CURTO PRAZO

(-) AJUSTE DE PERDAS DEMAIS CRED E VALORES A C. PRAZO

ESTOQUES
MERCADORIA
ALMOXARIFADO
OUTROS ESTOQUES
(-) AJUSTE DE PERDAS DE ESTOQUES

VPD PAGAS ANTECIPADAMENTE
PREMIOS DE SEGUROS A APROPRIAR
ALUGUEIS PAGOS AAPROPRIAR
BENEFICIOS A PESSOAL A APROPRIAR
DEMAIS VARIAGOES PATR. DIMINUTIVAS AAPROPRIAR

ATIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS A LONGO PRAZO
DEMAIS CREDITOS E VALORES A LONGO PRAZO
INVESTIMENTOS TEMPORARIOS A LONGO PRAZO

INVESTIMENTO
DEMAIS INVESTIMENTOS PERMANENTES

40.660.328,80
40.660.328,80

18.635.978,98
14.179.719,04
4.524.362,86

- 68.102,93

935.983,69
394.129,84
1.870,07

539.983,78

1.364.796,33

1.354.400,42
10.395,91

106.927,59

101.586,22
5.341,36

61.170.268,09
376.744,29

376.737,52
6,77

OBRIGACOES TRAB. PREVID. E ASSIST A PAGAR A C. PRAZO
PESSOAL APAGAR
ENCARGOS SOCIAIS APAGAR

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A CURTO PRAZO
PARCELA AC. PRAZO DOS EMPR. E FINANCIAMENTOS

FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A CURTO PRAZO
FORNECEDORES E CONTAS APAGAR A CURTO PRAZO

OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS A CURTO PRAZO

PROVISAO A CURTO PRAZO
PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS
PROVISAO PARARISCOS CIVEIS

DEMAIS OBRIGAGCOES A CURTO PRAZO
VALORES RESTITUIVEIS
OUTRAS OBRIGAGOES A CURTO PRAZO

PASSIVO NAO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTO A LONGO PRAZO
EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO

OBRIGAGOES FISCAIS A LONGO PRAZO
OBRIGAGOES FISCAIS

PROVISOES A LONGO PRAZO
PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS
PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS
PROVISAO PARARISCOS CIVEIS

DEMAIS OBRIGAGCOES A LONGO PRAZO
ADIANTAMENTO DE CLIENTES A LONGO PRAZO
OUTRAS OBRIGACOES A LONGO PRAZO

3.308.123,63
2.339.518,28
968.605,35

617.278,98
617.278,98

14.220,22
14.220,22

922.530,08
274.342,64
490.656,96
157.530,48

9.621.326,79
136,08
9.621.190,71

IMOBILIZADO 60.793.523,80
BENS MOVEIS 12.837.336,77 | TOTAL DO PASSIVO 14.483.479,69
BENS IMOVEIS 55.575.702,28
() DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO ACUMULADOS - 7.619.515,25 | PATRIMONIO LIQUIDO 108.390.803,78
INTANGIVEL (SOFTWARES) - 0,00
(-) AMORTIZAGAO ACUMULADA (SOFTWARES) - AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL -
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE ATIVOS -
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL DE PASSIVOS -
RESULTADOS ACUMULADOS 108.390.803,78
SUPERAVITS OU DEFICITS DO EXERCICIO 13.144.333,33
SUPERAVITS OU DEFICITS DE EXERCICIOS ANTERIORES 95.037.050,63
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES 209.419,83
TOTAL DO ATIVO 122.874.283,48 | TOTAL DO PASSIVO 122.874.283,48

Fonte: adaptado pelo autor.
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