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1 INTRODUGAO

Este capitulo apresenta uma visdo geral acerca da Demonstracdo do Valor
Adicionado, doravante DVA. Inicialmente, apresenta-se o problema da pesquisa,
apos, 0s pressupostos, 0s objetivos, as justificativas e por fim a forma como o

trabalho esté estruturado.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

O cenario mundial vem trazendo muitas transformacdes em Varios
segmentos da sociedade (politico, econébmico e social), que impactam diretamente
no ambiente empresarial, por iSSO as empresas precisam se reinventar
constantemente, através de novas técnicas, com o0 objetivo de se manter neste
novo ambiente.

Assim, algumas empresas optam por adotar uma posi¢cdo de cuidar para
gue se consolide ndo apenas os interesses dos acionistas, mas sim, de todos os
demais stakeholders, como seus colaboradores, financiadores, acionistas e
governo, no intuito de utilizar este recurso, perante a sociedade, como um
diferencial para tentar vencer a concorréncia (WELTER, 2005). Com isso, surge a
Demonstracdo do Valor Adicionado, denominada DVA, que vem como uma
demonstragéo financeira que visa informar a geracdo de riquezas da empresa e
também como foram distribuidas essas riquezas entre seus empregados,
financiadores, acionistas e governo.

Para tanto, segundo Welter (2005, p.188), a DVA apresenta-se como uma
forma de a empresa prestar contas a sociedade, pois enquanto a DRE busca
apenas demonstrar o lucro da empresa a seus proprietaarios, a DVA vai mais
além, demonstra as fontes de geracdo de suas riguezas e quem esta sendo
beneficiado com as mesmas. Essa ferramenta ndo esta apenas direcionada aos

proprietarios da empresa, mas a sociedade em geral, pois evidencia a real



contribuicdo da entidade aos diversos fatores econdmicos da sociedade. Todavia,
a pesquisa pretende-se responder a seguinte questdo-problema: Qual o
comportamento dos indicadores de geragcao e distribuicido de riquezas
obtidos por meio da Demonstragcao do Valor Adicionado em empresas de

capital aberto do setor de siderurgia e metalurgia no periodo de 2009-2011?

1.2 OBJETIVOS DO ESTUDO

Nesta secdo sera apresentado o objetivo geral, bem como os objetivos

especificos, desenvolvendo as idéias para que se atinja o objetivo geral.

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo geral do trabalho consiste em analisar o comportamento dos
indicadores de geracao e distribuicdo de riqueza obtidos por meio da
Demonstracdo do Valor Adicionado em empresas de capital aberto do setor de

siderurgia e metalurgia no periodo de 2009-2011.

1.2.2 Objetivos Especificos

e Levantar as demonstracdes de valor adicionado das companhias do setor
de siderurgia e metalurgia no periodo de 2009-2011.

e Mapear os indicadores de valor adicionado produzido internamente pelas
empresas de capital aberto do setor de siderurgia e metalurgia de 2009-
2011;

e Mapear os indicadores de valor distribuido a terceiros pelas empresas de

capital aberto do setor de siderurgia e metalurgia de 2009-2011; e
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e Analisar a geracao e distribuicdo de recursos gerados pelas companhias ao

longo da série histdrica.

1.3 JUSTIFICATIVA DO ESTUDO

Para Evraet & Belkaoui (1998, citado por ALMEIDA et. al., 2009), a DRE
(Demonstragdo do Resultado do Exercicio), tem como objetivo informar a riqueza
criada pelas empresas, todavia sob a oOtica do proprietario, que considera a parte
de terceiros (capitalistas, empregados e governo) como despesas ou custos, pois
sob essa Gtica representam reducao no lucro.

Segundo Neves e Vicecoti (2002), alguns paises exigem que as empresas
internacionais que tem o interesse de se instalar no pais mostrem qual o valor
adicionado pretendem gerar, pois seria interessante mensurar a nova riqueza
gerada pela empresa (valor adicionado no pais), como também a forma que esta
riqgueza serd distribuida. Por isso afirmam que a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio e a Demonstracdo do Valor Adicionado tém enfoques bem diferentes e
também objetivos distintos, 0 que as torna complementares e imprescindiveis, pois
a elaboracéao e divulgacédo de ambas atende de forma eficaz a necessidade que os
usuarios possuem de informacdes adicionais as atuais demonstracées contabeis
obrigatorias.

Segundo Neves e Vicecoti (2002), a DVA indica de forma clara e precisa a
parte da riqueza que pertence aos sSOCiOS Oou acionistas, a que pertence aos
demais capitalistas que financiam a entidade (capital de terceiros), a que pertence
aos empregados e finalmente a parte que fica com o governo. Neste contexto, 0
estudo aqui proposto se faz valido, uma vez que segundo Welter (2005, p. 189)
essa ferramenta ndo esta apenas direcionada aos proprietarios da empresa, mas
a sociedade em geral, pois evidencia a real contribuicdo da entidade aos diversos

fatores econdmicos da sociedade.



11

1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO

A monografia esta dividida em cinco capitulos. No Primeiro apresenta-se a
introducdo ao estudo, a qual abrange breve contextualizagdo, o problema da
pesquisa, pressupostos norteadores, os objetivos geral e especifico e, por fim, a
justificativa e a estrutura do trabalho.

O segundo capitulo aborda a fundamentacdo teédrica. Dividido em duas
partes, inicial mente apresenta-se 0s aspectos conceituais das Demonstra¢cdes do
Valor Adicionado, e em seguida, trata-se dos indices de desempenho obtidos da
DVA. O terceiro capitulo explicita a metodologia de pesquisa, que se norteia pelo
método descritivo, além da aplicagdo de uma andlise qualitativa e quantitativa
sobre o assunto.

No quarto capitulo descrevem-se e analisam-se os resultados do estudo.
Primeiramente apresentam-se as empresas abordadas no estudo. Em seguida
descreve-se e analisa-se os dados que serdo avaliados na DVA. No quinto
capitulo apresentam-se as conclusdes e principais contribuicdes para futuras

pesquisas sobre o tema abordado.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico esta dividido em duas perspectivas. A primeira trata
dos aspectos conceituais da demonstracdo do valor adicionado. Ja a segunda
apresenta os indices de desempenho obtidos da DVA, para a formulacdo do

relatorio.

2.1 ASPECTOS CONCEITUIAS DAS DEMONSTRACAO DE VALOR
ADICIONADO

Conforme Riahi-Belkaoui (1992, citado por MACHADO et. al., 2011) a
Demonstracado do Valor Adicionado ficou conhecida no final dos anos 70 em varios
paises europeus, com a publicacdo do Corporate Report, em 1975, pelo
Accounting Standards Steering Committee, que recomendava uma demonstracao
gue evidenciasse como eram distribuidas as riquezas da empresa entre
empregados, provedores de capital, governo e investidores. Segundo o mesmo
autor, a recomendacéo foi aceita pelo governo do Reino Unido e, em 1977, a
Demonstracdo do Valor Adicionado foi considerado como Futuro das
Demonstracdes das Empresas através de uma proposta legislativa.

No Brasil, a elaboracdo e divulgagcdo da DVA eram incentivadas pela
Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) desde 1992. Porém em 2007, tornou-se
obrigatoria a divulgacdo da DVA para companhias abertas, conforme Lei n°
11.638/07. Segundo Neves e Viceconti (2002, citado por WELTER et. al., 2005,
p.191) a DVA é um instrumento contabil que tem como objetivo a identificagdo da
rigueza gerada pela empresa, ou seja, 0 modo com que a companhia agrega valor
a economia do pais. Este demonstrativo foi criado tendo em vista que a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio mostra apenas qual a parcela da
rigueza criada que, efetivamente, permanece na empresa forma de lucro o que
nao identifica as demais geracdes de riqgueza, bem como as demais
demonstragdes financeiras também n&o sdo capazes de identificar quanto de valor

a entidade esta adicionando ou agregando as mercadorias ou insumos que
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adquire. As demonstracdes mencionadas nao identificam, ainda, quanto e de que
forma sé&o distribuidos os valores adicionados ou agregados.

O conceito de valor adicionado pode ser delimitado no ambito de uma
informacdo econdmico-financeira que foi gerada por uma entidade durante um
certo periodo de tempo e, simultaneamente, como este valor foi distribuido entre
agueles que contribuiram para a sua criacdo. Ou seja, € a demonstracdo contébil
gue divulga a geracao da riqueza produzida pela propria empresa, mediante suas
préprias atividades, e a retribuicdo aos componentes econdmicos que formaram
esse valor adicionado. (Gallizo, 1990b, apud KROETZ e COSENZA, 2003).

Para a elaboracdo da DVA, foi emitido o pronunciamento técnico CPC 09
(2008) pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, estabelecendo regras de
elaboracédo e divulgacédo. O mesmo destaca que a DVA compde o balango social
e que os dados para sua elaboracdo sao obtidos principalmente pela DRE e que
modelo deve ser constituido de duas partes. A primeira destina-se a demonstrar
como foi gerada a riqueza pela empresa:

Receita — Insumos Adquiridos de Terceiros — Depreciacdo, Amortizacéo e

Exaustao + Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

A segunda parte da DVA, conforme MACHADO (2011, p.7), tem como
finalidade mostrar como a riqueza gerada € distribuida entre os agentes que
contribuiram para a sua geracao: (i) Funcionérios: através dos salarios, beneficios
e FGTS recebidos; (i) Governo: atraves dos tributos; (iii) Investidores: por meio de
remuneracdo de capitais de terceiros, juros, alugueis, direitos autorais, entre
outros; e (iv) Socios: remuneragdo do capital proprio.

De acordo com De Luca (1998, citado por MACHADO et. al., 2011, p.7) a
DVA é a parte do balancgo social destinada a apresentar informacdes de natureza
econdmica aos varios usuarios, demonstrando o desempenho econdmico da
empresa e seu relacionamento com a sociedade.

Machado (2011, p.8) afirma que pela existéncia de um modelo padréo, a

DVA tem mais notoriedade dentro do balanco social, pois com a obrigatoriedade
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de sua publicagdo para as companhias abertas e a utilizacdo de dados
provenientes da contabilidade para sua elaboracdo, permite uma maior
credibilidade, sobretudo, quando as demonstracdes contdbeis sdo auditadas. Por
tais motivos, percebe-se que, em virtude de sua importancia, a DVA pode ser vista
tanto como uma vertente econémica do balanco social, como também, a vertente
social das demonstragdes contabeis.

Por isso, conforme Welter (2005, p.193) pode ser considerada um grande
diferencial para a empresa, pois, enquanto a DRE apenas demonstra qual foi o
lucro, ela mostra toda a riqueza gerada pela empresa e de que maneira a mesma

serd distribuida.

2.2 INDICADORES DE DESEMPENHO OBTIDOS DA DEMONSTRACAO DE
VALOR ADICIONADO

Segundo a Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis Atuariais e
Financeiras (FIPECAFI, 2003) a DVA é composta por duas partes, sendo que a
primeira mostra a geracdo do valor adicionado e a segunda a distribuicdo deste
valor. Segue abaixo 0 modelo de demonstracdo do valor adicionado elaborado

pela Universidade de Séao Paulo.



Quadro 1: Modelo de Demonstracéo do Valor Adicionado
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

DESCRIGAO

20X1

20X2

1-RECEITAS

1.1) Vendas de mercadoria, produtos e servicos

1.2) Proviséo p/devedores duvidosos — Reversdo/(Constituicao)

1.3) Nao operacionais

2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui ICMS e IPI)

2.1) Matérias-Primas consumidas

2.2) Custos das mercadorias e servicos vendidos

2.3) Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros

2.4) Perda/Recuperagédo de valores ativos

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - RETENGOES

4.1) Depreciagdo, amortizacéo e exaustao

5 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-
4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 — DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal e encargos

8.2) Impostos, taxas e contribuigdes.

8.3) Juros e aluguéis

8.4) Juros s/ capital préprio e dividendos

8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio

Fonte: FIPECAFI (2003, p.453)

De acordo com 0 mesmo autor, a de parte receitas, no modelo, € composto

pelo valor das vendas de mercadorias, antes da deducédo de impostos, ICMS e IPI,

pelo valor da reversao ou constituicdo da provisdo para devedores duvidosos e

pelos valores ndo operacionais, considerados fora das atividades principais da

empresa.

O segundo item do modelo s&o os insumos adquiridos de terceiros, que &

constituido por matérias-primas consumidas, custos das mercadorias e servigcos

vendidos, perda ou recuperacdo de valores ativos e por materiais, energia,
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servicos de terceiros e outros, além do ICMS e IPI incluidos no momento das

compras.

O valor adicionado bruto representa a diferenca entre as receitas e insumos
adquiridos de terceiros. O item 4 do quadro mostra as retencdes que é composto
pela depreciacdo, pela amortizacéo e pela exaustdo contabilizadas no periodo. O
item 5 do quadro mostra o valor adicionado liquido produzido pela entidade, que
representa a diferenca entre o valor adicionado bruto (item 3) e as retencdes (item
4). O Valor adicionado recebido em transferéncia mostra a soma do resultado da
equivaléncia patrimonial com as receitas financeiras. O item 7 representa o valor
adicionado total a distribuir, que seria a soma entre o item 5, valor adicionado
liquido com o item 6, valor adicionado recebido em transferéncias, e por fim sua é

evidenciada no item 8.

Conforme Almeida (2009, p.141), o modelo da Demonstracdo de Valor
Adicionado criado pela FIPECAFI sugere alguns indicadores para analise dos
dados extraidos, que serdo utilizados para tentar alcangar os objetivos especificos

do trabalho. Segue abaixo o quadro dos indicadores:



Quadro 2: Sugestao de Indicadores para analise da DVA
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Indicadores Férmulas Objetivos
Percentual de Vendas VENDAS Mede o percentual de participacdo
no valor da Receita PVRT = RECEITAS das Vendas no valor da Receita total
Total da empresa.
Percentual da CPDD
Constituigédo ou PPDDRszS Mede o percentual de participagdo da
Reverséo da Provisédo Constituicdo ou Reversdo da
para Devedores Provisao para Devedores Duvidosos
Duvidosos no valor da no valor total da Receita da empresa
Receita Total
Percentual de L
Receitas NAo PNORT — RNO 100 Mede o pgrcentyel de par.t|C|p§1<;ao
; . das Receitas Nao-operacionais no
Operacionais no valor RECEITAS )
. valor da Receita Total
da Receita Total
Grau de Valor VAB Mede o quanto da Receita total a
Adicionado Bruto em | GVAR = mﬂoo empresa consegue agregar como
relacdo a Receita Valor Adicionado Bruto
Grau de Contribuicédo Mostra o quanto da Receita Total €
. Ins + Ret
para Riqueza de GCRT = —————x100 empregado para pagamento de
Terceiros terceiros
Grau de Producio de Mede o quanto do valor Adicionado
. aus _ VALPE Total a Distribuir & proveniente da
Rigueza Prépria GPRP = ———x100 I
producdo da empresa
Grau de Recebimento Este |nd|_ca_1dor mede o qua_nto_do_ .
: Valor Adicionado Total a Distribuir é
de Riqueza por _ VART ) .
. GRRT = x100 proveniente de recebimento de
Transferéncia VATD :
terceiros
Percentual de
R Mede o percentual do Valor
Dls_tr.|bum;ao do Valor PDVAE = DVAE x100 Adicionado Total a Distribuir
Adicionado aos .
destinado aos empregados
Empregados
Percentual de
A Mede o percentual do Valor
DIS.tI‘.IbUIQaO do Valor PDVAG = 2YAS 100 Adicionado Total a Distribuir
Adicionado ao VATD .
destinado ao Governo
Governo
Percentual de Este indicador mede o percentual do
Dls_tr.|bum;ao do Valor PDVAA = DVAA x100 Valor Adicionado Total a Distribuir
Adicionado aos VATD . e
o destinado aos Acionistas
Acionistas
Percentual de
Distribuicdo do Valor _DVAIF__ o Mede o percentual do Valor
Adicionado as PDVAIF = VATD x1 Adicionado Total a Distribuir
Instituicbes destinado as Instituicdes Financeiras
Financeiras
Percentual de Mede o percentual do Valor
Retencédo do Valor PRVA = VA%I'FIQD x100 Adicionado Total a Distribuir retido

Adicionado

pela empresa
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PVRT (Percentual de Vendas sobre o valor da Receita Total): Este

indicador evidencia o percentual das vendas dentro da receita total.

PPDDRT (Percentual da Constituicdo ou Reversao da Provisdo para
Devedores Duvidosos sobre o valor da Receita Total): Este indicador
mensura o percentual de participacdo da ConstituicAo ou Reversdo da

Provisdo para Devedores Duvidosos no valor total da Receita da empresa.

PNORT (Percentual de Receitas N&o Operacionais sobre o valor da
Receita Total): Este indicador mensura o percentual de participacdo das
Receitas Nao-operacionais, a qual se conceitua por serem aquelas
decorrentes de transacfes ndo incluidas nas atividades principais da

empresa, no valor da Receita Total.

GVAR (Grau de Valor Adicionado Bruto em relacdo a Receita): Este indice
indica qual o percentual da Receita Total sob a forma de Valor Adicionado

Bruto.

GCRT (Grau de Contribuicdo para Riqueza de Terceiros): Este indice indica
qgual o percentual de contribuicdo de uma entidade na formacéo de riqueza
de terceiros, ou seja indicara o quanto de riqueza gerada pela empresa esta
sendo transferida para outras entidades.

GPRP (Grau de Producdo de Rigueza Prépria): Este indicador mensura a

capacidade real da entidade em produzir riqueza.

GRRT (Grau de Recebimento de Riqueza por Transferéncia): Este indice
indica do total do valor adicionado a distribuir pela empresa o percentual
correspondente a transferéncias (provenientes de participagbes em
investimentos relevantes e receitas financeiras) e adicionados a riqueza

liquida produzida pela mesma.
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PDVAE (Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado aos Empregados):
Este indice mensura o percentual do Valor Adicionado Total a Distribuir é

destinado aos empregados da entidade.

PDVAG (Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado ao Governo): Este
indicador mede o percentual do Valor Adicionado Total a Distribuir é

destinado ao Governo, através de impostos, taxas e contribui¢cdes.

PDVAA (Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado aos Acionistas):
Este indice mostra o percentual do Valor Adicionado Total a Distribuir é
destinado aos acionistas, através de dividendos e juros sobre capital

préprio.

PDVAIF (Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado as Instituicoes
Financeiras): Este indicador mede o percentual do Valor Adicionado Total a

Distribuir sdo destinadas as Instituicbes Financeiras.

PRVA (Percentual de Retenc¢éo do Valor Adicionado): Este indicador mede

o percentual do Valor Adicionado Total a Distribuir é retido pela empresa.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa se caracteriza como do tipo descritiva, pois descreve as
informacdes evidenciadas na Demonstracdo de Valor Adicionado das empresas
em estudo. A abordagem do problema tem carater exploratorio, deste modo
segundo Bauren (2004, citado por ALMEIDA et. al., 2009) o estudo exploratério
tem como objetivo conhecer o assunto com maior profundidade para construir
guestBes importantes para nortear a pesquisa e torna-lo mais claro. Com isso o
presente trabalho se mostra como uma pesquisa qualitativa, pois utiliza-se de uma

andlise aprofundada na coleta e no tratamento dos dados em estudo.

A técnica de pesquisa caracteriza-se como bibliografica e documental.
Bibliografica, pois se norteia em materiais ja elaborados como foco em analisar e
interpretar as contribuicdes cientificas existentes. Documental por se utilizar de

relatérios, arquivos publicos, entre outros.
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4 DESCRIGAO E ANALISE DE DADOS

4.1 DESCRICAO DE DADOS

As instituicdes que englobam o setor siderurgico foram: Cia Ferro Ligas da

Bahia — FERBASA; Companhia Siderurgica Nacional - CSN; Gerdau S.A; e Usinas
Siderurgica de Minas Gerais S.A - USIMINAS

Para a pesquisa foram selecionados na BMF Bovespa as Demonstracdes

de Valor Adicionado no periodo de 2009 a 2011 das empresas citadas acima para

gue pudesse ser efetuado o estudo do setor siderurgico.

CIA DE FERRO LIGAS DA BAHIA — FERBASA: E a maior fabricante de
Ferro ligas do Brasil e Unica produtora integrada de ferro cromo das
Américas, foi fundada em 23 de fevereiro de 1961 pelo engenheiro José
Corgosinho de Carvalho Filho, a FERBASA iniciou suas atividades no
municipio de Campo Formoso, Bahia, no ramo de mineragdo, com o
objeitvo de produzir ferro cromo. E conhecida pelo desenvolvimento de
produtos de alta qualidade e forte atuag&o no trabalho social.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL: Fundada em 9 de abril de 1941
como a primeira produtora integrada de aco plano no Brasil . Seu acgo
viabilizou a implantacdo das primeiras industrias nacionais. Privatizada em
1993, tem estratégia integrada e alinhada ao negocio principal assegura
posicao de lideranca no setor siderurgico brasileiro.

GERDAU S.A.: Lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das
principais fornecedoras de acos longos especiais do mundo. E a maior
recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente,
milhdes de toneladas de sucata em aco. Seus produtos sé&o
comercializados nos 5 continentes, pois atende setores da construcgéo civil,
indUstria e agropecuério.

USINA SIDERURGICA DE MINAS GERAIS — USIMINAS: Atua no mercado

brasileiro de agos planos, em toda cadeia produtiva, da extragdo do minério
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até transformacgéo do aco em bens manufaturados, como equipamentos e

estruturas metalicas de grande porte.

4.2 ANALISE DOS DADOS

As informacbBes coletadas para a pesquisa foram extraidas das
Demonstracdes de Valor adicionado das 4 empresas relacionadas ao setor
siderurgico que publicam na BMF&Bovespa e foram submetidas a anélise para a
identificacdo da riqueza gerada pela empresa no periodo de 2009 a 2011 e de
como esta riqueza foi distribuida entre os stakeholders.

4.2.1 Cia Ferro Ligas da Bahia — FERBASA

Conforme informacdes coletadas das demonstracdes, pode-se notar na
empresa Cia Ferro Ligas da Bahia, quanto ao Grau de Producédo de Riqueza
Prépria (GPRP), que representa o percentual de riqueza produzido pela empresa,
nota-se que no periodo analisado foi acima de 80%, sendo que o menor nivel
ocorreu em 2009, com 83,17%, e o maior aconteceu em 2010 com 90,42%
(Tabela 1).

Tabela 1: indices de Grau de Producéio de Riqueza Prépria e do Grau de Producéo de Riqueza
Recebida de Terceiros da Cia Ferro Ligas da Bahia

" Periodo

Indices 2009 2010] 2011
Grau de Riqueza Prépria (GPRP) 83,17 90,42| 88,83
Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) 16,83 9,58| 11,17
Total 100 100| 100

Com relacdo ao Grau de Recebido em Transferéncias (GRRT), que

demonstra o percentual da riqueza agregada proveniente de terceiros, o qual
engloba a receita financeira, receitas de equivaléncia patrimonial, a receita de
alugueis e de amortizacdo e agios, mostra o inverso sendo que o menor indice

aconteceu em 2010, com 9,58%.
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No periodo analisado, em média, a empresa criou 87,48% de sua riqueza

agregada enquanto que 12,52% foram riquezas provenientes de terceiros.

Média das Origens das Riquezas - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA

(GPRP)
87,48%

‘D Grau de Riqueza Prépria (GPRP) @ Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) ‘

Grafico 1: Média das Origens das Riquezas da Cia Ferro Ligas da Bahia

Com base na tabela de distribuicdo da riqueza agregada aos stakeholders que

estdo relacionados a sua criagdo, em 2009 a maior parte das riquezas ficaram
divididas entre os empregados (PDVAE) 45,25% e o governo (PDVAG), com

41,27%. Enquanto que em 2010 teve-se uma boa queda no percentual distribuido

para empregados e governo, sendo o menor nivel do periodo, com 35,32% e

32,23%, respectivamente, porém neste mesmo ano houve um grande aumento

retencdo em forma de lucros, com 24,43% (Tabela 2).

Tabela 2: indice de Distribuigdo do Valor Adicionado da Cia Ferro Ligas da Bahia

Distribui¢dao de Riqueza CIA FERRO LIGAS DA BAHIA

Periodo 2009 2010 2011
Empregados (PDVAE) 45,25 35,32 42,01
Governo (PDVAG) 41,27 32,23 35,66
Inst. Financeiras (PDVAIF) 2,46 1,99 1,13
Acionistas (PDVAA) 3,37 6,02 5,08
Lucros (PRVA) 7,66 24,43 16,13
Total 100,00 100,00 100,00

Em média, no periodo estudado, a
distribuida entre os empregados e o

respectivamente.

maior parte do Valor Adicionado ficou

governo,

com 40,86%

e 36,39%,
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Distribuicdo Média de Riqueza - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERB

Acionistas (PDVAA)
4,82%

Inst. Financeiras Empregados (PDVAE)
(PDVAIF) 40,86%
1,86% =

Grafico 2: Distribuicdo Médias das Riquezas da Cia Ferro Ligas da Bahia

Com relacéo aos Lucros acumulados incorporados ao Patrimonio Liquido, a
Cia Ferro Ligas da Bahia destinou 16,07% de sua rigueza. J& para os acionistas
foram repassados 4,82%, através de juros sobre capital proprio e dividendos, e as

instituicdes financeiras ficaram com 1,86% da riqueza agregada da empresa.

4.2.2 Companhia Siderurgica Nacional - CSN

A Cia Siderurgica Nacional, no que diz respeito ao Grau de Producdo de
Riqueza Propria (GPRP), no periodo analisado teve seu maior indice em 2010
com 99,23% e o menor em 2011, indicando que 76,46% da riqgueza agregada foi

gerada pela propria empresa.



25

Tabela 3: indices de Grau de Produc&o de Riqueza Propria e do Grau de Produgéo de Riqueza
Recebida de Terceiros da Companhia Siderurgica Nacional

indices Periodo
2009 2010 2011
Grau de Riqueza Prépria (GPRP) 88,25 99,23 76,46
Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) 11,75 0,77 23,54
Total 100 100 100

Com relagdo ao percentual da riqueza agregada que foi proveniente de

terceiros, representada pelo indice GRRT (Grau de Riqueza Recebida em

Transferéncia), nota-se que o menor percentual ocorreu em 2010, equivalente a

0,77% e o maior em 2011 correspondendo a 23,54% da receita agregada total.

Percebe-se que em média no periodo analisado 88,76% da riqueza

agregada da CSN foi criada pela propria empresa e apenas 11,24% foi recebida

por transferéncia.

Média das Origens das Riquezas - CSN

‘ @ Grau de Riqueza Prépria (GPRP) B Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) ‘

Grafico 3: Média das Origens das Riquezas da Companhia Siderargica Nacional

Observando a tabela de distribuicdo de riqueza aos stakeholders percebe-

se que com relacdo ao Percentual de Distribuicho do Valor Adicionado aos

Empregados (PDVAE) o maior percentual ocorreu em 2010 com 16,91% do total

da rigueza agregada e que em 2011 houve uma queda no valor do indice para

12,37%, sendo o menor nivel no periodo analisado.
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Tabela 4: indices de Grau de Producéio de Riqueza Prépria e do Grau de Producéo de Riqueza
Recebida de Terceiros da Companhia Siderurgica Nacional
Distribuicdao de Riqueza CSN

Periodo 2009 2010 2011
Empregados (PDVAE) 16,17 16,91 12,37
Governo (PDVAG) 36,87 27,95 16,87
Inst. Financeiras (PDVAIF) 5,60 23,03 40,22
Acionistas (PDVAA) 28,78 23,70 7,80
Lucros (PRVA) 12,57 8,42 22,74
Total 100,00 100,00 100,00

No ano de 2009, o Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado ao
Governo (PDVAG) da CSN foi de 36,87%, o maior percentual no periodo
analisado. Ja em 2011, este indice caiu para 16,87%, representando o menor
nivel do periodo. Quanto ao Percentual do Valor Adicionado as Instituicdes
Financeiras (PDVAIF) houve menor percentual no ano de 2009, com o
recebimento de apenas 5,60% da riqueza agregada da CSN, enquanto nos anos
seguintes ocorreu um aumento consideravel, sendo que em 2011 foi o maior nivel

no periodo analisado, com recebimento de 40,22%.

O Percentual de Distribuicao do Valor Adicionado aos Acionistas (PDVAA),
remunerou seus acionistas com 28,78%, maior percentual no periodo e em 2011
este indice caiu para 7,80%. Com relacdo ao Percentual de Reten¢do do Valor
Adicionado (PRVA), em 2010 a CSN teve seu menor percentual de retencéo,
correspondendo a 8,42% do valor adicionado e em 2011 este indice subiu para

22,74%, sendo o maior indice do periodo.

Em média, no periodo analisado, nota-se que a Distribuicdo do Valor
Adicionado da CSN foi equilibrado, sendo que 27,01% foram repassados para o
governo, 23,55% foram destinados a pagamentos de despesas financeiras e
aluguéis, e 19,91% remunerou 0s acionistas através de dividendos e juros sobre

capital proprio.
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Distribuigao Média de Riqueza - CSN

Empregados (PDVAE)
15,02%

Acionistas (PDVAA)
19,91%

Inst. Financeiras (PDVAIF)
23,55%

Grafico 4: Distribuicdo Média das Riquezas da Companhia Siderargica Nacional

No que diz respeito aos empregados, a CSN destinou 16,02% de sua

rigueza agregada, e reteve lucros, em média, correspondente a 14,61% do valor
adicionado.

4.2.3 Gerdau S.A

Na empresa Gerdau, quanto ao percentual de riqueza agregada total foi
produzida pela empresa, indicada pelo Grau de Producdo de Riqueza Propria
(GPRP), mostra que no periodo analisado os indices foram superiores a 90%,
sendo que o maior percentual ocorreu em 2010, com 96,25% (Tabela 5).

Tabela 5: indices de Grau de Producéo de Riqueza Prépria e do Grau de Producéo de Riqueza
Recebida de Terceiros da Gerdau S.A.

Periodo
indices 2009 2010 2011
Grau de Riqueza Prépria (GPRP) 94,69 96,25 94,54
Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) 5,31 3,75 5,46
Total 100 100 100

Com relacdo ao Grau de Producdo de Rigueza Recebida de Terceiros
(GRRT), que mede o percentual da riqueza agregada foi proveniente de
transferéncias de terceiros, tem-se ao inverso da GPRP, o menor nivel ocorreu em
2010, quando o percentual foi de 3,75%.
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Em média, no periodo analisado, apenas 4,84% da riqgueza da Gerdau
foram referentes a receita financeira, de aluguéis e equivaléncia patrimonial, ou
seja, por transferéncias, a maior parte da rigueza agregada total foi criada pela

prépria empresa, com 95,16%.

Média das Origens das Riquezas - GERDAU

(GPRP)
95,16%

‘D Grau de Riqueza Prépria (GPRP) @ Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) ‘

Grafico 5: Média das Origens das Riquezas da Gerdau S.A

Quanto a distribuicdo da riqueza entre os stakeholders, o estudo mostra
gue o ano onde os empregados (PDVAE) tiveram maior percentual de distribuicao
foi em 2009 com 54,14%, caindo bastante em 2010 com 39,85%. Nota-se também
gue nesse mesmo periodo houve um grande aumento no percentual da
distribuicdo da riqueza agregada repassada as instituicdes financeiras (PDVAIF),
gue em 2009 foi 3,91% e em 2010, 9,66%. No que diz respeito ao Percentual de
Retencdo do Valor Adicionado(PRVA), que indica o percentual que a empresa
reteve em lucros, em 2010 a Gerdau S.A, reteve o0 maior percentual com 18,16%
(Tabela 6).



Tabela 6: indices de Grau de Produc&o de Riqueza Propria e do Grau de Produgéo de Riqueza

Recebida de Terceiros da Gerdau S.A.
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Distribuicao de Riqueza GERDAU S.A

Periodo 2009 2010 2011
Empregados (PDVAE) 54,14 39,85 41,92
Governo (PDVAG) 25,19 24,15 26,49
Inst. Financeiras (PDVAIF) 3,91 9,66 10,09
Acionistas (PDVAA) 10,10 8,19 6,32
Lucros (PRVA) 6,66 18,16 15,18
Total 100,00 100,00 100,00

Percebe-se que, em média, no periodo estudado, 45,30% da riqueza
agregada da Gerdau foi destinada aos colaboradores, 25,28% ao governo,

13,33% foram destinados ao Patrimonio Liquido, como Lucros acumulados.

Distribuigado Média de Riqueza - GERDAU S.A

Acionistas (PDVAA)
8,20%

Empregados (PDVAE)
45,30%

Inst. Financeiras
(PDVAIF)
7,89%

Grafico 6: Distribuicdo Média de Riqueza da Gerdau S.A

Os acionistas foram remunerados com 8,20% e 7,89% foram consumidos

como pagamentos de aluguéis e despesas financeiras.

4.2.4 Usinas Siderurgicas de Minas Gerais - Usiminas

Segundo as informacdes coletadas sobre a Usiminas, nota-se, com relacéo

ao Grau de Producédo de Riqueza Propria (GPRP), que o maior indice do periodo
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estudado ocorreu em 2010 com 84,33% de riqueza produzida pela empresa,

sendo nos outros anos o indicador ficou abaixo de 80%.

Tabela 7: indices de Grau de Produc&o de Riqueza Propria e do Grau de Producéo de Riqueza

Recebida de Terceiros da Usiminas

Periodo
indices 2009 2010 2011
Grau de Riqueza Prépria (GPRP) 71,50 84,33 77,56
Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) 28,50 15,67 22,44
Total 100 100 100

Em contrapartida, percebe-se que ao inverso da GPRP, o menor indice do

Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT), aconteceu também em

2010, com 15,67% da riqueza proveniente de terceiros e o maior indice ocorreu

em 2010, com 28,50%.

No periodo analisado, em média, 77,79% da Riqueza agregada total da

Usiminas foi gerada pela propria empresa, o que indica que 22,21% ocorreu

através de transferéncias.

Média das Origens das Riquezas - USIMINAS

(GPRP)
77,79%

‘ O Grau de Riqueza Prépria (GPRP) B Grau de Riqueza Recebida em Transferéncia (GRRT) ‘

Grafico 7: Média das Origens das Riquezas da Usiminas

Quanto a distribuicdo da riqueza, nota-se que o maior percentual de

distribuicdo do Valor Adicionado aos empregados (PDVAE) ocorreu em 2011, com
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48,22%, pode se afirmar que houve um aumento substancial, pois nos periodos

anteriores analisados esta distribuicdo correspondia a menos de 30%.

Tabela 8: indices de Grau de Produc&o de Riqueza Propria e do Grau de Producéo de Riqueza

Recebida de Terceiros da Usiminas

Distribui¢dao de Riqueza USIMINAS

Periodo 2009 2010 2011
Empregados (PDVAE) 20,69 26,10 48,22
Governo (PDVAG) 45,72 36,79 18,00
Inst. Financeiras (PDVAIF) 9,27 10,15 17,40
Acionistas (PDVAA) 8,98 9,37 2,19
Lucros (PRVA) 15,34 17,60 14,19
Total 100,00 100,00 100,00

No ano de 2009 o Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado destinado
ao Governo (PDVAG) foi de 45,72%, sendo equivalente ao maior percentual de
participacdo. Em contra-partida em 2011, o foi remunerado em 18%,
representando o menor percentual deste stakeholder no periodo analisado. Com
relacdo ao Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado as Instituicdes
Financeiras (PDVAIF), o maior indice ocorreu em 2011, onde houve o recebimento
de 17,40% da rigueza agregada da Usiminas e o menor percentual em 2009, com

participacdo de 9,27%.

O Percentual de Distribuicdo do Valor Adicionado aos Acionistas (PDVAA),
o qual indica o quanto foi repassado aos acionistas através de dividendos e juros
sobre capital proprio, foi maior em 2010, com 9,37% e 0 menor indice ocorreu em
2011 correspondendo a 2,19% do valor total agregado. O Percentual de Retencao
do Valor Adicionado (PRVA) da Usiminas, teve seu maior indice de retencdo de
lucros em 2010, com 17,60%, e em 2011 a empresa reteve menos lucros,

representando 14,19%.

Na Usiminas, em média, compreende-se, no periodo analisado, que
33,51% do valor total agregado foram destinados ao governo, que 31,67%
corresponde a fatia destinada aos empregados, e que 15,71% foram incorporados
ao Patrimonio Liquido, como Lucros acumulados (Gréafico 8).
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Distribuigao Média de Riqueza - USIMINAS

Empregados (PDVAE)
Acionistas (PDV 31,67%
6,85%

Inst. Financeiras
(PDVAIF)
12,27%

Grafico 8: Distribuicdo Média de Riqueza da Usiminas
A empresa destinou 12,27% de sua riqueza as instituicdes financeiras, e
remunerou oS acionistas com percentual remanescente equivalente a 6,85% do

seu valor total agregado.
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5. CONCLUSOES

O objetivo do trabalho consistiu em verificar o comportamento dos
indicadores de geracdo e distribuicdo de riqueza obtidos por meio da
Demonstracdo do Valor Adicionado em empresas de capital aberto do setor de
siderurgia e metalurgia indexadas a BMF Bovespa. Para tanto foram selecionadas
Demonstracdes do Valor Adicionado no periodo de 2009 a 2011, de quatro
empresas do setor siderdrgico, listadas nas BMF Bovespa. E também, foram
sugeridos indices, para permitir ao usuario externo efetuar analises desta
demonstragédo financeira com relacdo a riqueza criada pelas empresas.

Através dos dados obtidos verificou-se, por exemplo, que no caso da Gerdau
S.A., quanto a capacidade de gerar riqueza, 95,16% da riqueza agregada €
gerada pela propria empresa e, apenas, 4,84% ¢é recebida de transferéncia.
Enquanto que na Usiminas, 77,79% da riqueza é gerada pela empresa e 22,21% é
recebida através de transferéncia. Isto mostra uma grande diferenca na geracao
de riqueza entre as duas empresas, enquanto uma gera riqueza acima de 90% a
outra esta abaixo de 80%, deste modo os indices sugeridos proporcionam aos
usuarios externos extrair informac¢des complementares que ajudam na sua tomada
de deciséo.

Outras andlises importantes que a DVA proporciona sdo quanto a
distribuicdo da riqueza, como na CSN, onde se constatou que a maior fatia de sua
rigueza agregada destinou-se ao governo, com uma media de 27,01% no periodo
analisado. Nota-se, também, que 23,55% de sua riqueza foi repassada as
Instituices Financeiras e 19,91% foram direcionados aos Acionistas, atraves de
dividendos e juros sobre capital proprio. Os empregados ficaram com uma fatia de
15,02%, enquanto que 14,51% da riqueza foi agregado ao seu patrimonio liquido,
através de lucros retidos.

J4 na empresa Cia Ferro Ligas da Bahia — FERB, nota-se um cenario
diferente, onde, no periodo estudado, a maior parte de sua riqgueza agregada total

destinou-se aos Empregados, equivalente a 40,86%. O Governo ficou com a fatia
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de 36,39% da riqueza, enquanto que 16,07% foram Lucros retidos. Aos Acionistas
foram repassados 4,82%, e o menor percentual, 1,86%, foi destinado as
InstituicBes Financeiras para suprimento das despesas de juros e aluguéis.

Deste modo, percebe-se que é relevante para os usuarios externos a analise
da Demonstracdo do Valor Adicionado através dos indices propostos no estudo,
pois atraves deles pode-se ter uma visdo mais contundente de como sédo geradas
as riquezas das empresas e de como estas riquezas sao distribuidas para os
stakeholders.

Como recomendagfes para trabalhos futuros, reitera-se o prosseguimento
das pesquisas sobre a DVA inserindo a abrangéncia do estudo para outros
segmentos empresariais. Além disso, com o objetivo de uniformizar e clarificar a
andlise, apresentacdo e elaboracdo desta ferramenta, nota-se a importancia da
normatizagdo da metodologia, que melhoraria o nivel de confianca e ficaria mais

facil fazer comparacdes da demonstragao.
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Demonstracdes do Valor Adicionado das Empresas extraidas da BM&F Bovespa:

CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

7.01
7.01.01
7.01.02
7.01.03
7.01.04
7.02
7.02.01
7.02.02
7.02.03
7.02.04
7.03

7.04
7.04.01
7.04.02
7.05

7.06
7.06.01
7.06.02
7.06.03
7.07

7.08
7.08.01
7.08.01.01
7.08.01.02
7.08.01.03
7.08.01.04
7.08.02
7.08.02.01
7.08.02.02
7.08.02.03
7.08.03
7.08.03.01
7.08.03.02
7.08.03.03

Receitas

Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos
Outras Receitas

Receitas refs. & Construcdo de Ativos Proprios
Provisdo/Reversdo de Créds. Liquidagcao Duvidosa
Insumos Adquiridos de Terceiros

Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos
Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros
Perda/Recuperacéo de Valores Ativos
Outros

Valor Adicionado Bruto

Retencdes

Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustao
Outras

Valor Adicionado Liquido Produzido

VIr Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

Outros

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuicao do Valor Adicionado

Pessoal

Remuneracao Direta

Beneficios

F.G.T.S.

Outros

Impostos, Taxas e ContribuicGes

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracédo de Capitais de Terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

787.431
787.431

-364.806
-83.513
-174.287

-107.006
422.625
-41.869
-41.869

380.756
47.873

47.873

428.629
428.629
180.087
151.631
20.645
7.811

152.839
107.109
42.932
2.798
4.823
4.823

823.091
823.091

-393.013
-92.046
-178.140

-122.827
430.078
-32.263
-32.263

397.815
42.133

42.133

439.948
439.948
155.403
126.513
22.530
6.360

141.814
98.283
41.720

1.811
8.761
8.761

551.647
551.647

-305.850
-117.041
-135.300

-53.509
245.797
-29.775
-29.775

216.022
43.703

43.703

259.725
259.725
117.520
97.847
14.055
5.618

107.178
76.585
28.944

1.649
6.395
6.395



7.08.04
7.08.04.01
7.08.04.02
7.08.04.03
7.08.04.04
7.08.05

Remuneracao de Capitais Préprios

Juros sobre o Capital Proprio

Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

Part. Nado Controladores nos Lucros Retidos
Outros

CIA SIDERURGICA NACIONAL

7.01

7.01.01
7.01.02
7.01.03

7.01.04

7.02
7.02.01

7.02.02

7.02.03
7.02.04
7.03

7.04
7.04.01
7.04.02
7.05

7.06
7.06.01
7.06.02
7.06.03
7.07

7.08
7.08.01
7.08.01.01
7.08.01.02
7.08.01.03
7.08.01.04
7.08.02
7.08.02.01

Receitas

Vendas de Mercadorias, Produtos e
Servigos

Outras Receitas

Receitas refs. a Construcéo de Ativos
Préprios

Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo
Duvidosa

Insumos Adquiridos de Terceiros
Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos

Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e
Outros

Perda/Recuperacao de Valores Ativos
Outros

Valor Adicionado Bruto

Retengles

Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustao
Outras

Valor Adicionado Liquido Produzido
VIr Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

Outros

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal

Remuneragéo Direta

Beneficios

F.G.T.S.

Outros

Impostos, Taxas e Contribuigdes
Federais
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90.880 133.970 28.632

21.763 21.971 8.742
1.233 4.502 0
67.623 107.256 20.318
261 241 -428

20.157.662 17.038.272
19.525.854 17.054.701
632.798 -11.707

-990 -4.722

-10.027.982  -8.265.073
-8.591.341  -6.950.839

-1.414.706  -1.296.373
-21.935 -17.861
10.129.680 8.773.199
-948.251 -814.034
-948.251 -814.034

9.181.429 7.959.165

2.827.069 61.772
2.817.667 57.692
9.402 4.080

12.008.498 8.020.937
12.008.498 8.020.937
1.485.903 1.325.117
1.132.384 996.392
270.825 254.569
82.694 74.156

2.025.300 2.189.740
1.493.787 1.800.382

13.883.911
13.222.642
787.212

-125.943

-7.522.577
-6.102.329

-1.390.533
-29.715

6.361.334
-780.152
-780.152

5.581.182
743.444
13
102.546
640.885
6.324.626
6.324.626
1.022.844
796.990
167.570
58.284

2.332.129
1.840.427



7.08.02.02
7.08.02.03
7.08.03

7.08.03.01
7.08.03.02
7.08.03.03
7.08.04

7.08.04.01
7.08.04.02
7.08.04.03

7.08.04.04 Retidos
7.08.05 Outros

GERDAU S.A.

7.01 Receitas

70101 S\/ee;\r;%acljss.de Mercadorias, Produtos e

7.01.02 Outras Receitas

7.01.03 PFiggﬁi(t)aS\s refs. & Construgdo de Ativos

7.01.04 Proyiséo/Reverséo de Créds. Liquidagéo
Duvidosa

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e
Outros

7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos

7.02.04 Outros

7.02.04.01 Custos de Reestruturagdo

7.03 Valor Adicionado Bruto

7.04 Retencbes

7.04.01 Depreciagdo, Amortizacéo e Exaustédo

7.04.02 Outras

7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido

7.06 Vir AdicifJna}do Recebido em
Transferéncia

7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial

7.06.02 Receitas Financeiras

7.06.03

Estaduais

Municipais

Remuneracgédo de Capitais de Terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracao de Capitais Proprios
Juros sobre o Capital Préprio
Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo
Part. Ndo Controladores nos Lucros

Outros

505.185
26.328
4.830.061
4.820.991
9.070

3.667.234
10.400
926.508
2.769.125

-38.799

37.025.628
37.025.628

-26.032.102

-26.032.102
0

10.993.526
-1.771.881
-1.771.881

9.221.645
532.755

62.662
455.802
14.291

355.556
33.802
1.989.889
1.967.259
22.630

2.516.191
356.800
1.500.000
659.576

-185

35.198.994
35.198.994

-24.328.582

-24.664.928

336.346

0

0
10.870.412
-1.893.074
-1.893.074

8.977.338
349.505

39.454
295.563
14.488
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463.497
28.205
354.472
346.728
7.744

2.615.181
319.965
1.500.000
798.969

-3.753

29.704.328
29.704.328

-22.283.223

-21.060.326

-1.072.190
-150.707
-150.707

7.421.105

-1.745.319

-1.745.319

5.675.786
318.255

-108.957
436.236
-9.024
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7.06.03.01 Receitas de aluguel 14.291 14.488 -90.024
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.754.400 9.326.843 5.994.041
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 9.754.400 9.326.843 5.994.041
7.08.01 Pessoal 4.088.598 3.716.374 3.245.109
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.872.707 2.586.337 2.340.949
7.08.01.02 Beneficios 584.105 547.774 491.668
7.08.01.03 F.G.T.S.

7.08.01.04 Outros 631.786 582.263 412.492
7.08.01.04.01 Treinamento 32.123 22.086 15.803
7.08.01.04.02 Participacdo nos resultados 599.663 560.177 396.689
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.584.088 2.252.501 1.510.007
7.08.02.01 Federais 1.593.876 1.561.541 945.392
7.08.02.02 Estaduais 853.824 525.631 447.574
7.08.02.03 Municipais 136.388 165.329 117.041
7.08.03 Remuneracédo de Capitais de Terceiros 1.600.914 1.664.650 839.720

7.08.03.01 Juros
7.08.03.02 Aluguéis

7.08.03.03 Outras 1.600.914 1.664.650 839.720
7.08.03.03.01 Financiadores 984.138 900.589 234.417
7.08.03.03.02 Acionistas 616.776 764.061 605.303
7.08.04 Remuneracao de Capitais Préprios

7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio

7.08.04.02 Dividendos

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo
Part. Nado Controladores nos Lucros

7.08.04.04 Retidos
7.08.05 Outros 1.480.800 1.693.318 399.205
7.08.05.01 Reinvestimento de lucros 1.480.800 1.693.318 399.205

USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

7.01 Receitas 15.782.262 17.046.605 14.607.360
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 15.823.731 16.992.062 14.605.600
7.01.02 Outras Receitas 30.691 44.714 8.733
7.01.03 Receitas refs. a Construgéo de Ativos Proprios

7.01.04 Ifur\(ii\(/jif;ilg/Reversélo de Créds. Liquidacao -72.160 9.829 6.973
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -12.931.359 -11.489.402 -9.996.522
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.102.723 -10.705.318 -8.976.288
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -828.636 -778.697 -1.007.168

7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos 0 -5.387 -13.066



7.02.04
7.02.04.01
7.02.04.02
7.03

7.04
7.04.01
7.04.02
7.05

7.06
7.06.01
7.06.02
7.06.03
7.06.03.01
7.06.03.02
7.06.03.03
7.07

7.08
7.08.01
7.08.01.01
7.08.01.02
7.08.01.03
7.08.01.04
7.08.02
7.08.02.01
7.08.02.02
7.08.02.03
7.08.03
7.08.03.01
7.08.03.02
7.08.03.03
7.08.04
7.08.04.01
7.08.04.02
7.08.04.03
7.08.04.04
7.08.05

Outros

Ganhos e Perdas Atuariais

VariagBes Cambiais Liquidas

Valor Adicionado Bruto

Retengbes

Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustdo
Outras

Valor Adicionado Liquido Produzido
VIr Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

Outros

Ganhos e Perdas Atuariais

Variagbes Cambiais Liquidas
Aluguéis e Royalties

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal

Remuneracgédo Direta

Beneficios

F.G.T.S.

Outros

Impostos, Taxas e ContribuicBes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracédo de Capitais de Terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracao de Capitais Proprios
Juros sobre o Capital Préprio
Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo
Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos
Outros

2.850.903
-856.888
-856.888

1.994.015
836.889
66.967
625.943
143.979

2.830.904
2.830.904
1.798.103
1.506.768
147.856
143.479

-226.522
407.172
-688.687
54.993
648.694
628.597
0

20.097
610.629
81.577

357.996
171.056

5.557.203
-822.858
-822.858

4.734.345
902.062
235.885
396.743
269.434
80.168
189.266
0
5.636.407
5.636.407
1.315.973
1.096.247
20.567
115.781
83.378
2.161.154
1.165.090
958.388
37.676
575.630
452.490
4.827
118.313
1.583.650
550.144
0
1.021.696

11.810

40

4.610.838
-862.117
-862.117

3.748.721
1.494.392
167.558
381.887
944.947
-22.522
967.331
138
5.243.113
5.243.113
1.084.550
866.241
23.449
149.686
45.174
2.397.045
1.356.169
1.004.834
36.042
486.063
588.480
3.606
-106.023
1.275.455
397.885
73.119
806.880
-2.429



