UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA
SETOR DE CIENCIAS SOCIAIS APLICADAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE
ESPECIALIZACAO EM CONTROLADORIA

NIVEL DE EVIDENCIACAO DAS MAIORES EMPRESAS DE CAPIT AL FECHADO NO
BRASIL: UMA COMPARACAO COM AS EMPRESAS LISTADAS NOS SEGMENTOS
ESPECIAIS DA BM&F BOVESPA

Eva Maria Andreiu

Professor Dr. Luciano Marcio Scherer

CURITIBA
2013



EVA MARIA ANDREIU

NIVEL DE EVIDENCIACAO DAS MAIORES EMPRESAS DE CAPIT AL FECHADO NO
BRASIL: UMA COMPARACAO COM AS EMPRESAS LISTADAS NOS SEGMENTOS
ESPECIAIS DA BM&F BOVESPA

Monografia apresentada para obtencéo
de titulo de Especialista em Controladoria
no Programa de PoOs-Graduacdo em
Contabilidade, Setor de Ciéncias Sociais
Aplicadas, Universidade Federal do
Parana.

Orientador: Prof. Dr. Luciano Marcio
Scherer

CURITIBA
2013



Dedico esta obra a todos que
possuem a sede do aprendizado,
pois “.. a vida & uma grande
universidade, mas pouco ensina a
guem nao sabe ser um aluno”.
(Augusto Cury).



Agradeco a Deus pela vida e por
todas as maravilhas que Ele propiciou em
minha vida. Agradeco aos meus pais, por
todo amor, carinho e dedicacao que sempre
disponibilizaram. Agradeco ao meu noivo
Henrique, que sempre me apoiou a buscar
por novas ideias e a batalhar por meus
sonhos. Agradeco ao querido professor
Luciano, pelo tempo dedicado nesta
orientacdo, por todo apoio e aprendizado.
Agradeco as minhas amigas Juliana, Aline,
Rafaela e Vanessa, pois com certeza a
especializacdo em controladoria ndo teria a
mesma graca sem a presenca de vocés.
Agradeco a todos os mestres que ajudaram
a trilhar o caminho da sabedoria. Agradeco a
minha familia pelo apoio e amor recebidos.



RESUMO

Para uma norma contéabil ser eficaz no cumprimento de seu objetivo ela deve
ser aceita no meio social. Este estudo analisa a evidenciacdo de provisbes e
contingéncias, imobilizado e empréstimos e financiamentos por dez companhias
listadas na BM&F Bovespa, comparando-se a evidenciacdo de dez empresas de
capital fechado consideradas como as maiores e melhores pela Revista Exame
edicdo 2012. Esta comparacgdo € dada por meio da observancia das exigéncias dos
pronunciamentos técnicos contabeis — CPC's relacionados a estas notas
explicativas. Os resultados indicaram que as empresas de capital fechado néo estéo
uniformes em suas apresentacfes quando comparadas as divulgacdes das
empresas de capital aberto, concluindo-se que é necessario uma maior exigéncia
por parte dos 6rgdos reguladores para que as demonstracoes atendam a todas as
orientacdes contidas nos CPC’s, como também faz-se necessario um melhor
preparo dos profissionais para que estes consigam elaborar informagdes mais
detalhadas e claras para o publico-alvo.
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1. INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO PROBLEMA

A contabilidade é uma das ciéncias mais antigas estudadas pela
humanidade e sempre foi utilizada como instrumento de aplicacdo pratica. A
identificacdo, a mensuracdo e a comunicacado de informacfes destinadas a tomada
de decisdes sdo a sua principal funcdo, e o seu principal produto final € a
demonstracao financeira.

A demonstracdo financeira tem como objetivo disponibilizar informacbes
sobre a posicdo patrimonial, financeira e de desempenho, que sejam uteis a um
grande numero de usuarios interessados e envolvidos com a entidade. Para
(MARTINS, DINIZ e MIRANDA, 2012, p. 293) “as demonstra¢des contabeis também
objetivam apresentar os resultados da atuacdo da administracdo na gestdo da
entidade e sua capacitacdo na prestacdo de contas quanto aos recursos que lhe
foram confiados”.

O processo de convergéncia dos padrbes contdbeis em ambito mundial
surgiu principalmente devido a globalizacdo na area dos negoécios, pois empresas
captam recursos no mundo todo, onde eles sdo menos onerosos, e investem nos
paises em que sdo melhores as oportunidades, as perspectivas mais promissoras,
necessitando desta forma de demonstracdes financeiras que apoiem a tomada de
decisoes.

No Brasil, desde o final de 2007 (apds a emissao da Lei 11.638/2007), o
CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis que foi criado em 2005, passou a
emitir pronunciamentos contabeis convergentes com as normas internacionais de
contabilidade, cuja adocdo permite a elaboracdo de demonstracbes contabeis
individuais, e por consequéncia, consolidadas de acordo com as nhormas
internacionais de contabilidade.

De acordo com o CPC — R1, a informacao contébil-financeira para ser util,
ela precisa ser relevante e apresentar com fidedignidade o que se propbe a
apresentar, e ela s6 € melhorada se for comparavel, verificavel, tempestiva e
compreensivel. A realizacdo de um estudo de caso para este trabalho € justificada
pela necessidade que as organizagdbes possuem de atualizacbes e



aperfeicoamentos constantes para manterem-se com um bom nivel de
competitividade no mercado. Para isso, necessitam de profissionais qualificados que
possam transformar metodologias antigas em  processos inovadores,
correspondentes as exigéncias externas.

Os niveis de evidenciacdo das demonstracdes financeiras podem variar, e
este trabalho busca compreender o0s possiveis motivos que levam a empresa a
evidenciar ou ndo uma determinada informacdo. O trabalho também busca
identificar se a necessidade do usuario da informacéo contabil estd sendo atendida
com os padrdes atuais de demonstracdes financeiras adotados pelas empresas de
capital fechado, comparado as empresas de capital aberto enquadradas nos niveis

especiais da BM&FBovespa.

1.2 PROBLEMA DA PESQUISA

O ser humano é racional, age sempre em prol de situacdes que elevardo seu
proprio bem estar. No contexto organizacional, isto ndo € diferente, ou seja, cada um
faz o melhor para si. A entidade fard ou ndo a divulgacado a medida que determinada
informacao possa trazer algum beneficio para a prépria organizacao.

Para ser confiavel, a informacédo deve representar com fidedignidade as
transacbes e outros eventos que ela diz representar. A maioria das informacdes
contabeis estd sujeita a algum risco de ser menos do que uma representacao fiel
daquilo que se prop0e a retratar. Para uma representacdo fidedigna a informacéo
precisa ser completa, neutra e livre do erro.

Para as companhias de capital fechado, a divulgacao gira em torno do que é
obrigatério a ser apresentado, como também ao que as empresas estdo dispostas a
divulgar voluntariamente. Para as companhias abertas, cabe a Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) o poder de normatizar e fiscalizar a divulgacdo das
demonstracdes financeiras.

MARTINS, DINIZ e MIRANDA (2012) relacionam conceitos particularmente
importantes na elaboragéo e andlise das demonstracdes contabeis, sendo eles:

» Demonstragbes financeiras devem fornecer informagbes Uuteis a um

grande numero de usuarios, auxiliando na tomada de decisdes.



 As demonstracdes sao preparadas conforme o regime contabil de

competéncia (efeitos registrados no momento em que acontecem).

* As demonstragoes financeiras sao preparadas com a intencdo de que a

entidade continuara em operacéo no futuro previsivel (continuidade).

* As informacdes contidas nas demonstracdes financeiras devem ser

relevantes para a tomada de decisoOes.

» Para ser confiavel, a demonstracao deve representar com fidedignidade

as transacoes e outras informacgdes que ela diz representar.

* A demonstracao deve apresentar primazia da esséncia sobre a forma.

* A demonstracao deve ser comparavel.

* A demonstracdo deve ser compreensivel.

» A demonstracdo deve ser clara, para que diferentes observadores

possam fazer uso da informacéao.

* Ainformacéao contida na demonstracao financeira deve ser tempestiva.

Para que as demonstracdes atendam a todos os conceitos, € de extrema
importancia que as notas explicativas que dardo suporte ao relatério estejam claras
e completas. As principais notas que serdo investigadas nesta pesquisa estao
relacionadas com o0s ativos e passivos provisionados — contingéncia, com o Ativo
permanente — Nota de imobilizado e Instrumentos financeiros derivativos —
Empréstimos e financiamentos.

A compreensao dos niveis de divulgacdo acontece por meio da comparagao
entre o conjunto de informacdes voluntarias passivel de divulgacéo e as informacoes
efetivamente divulgadas. Levando em conta este pressuposto, o presente trabalho
busca responder a seguinte questao:

Quais sdo as principais diferencas entre o0s niveis de evidenciagao
apresentados nas notas de ativos e passivos conting entes, imobilizado e
empréstimos e financiamentos das maiores empresas d e capital fechado do
Brasil e de empresas enquadradas nos niveis especia is de governanca
corporativa da BM&F BOVESPA?

Outros autores desenvolveram temas semelhantes ao problema deste
trabalho. Fonteles et al (2012) analisaram a evidenciacdo de provisdes e

contingéncias de 308 companhias listadas na BM&F Bovespa — base 2010. Os



resultados obtidos pelos autores indicaram a presenca de antigas préaticas contabeis
e a consequente inadequacao das empresas ao CPC 25.

Reis e Nogueira (2012) analisaram a nota de Ativo imobilizado de 82
empresas listadas no nivel de governanca Novo Mercado na BM&F Bovespa — base
2010. Os resultados obtidos pelos autores apontam que apenas 13 empresas
adotaram de forma completa do CPC 27.

Mapurunga et al. (2011), constataram em sua pesquisa que das 75
demonstracdes de companhias listadas nos niveis diferenciados de governanca
corporativa, apenas 11 dos 30 itens de evidenciagdo das notas de instrumentos

financeiros derivativos foram divulgados.

1.3 OBJETIVOS

(1) Geral

Apresentar as principais diferencas na implementacdo dos niveis de
governanca corporativa, através de um levantamento comparativo entre as dez
maiores empresas brasileiras de capital fechado e as empresas que possuem capital

aberto e apresentam seus relatdrios nos niveis exigidos pela BM&F BOVESPA.

(i) ESPECIFICOS

a) ldentificar as empresas fechadas dentre as 10 maiores empresas
brasileiras conforme a revista Exame — Maiores e Melhores (edi¢cao 2012)
em relacdo ao volume de vendas.

b) Identificar as informacdes periddicas e eventuais que devem ser
prestadas pelas empresas que aderiram ao Nivel 1, Nivel 2 e ao Novo
Mercado da BM&F Bovespa.

c) ldentificar as informacbes que sao divulgadas pelas empresas fechadas
selecionadas e comparar com o0 que € solicitado pelas empresas de
niveis de governanca corporativa da Bovespa (Nivel 1, Nivel 2 e Novo
Mercado).

d) Discutir sobre os possiveis motivos que possam levar as empresas de

capital fechado em realizar tal nivel de evidenciagéo.



1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO

Esta pesquisa € contemplada com a observacao, o registro, a andlise e a
correlacdo entre as demonstracdes financeiras de entidades de capital fechado
versus as demonstracdes financeiras de entidades de capital aberto previamente
selecionadas, buscando identificar junto as pesquisas nas revisdes da literatura,
quais as melhores préticas a serem adotadas em relacdo ao contetdo, forma e
estrutura nas divulgagdes de informagdes financeiras das entidades.

Os capitulos anteriores a estrutura do trabalho introduziram ao tema
trabalhado. O préximo capitulo (revisdo da literatura) apresentara os principais
autores que trabalharam o tema da pesquisa e que sao a fundamentacao para a
elaboracdo e conclusdo deste trabalho. J& no capitulo 3 (Procedimentos
metodoldgicos) serdo apresentados quais as principais caracteristicas bem como o
passo-a-passo seguido para finalizacdo desta pesquisa. No capitulo 4 (Analise de
dados) sera apresentada a parte pratica da pesquisa, ou seja, toda a analise
documental serd apresentada. Nas referéncias serdo apresentadas todas as bases

documentais que foram utilizadas serao relacionadas por ordem alfabética.



2. REVISAO DA LITERATURA

2.1ABORDAGEM DO TEMA

2.1.1 CONTABILIDADE

Para Herrmann JR (1978, pg. 32) “contabilidade é a ciéncia que estuda o
patrimoénio, a disposicdo da aziendas, em seus aspectos estatistico e dinamico e
suas variacfes”. O autor ainda defende que o desenvolvimento da contabilidade
sempre esteve atrelado ao desenvolvimento econdmico, social e cultural da
sociedade

Para Lopes e Martins (2007, p.52), “0 processo contabil € composto pelas
etapas de reconhecimento, mensuracédo e evidenciacdo das atividades econémicas,
sendo resultado de um amplo conjunto de forgas econdémicas, sociais, institucionais
e politicas”. Essas forcas formam as principais caracteristicas do processo contabil
visualizando a influéncia dos interessados em sua evolucéao.

Neste cenario, Schmidt (2000, p. 6) argumenta:

“Uma andlise geral da evolucéo da contabilidade, tanto em termos
gerenciais como financeiros, torna evidente a proeminéncia da escola norte-
americana do cenario contabil mundial. A contabilidade deve muito de seu
atual estagio de desenvolvimento aos pesquisadores, académicos e
contadores norte-americanos, assim como eles devem muito a

contabilidade de seus ancestrais”.

A discussdo do alcance dos objetivos da contabilidade traz a tona a
necessidade de divulgacdo de informacGes compulsérias e voluntarias bem como a
adequacao dos principais métodos de divulgacdo. Esses métodos ndo se resumem
apenas nas demonstracdes contabeis propriamente ditas, mas incluem a divulgacao
de informacgbes relevantes por meio das notas explicativas (NE), relatorios da
Administracdo (RA), quadros complementares e parecer da auditoria (GOLCALVES
et all 2007). Hendriksen e Van Breda (1999) destacam que as NE e o RA
apresentam menor padronizacdo e regulamentacdo do que as demonstracdes
contabeis propriamente ditas, devido a amplitude das informacdes qualitativas e

discursivas que pode evidenciar.



ljiri (1975, p.14) comenta que a Contabilidade possui como caracteristica
particular a linguagem dos negécios. O autor explica que da mesma forma como a
imprensa segue certas regras no uso de uma linguagem para veicular informacdes
de interesse publico, a contabilidade também deve observar regras especificas para
comunicar 0s eventos de natureza econdmica que interessam aos usuarios das
demonstracdes contabeis. O autor ainda alerta que a inobservancia de certas regras
nao apenas podera gerar interpretacdes distorcidas, mas também acarretar riscos e
penalidades para o contador responsavel. O autor reforca que a contabilidade deve
ser flexivel para se adaptar as mudangcas ambientais e procurar acompanhar as

caracteristicas dos usuarios.

2.1.2 EVIDENCIACAO

Segundo Bushman, Piotroski e Smith (2001, p.23) evidenciacdo é definida
como a “abrangente disponibilidade de informacdes relevantes e confiaveis sobre
desempenho, situacéo financeira, oportunidades de investimento, governancga, valor
e risco das empresas de capital aberto”.

A evidenciacédo envolve a acdo de demonstrar para 0s usuarios externos a
organizacao o processo de reconhecimento e mensuracao realizado. “Muitas vezes,
a empresa realiza a evidenciagéo de itens que néo estdo formalmente reconhecidos
nas demonstracdes. Em outras situacbes, a evidenciacdo € complementar ao
reconhecimento e mensuracdo” (MARTINS e LOPES, 2007, p. 51).

Niyama e Gomes (1996, p.65) explicam que:

A evidenciacao diz respeito a qualidade de informacg8es de carater
financeiro e econémico, sobre as operacfes recursos e obrigacdes de uma
entidade, que sejam Uteis aos usuarios das demonstracdes contébeis,
entendidas como aquelas que de alguma forma influenciem na tomada de
decisdes, envolvendo a entidade e o acompanhamento da evolucédo

patrimonial, possibilitando a realizacé@o de inferéncias em relagéo ao futuro.

Hendriksen e Van Breda (1999) defendem que a evidenciacdo requer a
consideracdo das necessidades informacionais dos diferentes usuérios e néo
somente dos investidores e acionistas, possibilitando também aos demais grupos as

informacdes necessarias para a tomada de decisdo. Assim, para que se estabeleca
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o nivel suficiente de informacdo a ser divulgado pelas companhias, faz-se
necessario definir os usuarios que se pretende atingir e reconhecer as diferencas
entre os interesses e as necessidades informacionais destes (HIRSHLEIFER; TEOH,
2003).

Para lubicibus (2006, p. 131) “uma boa evidenciagdo pode auxiliar a tragar
tendéncias de maneira mais adequada”. Entretanto, deve-se tomar cuidado para nao
substituir os demonstrativos contabeis por notas explicativas ou quadros
suplementares, pois acima de tudo, é nos demonstrativos tradicionais que deve ser
feita a maior parte de evidenciacdo dos fatos relevantes.

A fim de esclarecer como as informacdes devem ser divulgadas, Hendriksen
e Van Breda (1999) definem trés niveis: (i) adequado; (ii) justo e (iii) completo. A
divulgacdo considerada adequada requer um volume minimo de informacodes
compativeis com o objetivo de evitar que as demonstracdes sejam superficiais; Justa
onde 0s objetivos éticos de tratamento equitativo de todos os usuarios em potencial
sejam observados; e Completa, que apresenta informacdes relevantes para os
diversos grupos de usuarios.

Portanto, a evidenciacdo € uma parte fundamental e indispensavel para que
a contabilidade atenda aos seus objetivos de fornecer informacbes para seus
usuarios. Sem evidenciagao, esse fornecimento € impossivel. Porém, como fornecer
informacdes de uma forma que atenda a todos os usuarios, sejam eles internos ou
externos?

O processo de globalizagdo dos mercados trouxe a tona a necessidade de
convergéncia contabil em todos os lugares, pois os investidores sao atraidos para
mercados dos quais conhecem e confiam. Para Schmidt et al. (2010, p.2) “Diante
dessas novas condicoes de mercado, surgem novos desafios para estudiosos
profissionais e usuarios da contabilidade, bem como para as entidades responsaveis
pela emissdo das normas contabeis”. Estes afirmam que neste cenério, as
multinacionais vém crescendo e se tornando importantes para as economias dos
paises desenvolvidos como também para os paises em desenvolvimento.

A abertura de informagbes pelas companhias em um contexto global tem
sido ainda mais enfocada nos ultimos anos, dada a globalizacdo do mercado de
capitais e a busca de uma convergéncia das praticas (HO;TAYLOR,2007). Conforme
Lanzana (2004), no contexto de mercados emergentes, a questdo da abertura

voluntaria de informacgfes é ainda mais critica, ja que a legislagcdo em geral € menos
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rigida, além do fato de que certas caracteristicas das companhias destes mercados,
com alta concentracdo acionaria e fortes tracos culturais, causam maior inseguranca
para os investidores em geral.

Nesse sentido, Andrade (2002) argumenta que a convergéncia, em primeiro
lugar, abre 0 mercado brasileiro aos investidores internacionais, além de tornar o
mercado de capitais e o sistema financeiro brasileiro mais transparentes para as
agéncias internacionais, melhorando assim o relacionamento e a imagem com 0s
organismos internacionais, além de reduzir o risco para o Brasil.

Choi, Frost e Meek (1999, p.125) ressaltam que as préticas de evidenciacdo
estdo sendo influenciadas por 6rgaos reguladores dos Governos em todo o mundo
que procuram manter ou reforcar a credibilidade dos seus mercados de capitais
nacionais. Um dos exemplos citados pelos autores € o CPC que no Brasil, tem como
objetivo o estudo e a divulgacdo dos principios, normas e padrées da contabilidade e
auditoria, os quais tém sido publicados na forma de pronunciamentos, orientacoes e
interpretacdes técnicas relativas a contabilidade brasileira.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC - passou a emitir essas
normas e, a partir de sua aprovacao pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
passaram a ser de uso obrigatério por todas as sociedades limitadas, sociedades
por agcdes e quaisquer outras entidades de fins lucrativos no Brasil. “Aprovadas pela
CVM, passaram a ser obrigatérias para todas as companhias abertas” (MARTINS,
DINIZ e MIRANDA, 2012, p. 288).

Para Schmidt et al. (2010) a iniciativa é de fundamental importancia para o
pais, a medida que viabiliza a realizacdo de alteracdo na norma contabil com maior
flexibilidade, permitindo efetuar as mudancas necessarias as necessidades
contabeis que surgem em decorréncia das alteracdes, ampliacdo e complexibilidade
do mundo dos negécios, ndo ficando, portanto, a regulamentacéo contabil atrelada a
legislacdo contéabil, no sentido de buscar caminhos de auto-regulacéo, similarmente
ao modelo norte-americano.

Gregorio (2007 p. 37) reforca que a adogcdo as IFRS busca diminuir os
riscos, aumentando a transparéncia e a confiabilidade dos relatérios financeiros.
Além disso, o autor relaciona casos de empresas que aderiram as IFRS com o

intuito de atrair investidores estrangeiros.
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A tentativa de uma proximidade com a padronizacdo das normas contabeis
estd presente no Brasil, no entanto o préprio Pronunciamento Contabil CPC-R1

ainda deixa certa brecha no texto abaixo:

“OB6. Entretanto, relatérios contabil-financeiros de propdsito geral
ndo atendem e ndo podem atender a todas as informacbes de que
investidores, credores por empréstimo e outros credores, existentes e em
potencial, necessitam. Esses usuarios precisam considerar informacao
pertinente de outras fontes, como, por exemplo, condicdes econdmicas
gerais e expectativas, eventos politicos e clima politico, e perspectivas e
panorama para a industria e para a entidade.”

O trecho acima afirma que as empresas divulgardo toda informacgéao
necessaria para o funcionamento apropriado dos mercados de capitais. No entanto
Hendriksen e Van Breda (1999, p. 517) argumentam que existem evidéncias que
mostram que as empresas resistem em aumentar o grau de divulgacao financeira
sem que haja pressdo para isso proveniente da comunidade contabil ou do poder
publico. Em sua obra, alguns argumentos sédo levantados em relacdo a relutancia

das empresas em divulgar mais informacao financeira, sendo eles:

“l. A divulgagdo ajudara os concorrentes, em prejuizo dos
acionistas. Esse argumento entretanto, ndo tem muito mérito, pois o0s
concorrentes geralmente obtém sua informacéo de outras fontes.

2. Afirma-se que a divulgacao integral de informacéo financeira da
aos sindicatos uma vantagem quando da negociacdo de salarios. Entretanto
a divulgacao integral geralmente melhora o clima da negociacao.

3. Argumenta-se, com frequéncia, que os investidores ndo sdo
capazes de compreender as politicas e os procedimentos contabeis, e que
a divulgacdo completa apenas confundira, em lugar de esclarecer. Essa
alegacdo também é destituida de fundamento, porque os analistas
financeiros e o0s administradores de carteiras sdo versados em
contabilidade, e outros investidores beneficiam-se do uso de informacéo
financeira hum mercado eficiente, ou sdo capazes de aprender com o
estudo de informacéo financeira publicada.

4. Um argumento que possui certo mérito € o de que,
frequentemente, pode haver outras fontes de informacdo financeira
disponiveis para proporciona-la a um custo mais baixo do que se fosse
fornecida pela empresa em suas demonstracées financeiras.

5. A falta de conhecimento das necessidades dos investidores
também ¢é apresentada como motivo para limitar a divulgacdo. Dada a
possibilidade de existéncia de muitos modelos de decisao de investimento e
a dependéncia cada vez maior de intermediarios da informacdo, esse
motivo ndo deve ser um fator limitante.”

A evidenciagéo de itens ndo obrigatorios, entretanto, pode levar a ocorréncia
de certas despesas extras. Desta forma, tem-se que as companhias possuem certos
estimulos necessarios a divulgacdo de informacdes voluntarias com vistas a
satisfazer seus investidores, mas que, por outro lado, podem ser suficientes para
justificar o custo/beneficio dessa evidenciagdo (HEALY; PALEPU, 2001).
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JA4 as empresas que aderiram aos niveis especiais da Bovespa, devem
seguir regras rigidas de governanca corporativa. Segundo informacdes
disponibilizadas pelo proprio site da BM&FBovespa, essas regras vao além das
obrigacdes que as companhias tem perante a Lei das Sociedades por acdes (Lei
das S.As) e melhoram a avaliacdo das companhias que decidem aderir,
voluntariamente a um dos niveis.

Em 2000, a Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) definiu um conjunto
de normas de conduta para as empresas, no intuito de oferecer aos investidores
melhorias nas préaticas de governanca corporativa e de transparéncia, pois define
que:

“a valorizacdo e a liquidez das a¢bes de um mercado sao
influenciadas positivamente pelo grau de seguranca que os direitos

concedidos aos acionistas oferecem pela qualidade da informacé&o prestada
pelas empresas” (BOVESPA 2002).

A adesdao a essas praticas distingue a companhia como nivel 1 ou nivel 2 de
governanca corporativa, dependendo do grau de compromisso assumido pela
empresa. De acordo com o site da BM&FBOVESPA, o nivel 1 contempla as regras
de transparéncia e dispersao acionaria estabelecidas no novo mercado; o nivel 2
contempla tanto as regras de transparéncia e dispersdo acionaria quanto as de
equilibrio de direitos entre controladores e minoritarios. A grande diferencga do nivel 2
para o novo mercado € a possibilidade de ter acdes preferenciais na estrutura de
capital da companhia. Entre tais praticas, encontra-se a exigéncia de melhoria nas
informacOes prestadas trimestralmente, entre as quais esta a elaboracdo de
demonstracdes financeiras consolidadas.

Além disso, foi criado o novo mercado, um segmento destinado a
negociacdo das acdes emitidas por empresas que se comprometem voluntariamente
a adocao de praticas de governanca corporativa e divulgacado adicionais aquelas
exigidas pela legislagdo. A adesdo ao novo mercado, que € feita através de um
contrato entre a empresa e a BM&FBOVESPA, igualmente menciona a elaboracéo
de demonstracdes financeiras consolidadas em uma base trimestral.

Para Ponte et al. (2007), a escolha do melhor método de divulgacdo contabil

depende da natureza da informacdo e de sua importancia relativa. Nesse sentido,
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destacam-se a flexibilidade das NE's e do RA em fungcdo da amplitude das

informacdes que possam ser divulgadas, incluindo as voluntérias.

2.1.3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A partir das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, iniciou-se 0 processo de
mudanca na contabilidade brasileira rumo aos padrdes contabeis emitidos pelo IASB
(conhecidos por IFRS). O objetivo dos padrdes € assegurar que as demonstracdes
financeiras de uma determinada entidade estejam com informagcdao de elevada
qualidade que sejam transparentes para os interessados na informacdo e
comparaveis em todos os periodos apresentados. "Trata-se da homogeneizacéo da
interpretacéo, da evolugédo do nivel técnico da contabilidade e da padronizacdo de
uma regulamentacdo de carater realmente internacional” (MULLER e SCHERER,
2009, p. 28).

Braga e Almeida (2008, p.3) argumentam que a Lei 11.638/07 visa
adequar disposi¢cbes da Lei de Sociedade por agles, principalmente aquelas que
tratam da matéria contabil, & nova realidade da economia brasileira, levando-se em
conta o processo, cada vez mais crescente, de globalizacdo dos mercados, bem
como a revolucdo havida, em nivel mundial, dos principios fundamentais de
contabilidade. Os autores ainda relatam que esta lei busca padronizar as praticas
contabeis no Brasil com o restante do mundo.

Schmidt et al. (2010) destacam ainda a exigéncia da disponibilizacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com os principios de contabilidade geralmente
aceitos (US-GAAP), nos Estados Unidos, ou de acordo com o IAS emitidos pelo
IASB, para a adesédo ao nivel 2 ou hovo mercado junto & BM&FBOVESPA.

Buscando a homogeneidade das informacfes a serem apresentadas em NE,
o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) estuda, pesquisa, discute, elabora e
delibera sobre o contetdo e a redacdo de pronunciamentos técnicos para as
demonstracdes financeiras bem como as notas explicativas contempladas nos
relatorios. Segundo Lopes e Martins (2007) a observacdo das caracteristicas
especificas da informacao contabil € essencial para que ela seja Util para 0os usuarios
em termos de relevancia, confiabilidade e comparabilidade.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.524), ressaltam que “devido as limitacdes

de atencéo e capacidade de compreensao dos seres humanos, os dados contabeis
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precisam ser resumidos para terem significado e serem Uteis”. Estes mesmos
autores advertem que “titulos e descricbes apropriados dos itens contidos nas
demonstracdes podem ser esclarecedores para o leitor, mas termos obscuros so
podem levar a confusdo e a incompreensao.”

lubicibus (2006, p. 113) destaca que “é importante utilizar, nas
demonstracdes contabeis, uma terminologia clara e relativamente simplificada”. Este
mesmo autor adverte que termos e grupos obscuros como resultado pendente,
permanente ou até mesmo resultado de exercicio futuro devem ser evitados, por ndo
serem precisos.

Hendriksen e Van Breda (1999) comentam que 0s numeros e as
classificacbes contabeis sofrem variacbes quanto a interpretacdo que o usuario da
demonstracado podera atribuir aos mesmos. Um exemplo claro que o autor afirma
que o item caixa geralmente € entendido no nivel assim desejado pelos contadores
responsaveis pela elaboragdo da informacdo, porém esta compreensdo ndo sera
aplicada a um termo como despesas diferidas. Para este termo, segundo 0s autores,
nao ha qualquer interpretacdo especifica além dos processos estruturais que lhe
deram origem. Estes autores defendem que o grau maximo da demonstracéo é que
esta executa um papel importante no mercado atual. Quando trata-se da quantidade
de informacdo divulgada na demonstracdo financeira, entende-se que o volume
depende de qual é o padrédo considerado como mais adequado e da sofisticacdo que
0 Usuario que a recebe.

A seguir, é apresentado um quadro resumo sobre a hierarquia das
qualidades que devem ser apresentadas nas demonstragdes financeiras:

Figura 01 — Hierarquia das qualidades na informacao contébil:
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Hierarquia das qualidades na informagéo contabil - SFAC n.° 2
Fonte: Hendriksen & Breda, 1999, p. 96.

2.1.4 USUARIOS DA INFORMACAO

Hendriksen e Van Breda (1999) definem dez grupos de usuarios e as
respectivas finalidades da informacdo. Os investidores e acionistas buscam
identificar a situacdo econémico-financeira das companhias e decidir sobre melhores
alternativas de investimento. Os credores desejam informagbes para aprovar
empréstimos e limites de créditos por meio da analise das informacbes das
companhias. Os funcionarios e sindicatos analisam a produtividade do setor, como
um fator preponderante para o reajuste dos salarios. Os fornecedores e clientes
verificam a capacidade de pagamento e a manutencdo de compromisso das

companhias. O governo e suas agéncias analisam o indice de arrecadagdo de
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impostos e obtém dados estatisticos (IBGE). As agéncias soécio-ambientais
observam as mudancas que as companhias operam na sociedade. As agéncias
reguladoras do mercado de capitais buscam garantir a eficiéncia do mercado de
acOes. Os auditores externos verificam a obediéncia da estrutura conceitual basica
para elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes contdbeis. Os administradores
e demais usuarios internos que acompanham o resultado para prospecc¢des futuras.
Os demais usuarios que ndo foram definidos nos demais grupos tem finalidades
diversas.
Figura 02 — resumo dos principais usuarios das informagdes contabeis:

Usuarios das informacoes contabeis:

Investidornes &
aclondsias

Demais
ustaities

/ Funclongrios &
Administrador = sindicatos
£5 £ Ui
Irmarmos

Pemonsiragao

Financeira

Agoncias Governos
regulbdorns do $UR3 agencias
mercada Agéncins sdcio-
ambientais

Fluxograma dos principais usuarios da demonstragao financeira.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptagcéo a obra de Hendriksen e Van Breda (1999).

Vasconcelos e Viana (2002) explicam que 0s usuarios precisam
compreender a esséncia da informagé&o para atribuir valor e melhorar o processo de

tomada de deciséo, e para isso, a informacao deve ser clara, objetiva e tempestiva.
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2.2 PESQUISAS RELACIONADAS

Murcia e Santos (2009), constataram grande heterogeneidade no nivel de
evidenciacdo de informacbes voluntarias das 100 maiores empresas que
negociavam acao na BM&F Bovespa até o ano de 2007. Os autores identificaram
gue muitas empresas divulgavam uma grande quantidade de informacdes adicionais
enquanto outras se restringiram a divulgacdo de apenas o que € exigido pela lei.
Neste trabalho, identificou-se como as empresas que possuem 0 maior leque de
informacdes voluntarias: Petrobras, Usiminas, Eletrobras, CSN e Vale.

Ja Lima (2007), pesquisou 23 companhias de capital aberto no decorrer de
2000 a 2004 e de 2001 a 2005 para comparar a relagdo dos niveis de evidenciacdo
das informacdes contabeis versus ao custo de capital de terceiros e as variaveis de
controle. Como resultado, o autor constatou que durante o periodo analisado, 2000 a
2001 classificam-se como “ruim”, 2002 a 2003 como “regular”, e no ano de 2004
como “bom”. A classificacdo “O0timo” em sua pesquisa ndo apresentou resultados
significantes em nenhum dos periodos analisados. Os setores que se destacaram
em sua pesquisa como maior nivel de evidenciacdo voluntario foram: Aviacao,
quimica, petroquimica, energia, mineragdo, siderurgia, metallrgica e papel e
celulose.

Nascimento et al. (2010) buscaram analisar o nivel de divulgacdo de
informacgdes financeiras de companhias brasileiras do subsetor de siderurgia e
melalurgica da BOVESPA. Os resultados obtidos pelos autores em relagédo as 17
empresas analisadas no periodo de 2008, apenas a USIMINAS obteve indice
suficiente para ser considerada no nivel justo. Os autores constataram que as
companhias estdo incipientes na divulgacdo de informacOes obrigatorias e
voluntarias, uma vez que néo divulgam informac¢6es em quantidades suficientes aos
USuarios.

Lima et. al (2010) buscaram verificar 0 aumento do volume de evidenciacéo
contabil em notas explicativas e a conformidade de tais notas evidenciadas em
relacdo a legislacdo brasileira pelas empresas do setor aéreo (demonstracdes de
2007 e 2008). Além da conformidade de evidenciacdo o estudo verificou que o
aumento do volume de evidenciacdo pelas empresas estudadas apds a divulgacao
dos CPC’s. As empresas que apresentaram maior aumento nos niveis de

evidenciagdo foram a Tam S.A e a GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
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Fonteles et al (2012) analisaram a evidenciacdo de provisbes e
contingéncias de 308 companhias listadas na BM&F Bovespa — base 2010. Os
resultados obtidos pelos autores indicaram a presenca de antigas praticas contabeis
e a consequente inadequacao das empresas ao CPC 25. O trabalho concluiu que a
evidenciagcdo de provisbes e contingéncias € influenciada positivamente pelas
variaveis setor de atividade (energia elétrica, eletroeletrdnicos, comércio, minerais
nao metalicos e telecomunicacfes), segmento de listagem (tradicional), tamanho,
rentabilidade, e liquidez, e negativamente por liquidez, setor de atividade
(construcao) e segmento de listagem (tradicional).

Reis e Nogueira (2012) buscaram analisar o nivel de evidenciacdo de 82
empresas listadas no nivel de governanca Novo Mercado na BM&F Bovespa — base
2010. Os resultados obtidos pelos autores apontam que apenas 13 empresas
adotaram de forma completa do CPC 27. Contudo 28 empresas ja utilizam taxas de
depreciagéo diferentes dos atribuidos as legislacdes fiscais, o que € um indicio de
que ha uma preocupacdo de evidenciacdo de uma depreciacdo e do ativo
imobilizado mais proximo da realidade econdémica, mesmo que isso demande um
trabalho extra da empresa, como fazer controles auxiliares para realizar o
pagamento de tributos seguindo a taxa exigida pela legislacao fiscal e atribuir uma
outra taxa para a depreciacdo societéria. Os autores ainda concluem que as
empresas que adotaram integralmente o CPC 27 as suas demonstracdes
apresentaram mais informacdes sobre o imobilizado do que aquelas que nédo o
fizeram.

Mapurunga et al. (2011), pesquisaram a existéncia de associagao entre a
divulgacdo de informacdes acerca de instrumentos financeiros derivativos e
caracteristicas econdmicas de sociedades brasileiras de capital aberto.Os autores
analisaram 75 demonstracdes de companhias listadas nos niveis diferenciados de
governanca corporativa da BM&F Bovespa, do periodo de 2009. Na analise, foi
constatado que apenas 11 dos 30 itens de evidenciacdo constantes da métrica
foram divulgados por mais de 50% das companhias, onde nenhuma apresentou
todos os itens da evidenciacdo requeridos, sendo 19 o numero méaximo obtido por
companhia.

Aillon et al. (2012), analisaram 48 empresas listadas no IBr-X-50 base 2010
para verificar como séo evidenciadas as informacdes gerenciais publicadas na nota

explicativa de informagOes por segmento. Os resultados obtidos pelos autores
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demonstram que a maioria das empresas divulgaram suas informacdes por linha de
atividade ou unidade de negécio. Na conclusdo dos autores, somente as empresas
que apresentaram resultados positivos tentem a apresentar maior abertura do que
as empresas que obtiveram resultados negativos. Os autores entendem que a
evidenciacdo é distinta entre os setores e existe um baixo nivel de disclosure das
informagdes, o que pode ser um indicio na tentativa de ocultar a ineficiéncia de
alguns gestores ou areas de responsabilidade, ou ainda supressao de informacdes

como uma barreira informacional para novos competidores no mercado de atuacéao.

2.3 NOTAS EXPLICATIVAS ANALISADAS

2.3.1 DEPOSITOS E CONTINGENCIAS

De acordo com o Pronunciamento Técnico Contabil — CPC 25, disponivel no
site do CPC, o objetivo deste pronunciamento é estabelecer a aplicacdo de critérios
de reconhecimento e bases de mensuracao apropriadas as provisdes, aos passivos
e aos ativos contingentes, bem como a divulgacdo de informacgdes suficientes nas
notas explicativas.  Este pronunciamento traz alguns conceitos importantes
utilizados no tratamento contabil dos assuntos a que se propde, como: definicdo de
evento que cria obrigacdo, distincdo entre obrigacdo legal e obrigacdo néo
formalizada, o proprio conceito de ativo e passivo contingentes, de contrato oneroso
e de reestruturacdo. O IAS (International Accounting Standards) 37 foi a base para a
elaboracdo deste CPC, onde o Banco Central do Brasil, em seu diagnostico da
convergéncia as normas internacionais resume que este documento tem como
objetivo definir critérios de reconhecimento e bases de mensuracdo aplicaveis a
provisdes e as contingéncias, bem como apresenta a definicdo de regras para que
sejam divulgadas informacfes suficientes nas notas explicativas as demonstracdes
contabeis, para permitir que 0s usuarios entendam sua natureza, oportunidade e
também o seu valor.

A finalidade do CPC 25 é garantir que sejam aplicados critérios de
reconhecimento e bases de mensuracdo apropriados a provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes e que seja divulgada informacéo suficiente nas
notas explicativas para permitir que o0s usuarios entendam a sua hatureza,

oportunidade e valor.
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De acordo com o CPC 25, provisbes sao passivos de prazo ou de valor
incertos. As provisdes podem ser distintas de outros passivos, tais como contas a
pagar e passivos derivativos de apropriacdo por competéncia (accruals), porque ha
incerteza sobre o prazo ou o valor do desembolso futuro necessario para a sua
liquidagéo.

Muitas empresas tém mantido o uso da expressao “provisdo” para referir-se
nao so ao significado do termo como utilizado pelo CPC 25, mas também para
denominar apropriacdes por competéncia, como férias e tributos a pagar. E
recomendavel que seja aplicado as nomenclaturas utilizadas nas demonstra¢cdes
financeiras aos termos utilizados nas novas normas contébeis.

E importante também destacar a diferenca entre provisdes e passivos
contingentes. Provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, e passivos
contingentes sédo evidenciados apenas em notas explicativas. Estes passivos
contingentes sdo obrigagfes cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia
ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da
entidade. Adicionalmente, o termo também é utilizado pelo CPC 25 para denominar
obrigacdes ndo reconhecidas, seja porque a saida de recursos ndo é provavel ou
porque o valor da obrigacéo nao pode ser mensurado com suficiente confiabilidade.

Nesta pesquisa, foi levantado que muitas empresas tém utilizado o termo
“provisdes contingentes”. Em sentido geral, todas as provisdes sdo contingentes
porque sdo incertas quanto ao seu prazo ou valor. Porém, uma vez que o CPC 25
usa o termo contingente para passivos e ativos ndo reconhecidos, entende-se que
torna-se mais apropriado utilizar apenas o termo provisdo, qualificando-o como um
complemento que demonstre a natureza do passivo.

Foram considerados para analise, 0s seguintes critérios:

* Empresas que possuem provisdes, passivos e ativos contingentes,

* DivulgacBes apresentadas sobre critérios contabeis relacionados a
provisbes, passivos e ativos contingentes,

* Divulgacbes apresentadas sobre provisbes, no aspecto geral e a
respeito de provisdes para ac¢des judiciais como também para provisées
de tipos especificos (ambientais, garantias, bonificacdes a clientes para
desativacédo de ativos).

* DivulgacOes apresentadas sobre passivos contingentes.
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2.3.2 IMOBILIZADO

De acordo com o Pronunciamento Técnico Contabil — CPC 27, disponivel no
site do CPC, é obrigatéria a revisdo pelo menos anual dos parametros que levaram
a definicdo do valor periodico da depreciacdo. O pronunciamento também reforca as
definicbes e questdes de reconhecimento tratadas pela pratica contabil brasileira
anterior. O IAS (International Accounting Standards) 16 foi a base para a elaboracéo
deste CPC, onde o Banco Central do Brasil, em seu diagndstico da convergéncia as
normas internacionais resume que este documento estabelece procedimentos
contabeis para o ativo imobilizado. Os principais aspectos considerados, no ambito
do normativo, s&o o reconhecimento dos ativos, a mensuragéo, a depreciacao e as
perdas por imparidade destes ativos. Para MULLER e SCHERER (2009, p. 88), este
IAS “define o grupo do imobilizado como itens tangiveis, cuja posse é destinada ao
uso na producdo ou que proveja bens ou servigos, para aluguel a terceiros, ou
propésitos administrativos; had a expectativa de serem usados por mais de um
periodo.”

O Objetivo do CPC 27 — Ativo Imobilizado (IAS 16) é estabelecer o
tratamento contabil para ativos imobilizados de forma que os usuarios das
demonstracdes financeiras possam discernir a informacgéo sobre o investimento da
entidade em seus ativos imobilizados, bem como suas mutagodes.

De acordo com o CPC 27, ativos imobilizados sédo itens tangiveis mantidos
para uso na producdo ou fornecimento de mercadorias ou servi¢cos, para aluguel a
terceiros ou para finalidades administrativas, e que serao utilizados durante mais de
um periodo.

Um ativo imobilizado devera ser reconhecido se, e se somente se, for
provavel que a entidade usufrua de beneficios econémicos futuros associados a
esse item e que seu custo possa ser mensurado de maneira confiavel. O custo de
um ativo imobilizado compreende: preco de aquisi¢ao, incluindo taxas de importacao
e impostos ndo recuperaveis, montantes diretamente ligados ao esfor¢o de levar o
ativo ao seu local de utilizacdo e condi¢cdes necessarias para entrada em operacéo
da maneira pretendida pela administragdo, estimativa inicial de custos de
desmontagem e remogéao (caso a empresa esteja obrigada).
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2.3.3 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

De acordo com o Pronunciamento Técnico Contabil — CPC 38, disponivel no
site do CPC, ha cinco categorias de instrumentos financeiros e as condi¢fes a
serem observadas para a classificacdo nessas categorias, bem como critérios de
reconhecimento e mensuracéo para cada uma delas:

» Ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo pelo resultado,

* Mantido até o vencimento;

» Disponivel para venda;

* Empréstimos e recebiveis e;

» Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo. Adicionalmente,

aborda as condi¢des para enquadramento em cada categoria.

O pronunciamento ainda aborda a possibilidade de aplicacdo de metodologia
de contabilidade de hedge (hedge accounting) e define que o0s instrumentos
financeiros, que assim possam ser designados, devem ser classificados nas
categorias de: valor justo, fluxo de caixa e de investimento no exterior. Também
descreve determinadas condi¢cdes cumulativas para que os instrumentos financeiros
possam ter designacao.

De acordo com o Pronunciamento Técnico Contabil — CPC 39, disponivel no
site do CPC, existem circunstancias em que ativo e passivo financeiro devem ser
compensados, assim como o tratamento contabil aplicavel as a¢cdes em tesouraria.

De acordo com o Pronunciamento Técnico Contabil — CPC 40, disponivel no
site do CPC, é necessario que seja divulgado o valor contabil de cada categoria de
ativo e passivo financeiros e, nos casos de passivos financeiros designados pelo
valor justo por meio do resultado, deve ser divulgado o valor da variagdo no valor
justo que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito do passivo financeiro, bem
como a diferenca entre o valor contabil e a quantia que a entidade seria obrigada a
pagar no vencimento do passivo ao detentor da obrigagdo. Também séo
estabelecidas as informacdes a serem divulgadas no caso de reclassificagcdo de
ativos financeiros, informacgdes relativas a ativos financeiros recebidos e usados
como garantia para passivos financeiros, as informacdes sobre contabilidade de
hedge e os métodos e os pressupostos aplicados na determinagéo do valor justo de

cada classe de ativo ou passivo financeiro. O pronunciamento requer, ainda, que a
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entidade divulgue informacdes que possibilitem aos usuarios das demonstracdes
contabeis avaliarem a natureza e a extenséo dos riscos decorrentes de instrumentos
financeiros aos quais a entidade esta exposta e como eles sdo administrados. Estes
riscos incluem tipicamente, mas nao estdo limitados a, risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado, sendo este Ultimo desmembrado em risco de taxa de
juros, cambial e outros riscos de pregcos, como commodities. Por fim, a entidade
deve divulgar uma andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado aos
quais esta exposta, demonstrando como o resultado e o patriménio liquido seriam
afetados pelas mudancas na variavel em questao.

Os IAS’s 32,39 e o0 IFRS 07 foram a base para a elaboracédo dos CPC’s 38,
39 e 40. De acordo com o documento de diagnostico da convergéncia as normas
internacionais elaborado pelo Banco Central do Brasil, o IAS 32 estabelece
principios para a apresentacdo de instrumentos financeiros, sejam eles ativos,
passivos e também de capital. Além disso, ha critérios para a compensacao entre 0s
ativos e passivos financeiros. Ja no diagnostico do IAS 39, resume-se que este
documento apresenta o0s procedimentos para a contabilizacdo das operacdes
realizadas com o0s instrumentos financeiros derivativos, estabelecendo
procedimentos contabeis especificos para o0 reconhecimento inicial, baixa e
avaliacdo subsequente destes itens. Em relacdo ao IFRS 07, “este exige que as
entidades fornecam evidenciacdes em suas demonstracdes contabeis que permitam
aos usuarios destas avaliar a importancia dos instrumentos financeiros para a
posicdo financeira e o desempenho da entidade” (MULLER e SCHERER, 2009, p.
84).
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 ENQUADRAMENTO

3.1.1 QUANTO A ABORDAGEM DO PROBLEMA

Esta pesquisa classifica-se como qualitativa, pois o objetivo principal ndo se
refere a coletar dados sobre as demonstracdes financeiras e estabelecer padroes a
serem seguidos, e sim buscar um aperfeicoamento nas informacdes e métodos ja
aplicados nos relatorios.

Para Sampieri, Collado e Lucio (2006, p.5), o método qualitativo “usa coleta
de dados sem medicdo numérica para descobrir ou aperfeicoar questbes de

pesquisa e pode ou ndo provar hipéteses em seu processo de interpretacdo.”

3.1.2 QUANTO AO OBJETIVO DO ESTUDO

Esta pesquisa faz a observacao, o registro, a analise e o correlacédo entre as
demonstragdes financeiras de entidades de capital fechado versus as
demonstracdes financeiras de entidades de capital aberto, sem manipuld-los,
classificando portanto, como uma pesquisa descritiva.

Para Gil (1991, p. 46), a pesquisa descritiva "tem como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada populagdo ou fenbmeno ou, entdo o
estabelecimento de relacfes entre variaveis" e que "as pesquisas descritivas sao,
juntamente com as exploratérias, as que habitualmente realizam os pesquisadores
sociais preocupados com a atuacao pratica”.

Para Cervo (1996, p. 50), "os estudos descritivos, assim como O0s
exploratérios, favorecem, numa pesquisa mais ampla e completa, as tarefas da

formulacéo clara do problema e da hipétese como tentativa de solucao”.

3.1.3 QUANTO AOS PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
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A pesquisa aborda como procedimento a investigacdo sobre os documentos
disponibilizados pelas entidades selecionadas, a fim de se poder descrever e
comparar usos, diferencas e outras caracteristicas, classificando-se desta forma
como uma pesquisa documental. Abordara também pesquisas bibliograficas para
complementacéo e fundamentacgédo tedrica na pesquisa.

Para Cervo (1996, p. 50), "a pesquisa documental, em suas diversas formas,
trabalha sobre dados ou fatos colhidos da prépria realidade”.

Para Gil (1991, p. 52), a pesquisa documental apresenta uma série de
vantagens: "os documentos constituem fonte rica e estavel de dados" e "exige
apenas disponibilidade de tempo, 0 custo da pesquisa torna-se significativamente

baixo", e também "ndo exige contato com sujeitos da pesquisa”.

3.2DELIMITACAO DA PESQUISA

O tema desta pesquisa sera delimitado por trés fatores descritos a seguir:

1 — Periodo analisado: ano calendario 2011.

2 — Escolha das empresas:

2.1 - Selecao das dez maiores empresas de capital fechado conforme a
revista Exame — Maiores e Melhores (edicdo 2012) em relacdo ao volume de

vendas.

1| daro 1201547 |- 416,60 | Tdecomunicagtes 32
p{ Copersucar 9.170,24 |- 6,4 |Enarga 47
£{ Samrarco 7.906,90 297212 (Mneragcdo 55
V.| Fumas 7.895,57 71,85 |Brerga 55
5 Coanp 6.216,81 267,81 | Producdo Aggpecudaria 70
(5] Mekro 6.160,06 |- 39,00 | Atacado 72
v/ Camargo Coréa 4.950,42 |- 201,43 | IndUstria da Gonstruggo 83
t:] Bunge Fatilizartes 4.876,39 |- 260,26 | Quimica e Petroquimica
] Spal 4.668,37 425,49 | Bers de Cosumo S
(o] VOtorartim 5.960,00 283,00 [Hdding NA

Quadro 01 — Selecéo das maiores empresas de capital fechado.

Fonte: elaborado pela autora.
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2.2 - Selecdo das empresas de capital aberto enquadradas nos niveis
especiais e que possuem seus relatorios financeiros no sitio da BM&F Bovespa

conforme as similaridades dos saldos do patriménio liquido e resultado.

Resultadoantes do

PLenVM  IRGS- (emMMde
de reais) reais) Setor

1.491,01 | Meteriais Basicos / Medaira e Papd / Papd e Gduose
12905 1.237,73 | Gamércio Atacadista de Comércio E Produtos de Perfumaria

1208953 1583 92 | Geragao. Transmmissao. Comercidizacdo e Distribuicéo de Energia Hétrica

8417,17 3751,12 |MneragBo. Sideruga. Logistica. Arento E Energia
| SUWZANO PAPEL E CHLULOSE SA 967355 |- 676,36 | Ind(stria E Comércio de Papdl E Galulose

2651980 2.350,67 | Matetiais Basicos / Sderuga e Metduga/ Sideruga
y| GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES SA 72383 |- 1.000,42 | Gonstrucdo e Transparte / Transparte / Transparte Aéreo

215919 |- 230,11 | Gonsuno rnéo Ciclico/ Alimentas Processados / Cames e Derivedos

201,30 2.252,77 | Falricacgo de Agarmos E BExpartacdo de Fum.
i) VRV ENGENHARA E PARTIPACCES SA 367009 902,62 | Construgzo e Transparte / Construgdo e Engentaria./ Gonstruggo Qi

Quadro 02 — Selecéo das empresas de capital aberto.

Fonte: elaborado pela autora.

3 — Notas explicativas analisadas nos relatorios financeiros:
(1) Depdésitos e contingéncias.
(i) Imobilizado

(iii)  Empréstimos e financiamentos

3.3CRITERIOS E TECNICAS DE ANALISE

Para a realizacdo desta pesquisa, foi necessario levantar varias bases
documentais que sustentassem bem como orientassem o tema escolhido, tendo
como consulta as obras de autores voltados para a area da contabilidade e da
administrac@o. Apos o levantamento documental, as notas explicativas contidas nas
demonstracdes financeiras das empresas escolhidas (conforme relacédo apresentada
na delimitacdo da pesquisa) foram analisadas, comparadas e conferidas com as

exigéncias das normas contabeis brasileiras.
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4. ANALISE DE DADOS

4.1DEPOSITOS E CONTINGENCIAS

Ser4 apresentado nesta se¢do, as analises referentes as divulgacfes das 10
maiores empresas de capital fechado (nivel Brasil) e das 10 empresas de capital
aberto enquadradas nos niveis especiais da BOVESPA em relacdo aos assuntos
tratados pelo CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
(IAS 37).

Neste item, os aspectos considerados nas analises foram:

1 — Empresas que possuem provisdes, passivos e ativos contingentes,

2 — Divulgacdes apresentadas sobre provisdes, divididas entre:

2.1 — Divulgacdes gerais e a respeito de provisdes para acdes judiciais,

2.2 — Divulgacdes de tipos especificos de provisdes

3 — Divulgacdes apresentadas sobre passivos contingentes.

A seguir, seguem os resultados obtidos:

1 — Empresas que possuem provisdes, passivos e ativos contingentes

Das 20 empresas analisadas, todas possuem provisdes, sendo 100% em
ambas amostras (capital fechado e capital aberto) que evidenciaram valores para
todos ou alguns de seus passivos contingentes. Trés empresas de capital fechado
evidenciaram informa¢cbes sobre contingéncias consideradas remotas e sete
empresas de capital aberto realizaram tal evidenciacdo. Em maior quantidade, sete
empresas de capital fechado informaram em notas explicativas ou entdo na abertura
de balanco saldos de ativos contingentes e/ou depdsitos judiciais, sendo 8 empresas

de capital aberto a realizar tal abertura.
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4 M Empresas de capital sberto
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Provisdes Contingéncias remotas Ativos
contingentes/depaositos
judiciais

Grafico 01 — Abertura das provisGes das empresas analisadas.

Fonte: elaborado pela autora.

2 — Divulgacdes apresentadas sobre provisdes

A maior parte das divulgacoes realizadas pelas empresas de capital aberto e
fechado estd relacionado a processos civeis, trabalhistas e fiscais. Em menor
guantidade, ha evidenciacdes relativas a regulatérias e acdes ambientais.

Entre as informacdes obrigatérias estdo dados de natureza quantitativa e
dados de natureza qualitativa. As estatisticas de apresentagdo das principais

informacgdes relacionadas a provisdes estdo sumarizadas no quadro a seguir:

Quantidade de Quantidade de
empresas de Capital empresas de Capital
Fechado gue divulgaram  Aberto gue divulgaram
a informagio ainformagio

Informagdes quantitativas
Evolugdo do saldo (constituigdes, baixas, reversdes, etc). ] 10
Efeito da passagem do tempo/mudanca na taxa de desconto 3 7

Informagdes qualitativas

Descricdo da natureza da obrigacdo ] 10

Quadro 03 — Divulgacdes apresentadas sobre provisfes.
Fonte: elaborado pela autora.

2.1 — Divulgacdes gerais e a respeito de provisdes para acoes judiciais
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Em relagcdo aos processos judiciais, as empresas Samarco S.A. (capital
fechado) e Gerdau S.A (capital aberto) apresentaram quadros bastante detalhados,

por natureza de discussao judicial:

Empresa Samarco S.A:
14. ProvisOes para obrigacdes presentes

2011 2010
Depdsitos Depdsitos
Controladora & Consolidado Nota Provizdo ludiciais Liguido Provisdo ludiciais Liguido

Acdies tributarias
RFJ-Plano Verdo (a.1) 40,023 40023 38.209 38.209
RPI-Planc rea [a.2) 43.230 43.230 41573 41573
RPJ-CMB (a.3) 35.408 35.408 33.B84 35.884
ECE - ES (ad) 15088 - 15.089 15089 - 15089
ECE- MG (a4 12,547 12,547 12547 12547
PIS - Lei 9.718/08 (a.5) 10.545 10.161 10.161
RPJ - Prejuizo Fiscal - PAES (3.6 39.792 38.184 38.184
CMS - Multa - Muniz Freire - ES (a7 10.758 10.455 10.455
CMS - Diferencial de aliguota Imobilizado - E (a.8) 29.273 22532 22532
RPI- IRRF {a.g) 18.243 18.314 18314
Honorarios advocaticios {a.10) 5725 5415 5415
Cutraos 4544 - 1252 10.814 902 10.012
Total de provisdo pars acdes tributarias 265777 - 28.882 257.277 28538 228739
Outras
Acies civeis (a.11) 46.758 46.758 42 367 42 367
Acdies trabalhistas (248 - 1614 4634 4084 4g4 3.605
Acdes ambientais 2 2 76 76

53.008 1614 51324 46.537 428 46048
Tota! da provizdo para obrigacdes presentes 318785 - 30,502 28R 285 303.814 29077 274 787

Quadro 04 — Nota explicativa contingéncia Samarco.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Samarco S.A.
(Data base 2011).

Empresa Gerdau S.A:
17 — Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas
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| Provisdes

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

2] Provisdes tributarias
CMS - Imposto 5/ circulacdo de merc. Eserv (a.1) 2382 4064 19360 43946
CSLL - Contribuicdo Social 5/ Lucro liquido (2.2) 9774 2.889 70.276 64179
RFJ - Imposto sobre Pessoa Juridica (a.3) 1.427 599 1.427 [=1=]
MSS - Inst. Macionial do Seguro Socia (=.4) 140 137 20672 20,531
Ece - Encargo de capacidade emergencia (a.5) 5.513 5.115 36.733 33.832
RTR - Recomp. Tarifaria extracrdinaria (a.5) 5.337 5.114 23.963 22.026
- Imposto de Importacdo IP (=.6) =] 1.070
P15 JCOFINS (a.7) 794924 35.380 485412 268.383
COutras provisdes tributarias (2.8) a03 266 13.220 13.213
109.400 54.264 672.652 472878
b) Provisdes trabalhistas (k] 54,922 82.329 217.696 160.026
c) Provisdes civeis © 539 1.960 17.370 12.470
1748911 128.553 o7 71e 645 375

Quadro 05 — Nota explicativa contingéncia Gerdau.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Gerdau S.A.
(Data base 2011).

Para cada classe de provisdo a ser divulgada, entre outras informacdes,
uma breve descricdo da natureza da obrigacdo. No caso de processos judiciais, por
exemplo, a divulgacdo permite ao usuario avaliar os possiveis riscos judiciais da
empresa.

A grande dificuldade neste ponto é encontrar o equilibrio da quantidade de
informacdo adequada. Na andlise realizada, notou-se que as empresas de capital
aberto realizam a divulgacéo de forma mais ampla sobre seus processos quanto as
empresas de capital fechado.

Devido ao grande numero e diversidade de acdes judiciais, é recomendavel
gue seja descrito 0s processos mais significativos.

As empresas Camargo Correa S.A (capital fechado) e Suzano Papel e
Celulose S.A (capital aberto) adotaram este tipo de estratégia, apresentando

conforme telas a seguir as descrigdes sobre seus principais processos:

Empresa Camargo Correa S.A.

16. Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
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(@) Az contingéncias trabalhistas decorrem principalmente de reclamacdes por responsabilidade subsidiaria, diferencas de
horas extras, reflexos em verbas rescisorias, equiparacdo salarial e adicionais de inzalubridade e periculosidade.

() A= contingéncias tributarias correspondem, principalmente, a processzos relacionados a FIS, COFING, Imposto de Renda
Retido na Fonte - IRRF, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, INSS, cobranca indevida de Impostos Sobre Servicos -
5% e autos de infracdo, entre outros.

substancialmente, 8 processos de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias & Servigos - ICMS, COFING & Imposto de Rends
Retido na Fonte - IRRF; & R3526.745 (R5362.277 em 31 de dezembro de 2010) de contingéncias civels, referentes a indenizacies
decorrentes de desavencas comercials, indenizacdo por danos materiais e morais, e danos causados por acidente de
veiculos.

Quadro 06 — Nota explicativa contingéncia Camargo Correa .
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptac@o a demonstracao financeira da empresa Camargo
Correa S.A. (Data base 2011).

Empresa Suzano Papel e Celulose S.A.
19 Provisao para contingéncias

Os principais processos s30 comentados a sequir:

COFINE

& Companhia possui depdsitas judiciais de COFINS, no montante de B4 13,2 mihdes, realizadas em processo judicial no qual se discute as alteragdes promovidas
pela Lein® 9.713038, zendo R4 11,2 milhdes relativos 3 ampliagio de base de caleulo, cuja jurisprudéncia esta pacificada a Favaor do contribuinte, & B4 7.5 milhdes
referentes 3 majoragio de aliquota, cuja jurisprudéncia estd pacificada a favor da Unifo Federal e para os quais hi provisio.

Outros processos tibutarios

Alemn do processo judicial citado no item precedente, a Companhia figura no palo passivo em processos judiciaiz e administrativos, nos quais houve ades3o ao
Programa de Recuperagio Fiseal [(<REFIS=), Lei n® 11341008, com constituigio de provizSo no valor de Fig 10,7 milhdes, para o5 processos que ndo houve adesio a
Companhia constituiu proviz3o de R$ 1223 milhdes.

& Companhia ainda figura no polo passivo em processos judicizis ou administrativos, que envalvem outras tributos, tais coma PIS, IF), ICMS, IR, contribuigdes
previdenciriazs, no valor total de Fig 5006 milhdes, cujo prognostico & de perda possivel.

Fara os processos cuja perda é prowivel, a Companhia possui o saldo de B 3,9 milhes, de depdsitos judiciais realizados.

Processos trabalhistas

& Companhia figura no polo passivo de agdes trabalkhistas, no valor tatal de B 24,1 milhdes, para os quais a perda & provivel e que, portanta, estio devidamente
provisionados. Ademais, a Companhia figura no polo passiva de agdes trabalhistas, no walar tatal de Rg 18,5 milkdes, cujo progndstico & de perda pozsivel,
Fara os processos cuja perda é prowivel, a Companhia possui o saldo de B 3.5 milhes, de depdsitos judiciais realizados.

Fracessos o veis

& Companhia figura no polo passivo de agdes civeis, no valor total de R 6,2 milhdes, cujo progndstico é de perda provavel e que, portanto, estio
devidamente provisionados, Ademais, a Companhia Figura no polo passivo de agdes civeis, no valor total de Fif 11,4 milhdes, cujo prognéstico de
perda & possivel.

Fara os processos cuja perda & provivel, a Companhia possui o salda de B 200, de depdsitos judiciais realizados

Quadro 07 — Nota explicativa contingéncia Suzano Papel e Celulose S.A .
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Suzano Papel
e Celulose S.A. (Data base 2011).

De acordo com o CPC 25, as empresas devem divulgar, para cada classe de
provisao, as respectivas movimentacdes do periodo, incluindo utilizagdes, aumentos,
reversoes e alteracdes referentes a ajustes a valor presente. Notou-se que 80% das
empresas de capital fechado analisadas apresentaram a nota de movimentacao e

gue 100% das empresas de capital aberto apresentaram a referida nota.
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Duas das empresas que atenderam o CPC nesta regra foram: Claro S.A

(capital fechado) e Fibria S.A (capital aberto) conforme demonstrado a seguir:

Empresa Claro S.A

16. Obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

b) Movimentacdo
Civeis/

Saldo em 31 Tributdrias  consumidores Trabalhistas Regulatdrio Tota
de dezembro de 2010 1.783.169 31.806 52.586 578.506 2446077
Adiches 42738 2018 871 16.187 61.815
Baixas 156.998 1454 1.142 16.187 175.821
Atuglizacdo maonetaria 9.38% 1.723 11.112

Saldo em 31
de dezembro de 2011 1.678.299 32.330 52.345 580.229 2.343.183

Quadro 08 — Nota explicativa contingéncia Claro S.A .
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Claro S.A.
(Data base 2011).
Empresa Fibria S.A.
24. Contingéncias

Controladara Consolidado
20 2010 201 2010
Saldo inicial 388967 E91.449 264097 T12.873
Baisa de processos [ 122,480 384163 123624 396636
Entrada de nowos processos 9273 13.934
Atualizagio monetaria 26102 32413 29.333 33986
Mantante provisionado 242.589 338967 Z2E9.20E 3640487

Quadro 09 — Nota explicativa contingéncia Fibria S.A .

Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Fibria S.A.
(Data base 2011).

Em muitos casos, os passivos relacionados a disputas judiciais estéo

associados a depositos judiciais e garantias constituidas. A respeito, as empresas

Samarco S.A (capital fechado) e Cia Siderurgica Nacional (capital aberto) realizaram

tal divulgacao:

Empresa Samarco S.A.

14. Provisdes para obrigacdes presentes:
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Controladora e Consolidade

31/12/2010 Adicdes Reversies Utilizacdes  Encargos 31/12/2011

Acdes tributérias 257.277 £.371 14871 265.777
{-) Depositos judiciais tributarios - 28538 - 350 - 28 B8R
Acdes civels 47 367 4381 46,758
Acdes trabalhistas 4082 1258 547 251 6.248
{-) Depositos judiciais trabalhistas - 488 - 1576 - 135 586 - 1614
Agdes ambientais 76 74 2
2174787 - 68 - 6.033 335 19.262 2188.283

Quadro 10 — Nota explicativa contingéncia Samarco S.A .
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacédo a demonstracao financeira da empresa Samarco S.A.
(Data base 2011).

Empresa Cia Siderurgica Nacional

19. Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e depositos

judiciais
Conzolidada
J2z0m 3zz0
Depdsitos Pazsiva Depdsitos Pazzivo
Judiciais provisionado judiciaiz provisionado
Previdenciarias e trabalhistas 131442 284 566 107.100 247212
Civeis A0.A049 LR 47216 03N
Ambientais E.30E a00
Fizcais 115988 A4.317 &78.304 8342
Depdsitos caucionados 26928 46160
13649161 479962 1075756 414 356
Obrigagdes legais questionadas judicialmente
Fizzais
Cradito prémio [P 1227842 1.227.842
Cradito CSLL sobre exportagio 3.0 401915
Salario-educagio 36154 33 3154 331
CIDE 23495 1245 Bd21 27545
IFfplano verao J46ETE 20,8492 341551 20,892
Cutras provisdes 6.9 92,226 26078 13.552
291ER3 155,501 1695921 1824912
1.7E0.514 B3E.463 2774708 2,238,303
Total circulante 292178 222461
Taotal ndo airculants 1.7E0.214 345285 2774708 2.016.842

Quadro 11 — Nota explicativa contingéncia Cia Siderurgica Nacional S.A .
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Cia
Siderurgica Nacional S.A. (Data base 2011).

2.2 — Divulgacdes de tipos especificos de provisdes

As obrigacfes relacionadas ao registro de provisdes podem decorrer tanto

de obrigacao legal quanto de obriga¢do ndo formalizada, neste ultimo caso quando o
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evento ou acdo da entidade cria expectativas validas em terceiros de que a entidade
cumprira a obrigacao.
Segue abaixo um quadro resumo a respeito da volumetria de provisdes

especificas divulgadas pelas empresas analisadas:

Quantidade de Quantidade de

empresas de Capital empresas de Capital

Fechado que divulgaram  Aberto que divulgaram

a informagao a informagéo

Contingéncias ambientais 1 2
Garantias e bonificagdes a clientes 2 1
DesativagOes 1

Quadro 12 — Divulgacdes especificas apresentadas sobre provisées.

Fonte: elaborado pela autora.

3 — Divulgacdes apresentadas sobre passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo devem ser reconhecidos contabilmente no
balanco das empresas, mas devem ser objeto de divulgacdo em nota explicativa. De
acordo com o CPC 25, apenas 0s passivos contingentes cuja probabilidade de perda
€ remota ndo necessitam ser divulgados pela empresa.

A entidade deve divulgar, para cada classe de passivo contingente na data
do balanco, uma breve descricdo da natureza do passivo contingente e, quando
praticavel, a estimativa do seu efeito financeiro, a indicacdo das incertezas
relacionadas ao valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida, e a
possibilidade de qualquer reembolso.

O CPC 25 indica que, em casos extremamente raros, pode-se esperar que a
divulgacao de alguma ou de todas as informagfes exigidas prejudique seriamente a
posicdo da entidade em uma disputa com outras partes sobre os assuntos da
provisao, passivo contingente ou ativo contingente. Em tais casos, a entidade nao
precisa divulgar as informacdes, mas deve divulgar a natureza geral da disputa,
juntamente com o fato de que as informag¢fes ndo foram divulgadas, com a devida
justificativa.

Segue abaixo um quadro resumo a respeito da volumetria de passivos

contingentes (contingéncias possiveis) divulgadas pelas empresas analisadas:
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Quantidade de Quantidade de

empresas de Capital empresas de Capital

Fechado que divulgaram  Aberto que divulgaram

a informagdo ainformagdo

Contingéncias possiveis B 4

Quadro 13 — Divulgacdes apresentadas sobre provisées possiveis.

Fonte: elaborado pela autora.

4.2IMOBILIZADO

Foram analisadas as divulgacdes das 10 maiores empresas de capital
fechado (nivel Brasil) e das 10 empresas de capital aberto enquadradas nos niveis
especiais da BOVESPA em relagdo aos assuntos tratados pelo CPC 27 — Ativo
Imobilizado (IAS 16) nas demonstra¢ces consolidadas publicadas em 2011.

Neste item, os aspectos considerados nas analises foram:

1 — Ativos imobilizados divulgados pelas empresas analisadas,

2 — Vida util dos bens do ativo imobilizado

3 — Exemplos praticos da aplica¢do do CPC 27.

A seguir, seguem os resultados obtidos:
1 — Ativos imobilizados divulgados pelas empresas analisadas:
Todas as 20 empresas analisadas apresentaram notas sobre o ativo

imobilizado.Os principais grupos de ativos Imobilizados identificados nas empresas

analisadas sao apresentados no quadro a seguir:
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Quantidade de empresas  Quantidade de empresas
de capital fechado emque  de capital aberto em que
Principais grupos do ativo imobilizado 03 PrUpDs ESt30 PrESEntes 05 rupos estdo presentes

Maveis e utensilios g g
10

-

—
[=]

Maquinas e equipamentos
moveis
mobilizadoe em andamento

—

Yelculos

—

[ = R N B - S L -

Terrenos

e

Outros

mobilizado especifico na atividade

Equipamentas de informatica ou processamento de dados
nstalacies

L L o L

Benfeitorias em bens de terceiros

Quadro 14 — Imobilizado por classe.

Fonte: elaborado pela autora.

Dentro do imobilizado especifico estdo os bens relativos ao cumprimento de
atividades intrinsecas dos negdécios. Por exemplo, para empresas de energia estédo
os geradores, as barragens, os adutores, etc. Para as empresas de
telecomunicacdes estdo 0s equipamentos especificos das atividade, e assim por
diante. A categoria “outros” foi utilizada apenas para classificar os ativos
imobilizados designados pelas proprias companhias como outros. De acordo com o
quadro,tanto as empresas de capital fechado quanto as empresas de capital aberto

apresentam uma abertura por classe suficiente de seu imobilizado.

2 — Vida util dos bens do ativo imobilizado

Com base nos dados coletados, foi identificado a vida util média (taxa de
depreciacdo média) dos bens do ativo imobilizado divulgados pelas empresas da
amostra em 2011, conforme demonstrado no quadro a seguir:
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Taxa medis de depreciacio Taxa media de
de emprezas de capital  depreciacdo de empresas
Principais grupos do ativo imobilizado fechado de capital aberto
Maveis e utensilios 8,27% 10,20%
Maguinas e equipamentos B 24% B EB%
moveis 3,40% 3,63%
mobilizado em andamento
Veiculos 14,18% 18,42%
Terrenos
Qutros 7.83%
mobilizado especifico na atividade 12.27%
Equipamentos de informatica ou processamento de dados 17,16%
nztalacies 8,30%
Benfeitorias em bens de terceiros 17,50%

Quadro 15 — Imobilizado — taxa média depreciacgao.

Fonte: elaborado pela autora.

Das 10 empresas de capital fechado, 4 empresas divulgaram apenas a vida
atil estimada em anos, sem a respectiva taxa média. Para as empresas de capital
aberto, apenas duas empresas ndo apresentaram a taxa média de seus
imobilizados.

Os terrenos e imobiliza¢cdes em andamento apresentaram vida Gtil indefinida
em quase todas as empresas da amostra e, portanto, ndo sofreram depreciagao.

O ativo imobilizado com maior taxa de depreciacdo meédia
(consequentemente, menor vida (til) foram os equipamentos de informética ou
processamento de dados para as empresas de capital fechado, e a classe de
veiculos para as empresas de capital aberto. Quanto a maior vida util, é observada
na classe de imoveis, tanto para as empresas de capital fechado como também de
capital aberto.

No que se refere aos métodos de depreciagdo, todas as 20 empresas

analisadas utilizam o método linear de depreciagéo para seus ativos imobilizados.

3 — Exemplos praticos da aplicacédo do CPC 27.

De acordo com as exigéncias do CPC 27 — ativo imobilizado (IAS 16), as
empresas devem divulgar para cada classe de ativo imobilizado:

a) A base de mensuracéo utilizada para determinar o valor contabil bruto,

b) O método de depreciacédo utilizado,

c) A vida util ou a taxa média de depreciacédo utilizada,
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d) O valor contabil bruto e a depreciacdo acumulada (agregada das perdas
acumuladas por impairment), no comeco e no final do periodo.

O resultado da analise aplicada sobre as 20 empresas demonstrou que esta

amostragem esta de acordo com o que o CPC exige para fins de divulgacdo de uma

nota de Ativo imobilizado conforme quadro a seguir:

Percentual de empresas de Fercentuzl de empresas

capital fechado que de capital aberto que

Aplicacdes Praticas CPC 27 realizaram a divulgacido realizaram a divulgacdo
A base de mensuracdo utilizada para determinar o valor contahil bruto D% D0%
0 método de depreciacdo utilizado D% 0%
& vida util ou 2 taxa média de depreciacdo utilizada D% D0%
0 valor contahil bruto e a depreciacdo acumulada 100% 100%

Quadro 16 — Imobilizado — aplicacdo do CPC 27.

Fonte: elaborado pela autora.

Como exemplo, a empresa Claro S.A divulgou uma nota bem detalhada de

quais séo os critérios aplicados sobre o seu ativo imobilizado:
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0 &tivo imobilizada & registrado por seu custa e aquisicao ou canstrucgo, adicionado dos juros & demais encargas financeiros incomidas depreciacio dos itens do imabilizado
esta sendn calculada pelo metada linear, com base na vida Ut estimada dos bens revisada a0 final de cada exercicio. 0s gastos incomidos com manutencgo sdo debitados a0
resultado, respeitando-se o regime de competéncia (Nota 1), Ativos imobilizados 580 apresentados a0 custo, liguido de depreciacgo acumulada &/ou perdas acumuladas por
redugdo a0 valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposicio de parte do imabilizado & custos de emprestimo de projetos de construcdo d longo
Pra10, quando os oritérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes siznificativas do ativo imobilizado so substituidas, @ Companhia reconhece essas pares como
atiuo individua! com vida Ut & depreciacao especifica. Da mesma forma, quando uma reforma relevante for feits, 0 seu custo & reconhecido no valar comtalil do imabilizado, se
0s Criterios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demals custos de reparos e manutencao s20 reconhecidos na demonstracdo do resultada, quanda incorridos. O valor
presente do custo esperado da desativacio do ativo apos a sua utilizacdo & incluido no custo do correspondente ativa se 05 critérios da reconhecimenta para uma provisdo
forem satisfeitos. O valor residual e & vida Util estimada dos bens 530 revisados £ gjustadas, s& necessario, na dats de encerramento do exerdcio. 05 custos estimados @
NCOTEr Na DESMONtaZem O tOTEs € equipamentos em imveis de terceiros sio capitalizados £ depreciados a0 longo da vida 0t dos equipamentos. Um item do imobilizado €
bzixada quanda vendido ou quanda nenhum beneficio econdmica futuro for esperada do seu uso ouvenda. Eventual ganho ou perda resultante de bais do ative (caloulado
tomo sendo & diferenca entre o valor liquido da venda e o valor residual do ativa) s3o reconhecidos na demonstracgo do resultado no exercicio em que o atho for baliado. 0
valor residual, & vida Util dos ativos & 03 métodos de depreciacan s30 reVistos no encermamento de cada exerdcio, & gjustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em fungéo
da mudanca da pratica contabil brasileira para plena aderéncia 3o processo de converzencia s praticas intemacionals, na adoggo inicial dos Fronunciamentos Técnicos CPC 27
{145 16) & CPC 28 (A% 40, havia & opcéo de proceder & ajustes nos saldos inicias & semelhanca do que & permitido pelas normas internacionals de contabilidade, coma
utilizacdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos Tecnicos CPC 37 (1FRS 1) € 43, Em 31 de dezembro de 2010, 3 Companhia £ sug
controlada optaram por ndo avaliar o seu ativo imabilizado pelo valor justo como custo atribuide considerando que: (i) o metoda de custo, deduzido de provis3o para perdas, € 0
melhor metodo para avaliar os ativos imobilizados da Companhia & de sua controlads; (11) 2 Companhia & sUa controlada possuem uma segregacéo dos ativos em classes bem
definidas e relacionadas 3 sUa atividade operacional; {iii] & area de stuacao da Companhia & de sua contralada 580 significativamente impactada pelo desenvolvimento
tecnologico, requerendo a revisgo frequente dos valares recuperavels & estimativas de vida Util dos bens, o que vem sendo efetuado consistemtemente pela Companhia & sUa
controlada; {iv) @ Companhia & sua controlada possuem controles eficazes sobre os bens dos ativos imobilizados, que possibilitam & pronta identificacao de perdas & mudangas
de estimativa de vida Ot destes ativas; & (v) As taxas de depreciacdo utilizadas representam adequadamente & vida Ut dos equipamentos o que permite concluir que o valor
do imobilizado exta proximo da seu valor justo. Portanto, o5 valores apresentados no ativo imobilizada liquidos, extda registrados pelo custo depreciada conforme pemitido

pelo IFRS & praticas contabe’s adotadas no Brasil.

Quadro 17 — Imobilizado — nota da empresa Claro S.A.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptagdo a demonstracéo financeira da empresa Claro S.A.
(Data base 2011).

Como exemplo das empresas de capital aberto, a empresa Suzano S.A
realizou tal evidenciagéo sobre as politicas de reconhecimento e mensuragdo de seu

imobilizado:
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Reqistralo &0 custo de aquisicao, farmacdo ou construgn, adicionado dos juros & demals encareos finance os incomidos durante & constncéa ou desenvolvimenta o projetos,
#1Ual 230 monetariamente com base na legis acéo =mvigor ate 31 d= dezembro d 1395

Em 1 de Janeing de 2009, dat de transicdo para s \FRS, & Compania & U conolada Comercia| e Aericola Paine iz Lida (*Paineiras’, fizeram uso do disposioivg previsto no CPC3T
(R1] & sequindo orlentacdo o2 nterpretacén ICPC né 10~ Imerpretacéa sobre a Aplicacdo Inicial a0 Ao Imobil zado & & Propriedade para |nvestimento doz Pronunciamentas
Teoncos (PLs 27 8, 37 e 43, avaliaram suas Maquings, Equipamentos, B ficacdes Tenas & Fazendas para atibuir um novo custo (deemed cost). A v da Ut remanescente de todos
05 hens fol revisada, exceto para Termas & Fazendas que possuem vida Ut indefinids,

A depreciacio dos bens & caloulada pelo metodo Vinear & taves mencionadas na Note 13 & leva em cons derco o tempo de vids | remanescente estimado no (audo oe
#13/i3CE0 patrimon/al que determingu o3 novas valores atrbuidos 2os ativos. Efeitos decorientes de eventus s 3lteragdes nesas extimativas, o relevantes, S0 trEtados camo
mUd&nca de estimativas contabeis & reconnecidos d forme prospectiva no resytado do exercicio. Encargos Financeiros & 03 gastos qUe aUmentam sign'f cativamente & vida Ut dos
bens 530 capita zados 20 valor do ativo mabliada & depreciados, considerando os mesmos critérios e vida Ut determinados pera o item do imobilizado a0 quais foram
neorporadas, 05 G208 (oM MENUTENCED & eparas, QUE néa aumentam significativamente 3 vida Ut dos bens, s30 contalylizados como despesa quanda incorridos.

Otivo Imobiizado esta liguido de crégitos do Programa de Integracéa focal ('PIS'), Comtrouicdo para o Financiamento oz Sezuridade Social (“COFINE') & mposto sobre Circulago

de Mercadorizs & Senicos (*/CMS') & 3 contrapartica esta registrada em Impostos 2 compensar,

Quadro 18 — Imobilizado — nota da empresa Suzano S.A.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptagédo a demonstracao financeira da empresa Suzano S.A.
(Data base 2011).

Conforme o CPC 27, as empresas também devem divulgar:

a) A existéncia e a quantia das restricbes sobre os ativos imobilizados

decorrentes de garantias para passivos,

b) O valor das despesas capitalizadas no custo dos ativos imobilizados no

periodo de sua construcao

c) O valor dos compromissos contratuais de ativos imobilizados.

O resultado da analise aplicada sobre as 20 empresas demonstrou que esta
amostragem esta de acordo com o que o CPC exige para fins de divulgacdo de uma
nota de Ativo imobilizado, deixando apenas um pouco a desejar no critério dos
compromissos contratuais de ativos imobilizados das empresas de capital fechado,

conforme quadro a seguir:

Percentual de empresas de  Percentual de empresas
capital fechado que de capital aberto que

-

Aplicacdes Praticas (PC 27 realizaram s divaleacdo realizaram a divulgacdo

A existEncia £ 3 quantia das restrigdes sobre os #tivos imobilizados

decorentes de carantias para passivos E0% 00%
O valor das despesas capitalizadas no custo dos atives imabilizades no

periodo de sua construgdo a0% 80%

0 valor dos compromissos contratuals de ativos imobilizados 4% 8%

Quadro 19 — Imobilizado — aplicacao do CPC 27 II.
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A selecdo do método de depreciacado e a estimativa da vida util dos ativos

sdo questbes de julgamentos. Portanto, as empresas devem divulgar os métodos

adotados e as vidas Uteis estimadas ou taxas de depreciagéo a fim de fornecer, aos

usuarios das demonstracdes financeiras, informacfes que |lhe permitam revisar e

comparar as politicas contabeis estabelecidas pelos gestores. Na analise, foram

obtidos os seguintes resultados:

Percentual de empresasde  Percentual de empresas
capital fechado que de capital aberto que
Aplicacdes Praticas CPC 27 reslizaram a divulgacdo  realizaram & divulzacdn
A depreciacdo, mostrando quando &3 & reconhecida no resultado ou
quando ela e capitalizada no custo de algum outro ativa ou produto no
periodo 00% 00%
A depreciacdo acumulada no perindo 00% 00%

Quadro 20 — Imobilizado — aplicacao do CPC 27 IIl.

Fonte: elaborado pela autora.

4.3EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Sera apresentado nesta secao, as analises referentes as divulgacdes das 10

maiores empresas de capital fechado (nivel Brasil) e das 10 empresas de capital

aberto enquadradas nos niveis especiais da BOVESPA em relacdo aos assuntos
tratados pelos CPC'’s 38, 39 e 40 — Instrumentos Financeiros (IAS 32, IAS 39 e IFRS

7) no que tange as notas explicativas de empréstimos e financiamentos.

Os aspectos analisados foram:

1 - Definigdo e mensuragao dos instrumentos financeiros no que tange

passivos financeiros,
2 - Divulgacdes sobre passivos financeiros no que tange:
i) Valor justo
i) Estimativas contabeis criticas
i) Clausulas restritivas (covenats)
iv) Garantias

V) Informacdes q ualitativas e quantitativas sobre riscos
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1- Definicdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros no que tange

passivos financeiros.

Do montante de passivos financeiros apresentados pelas empresas
analisadas, os mais representativos sdo os Empréstimos e Financiamentos sobre o
total do lado direito do balangco. Dada esta representatividade destes itens na
situacdo econdmico-financeira das empresas, a divulgacdo adequada e completa é
muito importante para que os relatérios financeiros atendam ao seu objetivo
principal: promover informacdes relevantes para a tomada de decisbes dos
interessados.

Para o grupo de empréstimos e financiamentos, é importante que prazos de
vencimento e taxas médias contratadas sejam divulgadas para que estas auxiliem

0s usuarios na avaliacao do risco da solvéncia e do custo de capital de terceiros.

2 - Divulgacbes sobre passivos financeiros no que tange:

i) Valor Justo

Em relacdo a divulgacao de situacdes relacionadas & mensuracéo pelo valor
justo, foi analisado se as empresas de capital aberto e capital fechado apresentaram

as informacdes exigidas pelo CPC 40. Os resultados obtidos sédo apresentados na

tabela a seguir:
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Quantidade de empresas  Quantidade de empresas
de capital fechadoem  de capital sberto em que
que & informagdo fo & informacdo fo
tem de ohservagdo acerca da mensuragdo do valor justo divulzada divulzada
Para cada passivo financeiro deneminada comao emprestimes e finandiamentas, a empresa
deve divulgar o valor justo da classe de forma que permita sercomparade com seu valor
contahil. 2 5
0 nivel da hierarquia (nivel 1|, nivel 11 e nivel 1) do valor justo dentro do qual as mensuragies
davalor justo estdo classificadas em sua totalidade, segregando as mensuragoes de valor
justo de acordo com os niveis definidos. 0 3
A entidade deve divulgar para a classe de emprestimes e financiamentos os metodos e
tecnicas na determinacdo do valor justo. 7 g

Quadro 21 — Empréstimos e Financiamentos — aplicacao do CPC 40.

Fonte: elaborado pela autora.

Com base nos resultados obtidos acima, percebe-se que uma parte
significativa das empresas de capital fechado ndo apresenta as referidas
divulgacdes exigidas pelo CPC 40. Uma das empresas de capital fechado que
apresentaram as divulgacdes sobre a comparagdo entre os valores contabeis e
valores justos de seus empreéstimos e financiamentos, por exemplo, foi a Votorantim

S.A conforme tela abaixo:

Valor justo dos emprestimos e financiamentos
31/12/2011
Valor contab Valor justo
Adiantamento sobre contratos de cdmbio a7 185
Bonds B.54g 9.268
BMNDES 4538 4348
FIMAME 92 85
MECE 242 277
Agéncia de fomento 713 710
Capital de giro e emprestimos sindicalizados 1.343 1.322
Dekénture 2713 2.804
Fré pagamento de exportagdo 3.438 3.746
Qutros 208 206
22,434 23.065

Quadro 22 — Empréstimos e Financiamentos — Valor justo — nota da empresa Votorantim Industrial
S.A.
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Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacdo a demonstracéo financeira da empresa Votorantim
Industrial S.A. (Data base 2011).

Ainda sobre evidenciacdo de valor justo, € de suma importancia que as
empresas divulguem os passivos financeiros mensurados ao valor justo segregando
as hierarquias estabelecidas no CPC 40 (nivel 1, 2 e 3). Das empresas de capital
fechado, nenhuma empresa selecionada na amostra apresentou a devida divulgacéo
requerida pelo CPC. Ja as empresas de capital aberto, apenas trés companhias
realizaram tal divulgacdo, como a empresa Cia Siderurgica Nacional na tabela

abaixo:

O quadro abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagéo:
Mn2z0m 322010
Consolidado Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Saldos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldos
Ativo
Circulante
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumenios financeiros derivativas §5.115 55.115
Nao Circulante
Ativos financeiros disponiveis para venda
investmentos 2,089.300 2089209 2102.112 2102.112
Ativos financeiros ao valor justo por melo do resultado
instrumentos financeiros dertvativos 376.344 76344 25420 254 231
Passivo
Circulante
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
instrumentos fnanceiras dervativos 291 29M 116.407 116.407
Mao Circulante
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos fnanceiros defivativos 373430 373430 254494 25443

Quadro 23 — Empréstimos e Financiamentos — Niveis dos Instrumentos Financeiros — nota da
empresa Cia Siderurgica Nacional S.A.
Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Cia
Siderurgica Nacional S.A. (Data base 2011).

i) Estimativas contébeis criticas

A partir da convergéncia para as normas internacionais, as empresas
deverdo divulgar as estimativas consideradas criticas, isto €, aquelas que
envolveram julgamento por parte da empresa em razdo de sua inerente
complexibilidade. Isto porque, como tais estimativas s&o subjetivas, outros

profissionais, em face das mesmas decisdes, poderiam optar por critérios distintos.
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Na andlise sobre os relatérios financeiros das empresas selecionadas, segue abaixo
o resultado obtido referente a divulgacdo de estimativas contabeis criticas em

relacdo a nota de empréstimos e financiamentos:

I3 Lid
l |
Y

5 y
5 y
y

5
|
iy

Empresss de capital fechado Empress=:s de capital aberto

Grafico 02 — Estimativas contabeis criticas — Empréstimos e financiamentos

Fonte: elaborado pela autora.

iii) Clausulas restritivas (covenants)

Uma das principais e mais importantes funcdes das demonstracdes
financeiras é a sua utilizacdo como base para a formacdo de contratos entre os
agentes econémicos. Um exemplo disso sdo as clausulas contratuais de dividas,
conhecidas no mercado como covenants, que sdo frequentemente estabelecidas
com base em informacdes extraidas do balanco, como por exemplo, passivos e
financiamentos, caixa e equivalentes e Ebtida.

Segue abaixo a quantidade de empresas que realizam esta abertura por

meio de nota explicativa:
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Empresss de capital fechado Empresss de capitsl sberta

Grafico 03 — Clausulas restritivas (covenants) — Empréstimos e financiamentos

Fonte: elaborado pela autora.

iv) Garantias

Segundo o CPC 40, a entidade deve fornecer informacfes sobre ativos

financeiros usados como colaterais, como é o caso da Votorantim Industrial S.A:

a9

-

Garantias

Em 31 de dezembro de 2011, R$ 2.131 de saldo de empréstimos e financiamentos estavam
garantidos por notas promissoérias e avais da Companhia ou de suas controladas, enquanto R$ 92
dos bens do ativo imobilizado estavam garantidos por alienacéo fiduciaria. Certos contratos de
empréstimos e financiamentos garantidos pela Votorantim Participagées S.A. passarédo a ser
garantidos pela Companhia assim que certas condicdes contratuais forem cumpridas.

A controlada em conjunto Fibria possuia, em 31 de dezembro de 2011, R$ 4.665 (ndo
proporcionalizados) dos bens do ativo imobilizado como garantia de seus empréstimos e
financiamentos.

o

Quadro 24 — Empréstimos e Financiamentos — Garantias — nota da empresa Votorantim Industrial

S.A.

Fonte: elaborado pela autora — uma adaptacéo a demonstracao financeira da empresa Votorantim

Industrial S.A. (Data base 2011).

V) Informacdes qualitativas e quantitativas sobre riscos
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As companhias enfrentam diferentes tipos de riscos nas suas operacgdes
com instrumentos financeiros, como por exemplo, o risco de crédito, os riscos de
variacOes de taxa de cambio, juros e precos de commodities. Dentro deste contexto,
a gestao de risco é fundamental para a sobrevivéncia das empresas ao longo do
tempo.

Na maior parte das empresas, tal gestdo é definida a partir de politicas que
objetivam a eliminacdo ou, ao menos, a mitigacdo dos riscos. Em muitos casos, a
gestdo desses riscos envolve a utilizacdo de instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, como por exemplo, contratos futuros e a termo, swaps e opgoes.

Contudo, é importante ressaltar que os instrumentos financeiros, apesar de
serem utilizados para fins de gestdo de riscos da empresa, igualmente possuem seu
risco préprio como por exemplo o risco de crédito e o risco de liquidez. Nesse
contexto, € de suma importancia que as empresas divulguem suas politicas de
gestdao de risco. Segue abaixo o resultado das empresas que divulgaram tais

informacdes a respeito dos riscos que giram em torno dos proprios passivos

financeiros:
18 +
16
14 7 -
12 +
10 +° W Rizcode liquidaz
8 - ’ W Risco de crédito
S -
4 4
2 =
M =
Emprasss

Grafico 04 — Informacgdes qualitativas e quantitativas sobre riscos — Empréstimos e financiamentos

Fonte: elaborado pela autora.
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5. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Ao realizar as andlises sobre a amostra de 10 demonstracdes financeiras de

capital fechado versus 10 demonstracdes de empresas de capital aberto sobre as

notas explicativas de Contingéncias, Imobilizado e Empréstimos e Financiamentos,

notou-se grande diferenca entre o0s niveis de abertura de dados para os

interessados pelas informacgodes.

Se o principal produto da contabilidade € a demonstracéo financeira, e se 0

principal objetivo deste relatério € fornecer o maior volume de informacbes

necesséarias para a tomada de decisfes, presume-se que esta distorcdo entre as

empresas de capital fechado e as empresas de capital aberto podem estar atreladas

aos fatores abaixo:

Inseguranca das empresas de capital fechado ao divulgar maiores

informacdes para o publico a respeito das notas analisadas. Possiveis

riscos que as empresas de capital fechado visualizam na melhor abertura

destas informacdes:

)

ii)

Contingéncias — distanciamento de possiveis parceiros em
atividades operacionais e n&do operacionais devido 0s riscos de
perdas de processos trabalhistas, judiciais, civeis e outros junto a
terceiros, podendo ocasionar diminuicbes do disponivel da
organizagao.

Imobilizado — a divulgagéo dos imobilizados dados como garantias
para passivos também podem ocasionar determinado
distanciamento de possiveis parceiros em atividades operacionais.
Empréstimos e financiamentos — a divulgacdo dos riscos (riscos
de crédito, risco de liquidez) podem comprometer a imagem da

empresa no mercado.

Falta de equipe técnica para a elaboragdo das demonstractes

financeiras. Para que a organizagdao consiga divulgar as informacdes

conforme orientacdo dos CPC’s, € necessario que ela possua equipe

técnica capacitada e constantemente atualizada para desenvolver

determinados dados.
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Falta de maiores exigéncias e fiscalizacbes perante os 0Orgaos
competentes para que as organizagdes tenham maior pressdo para
realizarem as divulgacdes de suas demonstracdes financeiras de acordo

com as orientagoes dos CPC's.

Em contrapartida, as empresas de capital aberto que apresentaram uma

melhor abertura e adequacéo as orientagcdes emitidas pelos CPC’s garantem uma

melhor tomada de decisdo dos investidores, uma maior credibilidade dos usuarios

externos da informagdo devido a abertura realizada e uma melhor posi¢cdo da

situacao econdmico-financeira da empresa no mercado, pois a melhor abertura das

notas explicativas analisadas garantem:

Contingéncias: um melhor entendimento dos principais processos
judiciais, trabalhistas, civeis e outros que a empresa possui, podendo ser
analisado inclusive na evolucéo destes saldos contingenciados (adi¢cdes,
baixas e atualizagcbes monetarias através das notas de movimentacao).
Outro fator importante € a descricdo breve da natureza, que auxilia o
leitor no entendimento da origem, ou seja, da constituicdo da provisao.
Imobilizado: um melhor entendimento do leitor a respeito da abertura do
imobilizado por classes (terrenos, obras em andamento, edificios e
construcdes etc), onde o usuario da informacéao pode entender quais séo
0s pontos fortes da organizacao (ex: a empresa possui grandes saldos
em maquinas e equipamentos, que potencializa o seu poder de
producéo).

Empréstimos e financiamentos: a divulgacdo ampla das informacdes
apresenta ao leitor a possibilidade de analisar as dividas da organizacao,
bem como visualizar os possiveis riscos mitigados sobre a divida,
possibilidade de liquidacdo antecipada de saldos através do valor justo
da divida, como também o conforto do melhor controle realizado sobre

este passivo.

A divulgacdo financeira € o maior compromisso da contabilidade com os

Seus usuarios e com seus proprios objetivos. As formas de apresentacdo podem

variar, mas a esséncia devera ser sempre a mesma: divulgar informacdes

quantitativas e qualitativas de maneira ordenada, deixando o menos possivel para

ficar de fora dos demonstrativos, a fim de propiciar uma base adequada de

informacédo para o usuario. Para que as empresas de capital fechado consigam
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cumprir com este compromisso, sera necessario que as organizagdes visualizem a
maior abertura de informag6es como um beneficio a organizacdo, serd necessario
também que os profissionais se qualifiguem e mantenham-se atualizados com as
normas contabeis e com os pronunciamentos técnicos contabeis — CPC’s, bem
como fiscalizagBes por 6rgados reguladores acontecam com as empresas de capital
fechado para que a adequacédo aconteca e mantenha-se viva na cultura das

organizacoes.
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