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1 INTRODUGAO

Este capitulo contempla aspectos gerais sobre a aplicagédo do Ajuste a valor
presente, além da descrigdo do programa de pesquisa, objetivo geral e objetivos
especificos. Apds mostrasse as justificativas para a realizagdo do estudo. Por ultimo

descrevesse como a monografia sera organizada.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

O conceito de ajuste a valor presente foi introduzido pela lei 11.638 de 2007,
a qual trouxe mudangas na legislagcdo societaria brasileira, objetivando,
principalmente harmonizar as praticas contabeis brasileiras com as normas
internacionais de contabilidade International Financial Reporting Standards (IFRS) —,
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), 6rgao responsavel

pela elaboracido dos padroes contabeis internacionais.

Os artigos da Lei 11.638 tratam dos critérios para de avaliagdo dos Ativos e
Passivos das entidades. Rege que os elementos do ativo decorrentes de operagdes
de longo prazo, as obrigacdes, encargos e riscos classificados no passivo exigivel a
longo prazo serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando

houver efeito relevante.

Este assunto € melhor tratado através do CPC — Comité de pronunciamentos
contabeis n° 12, pois, o objetivo deste Pronunciamento é estabelecer os requisitos
basicos a serem observados quando da apuragdo do Ajuste a Valor Presente de
elementos do ativo e do passivo quando da elaboragdo de demonstracdes

contabeis, dirimindo algumas questdes controversas advindas de tal procedimento.

O Pronunciamento trata dos ativos e passivos a serem ajustados a valor
presente, bem como dos cuidados com a escolha da taxa de desconto e do registro

das contrapartidas dos ajustes.

A exigéncia legal da aplicagado desta técnica se deu a partir de 2008, tornando
as demonstragdes contabeis das empresas cada vez mais proximas de sua
realidade, pois os ativos nao monetarios, receitas e despesas sao normalmente
afetados por esses ajustes, com efeitos de redug¢do dos mesmos (compra de

imoveis a prazo, venda de ativos a médio e a longo prazo etc.); algumas vezes com
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efeitos relevantes, ndo s6 no caso de certas transagdes na atividade imobiliaria, mas

em outras também.

Neste sentido o estudo busca responder a seguinte questdo de pesquisa:
Qual a importancia e o impacto nas demonstragdes contabeis da aplicacdo da CPC

n° 12 — Ajuste a Valor Presente?

1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo geral
O Objetivo do estudo consiste em demonstrar a importancia e o impacto nas

demonstragdes contabeis da aplicagdo do CPC n° 12 sobre Ajuste a Valor Presente.

1.2.2 Objetivos especificos
a) Mostrar procedimentos contabeis e operacionais para a aplicagdo do Ajuste

a Valor Presente do grupo de contas do Ativo e Passivo Circulante; e

b) Demonstrar a aplicabilidade do Ajuste a Valor Presente;

1.3 JUSTIFICATIVA DO ESTUDO
A Lei 11.638 de 2007 trouxe uma série de mudangas significativas na
legislacéo societaria brasileira, com objetivo principal de harmonizar as praticas

contabeis brasileiras com as normas internacionais de contabilidade.

Uma das normas para a harmonizagcado das praticas contabeis € a aplicacao
do ajuste ao valor presente dos elementos do ativo e passivo, resultando na
apresentacao do valor dos itens patrimoniais mais harménicos com a data de

encerramento do exercicio.

Sendo assim, considerando que os questionamentos acerca da aplicagao do
ajuste a valor presente sdo muito presentes no meio contabil, este estudo sintetiza
as informacgdes dispostas a respeito do assunto e visa mostrar a importancia da

aplicagcéo do CPC n° 12 Ajuste a Valor Presente.



1.4 ORGANIZACAO DO CONTEUDO
No Capitulo 1 abordou-se o problema de pesquisa, seguido por seus objetivos

e a justificativa do estudo.

No Capitulo 2, segue com a Fundamentagao Tedrica, a conceituagado acerca
do ajuste a valor presente, a sua mensuracao, a diferenga existente entre o valor
justo e o valor presente, taxa de juros e exemplo da aplicagao do ajuste a valor

presente.

No Capitulo 3 aborda-se a metodologia utilizada; no Capitulo 4 encontram-se

a analise dos dados e a descricao da amostra; no Capitulo 5 tem-se a conclusao.



2 FUNDAMENTAGAO TEORICA

Algumas mudangas introduzidas pela nova legislagdo societaria impactaram
diretamente no patriménio liquido e no resultado das empresas, ao aproximarem 0s
numeros contabeis da realidade econdémica. Dentre essas alteragbes, tornou-se
obrigatéria a realizagdo do Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

circulantes e nao-circulantes, quando existir efeito relevante.

O ajuste a valor presente tem a finalidade de demonstrar o valor em um
momento presente de um fluxo de caixa futuro. Que pode estar representado por

ingressos ou saidas de recursos.

Através do processo de harmonizagéo e convergéncia das praticas nacionais
as normas contabeis previstas nas International Financial Reporting Standards
(IFRS), a qual é emitida pelo International Accounting Standard Board (IASB), a
partir das Leis n° 11.638/2007 e 11.941/2009 e pelos pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, o Brasil submeteu-se a adogcdo do Ajuste a Valor

Presente.
Estédo obrigadas ao cumprimento da Lei No. 11.638/2007:

“..as sociedades por acdes e empresas consideradas de grande porte
(sociedades com ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual

superior a R$ 300 milhdes)...”

Dentre os pronunciamentos publicados pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, o Pronunciamento Técnico CPC n°.12, de 5 de Dezembro de 2008, trata
do ajuste a valor presente de elementos do ativo e passivo, o qual tem como
principal objetivo estabelecer os requisitos a serem observados, para a elaboragao
de demonstragdes contabeis. Este pronunciamento define um conjunto de praticas
de divulgacdo e procedimentos realizados quando da aplicagdo do AVP, a ser

cuidadosamente observados pelas companhias



2.1 CONCEITUACAO DO AJUSTE A VALOR PRESENTE

De acordo com a Estrutura Conceitual para a Elaboragao e Apresentagao das
Demonstragdes Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico do CPC 12, em seu
item 82, define assim reconhecimento:

“Reconhecimento é o processo que consiste em incorporar ao
balango patrimonial ou a demonstracdo do resultado um item que se
enquadre na definicdo de um elemento e que satisfaca os critérios de
reconhecimento mencionados no item 83. Envolve a descricdo do item, a
atribuicdo do seu valor e a sua inclusdo no balango patrimonial ou na
demonstracao do resultado. Os itens que satisfazem os critérios de
reconhecimento devem ser registrados no balango ou na demonstracdo do
resultado. A falta de reconhecimento de tais itens ndo € corrigida pela

divulgacao das praticas contabeis adotadas nem pelas notas ou material
explicativo.”

Dessa forma conclui-se que a mensuragao contabil a valor presente seja
aplicada no reconhecimento inicial de ativos e passivos, ou seja, no momento em

que ocorre a transacao, se aplicavel.

O CPC 12 apresenta que podem existir situacdes excepcionais onde o valor
presente pode nao ser reconhecido no momento inicial de ativos e passivos, como
por exemplo, quando € adotada numa renegociagao de divida em que novos termos
sao estabelecidos. Neste caso, o ajuste a valor presente deve ser aplicado como se
fosse nova medi¢cao de ativos e passivos. Essas situagdes sao raras e sdo matéria
para o julgamento daqueles que preparam e auditam demonstragdes contabeis,
onde normalmente o processo é tratado de forma prospectiva, isto €, sem ajustar ou
reapresentar os numeros divulgados anteriormente. Salienta-se que dependendo do
caso, se o ajuste for proveniente de uma mudanga em praticas contabeis, devera ser
considerado o exposto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e

Retificacdo de Erro.

A Lei n°. 11.638/2007 incluiu o inciso VIII no artigo 183 da Lei n°. 6.404/1976,
dispondo sobre os itens do Ativo:
“‘os elementos do ativo decorrentes de operagbes de longo prazo

serao ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.”



Ja a Lei n° 11.941/2009 alterou o inciso lll do artigo 184 da mesma Lei n°.
6.404/76, dispondo sobre os itens do Passivo:
“...as obrigagdes, 0s encargos e 0s riscos classificados no passivo

nao circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais
ajustados quando houver efeito relevante.”

As alteracbes das informacbes de acordo com o valor presente sao
necessarias para o incremento ou redugédo dos valores registrados contabilmente,
pois este proporciona a possibilidade corre¢do de julgamentos acerca de eventos
passados ja registrados, e traz melhoria na forma pelo qual eventos presentes sao

reconhecidos.

A confiabilidade é uma das caracteristicas qualitativas das demonstragoes
contabeis, e é imprescindivel se atentar a ela no uso de estimativas e julgamentos
dos ativos e passivos. Os métodos e os calculos utilizados devem ser feitos sob
condicbes ideais, para serem passiveis de verificacdo por terceiros. O
pronunciamento menciona que as informag¢des em relagcdo ao uso de estimativas,
bem como metodologia de aplicacdo do AVP devem ser claramente expostos nas

demonstracdes financeiras.

2.2 MENSURACAO

As Normas Brasileiras de Contabilidade — NBC TG 12, definem que mensurar
€ saber “por quanto registrar” as informagdes contabeis. Como diretriz geral a serem
observados, ativos, passivos e situagdes que apresentarem uma ou mais das
caracteristicas a seguir devem estar sujeitos aos procedimentos de mensuragéo do

valor presente. Sao elas:

(a) transacado que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a
uma despesa ou outra mutagao do patriménio liquido cuja contrapartida é
um ativo ou um passivo com liquidagdo financeira (recebimento ou
pagamento) em data diferente da data do reconhecimento desses

elementos;

(b) reconhecimento peridédico de mudancgas de valor, utilidade ou substancia



de ativos ou passivos similares emprega método de alocacao de

descontos;

(c) conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a

um ativo ou a um passivo;

Para aplicar o conceito do valor presente e mensurar ativos e passivos deve
se levar em consideragdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles
associados. Portanto, faz-se necessario considerar indexadores efetivos e
projetados para calcular o fator de ajuste dos saldos considerando a expectativa
futura, para posteriormente trazer os elementos ao valor presente. Com isso, as
informacgdes prestadas sobre o valor presente possibilitardo a tomada de decisdes
econOmicas que resultam na melhor avaliagdo e alocagdo de recursos escassos,
uma vez que além de apresentar a realidade no momento presente, a projecao
obriga as empresas a efetuar analises em relacdo ao futuro econdmico,
considerando as premissas presentes no mercado, segmento ou nicho operacional

em questao.

Para a correta mensuragao do AVP, deve-se incluir os fatos de incerteza e
risco na mensuracdo contabil, na extensdo e na medida possivel, pois estas
situagdes envolvem fatores externos, tais como o comportamento do mercado no

que concerne a ativos e passivos com fluxos de caixa incertos.

2.2.1 Relevancia e Confiabilidade
Conforme a NBC TG 12, trazer informacdes com base no valor presente de
fluxo de caixa, causa discussbes em torno de suas caracteristicas qualitativas:
relevancia e confiabilidade e:
“..informar um valor, trazendo-o para a realidade, deve ser um

exercicio para aqueles que preparam e auditam as demonstracbes
contabeis...”

O julgamento da relevancia do ajuste a valor presente de ativos e passivos a

curto prazo deve ser exercido por esses profissionais.

A mensuragao de um ativo e passivo a valor presente, pode ser obtida sem
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dificuldades, caso se disponha de contratos com um grau de certeza e de taxas de
desconto observaveis no mercado, porém, existem casos em que os fluxos de caixa
e as taxas de desconto tenham que ser estimados com alto grau de incerteza. No
segundo caso o peso dado para a relevancia € maior que o dado para

confiabilidade.

Com base no exposto, é importante que as empresas considerem,
inicialmente, fatores que indicam a necessidade de um ajuste a valor presente, tais
como transacgodes futuras relacionadas a indexadores futuros. Posteriormente, com o
conhecimento dessa necessidade, o coerente € analisar a relevancia dos valores
envolvidos, ou seja, se estas transagées chegam a distorcer de forma significativa
as informagdes apresentadas em relacdo aquelas que seriam apresentadas
considerando o ajuste a valor presente. Analisando estes fatores, os responsaveis
pela preparagdo e auditoria das demonstragdes devem concluir quanto a

necessidade ou ndo da realizagao de tal exercicio.

2.2.2 Custo x Beneficios

Na elaborag¢ao de demonstragdes contabeis utilizando informag¢des com base
no fluxo de caixa e no valor presente € importante ter em mente a analise do custos
e beneficios, conforme o Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, em seu

item 44, a seguir reproduzido:

“O equilibrio entre o custo e o beneficio € uma limitacdo de ordem
pratica, ao invés de uma caracteristica qualitativa. Os beneficios decorrentes
da informacao devem exceder o custo de produzi-la. A avaliagdo dos custos
e beneficios &, entretanto, em esséncia, um exercicio de julgamento. Além
disso, os custos nao recaem, necessariamente, sobre aqueles usuarios que
usufruem os beneficios. Os beneficios podem também ser aproveitados por
outros usuarios, além daqueles para os quais as informacbdes foram
preparadas. Por exemplo, o fornecimento de maiores informagdes aos
credores por empréstimos pode reduzir os custos financeiros da entidade.
Por essas razoes, é dificil aplicar o teste de custo-beneficio em qualquer
caso especifico. Nao obstante, os 6rgdaos normativos em especial, assim
como os elaboradores e usuarios das demonstracdes contabeis, devem estar
conscientes dessa limitagdo.”

E importante analisar qual o custo para obter as informagdes, pois 0 mesmo
deve ser menor que os beneficios que essas informacdes trardo. Dependendo do
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custo dessas informacgdes a entidade pode optar portragcar multiplos cenarios para
estimar fluxo de caixa, recorrer a modelos mais sofisticados para chegar a uma taxa
de desconto, ou ainda, adotar um método ou outro de alocacdo de juros. E
importante salientar que os custos incorridos para obtengcdo de uma informacao sao
mais identificaveis que o0s beneficicios, mas, uma informagao prestada pode
alcangar inUmeros usuarios e pode gerar beneficios por mais de um exercicio

social, ao passo que o custo de produzi-la € incorrido em Unico momento.

Outro fato relevante é que, no decorrer do tempo, ocorrem ganhos em termos

de eficiéncia, considerando a frequéncia com que as informacdes serao prestadas.

2.3 VALOR JUSTO X VALOR PRESENTE
Verificamos na NBC TG 12 que a aplicagdo do conceito de ajuste a valor
presente nem sempre equipara ao ativo ou ao passivo a seu valor justo. Dentre

outras, o CPC 12 apresenta as definigdes de valor justo e valor presente:

“O valor justo pode ser entendido como o valor pelo qual um ativo pode
ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes interessadas,
conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de
fatores que pressionem a liquidacao da transacao ou que caracterizem uma
transagao compulsaéria.”

“O valor presente é a estimativa de valor corrente de um fluxo de caixa
futuro, no curso normal das operagdes da entidade.

Complementando, o pronunciamento técnico menciona ainda que a distingao

entre valor justo e valor presente deve ser realizada da seguinte forma:

“‘AVP: tem como objetivo efetuar o ajuste para demonstrar o valor
presente de um fluxo de caixa futuro. Esse fluxo de caixa pode estar
representado por ingressos ou saidas de recursos (ou montante equivalente;
por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam
equivalentes a ingressos de recursos). Para determinar o valor presente de
um fluxo de caixa, trés informacbes sado requeridas: valor do fluxo futuro
(considerando todos os termos e as condi¢des contratados), data do referido
fluxo financeiro e taxa de desconto aplicavel a transacgao.”

“Valor justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor de mercado
de determinado ativo ou passivo; na impossibilidade disso, demonstrar o
provavel valor que seria 0 de mercado por comparacédo a outros ativos ou
passivos que tenham valor de mercado; na impossibilidade dessa alternativa
também, demonstrar o provavel valor que seria 0 de mercado por utilizacao
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do ajuste a valor presente dos valores estimados futuros de fluxos de caixa
vinculados a esse ativo ou passivo; finalmente, na impossibilidade dessas
alternativas, pela utilizacdo de formulas econométricas reconhecidas pelo
mercado.”

Valor justo e valor presente ndo sao sindbnimos, por exemplo, a compra
financiada de um veiculo por um cliente especial que obtenha taxa diferente daquela
praticada no mercado para esse mesmo tipo de financiamento, faz com que o
conceito de valor presente com a taxa caracteristica da transacao e do risco desse
cliente leve o ativo, no comprador, a um valor inferior ao seu valor justo, nesse caso
prevalece contabilmente o valor calculado a valor presente, inferior ao valor justo,
por representar melhor o efetivo custo de aquisicdo para o comprador. Em
contrapartida o vendedor reconhece o efeito do ajuste a valor presente do seu
recebivel como redugao da receita, evidenciando que, nesse caso, tera obtido um

valor de venda inferior ao praticado no mercado.

2.4 TAXA DE JUROS

Conforme mencionado na NBC TG 12, para ser definida a taxa de juros para
fins de calculo do AVP é importante verificar que, existem operagdes cuja taxa de
juros é explicita a qual é conhecida no contrato da operagdo ou implicita que é
desconhecida, mas embutida no preco inicial no ato da compra ou venda. Em
ambos 0s casos, € necessario utilizar uma taxa de desconto que reflita juros
compativeis com a natureza da transagao. No caso que a taxa de explicita o
processo passa por uma avaliagao entre a taxa de juros da operagao e a taxa de
juros de mercado. Quando a taxa estiver implicita, faz-se necessario considerar as

taxas de juros correntes no mercado.

Para ativos e passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos devem
ser mensurados pelo AVP no reconhecimento inicial e para ativos e passivos nao
monetarios com juros embutidos, uma vez ajustados, ndao devem mais ser

submetidos a ajustes subsequentes.

O calculo de uma taxa de juros a ser aplicada como fator de ajuste a valor

presente ndo € um procedimento simples. Para tanto, € necessario que o
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responsavel pelo processo tenha sensibilidade contabil e conhecimento de alguns
casos para aplicagao, o que muitas vezes envolve uma equipe multidisciplinar para
analise de todo um contexto. Eventualmente pode ser considerada necessaria a
contratacao de especialistas de mercado para tal avaliacdo; sempre mantendo em

mente a relevancia e significatividade de tais ajustes.

2.5 APLICANDO O AJUSTE A VALOR PRESENTE

Para informar um valor, trazendo-o para a realidade no momento presente,
deve ser realizado primeiramente o julgamento da relevancia do ajuste a valor
presente de ativos e passivos a curto prazo, pois, conforme ja mencionado
anteriormente, o CPC 12 menciona que o ajuste a valor presente, normalmente sera
aplicado em operag¢des que nao serao liquidadas em curto espaco tempo, ou seja,
operagdes de longo prazo que tenham efeito material para apresentacdo das
demonstragdes financeiras. Assim, o ajuste s devera ser realizado caso seja

relevante para as demonstragdes financeiras, seja no curto ou longo prazo.

Conforme o manual de contabilidade — Fipecafi 2010, para determinar o valor

presente € necessario conhecer:

e Valor do fluxo futuro; (o valor que sera recebido ou pago futuramente).

e Data do fluxo financeiro; (tempo entre a data de vencimento e a data de
fechamento em que esta sendo calculado do AVP, geralmente nos fechamentos
trimestrais, ou no encerramento do exercicio, caso nao seja aplicavel as

informagde trimestrais).

e Taxa de desconto. (taxa a qual é utilizada para trazer um valor futuro ao seu
valor presente. O ideal é que essa taxa reflita os juros compativeis com as
transagbes da empresa).

Para um melhor entendimento da aplicacédo do ajuste a valor presente, a
seguir é ilustrado um exemplo aplicando os conceitos em duas contas onde
frequentemente sao identificados ajustes a valor presente. Para fins praticos foi
criada uma modelo. Os grupos contabeis selecionados foram clientes e
fornecedores.

14



Empresa: Amortecedores S/A.

Para fins de taxa de desconto para calculo do AVP, foi utilizada a média da
taxa de juros sobre captagao de recursos, como empréstimos, parcelamentos, que a

empresa mantém.

Para encontrar a média da taxa mensal de juros, foi utilizada uma a planilha
de apoio onde constam todos os empréstimos para os quais a empresa possui
operagdes. Desta forma estima-se que a média da taxa mensal de juros é de
0,25%.

Foram utilizadas como base, as composi¢des analiticas de fornecedores e de
clientes com data-base de 29.02.2012, a qual também sera utilizada como a data-
base do fluxo financeiro para o calculo. Para efeito de calculo, observe que foi
subtraida a data de vencimento dos titulos em relacédo a data-base em questao,
chegando-se ao numero de dias a vencer, ou quantidade de dias em que o titulo

esta vencido,

O calculo do AVP foi realizado utilizando o valor futuro de recebimento para
clientes e de pagamento para fornecedores, a taxa de desconto e o tempo do fluxo
financeiro, conforme anexos. Apds o calculo foi constatado que a analise resulta em

uma diferenga entre o valor futuro e o valor presente de cada titulo.

No caso de Fornecedores a diferenga foi de (R$ 10.750) — vide detalhes no
ANEXO | — pode-se considerar uma diferenca significativa nas contas contabeis e,
nesse caso, deve ser debitada a conta fornecedores (Passivo) e creditada a conta
de receitas financeiras (Resultado), pois conforme menciona o CPC 25, os arts. 183
e 184 da Lei das Sociedades por Acdes, alterados pela Lei n°. 11.638/07 e Medida
Provisoria n°. 449/08 mencionam que estes ajustes tém relagcdo direta com as

transagdes de compra e venda que envolvem as contas do resultado do exercicio.

Para o grupo de clientes a diferenga encontrada foi de (R$ 205.933) — vide
detalhes no ANEXO Il — que também é uma diferencga significativa e, portanto, que
deve ser ajustada nas contas contabeis, nesse caso, deve ser debitada a conta de

despesas financeiras (Resultado) e creditada a conta clientes (Ativo).
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2.6 DIVULGACAO DO AJUSTE A VALOR PRESENTE

Quando ha o ajuste a valor presente nas demonstragdes financeiras devem
ser evidenciadas em notas explicativas informacdes que permitam aos usuarios das
demonstragbes contabeis obterem entendimento correto da mensuragdo a valor
presente. Conforme item 33 do CPC 12, as informagdes apresentadas em notas

explicativas devem conter:

Modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

Descrever sobre métodos de alocagdo dos descontos e do procedimento

adotado para acomodar mudangas de premissas da administracao;

Finalidade da mensuracao a valor presente;

Informacgdes consideradas relevantes.

Para que os usuarios das demonstragdes contabeis possam obter um melhor
entendimento, do por que e como foi aplicado o AVP em determinadas contas, é
necessario que exista uma descrigdo dos procedimentos e informagdes utilizadas.
Conforme requerido pelas normas internacionais, esta descricido deve ser
minuciosa, a fim de proporcionar entendimento suficiente aqueles que nao

participaram do processo de elaboragao dos calculos de ajuste.

Por meio de consulta de demonstragdes financeiras publicadas, elaboramos
um exemplo de apresentacdo do AVP em notas explicativas, quando ocorre a

publicacdo das demonstragdes financeiras, vide ANEXO llI.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

A metodoldgica utilizada para realizagdo deste trabalho deu-se através de
pesquisa bibliografica, sobre os entendimentos e metodologias para aplicagdo do
CPC n° 12 Ajuste a Valor Presente.

As analises foram causadas na CPC 12 que regulamenta a matéria, assim
como através de consulta a sites dos 6rgaos regulamentadores das normas
contabeis, pesquisas em livros, sites, revistas e artigos que abordavam o tema e

exemplo pratico da aplicagao do AVP em um caso real.

4 ANALISE DOS DADOS
A metodologia para a aplicagdo do Ajuste a Valor Presente, ainda gera muitas
duvidas no meio contabil, portanto, a pesquisa foi desenvolvida visando esclarecer

os questionamentos a cerca do assunto.

Verificamos no estudo, que a aplicagédo do AVP no balanco patrimonial traz os

saldos a valor presente tornando-os mais proximo da realidade.
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5 CONCLUSAO

A harmonizagdo das normas contabeis internacionais, demonstra que a
contabilidade no Brasil vem evoluindo, significando que os profissionais da area,
cada vez mais devem estar se atualizando, se qualificando para acompanhar este

anivelamento mundial.

A aplicacédo do ajuste a valor presente decorreu em alteragdes na historia da
contabilidade, pois a mesma faz com que a contabilidade possa ser utilizada com o
cunho mais gerencial, pois, por exemplo, os juros embutidos nas compras a prazo
acabam compondo itens do ativo e passivo trazendo distor¢des nas demonstracoes

contabeis das empresas.

O presente trabalho tornou possivel o entendimento a respeito da
aplicabilidade do conceito de Ajuste a Valor Presente, como ativos e passivos que
devem ser reconhecidos e mensurados, quando e como devem ser, se ha uma

diferenciagao entre operagdes a curto e longo prazo.
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7 ANEXOS
ANEXO |

Composicao analitica fornecedores em 29/02/12

Data base

29/02/2012

Data do Fluxo Financeiro

Freitas e CIA 21/10/2009 | 28/02/2012 0 0,25%

124 1514 | Mazur e CIA 21/10/2009 | 28/02/2012 -861 0 0,25% 2.530 2.530 -
125 1825 | Silvae CIA 05/11/2011 | 29/02/2012 -116 0 0,25% 131 131 -
126 1834 | Freitas e CIA 01/03/2013 | 29/08/2011 366 366 0,25% 2.237 897 -1.340
127 1834 | Mazur e CIA 04/04/2013 | 19/09/2011 400 400 0,25% 366 135 -231
128 1834 | Silvae CIA 03/05/2013 | 22/09/2011 429 429 0,25% 99 34 -65
129 1834 | Freitas e CIA 10/05/2013 | 29/02/2012 436 436 0,25% 331 111 -219
130 1834 | Mazur e CIA 22/06/2013 | 29/02/2012 479 479 0,25% 206 62 -144
131 1834 | Silvae CIA 27/06/2013 | 29/02/2012 484 484 0,25% 91 27 -64
132 1834 | Freitas e CIA 27/07/2013 | 29/02/2012 514 514 0,25% 92 25 -66
133 1554 | Mazur e CIA 27/07/2013 | 06/05/2010 514 514 0,25% 175 48 -127
134 1554 | Silvae CIA 27/07/2013 | 06/05/2010 514 514 0,25% 175 48 -127
135 1554 | Freitas e CIA 27/07/2013 | 20/08/2010 514 514 0,25% 200 55 -145
136 1554 | Mazur e CIA 24/08/2013 | 10/09/2010 542 542 0,25% 200 52 -148
137 1554 | Silvae CIA 06/09/2013 | 01/11/2010 555 555 0,25% 200 50 -150
138 1554 | Freitas e CIA 06/09/2013 | 11/11/2010 555 555 0,25% 200 50 -150
139 1554 | Mazur e CIA 19/09/2013 | 11/02/2011 568 568 0,25% 250 61 -189
140 1554 | Silvae CIA 02/10/2013 | 17/02/2011 581 581 0,25% 285 67 -218
141 1554 | Freitas e CIA 02/10/2013 | 17/02/2011 581 581 0,25% 285 67 -218
142 1554 | Mazur e CIA 01/11/2013 | 17/02/2011 611 611 0,25% 200 43 -157
143 1554 | Silvae CIA 26/09/2013 | 22/09/2011 575 575 0,25% 200 48 -152
144 1554 | Freitas e CIA 29/10/2013 | 29/02/2012 608 608 0,25% 77 17 -60
145 1554 | Mazur e CIA 01/11/2013 | 29/02/2012 611 611 0,25% 106 23 -83
146 1554 | Silvae CIA 07/11/2013 | 29/02/2012 617 617 0,25% 46 10 -36
147 1554 | Freitas e CIA 14/11/2013 | 29/02/2012 624 624 0,25% 200 42 -158
148 1404 | Mazur e CIA 15/11/2013 | 26/01/2012 625 625 0,25% 3.061 643 -2.418
149 1404 | Silvae CIA 30/11/2013 | 03/02/2012 640 640 0,25% 980 198 -782
150 1404 | Freitas e CIA 30/11/2013 | 27/02/2012 640 640 0,25% 972 197 -7175
151 1563 | Mazur e CIA 30/11/2013 | 01/02/2012 640 640 0,25% 152 31 -122
152 1563 | Silvae CIA 06/12/2013 | 01/02/2012 646 646 0,25% 152 30 -122
153 1563 | Freitas e CIA 17/12/2013 | 01/02/2012 657 657 0,25% 62 12 -50
154 1563 | Mazur e CIA 19/02/2014 | 01/02/2012 721 721 0,25% 135 22 -112
155 1563 | Silvae CIA 19/02/2014 | 03/02/2012 721 721 0,25% 62 10 -52
156 1563 | Freitas e CIA 19/02/2014 | 03/02/2012 721 721 0,25% 152 25 -127
157 1563 | Mazur e CIA 19/02/2014 | 03/02/2012 721 721 0,25% 943 156 -787
158 1563 | Silvae CIA 19/02/2014 | 03/02/2012 721 721 0,25% 152 25 -127
159 1563 | Freitas e CIA 27/02/2014 | 03/02/2012 729 729 0,25% 42 7 -35
160 2068 | Mazure CIA 27/02/2014 | 05/10/2011 729 729 0,25% 370 60 -310
161 2068 | Silva e CIA 27/02/2014 | 28/02/2012 729 729 0,25% 39 6 -33
162 2068 | Freitas e CIA 29/02/2012 | 28/02/2012 0 0 0,25% 39 39 -
163 2068 | Mazur e CIA 28/02/2012 | 28/02/2012 -1 0 0,25% 31 31 -
164 24 Silva e CIA 07/03/2012 | 09/02/2012 7 7 0,25% 29 29 -1
165 24 Freitas e CIA 07/03/2012 | 09/02/2012 7 7 0,25% 4.824 4.740 -84
166 24 Mazur e CIA 21/03/2012 | 23/02/2012 21 21 0,25% 9.098 8.633 -465
167 24 Silva e CIA 21/03/2012 | 23/02/2012 21 21 0,25% 55 52 -3
168 1776 | Freitas e CIA 11/04/2011 | 14/03/2011 -324 0 0,25% 48 48 -
169 1236 | Mazur e CIA 12/03/2012 | 13/02/2012 12 12 0,25% 2.466 2.393 -73
170 1024 | Silvae CIA 05/03/2012 | 23/02/2012 5 5 0,25% 2.255 2.227 -28

Total  43.730 32.979 -10.750
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ANEXO Il

Composigao analitica contas a receber em 29/02/12

Data base

29/02/2012

Brasil Ltda 0128841 31/10/2008 | 21/10/2009 -861 0 0% 1.490 1.490 -
Toyota 0128851 31/10/2008 | 21/10/2009 -861 0 0% 244 244 -
Honda 19343 31/10/2008 | 05/11/2011 -116 0 0% 1.360 1.360 -
Renault 3715 25/02/2010 | 01/03/2013 366 366 0% 90 36 (54)
Peugeot 6612009 31/03/2010 | 04/04/2013 400 400 0% 1.340 494 (846)
Renault 4558 29/04/2010 | 03/05/2013 429 429 0% 2.999 1.291 (1.709)
Nissan 4630 06/05/2010 | 10/05/2013 436 436 0% 9.340 3.145 (6.196)
Iveco Fiat 5249 18/06/2010 | 22/06/2013 479 479 0% | 49.645 15.292 (34.354)
Toyota 5310 23/06/2010 | 27/06/2013 484 484 0% 1.232 648 (583)
Toyota 5691 23/07/2010 | 27/07/2013 514 514 0% 3.011 1.124 (1.888)
Toyota 5692 23/07/2010 | 27/07/2013 514 514 0% 913 253 (660)
Toyota 5690 23/07/2010 | 27/07/2013 514 514 0% | 32.645 9.335 (23.310)
Toyota 5690 23/07/2010 | 27/07/2013 514 514 0% 197 344 147
Toyota 6021 20/08/2010 | 24/08/2013 542 542 0% 594 450 (144)
Peugeot 6218 02/09/2010 | 06/09/2013 555 555 0% 870 518 (353)
Peugeot 6218 02/09/2010 | 06/09/2013 555 555 0% 5 301 296
Renault 6379 15/09/2010 | 19/09/2013 568 568 0% 900 521 (379)
Toyota 6553 28/09/2010 | 02/10/2013 581 581 0% | 35.177 8.552 (26.625)
Toyota 6553 28/09/2010 | 02/10/2013 581 581 0% 212 356 144
Peugeot 01039313 | 28/10/2010 | 01/11/2013 611 611 0% 188 354 166
Renault 6468 22/09/2010 | 26/09/2013 575 575 0% 85 325 240
Renault 6959 25/10/2010 | 29/10/2013 608 608 0% | 15.493 3.707 (11.786)
Renault 7019 28/10/2010 | 01/11/2013 611 611 0% | 13.089 3.160 (9.930)
Renault 7085 03/11/2010 | 07/11/2013 617 617 0% | 49.098 10.834 (38.264)
Renault 7209 10/11/2010 | 14/11/2013 624 624 0% 480 417 (63)
Renault 7219 11/11/2010 | 15/11/2013 625 625 0% 768 ar7 (291)
Iveco Fiat 7467 26/11/2010 | 30/11/2013 640 640 0% 2.864 899 (1.966)
Iveco Fiat 7468 26/11/2010 | 30/11/2013 640 640 0% 141 348 207
Peugeot 7459 26/11/2010 | 30/11/2013 640 640 0% 1.573 637 (936)
Nissan 7546 02/12/2010 | 06/12/2013 646 646 0% 59 332 273
Peugeot 7701 13/12/2010 | 17/12/2013 657 657 0% 981 513 (468)
Toyota 02/03/1923 | 15/02/2011 | 19/02/2014 721 721 0% 213 369 156
Toyota 09/03/1923 | 15/02/2011 | 19/02/2014 721 721 0% 4.502 1.078 (3.424)
Toyota 09/03/1923 | 15/02/2011 | 19/02/2014 721 721 0% 27 338 311
Toyota 18/03/1923 | 15/02/2011 | 19/02/2014 721 721 0% | 30.756 5.416 (25.339)
Toyota 18/03/1923 | 15/02/2011 | 19/02/2014 721 721 0% 186 365 179
Toyota 25/07/1923 | 23/02/2011 | 27/02/2014 729 729 0% | 20.733 3.694 (17.039)
Toyota 28/07/1923 | 23/02/2011 | 27/02/2014 729 729 0% 1.916 646 (1.271)
Toyota 29/07/1923 | 23/02/2011 | 27/02/2014 729 729 0% 608 434 (175)

Totais  286.027 80.094 (205.933)
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ANEXO Il

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

1. Principais Politicas Contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de

maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragoes

financeiras.

a. Determinacao do ajuste a valor presente

Os elementos ativos e passivos quando aplicaveis e relevantes foram trazidos ao

seu valor presente considerando os prazos e taxas das referidas transagoes.

Os itens sujeitos ao desconto a valor presente foram:

Contas a receber de clientes compostos pela venda a prazo. O Grupo realizou
calculo do valor presente para as vendas com prazo de recebimento superiores a
360 dias. A taxa de desconto utilizada pela administragcdo para o desconto a
valor presente para esses itens é de 0,25% e é baseada na taxa média da taxa
de juros sobre captagao de recursos, como empréstimos, parcelamentos, que a
empresa mantém. A taxa de juros imputada em uma transagcao de venda é
determinada no momento do registro inicial da transagdo e nado é ajustada

posteriormente.

Fornecedores. O Grupo realizou calculo do valor presente para as compras com
prazo de pagamento superiores a 360 dias. A taxa de desconto utilizada pela
administragao para o desconto a valor presente para esses itens é de 0,25% e é
baseada na taxa média da taxa de juros sobre captagdo de recursos, como

empréstimos, parcelamentos, que a empresa mantém.
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