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“Para quien examine esta dialéctica constante del liberalismo y
la democracia desde el punto de vista de la teoria politica
general, resulta claro que el conflicto continuo y jamas resuelto
definitivamente, incluso destinado siempre a moverse en niveles
mas altos, entre la exigencia de los liberales de un Estado que
gobierne lo menos posible y las peticiones de los democraticos
de un Estado en el que el gobierno esté lo méas posible en manos
de los ciudadanos, refleja el constraste entre dos maneras de
entender la liberdad, que se suelen llamar liberdad negativa y
liberdad positiva, y entre las cuales se dan, de acuerdo con las
condiciones historicas, pero sobre todo de acuerdo con el lugar
que cada cual ocupa en la sociedad, juicios de valor opuestos:
quienes estan arriba normalmente prefieren la primera, quienes
estan abajo normalmente prefieren la segunda. Como en toda
sociedad hasta ahora siempre han estado unos y otros, el
contraste benéfico entre las dos libertades no es de los que se
puedan resolver definitivamente y la solucién que tal contraste
recibe es una solucion negociada. Por desgracia, el contraste no
es siempre posible: no es posible en los regimenes en los que en
el lugar de la primera esta un poder sin limites, y en el lugar de
la segunda se encuentra un poder por encima de cualquier
control. Mas contra uno y otro el liberalismo y la democracia se
transforman necesariamente de hermanos enemigos en aliados”
(NORBERTO BOBBIO, 1996).



RESUMO

Esta dissertacdo tem por objetivo geral fazer uma avaliacdo critica da economia
brasileira em suas Gltimas duas décadas, isto €, entre 1990 e 2010, com particular
atencdo a relacdo capital-trabalho. Como pressuposto metodologico, assume-se que a
economia brasileira é parte integrante do sistema produtivo mundial, que influi de forma
importante e desigual sobre ela. E por conta disso, sdo expostas as principais
caracteristicas e manifestacdes do capitalismo contemporaneo, expresso em politicas,
seja de cunho pragmatico ou ideoldgico, neoliberais. Ao se estabelecer esta dialética
entre as partes e o todo, analisa-se, em adi¢&o, a vulnerabilidade externa do Brasil, até
mesmo porque esta restricdo, caracteristica de economias periféricas, interfere no
préprio processo de acumulacdo de capital e, consequentemente, no mercado de
trabalho e em sua distribuicdo. Como arcabouco teorico, fez-se a op¢do pela literatura
Marxiana e Kaleckiana por diversas razdes. Dentre algumas, pode-se citar a constatacao
explicita, de ambos os autores, do carater ciclico e instavel de economias capitalistas,
bem como a incapacidade , via de regra ou como fato estilizado (a depender do autor),
de uma economia capitalista agregar, per se, todos 0s recursos humanos e tecnoldgicos
em sua dindmica. A par do marco teodrico, este trabalho se subdivide,
fundamentalmente, em duas partes. Num primeiro momento, para o periodo 1990-2003,
discorre-se sobre a produtividade do trabalho e do capital, sobre a conexao entre a taxa
de acumulacdo e a taxa de lucro, e sobre a parcela salarial na renda. Em seguida,
procura-se investigar em que medida o novo ciclo de crescimento da economia
brasileira, no periodo 2003 — 2010, apresenta, ou ndo, pontos de ruptura e/ou
transformacdo no que tange as variaveis acima mencionadas. Ao destacar o elemento
distributivo como principal fator de dinamismo da economia brasileira recente, por fim,
o trabalho aponta caminhos e barreiras que impdem limites estruturais ao

desenvolvimento econdmico do pais.

Palavras-chave: Economia Brasileira; Acumulacdo de Capital; Distribuicdo de Renda;

Capitalismo Contemporaneo.



ABSTRACT

The aim of this thesis is to make a critical evaluation of the Brazilian economy in its last
two decades (1990-2010) with particular attention to the capital-labor ratio. As a
methodological assumption, it is assumed that the Brazilian economy is a component of
the global production system, which substantially, and in an uneven manner, affects the
national economy. And for that reason it is shown the main characteristics and features
of the contemporary capitalism, expressed in policies, whether pragmatic or ideological,
neoliberals. By establishing this dialectic between the parts and the whole, it is
analyzed, in addition, Brazil’s external vulnerability, even why this restriction,
characteristic of peripheral economies, interferes in the own process of capital
accumulation, and, as a consequence, in the labor market and its distribution. The
theoretical framework chosen was the Marxian and Kaleckian literature for several
reasons. Among some, it is possible to mention the explicit finding, of both authors,
regarding the cyclical and unstable nature of capitalist economies, and the inability of a
capitalist economy, as a rule or stylized fact (depending on the author), to aggregate, per
se, every human and technological resources in its dynamics. In conjunction with the
theoretical ideas previously stated, this thesis is divided into two parts. At first, for the
period from 1990 to 2003, the productivity of labor and capital, the connections
between the rate of accumulation and the rate of profit, and the wage share in the
national income are examined. Secondly, the new growth cycle of the Brazilian
economy, in the period 2003-2010, is investigated to determine the presence, or not, of
ruptures and/or points of transformation with respect to the variables pointed out above.
By highlighting the distributive element as the main factor of dynamism in the recent
Brazilian economy, this work, finally, reveals ways and barriers that impose structural

limits to the economic development of the country.

Keywords: Brazilian economy; Capital Accumulation; Income Distribution;

Contemporary Capitalism.
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1. INTRODUCAO

Nas obras dos grandes economistas politicos do Brasil como, por exemplo, em
Caio Prado Junior [1942]; Ignécio Rangel [1957] e Celso Furtado [1959], a preocupac¢éo
com a acumulacdo de capital no desenvolvimento econdémico do pais ja se fazia
presente. A inquietacdo em prol de uma distribuicdo mais equanime de riquezas, de
modo analogo, também ja era destaque, tanto entre estes Gltimos autores, quanto entre
0s pioneiros sobre as interpretacdes do Brasil — indo desde, Gilberto Freyre [1933] e
Sérgio Buarque de Holanda [1936] a Raymundo Faoro [1958] e Florestan Fernandes
[1973]. De um modo geral, é possivel dizer que, no universo de economias capitalistas,
uma solida articulacdo entre estas duas variaveis representa um projeto de soberania
nacional e de desenvolvimento, a depender, em menor ou maior grau, do poder politico
e econdmico das classes ai inseridas.

Ao longo do Século XX, neste sentido, muitas transformacdes se fizeram notar
na sociedade brasileira. Estas mudancas, por sua vez, ainda que de forma conservadora,
permitem que o Brasil seja classificado como moderno. De fato, o pais apresenta, hoje,
queda da taxa de mortalidade e queda da taxa de fecundidade, e se depara com uma
populagcdo predominantemente urbana, ocupada em grande parte no setor de servigos,
assim como as sociedades pos-industriais. Esta realidade, em suma, significa que o pais
ja atravessou certos estagios de desenvolvimento econémico e, por consequéncia, expde
problemas e questdes relacionados ndo mais a paises pobres, mas sim aqueles de renda
média. Dito em outras palavras, o desafio brasileiro ndo estd mais em “ascender na
Curva de Kuznets, mas sim em como descer” .

Posto isto, é possivel afirmar que esta dissertacdo tem como objetivo geral fazer
uma avaliagdo critica da economia brasileira em suas ultimas duas décadas, com
particular atencdo a relacdo capital-trabalno. Como pressuposto metodoldgico, vale
dizer, considera-se que a economia nacional é parte integrante do sistema produtivo
mundial, que influi de forma importante e desigual sobre ela. E por conta disso se exibe

uma andlise sucinta, no decorrer do trabalho, acerca das manifestacfes e caracteristicas

1A curva de Kuznets demonstra, em uma representacéo gréfica, a hipotese de Simon Kuznets de que a
medida que um pais se desenvolve existe uma tendéncia, em um primeiro momento, a aumentar sua
desigualdade econdmica, para depois diminui-la ao ser atingido certo nivel de renda média. Ou seja, a
curva apresenta, a partir de evidéncia empirica, o formato de um U invertido entre Desigualdade no eixo
das ordenadas e Renda per capita no eixo das abscissas (KUZNETS, 1955).
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do capitalismo contemporaneo, expresso em politicas, seja de cunho pragmatico ou
ideoldgico, neoliberais. Ao se estabelecer esta dialética entre as partes e o todo, analisa-
se, em adicdo, a vulnerabilidade externa do Brasil, até mesmo porque esta restri¢ao,
caracteristica de economias periféricas, interfere no proprio processo de acumulacéo e,
consequentemente, no mercado de trabalho e em sua distribuicéo.

Como referencial tedrico, fez-se a opgéo pelo arcabougco Marxiano e Kaleckiano
por diversas razdes. Em primeiro lugar, pela explicita constatacdo, de ambos, do carater
ciclico e instavel do capitalismo, e sua incapacidade, via de regra ou como fato
estilizado (a depender do autor), de agregar todos 0s recursos humanos e mecanicos em
sua dindmica. Ao se optar por essa literatura, ademais, afasta-se a crenga, existente em
outras correntes econémicas, de uma convergéncia automatica de taxas de crescimento
entre os paises, e se realca a importancia de politicas induzidas por um Estado
Desenvolvimentista que se proponha a elevar o investimento produtivo como condicao
necessaria, ainda que ndo o suficiente, para realizar o catch-up tecnoldgico. Esta
ponderacdo é valiosa, sobretudo, quando se tem em mente a principal caracteristica de
economias em desenvolvimento, isto é, o excedente estrutural de méao de obra.

Em paralelo ao objetivo geral, a dissertacdo apresenta trés objetivos especificos,

a saber:

Q) Elaborar uma revisdo da literatura marxista, destacando as categorias que
ajudem a compreender as seguintes varidveis da conjuntura
macroeconémica brasileira recente: a produtividade do trabalho e do
capital; a taxa de lucro e a prépria acumulacdo de capital; a participacao
dos salarios na renda nacional e a evolucao do emprego formal;

(i) Verificar o comportamento, bem como a interconexdo, entre a politica
monetaria, a taxa de cambio e a inflacdo no periodo compreendido entre
1990 e 2010 na economia brasileira e 0 modo como este encadeamento
pode ter influenciado as variaveis expostas no item (i) e;

(iii)  Investigar as principais transformacfes quanto ao crescimento econémico
do Brasil entre 2003 e 2010, averiguando em que medida estes pontos de

mudanca podem ser relacionados as ideias Kaleckianas.

Afora esta breve introducdo, a dissertacdo se divide em quatro partes: o capitulo

dois, de teor tedrico, denominado “O desenvolvimento desigual como norma em
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economias capitalistas”; o capitulo trés, intitulado “A economia brasileira sob
influéncia neoliberal no periodo 1990-2003”, o capitulo quatro designado “A trajetoria
da economia brasileira no periodo 2003-2010: entre o conservadorismo
macroecondmico e a agressividade distributiva” e, por fim, algumas consideracfes
finais a respeito do trabalho como um todo. Apos estas conclusdes, alem disso, é

possivel visualizar as referéncias bibliograficas que deram suporte ao conjunto da obra.



18

2. O DESENVOLVIMENTO DESIGUAL COMO NORMA EM
ECONOMIAS CAPITALISTAS

Ao longo das décadas, a experiéncia historica tem deixado claro que o
desenvolvimento desigual se trata de uma norma em economias capitalistas. Isto
significa, por sua vez, que sociedades, paises e regides se desenvolvem com ritmos
diferentes, de maneira tal que uma tendéncia a convergéncia automatica, em termos de,
por exemplo, crescimento da renda per capita, ndo possa ser estabelecida a priori. Neste
sentido, entender e analisar as forcas propulsoras que determinam estas diferencas de
ritmos de desenvolvimento se impde como tarefa primordial para, tanto do ponto de
vista tedrico quanto préatico, acelerar o processo historico de superacdo do
subdesenvolvimento brasileiro.

Posto isto, é possivel afirmar que este capitulo tem como objetivo destacar
alguns elementos importantes nas trajetérias de desenvolvimento econdmico de
economias capitalistas. A complexidade do tema, todavia, ndo permite que se abarquem
todos os pontos relevantes a analise, sobretudo, por questdes de espacgo e generalizagao.
Sendo assim, desde logo se assume a énfase na relacdo acumulacdo de capital fixo
produtivo — salarios e ao carater ciclico que estas varidveis conferem a dindmica
econdmica capitalista. A auséncia de um tratamento especial a fendmenos
empiricamente fundamentais nas trajetérias de catching up de alguns paises —
notadamente, a reforma agraria e os avangos institucionais e educacionais — portanto,
ndo permite dizer que se tratem de questdes menos importantes, mas apenas salienta a
limitacdo do capitulo diante da multidimensionalidade do desenvolvimento.

N&o se pretende, por outro lado, ao enfocar o investimento, reduzir a
interpretacdo a um pretenso “economicismo”, tendo em vista que da perspectiva
metodoldgica é impossivel, ou melhor, irrealista, isolar as condi¢des econdmicas das
politicas. O desenvolvimento econdémico, deve ser lembrado, se caracteriza por ser, em
ultima instancia, um processo muito menos tecnico do que politico. E o préprio passado
recente brasileiro demonstra, neste particular, que a mera industrializacdo pode nao
representar ganhos expressivos para a grande maioria da populagdo. Ou seja, o simples
crescimento econdmico ndo necessariamente se traduz numa diminuicdo do grau de
dependéncia nacional, ¢ mesmo a expressdo “interesse nacional” deve ser lida com

cautela, pois, como afirma Francisco de Oliveira (1981, p.9), “a sorte das partes ndo
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pode ser reduzida ao comportamento do todo”. Este cuidado com o quesito distributivo
¢ oportuno, ndo apenas do ponto de vista ético e moral, mas também, como sera visto
mais adiante, pelo desempenho do crescimento da renda total — dadas algumas
especificidades como, por exemplo, capacidade ociosa e intensidade do aumento
salarial.

Assim, embora em economias capitalistas haja, no limite, um trade-off entre
elevacdo salarial e acumulagdo de capital, este capitulo, ao expor os argumentos de
Marx e Kalecki, tentara explicitar a possibilidade de uma elevacdo da participacdo do
trabalho na renda nacional sem que isso interrompa o processo de acumulacdo de
capital. O detalhamento de tal hipotese, por sua vez, deixara evidente a essencialidade
do papel do Estado neste processo, e serd vital para entender, nos capitulos
subsequentes, a evolucdo do gap tecnologico e distributivo entre o Brasil e os paises

avancados ao longo das Gltimas duas décadas.
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2.1 MARX E O PROGRESSO TECNICO

2.1.1 Acumulacao de capital e Salarios

A forca motriz do capitalismo, para Marx, é o lucro. Esta busca incessante por
lucros, por sua vez, se traduz no processo de acumulagédo de capital - uma necessidade
peculiar a cada capitalista neste modo de producdo. O impulso a acumular riqueza
material para Marx, no entanto, embora seja o imperativo mais importante da sociedade
capitalista, de nada tem a ver com a ascensdo de uma ética protestante da parcimonia e
da austeridade, como, por exemplo, esbocava Max Weber. A acumulacdo, além disso,
tampouco representa o resultado da abstinéncia por parte de quem busca satisfazer uma
preferéncia subjetiva pelo consumo futuro as expensas do consumo presente, como
pretende a economia neoclassica, baseada na teoria da utilidade. Para Marx (1983,
p.129), deve ficar claro, um dos aspectos essenciais do capital é o de que ele tem que ser
acumulado, independentemente das preferéncias subjetivas ou das convicgdes religiosas
dos capitalistas tomadas individualmente?. Uma vez realizada a acumulacéo inicial de
capital, a ansia de acumular mais capital torna-se, entdo, uma questdo de sobrevivéncia,
ja que o prestigio social do capitalista e o seu poder politico e econémico dependem do
volume de capital controlado.

Dito isto, é possivel afirmar que o circuito do capital industrial® tem inicio com o
capital-dinheiro e pode ser visualizado da seguinte maneira: D — M ... P .. M" - D",
Através do capital-dinheiro, D, o capitalista compra meios de producdo (maquinas,

equipamentos e matérias-primas) e forca de trabalho, para reuni-los no processo de

2 No capitulo XXIV do “Capital, Marx (1983a) desenvolve o termo acumulagio primitiva para designar o
processo historico real através do qual a classe operaria sem propriedades e a classe capitalista foram
criadas. Ao contrario da escola liberal classica a qual afirmava que o capital era criado pela abstinéncia,
como fonte original da acumulagdo, Marx dizia que a abstinéncia s6 poderia levar a acumulagdo do
capital se ja existissem relacfes capitalistas de producdo. Sendo assim, as origens do capitalismo
encontravam-se na transformacdo das relagdes de producdo, principalmente no campo, e para essa
mudanca desempenharam, de fato, papel fundamental a conquista, a escravizacdo, o roubo, 0 assassinato
e etc. Portanto, medidas pouco civilizadas, muitas vezes utilizando-se da violéncia, foram fundamentais,
como, por exemplo, no regime de cercamentos dos campos, na expulsdo das populagdes agrarias, nas
coldnias, nas cruzadas de exterminio, na escravizacdo e sepultamento da populacdo aborigene nas minas,
no saque das indias orientais e na transformacéo da Africa em campo de caca de escravos.

% Embora o capital mercantil (o capital dos comerciantes, transacionado com as mercadorias, na qual se
compra para vender mais caro) dependa do capital industrial para retirada de lucros, ele historicamente
surgiu antes deste Ultimo, dado que o comércio e os saques foram fundamentais para a determinacao das
relagbes sociais capitalistas durante a acumulagdo primitiva. Ver Marx (1983a, capitulo XXIV, em
especial parte 6, génese do capitalista industrial).
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producdo (capital produtivo). O produto resultante deste processo tem a ele incorporado
a mais-valia, e representa para o capitalista o capital-mercadoria, M".

O fato desta mercadoria, produzida pelos trabalhadores, poder ser vendida por
um valor maior do que o valor total dos elementos incorporados em sua elaboragéo é
explicado, por Marx (1983b, p.28), pela mercadoria forca de trabalho. Esta mercadoria,
comprada e vendida por salérios, possibilita aos capitalistas, atraves do trabalho
excedente, explorar os trabalhadores e extrair a mais-valia.

Entretanto para se concluir o ciclo e se voltar a forma dinheiro (expandido
quantitativamente, D"), a mercadoria produzida deve ser vendida. Dai sim, tem-se que
D'=D+AD, sendo a AD justamente a realizacdo da mais-valia, o lucro.

Este circuito do capital deve, necessariamente, se reproduzir incessantemente
para que o sistema capitalista continue em rotacdo. Em verdade, a acumulacdo
capitalista requer a valorizacdo do capital, o que, por sua vez, significa incremento do
capital adiantado mediante producéo de mais-valia. Do ponto de vista microeconémico,
0 Mmecanismo que exerce essa pressao € a concorréncia, que elimina as empresas
estacionarias. Neste sentido, cada capitalista particular, na procura por inovacdes
tecnoldgicas que reduzam seus custos de producdo (a precos e salarios correntes) e
proporcionem um ‘“‘super-lucro” (um lucro inicial maior do que em média os
concorrentes adquirem), acaba determinando o progresso técnico poupador de trabalho
(e intensivo em capital) como uma forca endégena ao sistema®. Assim, o aumento da
produtividade social do trabalho, resultado do acimulo de inovag6es técnicas, acaba por
diminuir o valor dos bens de consumo nos quais se traduz o valor da forca de trabalho,
exigindo menos tempo de trabalho para a reproducdo desta ultima. Ou seja, sem alterar
o tempo e a intensidade da jornada de trabalho, altera-se a relacdo entre seus
componentes: se diminui o tempo de trabalho necessario, deve crescer, em
contrapartida, o tempo de trabalho excedente. Obvio é o fato de que a partir do
momento em que esta técnica nova (a qual proporciona uma maior produtividade do
trabalho) se difunda, as vantagens do capitalista em questo se diluem (DUMENYL &
FOLEY, 2006).

* Nos primérdios do regime capitalista, quando as inovacdes técnicas avancavam com lentiddo, o

aumento da quantidade de mais-valia por operario ocupado se dava, sobretudo, pela criacdo de mais-valia
absoluta, isto €, pelo prolongamento da jornada de trabalho e/ou pela intensificacdo das tarefas, de modo
que o tempo de trabalho excedente (criador de mais-valia) aumentasse, ao passo que o tempo de trabalho
necessario (criador do valor do salario) permanecesse igual. A caracteristica mais essencial do moderno
modo de producdo capitalista, no entanto, ndo passa pela criacdo de mais-valia absoluta, mas sim pela
criacdo de mais-valia relativa, expressa no aumento da produtividade do trabalho.
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Uma condicdo favoravel aos trabalhadores se d4, momentaneamente, no que
Marx (1983a, p. 191) chamou de acumulagéo extensiva. Em outras palavras, trata-se do
periodo em que o avango da acumulagdo, com certa tecnologia e composicado organica
do capital constante, permite uma demanda crescente da forca de trabalho, favorecendo
uma elevacdo dos salarios. Tal situacdo, entretanto, € passageira, pois a elevacdo dos
salarios provoca uma reacdo dos capitalistas em direcdo a intensificacdo do grau de
mecanizacgao, 0 que serve para acentuar o desemprego tecnoldgico e para restabelecer
uma superpopulacéo relativa flutuante ou exército industrial de reserva na proporcao
suficiente para frear o crescimento dos salarios e permitir o prosseguimento da
acumulacdo. Nas palavras de Marx:

A lei da acumulagdo capitalista, mistificada em lei da Natureza,
expressa, portanto, de fato apenas que sua natureza exclui todo
decréscimo no grau de exploragdo do trabalho ou toda elevacéo do
preco do trabalho que poderia ameacar seriamente a reprodugédo
continuada da relacdo capital e sua reproducdo em escala sempre
ampliada. Nem poderia ser diferente num modo de produgdo em que o
trabalhador existe para as necessidades de valorizacdo de valores
existentes, ao invés de a riqueza objetiva existir para as necessidades
de desenvolvimento do trabalhador (MARX, 1983a, p.193).

Do exposto segue que o exército industrial de reserva se caracteriza por ser um
elemento intrinseco a dindmica capitalista, funcionando, desta forma, como regulador
do nivel geral de salarios, i.e. impedindo que ele se eleve acima do valor da forca de
trabalho ou, se possivel e de preferéncia, situando-o abaixo desse valor. “Grosso modo,
0s movimentos gerais do salario sdo exclusivamente regulados pela expansédo e
contracao do exeército industrial de reserva, que correspondem a mudanca periodica do
ciclo industrial. Ndo séo, portanto, determinados pelo movimento do nimero absoluto
da populacdo trabalhadora, mas pela proporc¢ado variavel em que a classe trabalhadora
se divide em exército ativo e exercito de reserva, pelo acrescimo e decréscimo da
dimensdo relativa da superpopulagdo, pelo grau em que ela é ora absorvida, ora
liberada” (MARX, 1983a, p.204).

De acordo com Marx (1983a, p.210), a lei geral da acumulacéo capitalista faz
com que num pdlo se tenha uma massa cada vez maior de riquezas a disposicao do
capital, enquanto que no pélo oposto se tenha um aumento da miséria das massas
trabalhadoras. Tal lei tem propiciado calorosas discussdes entre marxistas, e entre 0s
ndo marxistas tem sido apresentada como contestacéo a sua teoria. O fato é que muitos
estudiosos interpretaram esta lei no sentido de uma pauperizacao absoluta por parte dos

trabalhadores, inclusive sob o aspecto dos salarios reais, que tenderiam a ser cada vez
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mais baixos — até o nivel minimo da subsisténcia fisica (algo empiricamente nao
comprovado). Como explica Jacob Gorender (1983, p.XLVII), todavia, o entendimento
de Marx acerca da acentuacdo da miséria dos trabalhadores tem um enfoque mais
abrangente, que ndo se limita apenas aos operarios regularmente empregados e aos seus
salarios reais. Nesta questdo, por conseguinte, devem ser incluidos a analise os
“tormentos do trabalho” (expressos na condigdo do ser humano de mero apéndice da
maquina), bem como a situacdo de existéncia de uma massa crescente de operarios
desempregados, cujos tormentos decorrem, ndo do trabalho na empresa capitalista,
porém da falta dele. Nas palavras de Marx (1983a, p.210), portanto, “a medida que se
acumula capital, a situacdo do trabalhador, qualquer que seja seu pagamento, alto ou
baixo, tem de piorar”. Belluzzo esclarece possiveis desentendimentos:

O progresso técnico opera em dois sentidos: impedindo o crescimento
dos salarios mediante a manutencdo de uma taxa de desemprego
relativo requerida pelo processo de acumulacdo e aumentando a
produtividade por trabalhador ocupado. O aumento de produtividade
permite um crescimento absoluto dos salarios reais, na medida em que
reduz o tempo de trabalho socialmente necessario para a producéo das
mercadorias que fazem parte do custo de reproducdo da mao-de-obra.
Isso ndo impede, porém, o declinio da participacdo dos salarios na
renda global. [...] Marx ndo possui, na verdade, uma teoria estrita da
determinacgdo dos salarios. Estabelece, apenas, o limite inferior pelo
custo histérico de reproducdo da mdao-de-obra e o limite superior,
representado pelas exigéncias de prosseguimento da acumulacao.
Fixados esses limites, a participacdo dos salarios na renda crescente
vai depender do poder do capital, de um lado, e da capacidade de
resisténcia dos trabalhadores, de outro. Com essas restricdes, €
legitima a introducdo do poder de barganha, como hipdtese aditiva,
para explicar a evolucdo das participagdes relativas (BELLUZZO,
1978, p.28-29).

No arcabouco de Marx, por tais razdes, ndo esta proibida a possibilidade de
aumento dos salarios reais — muito pelo contrario, j& que Marx intuiu a elevacdo dos
salarios reais como tendéncia provavel. Vale lembrar, ndo obstante, que o incremento
dos salérios se da em proporgdo decrescente da acumulacgdo total. Isto significa que
existe uma tendéncia inerente no capitalismo de expandir a oferta mais rapidamente do
que a demanda. A expansdo irrestrita do produto, da mais-valia e do capital, neste
sentido, resulta numa restricdo do consumo, de modo que a sua taxa de crescimento
decline relativamente a taxa de crescimento dos meios de produgdo (COURI, 2001). Tal
fendmeno propicia a economia um carater ciclico, seja pela irrealizacdo do excedente,
ou também por uma desproporcionalidade no crescimento dos Vvarios ramos da

producdo, tema a ser tratado no proximo topico.
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2.1.2 Os ciclos economicos

De acordo com Marx, a reprodugdo do capital tem natureza ciclica. Tal
caracteristica decorre do impulso do capital em valorizar-se, o que o faz entrar em
colisdo, periodicamente, com as barreiras que a propria valorizacdo cria para o
desenvolvimento das forgas produtivas. Sendo assim, ultrapassada a fase de crise, cada
ciclo se renova, por exemplo, através de fases sucessivas de depressdo, reanimacao e
auge, que desemboca na crise seguinte, a partir da qual se origina novo ciclo.

Diversos obstaculos, consequentemente, se pdem a uma reproducao fluente e
desimpedida do capital®. Ja no préprio processo de circulaco, de fato, a necessidade de
realizar a producdo de mais-valia em termos monetarios por meio das vendas, pode
provocar desequilibrios, tendo em vista que a venda e a sucessiva compra de
mercadorias se ddo em momentos diferentes ou simplesmente deixam de se efetuar. A
aparicao do dinheiro nesse circuito provoca, portanto, a fratura do intercambio nos atos
de compra e venda. Assim, Marx (1983, p.99-100), ao rejeitar a lei de Say (a oferta, no
agregado, cria sua propria demanda) assinala:

Nada pode ser mais ridiculo que o dogma de que a circulacdo de
mercadorias condiciona um equilibrio necessario entre as vendas e
compras, porque cada venda é compra e vice-versa. [...] Ninguém
pode vender, sem que outro compre. Mas ninguém precisa comprar
imediatamente apenas por ter vendido. A circulacdo rompe as
limitagOes temporais, locais e individuais do intercdmbio de produtos
precisamente porque parte a identidade imediata que existe aqui entre
a alienacdo do proprio produto de trabalho e a aquisi¢do do alheio, na
antitese entre venda e compra.

Paralelamente, um aspecto primordial do movimento ciclico abordado por Marx,
refere-se a desproporcionalidade do crescimento entre os Departamentos | (produtor de
bens de producdo) e o Il (produtor de bens de consumo). Tal ocorréncia é
particularmente importante quando se leva em consideracdo a exploragdo dos
trabalhadores, o que rebaixa o nivel de consumo das massas ou impede sua elevacéo nas
proporcdes de uma demanda solvente compativel com a ampliacdo da oferta. Assim, no
argumento subconsumista, por exemplo, ao se restringir 0 emprego (e conservar o
exército industrial de reserva) bem como os salarios reais, os capitalistas colocam um

freio definitivo na capacidade do setor 11 de vender seus produtos.

> Dentre estes obstaculos é possivel citar: as diferencas dos tempos de rotagdo entre os capitais

individuais dos diversos ramos industriais e entre o capital fixo e o capital circulante na composicéo de
cada capital individual; da préatica de entesouramento, fruto de caracteristicas objetivas da reproducéao ou
de expectativas subjetivas dos capitalistas e etc.
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Marx, por outro lado, embora ndo tenha utilizado o termo crise de subconsumo,
fala numa desproporcdo de setores, isto €, uma despropor¢cdo do consumo dos
capitalistas em relacdo a acumulacdo. A reposi¢do dos capitais investidos na producédo
depende: (i) do consumo de classes ndo produtivas e (ii) do consumo dos trabalhadores
(que esté atrelado ao seu salario, e ao fato de, apenas serem eles empregados, enquanto
puderem gerar lucro ao capitalista). Marx (1983d, p.24): “A razdo ultima de todas as
crises reais é sempre a pobreza e a restricdo ao consumo das massas em face do
impulso da producédo capitalista a desenvolver as forcas produtivas como se apenas a
capacidade absoluta de consumo da sociedade constituisse seu limite”.

No capitulo XXI do segundo livro de O Capital, entretanto, Marx estabelece
uma dificuldade a qualquer tentativa de criar uma teoria marxista da crise ao demonstrar
a possibilidade de uma expansdo constante, sem crises, do capitalismo. Como se pode
notar no capitulo em questdo, o esquema de reproducdo ampliada proposto por Marx
permite um crescimento equilibrado entre os dois setores — setor de bens de producédo e
de bens de salario — e mostra que as exigéncias mutuas dos dois setores, de seus
respectivos produtos, poderiam sustentar quase que indefinidamente uma acumulacao
constante. Por tais razdes Gorender ressalta:

De tudo isso ndo se segue que a reproducdo do capital social total seja
impossivel, mesmo nas condi¢des de sistema fechado, que é o
pressuposto permanente da constru¢do tedrica marxiana, entrando o
comercio exterior como fator contingente. Da argumentacdo marxiana
decorre tdo somente que a efetivagdo da reproducéo do capital social
total ndo se da em estado de equilibrio. Este estado é apenas uma
tendéncia atuante em meio a inumeraveis e incessantes desequilibrios,
cuja autocorrecdo pelo mercado ndo impede que prevaleca a
acentuacdo da desproporcionalidade e a superacumulagdo de capital
em face da demanda solvente (0 mesmo que demanda efetiva, na
terminologia keynesiana). Situacdo que, no apice, desemboca e se
resolve na crise ciclica (GORENDER, 1983, p. LVIII).

Os esquemas marxianos de reproducdo do capital social total, todavia, j& no
final do século XIX nédo deixaram de resultar em intensos debates no campo marxista
acerca de uma possivel tendéncia no capitalismo a estagnacdo. Tugan-Baranovsky, por
exemplo, contestou veementemente a hipotese de que o capitalismo ndo poderia se
desenvolver a perder de vista, salvo de crises econémicas, caso fossem cumpridos 0s
requisitos da proporcionalidade da reprodugdo. Segundo Tugan, bem como Lénin e
outros autores russos, o erro basico dos “subconsumistas”, ao afirmar que um

capitalismo auto-expansivo era impossivel, estava em imaginar que mesmo sob o
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capitalismo o consumo era o objetivo da producéo®. Para eles, o capitalismo produzia
para lucrar e ndo para consumir. Ou seja, o subconsumo ndo era um problema
intrinseco, dado que a producdo motivada pelo lucro era inteiramente capaz de gerar
seus proprios mercados internos. Tugan-Baranowsky, em particular, sustentava que o
capitalismo seria totalmente independente do consumo caso 0s departamentos | e Il
crescessem um em relagcdo ao outro nas devidas proporgdes. Em virtude da anarquia da
producdo capitalista, entretanto, tal correspondéncia de proporcionalidade seria mera
questdo de sorte, e, portanto, a natureza de erros e tentativas da producdo capitalista
daria origem a grandes desequilibrios capazes de interromper a reproducdo e
desencadear uma crise’.

Rosa Luxemburg, por sua vez, se opds completamente ao reformismo que a
teoria da desproporcionalidade parecia gerar. A autora estava ciente de que Marx
demonstrara claramente a possibilidade abstrata da reproducdo ampliada. No entanto,
segundo Luxemburg, isto seria, em realidade, impossivel, visto que do ponto de vista
social, o comportamento capitalista requerido ndo faria sentido. A autora coloca a
questdo da seguinte forma: imagine-se que, no final do ciclo de producdo, o produto
social total seja colocado num deposito. Neste ponto, chegam os capitalistas e retiram
uma porcao do produto total para repor os bens de producdo usados no dltimo ciclo, e
chegam os trabalhadores e retiram 0s seus meios de consumo. Resta o produto
excedente, do qual os capitalistas retiram uma parte para seu consumo pessoal.
Luxemburg, agora, se pergunta: de onde vém os compradores para o restante do
produto? Se Marx tem razdo, argumenta ela, entdo é a classe capitalista que compra de
volta o resto do produto para investi-lo, expandindo assim a capacidade produtiva. Mas
isso ndo faz sentido algum, pois “quem sdo esses novos consumidores em beneficio dos
quais a produ¢do ¢ cada vez mais ampliada?”. Mesmo que os capitalistas fagam o que
Marx diz que eles fardo, no proximo periodo, a capacidade produtiva estara ainda maior,

assim como o hiato a ser preenchido, e, portanto, o problema estara mais intratavel

® De acordo com Shaikh (1978), o principio basico da teoria do subconsumo diz que a demanda de bens
de consumo e de servigos determina ndo somente o nivel da producdo do departamento Il (bens de
consumo), mas também o do departamento | (bens de producdo). O produto nas industrias de bens de
producédo esta basicamente regulado pelos requisitos de insumos nas inddstrias de bens de consumo; ou
seja, a demanda dos bens de produgdo ¢ “derivada” da demanda dos bens de consumo.

’ Mais tarde, tanto Tugan-Baranowsky quanto Hilferding, argumentaram que, ja que era a “anarquia do
capitalismo” que conduzia as crises, o planejamento elimina-las-ia. E, deste modo, nas palavras de
Hilferding “o capitalismo organizado”, através da via parlamentar para controle do Estado, seria a
solucéo.
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ainda. Por tais razfes, Luxemburg afirma que a acumulacdo capitalista requer uma
classe de compradores que estejam fora da sociedade capitalista e que continuamente
comprem mais do que vendam para ela®.

Criticos ao argumento de Rosa ndo faltaram. Anwar Shaikh (1978), em especial,
a critica por nao diferenciar os tipos de circuitos, envolvendo compra e venda,
destacados por Marx: M — D —M e D —-M — D". No primeiro, o objetivo é o consumo,
mas no segundo, a expansdo do capital. De acordo com Shaikh, Rosa Luxemburg
estaria negligenciando o fato de ser este Gltimo o circuito dominante e regulador da
producdo capitalista. Meghnad Desai, por outro angulo, expde o argumento de
Luxemburg de maneira interessante:

H& numerosas objecOes, tanto tedricas quanto factuais, a essa
argumentacéo tdo simples. Vamos seguir, primeiro, o caminho teorico.
Afirmou-se que os capitalistas ndo se importavam com aquilo que
produziam e com quem comprava a sua producdo, desde que esta
fosse vendida. Assim, se fosse possivel manter a demanda de bens de
capital, a expansdo do setor | poderia compensar a deficiéncia e deixar
margem suficiente para que o setor Il vendesse seus produtos. Era
essa, afinal de contas, a mensagem essencial do esquema de Marx.
Mas Rosa Luxemburg, tantas vezes classificada, de modo erréneo,
como subconsumista, questionou o fundamento dessa demanda
crescente de bens de producdo. Obviamente, a demanda de bens de
producdo ndo é limitada pela pobreza dos trabalhadores, nem pela
capacidade dos seres humanos de absorver os bens de consumo. Ha,
porém, uma limitacdo direta na demanda de bens de producdo ou
maquinas: a perspectiva dos lucros a serem obtidos com a sua
utilizagdo. As maquinas podem produzir outras maquinas ou bens de
salario, mas, no final de contas, todas as maquinas, direta ou
indiretamente, produzem bens de consumo, de modo que, se ha um
freio a demanda total de bens de salario por forca da necessidade de
aliviar a pressdo sobre os lucros, certamente a compra de maguinas
ndo podera ser eternamente lucrativa (DESAI, 1988, p.367).

N&o obstante esta intricada polémica, é possivel afirmar que Marx recusou a
ideia de que a crise ciclica se desencadeasse por efeito da insuficiéncia de demanda
solvente. Para ele, na fase de auge, que antecederia a crise, a demanda por trabalho e os
salarios estariam no patamar mais elevado possivel - dentro das especificidades do

capitalismo - e, por consequéncia, a crise ndo se seguiria a uma queda do consumo, mas

. ou seja, 0 comércio entre as esferas capitalistas e ndo-capitalistas seria uma necessidade primordial

para a existéncia historica do capitalismo; e o imperialismo surgiria quando as nagdes capitalistas
lutassem pelo controle de todas essas fontes importantes de demanda efetiva. Além disso, a medida que a
internacionalizacdo do capital ao redor do globo diminuisse o espaco ndo-capitalista, diminuiria a fonte
primordial de acumulagdo. Em consequéncia, a tendéncia as crises aumentaria e a competicao entre as
nacOes capitalistas pelas areas ndo-capitalistas restantes se intensificaria. As crises mundiais, guerras e
revolugdes, de acordo com Rosa Luxemburg, seriam o produto inevitavel deste processo.
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justamente o contrério, isto é, a sua elevacdo. Acontece que a acumulacdo extensiva,
com salérios em alta e composi¢do organica do capital constante, acaba por enfraquecer
a taxa de mais-valia, e, por conseguinte, a taxa de lucro, o que serve para frear o
processo de acumulacédo de capital. Assim, como esta elevacdo conjuntural dos salarios
resulta da prévia superacumulacéo de capital, esta Gltima traz consigo a acentuacao da
desproporcionalidade entre os dois departamentos da producgéo social e a superprodugéo
de mercadorias postas & venda, gerando, entdo, insuficiéncia de demanda e crise de
realizacdo. A insuficiéncia de demanda constitui-se, deste modo, ndo em causa, mas,
primordialmente, em consequéncia da superproducéo de capital.

E de se verificar, portanto, que Marx, na exposi¢do de seu livro “O Capital”,
analisa o processo de acumula¢do ndo como algo harmonioso, mas do contrério,
conturbado por ciclos econémicos. O seu desenvolvimento conduz 0s movimentos do
capitalismo, e tem como consequéncia (além da tendéncia declinante da taxa de lucro e
da alienacdo do trabalhador) desequilibrios, com possiveis crises setoriais, e
concentracdo econdmica.

Com o desenrolar da acumulacéo, a saber, origina-se a concentracdo dos capitais
(e o proprio significado de acumulacdo confunde-se com o da concentracdo dos
capitais), acumulando-se as riquezas da sociedade nas maos de certos capitais
individuais, com o aumento dos meios de produgdo e com 0 aumento do comando sobre
o trabalho. Entretanto, paradoxalmente, como afirma Marx (1983a, p.196): “o
crescimento dos capitais em funcionamento é entrecruzado pela constituicdo de novos
capitais e pela fragmentacéo de capitais antigos”. Assim, sobretudo em fases de crise e
depressdo do ciclo econdémico, observa-se a centralizacdo de capitais (concentracdo da
propriedade dos capitais) por meio da concorréncia e de um avancado sistema de

crédito®.

° Nesta fase o capital ndo necessariamente se acumula na sociedade, mas apenas é redistribuido. Marx
(1983c, p.334) argumenta: “O sucesso € 0 insucesso levam aqui simultaneamente a centralizagéo dos
capitais e, portanto, a expropriacdo na escala mais alta. A expropriacdo estende-se aqui dos
produtores diretos até os proprios capitalistas pequenos e médios. Essa expropriacdo constitui o ponto
de partida do modo de producdo capitalista; sua realizacdo é seu objetivo; trata-se em Ultima
instncia de expropriar todos os individuos de seus meios de producdo...”. Cabe assinalar, portanto,
que o movimento descrito por Marx induz a seguinte situacdo: as maiores empresas acabam
incorporando as menores por meio de fusbes e aquisi¢des, sendo o limite tedrico disto caracterizado
pelo monopolio. Entretanto, capitalismo monopolista ndo faz parte da analise de Marx. A concepcéao
marxiana, embora em nada se assemelhe a concorréncia perfeita, postulado da escola neocléssica,
assegura que a condicdo suficiente da concorréncia consiste na generalidade de plantas de dimensdes
acessiveis a numerosos capitais nos varios ramos da producéo, de modo a possibilitar sua mobilidade
entre esses ramos. A partir de uma tecnologia basica também difundida e acessivel, o tamanho da
planta, convém ressaltar, ndo constituiria uma barreira a entrada que impedisse a concorréncia, visto
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Do exposto, pode-se argumentar, por fim, que as crises ciclicas tém por funcéo
restabelecer o equilibrio do sistema capitalista. Este equilibrio momentéaneo, contudo, s6
se realiza em virtude da devastagdo das forcas produtivas até entdo acumuladas. Esta
devastacdo, por sua vez, se manifesta em determinados fenémenos, como, por exemplo,
na depreciacdo das mercadorias ou simplesmente na destruicdo dos estoques
invendaveis; no surgimento de alto grau de capacidade ociosa nas empresas; na faléncia
de muitas delas e/ou na sua aquisi¢do por outras a precos infimos; na desvalorizacdo
geral do capital e, também, no desemprego maci¢co — que serve para reconstituir o
exército industrial de reserva e inutilizar boa parte da forca produtiva humana. Tais
caracteristicas permitem a elevacdo da taxa de lucro, deprimida pela conjuntura, e se
traduzem nos fatores decisivos para que a economia capitalista ultrapasse a depressao
subsequente a crise e atravesse, mais uma vez, as fases de reanimacéo e auge do ciclo
econdémico. Analisados os ciclos, passar-se-a, entdo, a investigacdo da tendéncia

estrutural de decréscimo da taxa de lucro em Marx.

2.1.3 A tendéncia de queda da taxa de lucro

De modo geral é possivel dizer que a tendéncia a queda da taxa de lucro tem
sido amplamente aceita, desde os estudos dos economistas classicos. A explicacdo para
este fendmeno, contudo, tem sido variada. Adam Smith [1776], por exemplo, afirmava
que em virtude da competicdo capitalista — expanséo da oferta — os precos declinariam,
bem como a taxa de lucro. David Ricardo [1817], por sua vez, cerca de 40 anos mais
tarde, procurou associar a queda da taxa de lucro a uma causa natural, isto ¢, ao limite
da fertilidade das terras cultivaveis. Para Ricardo, em decorréncia da acumulacdo de
capital e do crescimento populacional, a agricultura teria que se deslocar para terrenos
cada vez menos férteis. Assim, os rendimentos da terra entrariam em decadéncia,

aumentando os precos dos géneros alimenticios e, provocando, por conseguinte, a

serem 0s monopdlios casos de excecdo aquela época. A prépria dindmica da concorréncia capitalista,
no entanto, como ja fundamentado teoricamente em “O Capital”, conduziria ao monopdlio. Por
conseguinte, a ideia de que os monopo6lios poderiam ser caracteristicos no capitalismo néo tardou a ser
introduzida por marxistas, como, por exemplo, Lénin e Hilferding. Depois destes, diversos autores
consideraram o estagio do capitalismo de ndo concorréncia perfeita, em seus trabalhos. Dentre os mais
importantes, destacam-se: Kalecki; Burns; Braverman; Steindl e Baran & Sweezy. Foi com o trabalho
conjunto destes dois Ultimos, por sinal, que a expressdo “capitalismo monopolista” ganhou novo
destaque na literatura econdémica (SWEEZY, 1987; BOTTOMORE, 1988).
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elevacdo dos salarios nominais. O resultado seria, entdo, uma taxa de lucro deprimida e
um sistema em estado estacionario.

Na visdo de Marx, diferentemente, a tendéncia decrescente da taxa de lucro
repousa num fato social, e € a expressdo de sua analise sobre as forcas basicas que dao
origem aos ritmos de longo prazo da acumulacéo capitalista. Tal tendéncia €, portanto, a
manifestacdo do aumento persistente da composicéo organica do capital (a propor¢do do
capital constante, meios de producgdo, sobre o capital variavel, forca de trabalho). Nas
palavras de Gorender:

A explicagdo marxiana acerca da queda histérica da taxa de lucro
representa inferéncia l6gica da sua teoria do valor, da mais-valia e da
composicao organica do capital. Embora a taxa de lucro seja a relagéo
do lucro com o capital total (soma, por sua vez, do capital constante e
do capital variavel), o proprio lucro sé é criado pelo capital variavel.
Assim, com a mesma taxa de mais-valia, a reducdo do coeficiente do
capital variavel no capital total teria forcosamente de importar numa
gueda da taxa de lucro. Ora, a tendéncia histérica do capitalismo
consiste, precisamente, na elevacdo da composic¢do organica, ou seja,
na elevagdo do coeficiente do capital constante no capital global. Tal
elevagdo expressa, de uma parte, 0 resultado da tendéncia a
valorizagdo e & acumulacdo, imperativa para o capital; de outra parte,
expressa 0 crescimento da produtividade do trabalho, cujos indices
principais sdo 0 aumento da massa e do valor dos meios de produgéo
por trabalhador ocupado e a reducéo do valor por unidade de produto.
Ao mesmo tempo, o trabalho vivo por unidade de produto representa
propor¢do cada vez menor em confronto com o trabalho morto
(correspondente a transferéncia do valor dos meios de producéo gastos
na fabricacdo do produto) (GORENDER, 1983, p.LXIV-LXV).

A taxa de lucro pode ser descrita, entdo, como segue:

r=m/(c+v) (2.1)

Cada capitalista observa sua taxa de lucro pela razéo entre o seu lucro (mais-
valia, m) e o investimento feito, isto é o gasto em maquinas, equipamentos e matérias-
primas (c, capital constante) mais o gasto em Forca de Trabalho (v, capital varidvel).

Dividindo ambas as partes por v tem-se:

r=(m/v)/(c/v)+1 22
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m/vexpressa a taxa de mais-valia, ou seja, 0 grau de exploracdo da forca de
trabalho e c/vrepresenta a composicao organica do capital*®. Para Marx (1983c), como
ja dito anteriormente, no modo de producdo capitalista haveria uma tendéncia
progressiva de queda da taxa de lucro, fruto do desenvolvimento progressivo da forca
produtiva social do trabalho*.

De uma perspectiva Marxiana, de modo analogo, € possivel descrever tal taxa de
lucro da seguinte maneira (DUMENIL & LEVY, 2003; FOLEY & MICHL, 1999):

r=(m/(v+m))/((c+V)/(v+m)) (2.3)

Sendo, m/(v+m) a participacdo dos lucros na renda nacional e (c+V)/(v+m)a

relagdo Capital-Produto (o inverso do que poderia ser chamado de “produtividade do
capital”, uma medida alternativa a composi¢do organica do capital). Decompondo os
determinantes da taxa de lucro a partir da equacdo (2.3) chega-se, entdo, a um efeito
distributivo — o conflito capital-trabalho na renda nacional — e um efeito tecnoldgico, ou
seja, a produtividade do setor I:

r=(m/(v+m))*((v+m)/(c+V)) (2.4)

A tendéncia de queda da taxa de lucro tem, em Marx, carater fundamental.
Trata-se para ele, nada menos do que “a mais importante lei da economia politica
moderna e lei essencial para o entendimento das relacdes mais intrincadas. E a lei mais
importante de um ponto de vista histérico” (MARX, 1993, p.748). Tamanha énfase de
Marx neste ponto suscitou, e suscita ainda hoje, calorosos debates e controvérsias
dentro do campo Marxista.

Para Paul Sweezy (1978, 1987), por exemplo, a tendéncia de queda da taxa de
lucro ndo se verificaria no atual estagio do capitalismo monopolista, mas apenas em seu
estagio concorrencial. Neste Gltimo, periodo em que Marx fez suas analises, e que data
do inicio do Séc. XVIII a pouco mais da metade do Séc. XI1X, haveria, segundo o autor,

um incremento da composicdo organica do capital, em virtude da transicdo da

19 Além da composicdo organica do capital (e da taxa de mais-valia) a taxa média de lucro depende do
tempo de rotacdo do capital circulante. Como uma diminui¢do do tempo de rotagdo do capital circulante
nada mais € do que uma aceleracdo da realizacdo da mais-valia, tal evento provoca um aumento da taxa
média de lucro (MARX, 1983c, Cap. XIII).

1 E importante ressaltar que embora a taxa de lucro tenda a cair ndo se pode afirmar que no sistema
capitalista o lucro também tenda a cair, pois o lucro total depende tanto da taxa de lucro quanto da
quantidade total de capital. Em verdade, os lucros aumentam na sua massa a medida que avanga a
acumulacdo de capital, isto &, em geral, o lucro total aumenta mesmo quando a taxa de lucro declina.
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manufatura para a maquinofatura, ou seja, a substituicdo de trabalho vivo por trabalho
morto. No atual estdgio monopolista do capitalismo, no entanto, 0 progresso
tecnoldgico tomaria forma através de técnicas poupadoras de capital (capital-saving),
inibindo, por consequiéncia, 0 aumento de c/v e a queda da taxa de lucro. Para Sweezy,
além disso, os constantes aumentos de produtividade do trabalho no capitalismo
monopolista induziriam a aumentos na taxa de mais-valia capazes de eliminar os efeitos
de eventuais aumentos na composi¢do organica do capital. O autor sugere, entdo, a
substituicdo da lei de queda tendencial da taxa de lucro pela lei da elevacdo do
excedente®.

Joan Robinson (1942), por sua vez, critica a exposi¢cdo de Marx, por basear-se
em uma taxa de exploragdo constante. Ou seja, sendo a taxa de exploragdo constante, a
queda da taxa de lucro seria uma tautologia, dado o incremento de capital por
trabalhador. Para a economista inglesa, tal hipoGtese incorreria em uma contradicdo
dentro da anéalise de Marx, pois implicaria que os salarios reais teriam que crescer na
mesma proporcdo dos constantes aumentos na produtividade do trabalho, i.e. Marx so
poderia demonstrar a queda tendencial da taxa de lucro abandonando sua argumentacao
habitual de tendéncia dos salarios reais a manterem-se constantes, ou, entdo,
apresentando uma teoria de tendéncia de aumento dos salarios reais. A autora esta
ciente de que Marx considera a elevagdo da taxa de mais-valia no capitulo sobre “as
causas que contrabalancam a lei”, todavia, para ela tal elevagdo tem eficacia limitada na
explicacdo de Marx e, portanto, ndo seria capaz de suprimir a tendéncia de queda da
taxa de lucro. Determinada situacdo para Joan Robinson seria um equivoco, tendo em
vista que a produtividade pode crescer ilimitadamente, e se os salarios reais
permanecerem constantes, a taxa de exploracéo assim também fara'®.

Neste intricado debate, Yaffe (1972) parece resgatar um elemento central dentro
do método de Marx para defender a queda tendencial da taxa de lucro: a contradi¢do do
capital em seu processo de reproducdo, pois se, por um lado, tem-se o capital como
valor em processo, valor tentando se expandir sem limites, por outro, tem-se a

populacédo trabalhadora (cada vez menor) impondo limites a essa expansdo. De uma

12 paul Baran & Paul Sweezy (1978) qualificam o consumo de luxo, os gastos desnecessarios publicos e
privados (desperdicio) e 0 armamento, dentre outros itens, como procedimentos e recursos destinados a
absorver o que acreditam ser um excedente econdmico crescente.

3 Josef Steindl (1952), de modo analogo, também aponta como uma deficiéncia de Marx a respeito da lei
da taxa de lucro, os limites para o crescimento da taxa de mais-valia. Para o autor, entretanto, o que
inibiria a queda da taxa de lucro seria 0 emprego de menos capital em relacdo a uma dada producéo.
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maneira esquematica tal argumento torna-se mais claro, ja que o numerador da taxa de
lucro é a massa de mais-valia, e esta é o resultado do produto entre a taxa de mais-valia
e 0 nimero de trabalhadores empregados a uma dada taxa, ou seja:

Se mcresce e v tende a zero, Lim. m/v =+infinito (o) .

Mas como M (massa da mais-valia) = (m/v) * V.

Se m/v tende a infinito (o) e V tende a zero, LIm M =0, poisM = 0*0=0

A proépria acumulagdo de capital, portanto, imp&e limites a extracdo da mais-
valia:

Existem barreiras além das quais é impossivel, tendo em vista uma
dada quantidade de forga de trabalho, tanto aumentar o tempo de
trabalho absoluto, como diminuir o tempo de trabalho necessario a
reproducdo da forca de trabalho uma vez que cada trabalhador nédo
pode trabalhar mais do que 24 horas por dia, assim como o tempo de
trabalho necessario ndo pode ser menor a zero. Eis os limites naturais
da extracdo da mais-valia. A medida em que a taxa de mais-valia se
aproxima desses extremos, diminui o seu efeito neutralizador de
elevagdo da composicdo organica do capital, e a taxa de lucro tendera
a cair (MANTEGA, 1976, p.30).

Marx associa a sua lei de queda da taxa de lucro até mesmo a uma elevacao da
taxa de mais-valia, mas como visto acima tal aumento apresenta limitacées™*. Convém
ressaltar, no entanto, que esta lei para Marx, embora seja expressdo caracteristica do
progresso técnico capitalista, apresenta-se apenas como uma tendéncia de longo prazo.
Em diversas passagens do Cap. XIIl e XIV do livro terceiro de “O Capital”, Marx
afirma ser possivel que a taxa de lucro caia por outras raz@es e/ou que tal queda seja
temporariamente superada. “A tendéncia progressiva da taxa geral de lucro a cair é,
portanto, apenas uma expressdo peculiar ao modo de producéo capitalista para o
desenvolvimento progressivo da forga produtiva social de trabalho. Com isso ndo esta
dito que a taxa de lucro ndo possa cair transitoriamente por outras razoes [...]. Deve
haver influéncias contrariantes em jogo, que cruzam e superam os efeitos da lei geral,
dando-lhe apenas o carater de uma tendéncia. [...] Assim, a lei sO opera como

tendéncia cujos efeitos s6 se manifestam de forma contundente sob determinadas

1 E interessante destacar, de modo analogo, que uma reducdo da taxa de mais-valia, isto é, uma elevacéo
da participacdo do trabalho na renda nacional, pode exacerbar a intrinseca tendéncia de queda da taxa de
lucro. Para certos marxistas, nomeados de tedricos do profit squeeze, entretanto, o crescente poder dos
trabalhadores pode ser o fator cabal na queda da taxa de lucro. Glyn (2006) ao explicar a crise de
lucratividade dos paises da OCDE nos anos 1970, por exemplo, se inclui nesta corrente. Marx (1983c,
p.182), por outro angulo, afirma: “Nada mais absurdo do que explicar a queda da taxa de lucro a partir
de uma elevacéo da taxa de salario, embora também isso possa excepcionalmente ser o caso”. Para uma
critica a Andrew Glyn e aos tedricos do profit squeeze ver Shaikh (1978).
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circunstancias e no decorrer de periodos prolongados” (MARX, 1983c, p.164-177-
181).

Dentre as contra-tendéncias, destacadas por Marx, que poderiam atenuar ou até
mesmo aumentar a taxa de lucro durante certos prazos, é oportuno assinalar duas: (i) o
barateamento dos elementos do capital constante — sejam os do capital fixo ou os do
capital circulante — e (ii) o comércio exterior. A primeira decorre do crescimento da
produtividade do trabalho e se traduz numa baixa (ou no estancamento) da composi¢ao
organica do capital. Isto ocorre, pois embora a massa de meios de producao cresca em
relacdo a uma dada forca de trabalho, a elevacdo do valor do capital constante em
relacdo ao capital variavel pode ndo acompanhar a respectiva elevacdo de sua massa.
Tal fendmeno tem apresentado bastante suporte empirico nas Gltimas décadas, ja que a
intensa renovacdo tecnoldgica a partir dos anos 1980, fruto das novas tecnologias de
informacdo e comunicacdo, ao desvalorizar 0s equipamentos existentes em um ritmo
acelerado, tem enfraquecido a elevacdo da composi¢do organica do capital.

J& o comércio exterior, com efeito, ao possibilitar a importacdo de bens salariais
e/ou de meios de producao baratos e a migracéo do capital para areas em que a forca de
trabalho e/ou os recursos naturais sejam mais baratos pode contribuir para a elevagédo da
taxa de lucro. Neste sentido, é digno de nota o papel de destaque da China, e em menor
escala da india, neste cenério. De acordo com Mingi Li (2008), por exemplo, a taxa
salarial de um trabalhador médio na China é cerca de um vigésimo daquela nos EUA,
1/16 daquela na Coréia do Sul, ¥ daquela na Europa do Leste e a metade daquela no
México ou no Brasil. Ou seja, a forca de trabalho chinesa, grande em quantidade,
produtiva e extremamente barata, permite aos capitalistas chineses e estrangeiros
lucrarem através de sua exploracdo intensa — ndo € a toa que a China é grande receptora
de Investimentos Estrangeiros.

Com base no aparato teorico exposto nao fica dificil visualizar a razdo dos paises
atrasados apresentarem taxas de lucro mais altas do que os paises avangados, 0 que
precisamente, atrai a exportacdo de capitais dos Ultimos aos primeiros. Sendo assim,
passar-se-4, entdo, as variaveis que possibilitariam, dentro de limites capitalistas,
trajetérias de catching up aos paises subdesenvolvidos, caso do Brasil — objeto de

estudo deste trabalho.
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2.1.4 O padrao de convergéncia ao estilo classico-marxista

O proposito deste topico € discutir de maneira breve as principais variaveis
envolvidas nas trajetorias de catching up ou falling behind, tendo em vista que
economias capitalistas tém o desenvolvimento desigual como norma — umas
aproximando-se dos paises mais desenvolvidos e melhorando sua qualidade de vida, e
outras vendo este hiato aumentar, ou simplesmente, estancar.

Do marco tedrico acima, é possivel inferir quatro caracteristicas de longo prazo
das economias capitalistas: (i) 0 aumento da produtividade do trabalho; (ii) a queda da
produtividade do capital; (iii) a tendéncia de queda da taxa de lucro e (iv) a importancia
da acumulacdo de capital. A acumulacdo de capital fixo produtivo, vale lembrar, para
diversas correntes do pensamento econémico tem papel de destaque no processo de
crescimento econdmico, isto é, trata-se para alguns da forca motriz por tras do
crescimento econdémico e da geracdo de emprego e renda (STOCKHAMMER, 2004;
AGLIETA, 2001; HARRIBEY, 2003). Em verdade, ndo seria exagero afirmar existirem
dois fatos estilizados, dentre outros, do desenvolvimento econémico. O primeiro deles
sendo a conexao entre o proprio desenvolvimento econémico e a queda da participacao
do emprego na agricultura, e o segundo, mais precisamente, a forte conexao entre a taxa
de investimento em capital e a taxa de crescimento do produto e do produto por
trabalhador (CEPAL, 2010; RODRIK, 2011; SERRANO & MEDEIROS, 2004)".

Na tradicdo neocléssica de crescimento exdgeno usual (Solow), entretanto, é
dificil de explicar este Gltimo fato estilizado, tendo em vista a suposicdo de retornos
marginais decrescentes da acumulacdo de capital. Conveém ressaltar, todavia, que os
retornos marginais decrescentes da acumulacéo de capital para a escola neoclassica ndo
sdo uma hipdtese tecnoldgica, mas sim o resultado inevitavel de supor que os bens de

capital adicionais vdo ser combinados com uma forca de trabalho plenamente

15" A pertinéncia dos debates acerca, por exemplo, da “nova economia” e da “economia do conhecimento
e da informagdo” ndo significa que a acumulagéo de capital fixo produtivo tenha se tornado irrelevante.
Como observa Kaldor, a medida que o capital fixo produtivo e as qualificagbes do trabalho sejam
frequentemente complementares, e que 0 progresso técnico se manifeste em novas maquinas e
equipamentos, a acumulacdo de capital se torna uma precondicdo para que as outras varidveis
relacionadas com o crescimento econdmico possam efetivamente atuar em suas implicagcdes econémicas e
sociais (BRUNO, 2009).
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empregada®™®. Tal pressuposto, no entanto, como salientam Serrano & Medeiros (2004,
p.246), tem pouca correspondéncia com a realidade:

E bastante irénico ver tantos economistas desenvolvimentistas
adotando a teoria neocldssica do crescimento endégeno e suas
suposicBes extremamente ad hoc, aparentemente sem perceber o0 quao
estapafdrdio é uma teoria do crescimento, supostamente aplicavel a
economias em desenvolvimento, ser baseada na ideia de que a forcga
de trabalho é um fator escasso. Parece claro, porém, ou pelo menos
sempre pareceu claro tanto para os antigos economistas classicos
guanto para a tradicional literatura do desenvolvimento econémico,
gue economias capitalistas em geral, e economias em
desenvolvimento em particular, tinham excedente estrutural de mao-
de-obra. De uma perspectiva classica, a forca de trabalho em
economias em desenvolvimento é qualquer coisa, exceto escassa (e
também nas economias desenvolvidas, o tamanho da forga de trabalho
historicamente parece nunca ter sido um obstaculo importante ao
crescimento de longo prazo). Meramente retirando a ideia neocléssica
de escassez de trabalho imediatamente eliminamos a tendéncia para os
retornos decrescentes da acumulacdo de capital, j& que os bens de
capital adicionados serdo normalmente combinados com mais trabalho
(ou trabalhadores mais produtivos). Desse modo, em uma Visdo
classica do crescimento, a capacidade produtiva da economia depende
diretamente da taxa de acumulacdo do capital. Se simplesmente
adicionamos as consideragdes smithianas sobre retornos crescentes de
escala (que foi mais tarde retomada por Kaldor) podemos também
facilmente explicar a conexdo entre a acumulagdo e o crescimento do
produto por trabalhador.

O trecho acima implica sustentar que ndo existe nenhuma razdo para crer em uma
convergéncia automatica de taxas de crescimento entre 0s paises e que,
consequentemente, um Estado Desenvolvimentista, que Se preocupe em promover a
acumulacdo de capital, ¢ uma condicdo estritamente necessaria (ainda que ndo o
suficiente) para o catch-up.

Neste sentido deve-se dizer que, de acordo com a tradicdo classica, 0s
determinantes da acumulacdo de capital séo: a taxa de lucro e a taxa de investimento.
Para Marx, como Visto anteriormente, a mecaniza¢do motivada pela lucratividade seria
0 padrdo de progresso técnico tipico das economias capitalistas. Assim, é razoavel supor
gue um pais, dito lider, empregue uma técnica com maior produtividade do trabalho e

menor produtividade do capital do que a de seus seguidores. Isto significa afirmar, por

1% Na teoria de crescimento exdgeno neoclassica, a tendéncia para os retornos marginais decrescentes da
acumulacdo de capital, advém do mecanismo de market clearing nos mercados dos fatores de producao.
J& a teoria neocléssica de crescimento endogeno procura explicar a falta de evidéncia empirica dos
retornos decrescentes para a acumulagdo de capital, por sua vez, através de suposicdes extremamente
arbitrarias sobre as relagdes tecnologicas da economia. Tais “externalidades”, ndo por acaso, tém sempre
a magnitude precisa para compensar exatamente a tendéncia para retornos decrescentes, que vém da forca
de trabalho supostamente escassa.



37

sua vez, que a taxa de lucro nos paises seguidores serd maior do que no pais lider tanto
por uma composicdo organica do capital menos elevada quanto por uma taxa de
exploracdo mais acentuada de sua forga de trabalho. Tal afirmagéo, contudo, néo
implica que a acumulacao de capital no pais seguidor seja maior do que no lider, pois a
taxa de crescimento do estoque de capital depende também das taxas de investimento.
De um modo geral, portanto, pode-se postular que existird um processo de catching up
quando a taxa de acumulacdo de capital no pais seguidor superar a do pais lider, de
forma que a produtividade do trabalho no pais seguidor cresca a taxas maiores do que
no pais lider e a produtividade do capital cres¢a a taxas menores (MARQUETTI et al,
2009; PICHARDO, 2007).
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2.2 DEMANDA EFETIVA E DISTRIBUICAO EM KALECKI

2.2.1 A Determinacao dos lucros e o Principio da Demanda e Efetiva

Ao longo de todos os seus estudos, Michal Kalecki procurou analisar os
problemas relacionados a dindmica capitalista, isto é as suas flutuagdes ciclicas e suas
mudancas de longo prazo. Antes mesmo de Keynes ter publicado em 1936 sua Teoria
Geral, vale lembrar, Kalecki ja havia lancado trés estudos que em conjunto formulavam
de maneira precisa e sistematica o papel da demanda efetiva no processo de reproducédo
capitalista, e que mais tarde culminariam em sua obra mais robusta — Teoria da
Dinamica Econdmica (1954). Durante muito tempo, entretanto, Kalecki foi identificado
como um Keynesiano e sua originalidade, por consequéncia, foi desprezada. Foi apenas
a partir da segunda metade da década de 1950, fruto da divulgacdo feita por
“Keynesianos de esquerda” e marxistas, que as ideias do autor comecaram a ser
percebidas. Ndo a toa Joan Robinson, por exemplo, escrevera: “poucos da atual
geragdo de ‘keynesianos’ param para indagar quanto eles devem a Kalecki e quanto
realmente a Keynes” *".

A importancia de Kalecki, para a teoria econdmica, pode ser melhor abordada
dentro do contexto histérico econébmico, ja que o autor rompe com uma linha de
raciocinio, dominante a época, expressa no legado de renomados autores, indo, desde
Adam Smith, James Mill, Jean-Baptiste Say e John Stuart Mill até, por exemplo, David
Ricardo. Na visao destes autores, de modo geral, a frugalidade era vital para o progresso
econbmico e a acumulacdo estava condicionada a uma poupanca prévia. Assim, a
acumulacdo de capital e o progresso econémico dependeriam somente da producao, ndo
encontrando nenhum obstaculo por parte da demanda. Para Ricardo (1817), mais
precisamente, uma parte da renda gerada no processo produtivo deixaria de ser gasta em
consumo, ou seja, seria poupada, o que poderia representar um excedente de producéo —
um volume invendavel de mercadorias. Acontece que, para Ricardo, a parte poupada da
renda de um capitalista seria usada ou diretamente para acumulacdo (uma compra de
mercadorias) e/ou para empréstimo a outros capitalistas, que a usariam para

acumulacdo. Assim sendo, toda poupanca se transformaria em investimento e, portanto,

Y7 Os economistas marxistas, por sua vez, demoraram a perceber que a obra de Kalecki, embora

desprovida do vocabulario marxista tradicional e recheada por um rigor formal e matematico, se
constituia em um desenvolvimento do conhecido “problema da realizagido”.
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toda producéo estaria sendo vendida: uma parte para consumo e outra para acumulacao.
Como a demanda ndo constituiria problema, a acumulagdo de capital passaria a ser
determinada apenas pelas condi¢des da produgdo, sendo, neste caso, a taxa de lucro
essencial, ja que quanto maior fosse ela, maior seria a taxa de poupanca e,
consequentemente, a taxa de acumulacdo. Considerando, entdo, que o preco fosse dado
(i.e. determinado pelas condic¢des de concorréncia), o lucro, neste argumento, passaria a
depender dos salarios. Ou seja, deste arcabougo tedrico, estes autores em geral, e
Ricardo em particular, concluiriam que sendo a renda uma grandeza dada (composta de
salarios e lucros), o aumento dos salarios resultaria numa reducdo de igual magnitude
nos lucros e, portanto, o principal empecilho a acumulacao seria o préprio aumento dos
salarios.

Diversos autores refutaram, em tempo, estas argumentacdes (que mais tarde
foram transformadas, sob o rotulo de “lei de Say”, em dogma utilizado pelos
economistas neoclassicos) 8. Kalecki, por exemplo, as refutou utilizando os esquemas
de reproducdo ampliada de Marx. De acordo com este ultimo autor, o valor de todas as
mercadorias lancadas no mercado se desdobraria em trés partes: C, o capital constante
(compreendendo o0s insumos incorporados nas mercadorias e a depreciacdo dos
equipamentos empregados na producdo); V, o capital varidvel, correspondente aos
salarios pagos e S, a mais-valia ou lucro que os capitalistas pretendem auferir. Como
para produzir C + V + S, os capitalistas (diretamente, no caso de C, ou atraves dos
trabalhadores, no caso de V) demandariam, e venderiam, mercadorias no valor de
apenas C + V faltaria, contudo, realizar o valor de S, tendo em vista que se isso nédo
acontecesse os capitalistas ndo estariam lucrando, mas apenas incorrendo em custos.
Assim, para que os capitalistas, considerados em conjunto, realizassem a mais-valia e
auferissem o lucro, Kalecki, a partir da teoria de Marx, explica que eles deveriam
comprar uns dos outros, mais mercadorias, além daquelas correspondentes ao valor de
C + V. Enquanto pessoas, 0s capitalistas precisariam consumir, logo, comprariam bens
de consumo. Enquanto agentes do capital, necessitariam acumular, logo, comprariam

bens de investimento. Por conclusdo, o montante de lucros auferidos pelos capitalistas

18 Afora Marx, como visto anteriormente, e Keynes, Malthus em seus Principios de Economia Politica
(1820) também negara “a lei de Say”. Para o autor, a demanda tenderia a ser inferior a produgao, ja que os
capitalistas ndo gastariam toda sua renda. Dos lucros totais, os capitalistas usariam uma parte para
consumir e outra para acumular capital, mas uma parte restante ndo seria gasta em coisa alguma, em
virtude, segundo Malthus, a uma “preferéncia pela indoléncia” por parte dos capitalistas. Tal conceito,
diga-se de passagem, guarda estreita relagdo com o conceito de “propensdo a poupar” formulado por
Keynes um século mais tarde.
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dependeria do quanto eles mesmos gastam na compra de bens de consumo e de
investimento, de modo que apenas por acaso este lucro seria igual ao S produzido. De

maneira esquematica o argumento se torna mais claro:

Y=R+W (2.5)

Onde Y é o produto nacional bruto (antes de deduzir a depreciagdo);
R sdo os lucros brutos dos capitalistas (antes de deduzir a depreciagéo);

W sdo os salarios dos trabalhadores;

Como a renda nacional também é determinada pelos gastos associados aos

diversos componentes do produto tem-se que:

Y =1+ Cy+Cy+ G + (X — M) (2.6)

Onde | é o investimento, Cx 0 consumo dos capitalistas, C,, 0 consumo dos
assalariados, G o gasto publico e (X — M) o saldo do comércio exterior entre
exportacOes (X) e importacdes (M) de bens e servicos.

Assim, no caso simplificado em que Kalecki abstrai 0 governo e o setor externo,

a equacdo anterior se reduz a:

Y =1+ C+Cy 2.7)

Que, juntamente com (2.5) e ainda supondo que a propensdo marginal a
consumir dos trabalhadores é igual a 1 (ou seja, Cy = W), resulta na equagdo de

determinacéo dos lucros, isto é:

R=1+Cy (2.8)

Donde se deriva a proposicdo Kaleckiana de que os trabalhadores gastam o que
ganham, e os capitalistas ganham o que gastam. Quanto a causalidade da equacéo (2.8)
Kalecki afirma:

O que significa essa equacdo? Quer dizer que os lucros em um dado
periodo determinam o consumo e o investimento dos capitalistas? Ou
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0 contrario? A resposta depende de qual dos itens estiver diretamente
sujeito as decisBGes dos capitalistas. Ora, é claro que os capitalistas
podem decidir consumir e investir mais num dado periodo que no
procedente, mas ndo podem decidir ganhar mais. Portanto, sdo suas
decisdes guanto a investimento e consumo que determinam os lucros e
néo vice-versa (KALECKI, 1983, p.35-36).

E a partir do trecho acima que se pode inferir o Principio da Demanda Efetiva
(PDE) formulado por Kalecki, ja que em uma dada economia monetaria, a Unica decisao
autdnoma é a de gastar (comprar, converter dinheiro em mercadoria) *°. Neste sentido,
convém lembrar, ndo se pode subordinar o PDE ao problema de insuficiéncia de
demanda, pois aquele afirma tdo somente que em cada operacdo de compra e venda o

gasto € quem determina a receita e ndo vice-versa. Assim, Mario Possas adverte:

Nao ¢é preciso invocar a ocorréncia de “entesouramento”, no jargdo
classico e marxista, ou de “preferéncia por liquidez”, na terminologia
keynesiana, ou qualquer outro tipo de ‘“vazamento” monetario de
renda entre um dado rendimento e o gasto subsequente, para validar o
PDE e invalidar a lei de Say. [..] E verdade que a presenca do
dinheiro, como mostrou Marx, é suficiente para rejeitar a lei de Say, e
assim mostrar a possibilidade teérica das crises, jA mesmo no ambito
de uma economia mercantil simples. Também é verdade, como se viu,
que ela é essencial a demonstracdo do PDE; mas ndo isoladamente,
sendo juntamente com os demais elementos constitutivos de uma
economia mercantil, notadamente a divisdo social do trabalho e a
auséncia de coordenacdo consciente do processo de troca (que Marx
denominou “anarquia da produgdo”). Seria portanto um erro
considera-la de algum modo a responsavel isolada pelas crises, pelo
desemprego etc.; foi esse erro teérico que levou a uma longa tradicéo
de identificagdo incorreta do PDE com o suposto “problema” da
“insuficiéncia da demanda efetiva” no campo heterodoxo, de
marxistas a keynesianos de esquerda. O PDE ndo tem qualquer “viés
de baixa” intrinseco; a renda ¢ o emprego serdo sempre derivados da
demanda efetiva, e portanto daquilo que os agentes decidirem
autonomamente gastar, a partir de suas expectativas (POSSAS, 1999,
p.22-23).

Posto isto, passar-se-a, entdo, a analise de Kalecki a respeito da concorréncia e
da respectiva formacgéo de precos de empresas atuando sob os ditames do capitalismo

monopolista.

19 E importante ressaltar, todavia, que os lucros do periodo passado sdo também determinantes

importantes do consumo e do investimento capitalistas. Kalecki (1983, p.36) esclarece: “Se os
capitalistas sempre decidissem consumir ou investir num dado periodo o que ganharam no periodo
anterior, os lucros desse periodo dado seriam iguais aos do anterior. Num caso desses, os lucros
permaneceriam estaciondrios. [...] Mas ndo é isso que acontece. Apesar de os lucros do periodo anterior
serem um dos determinantes importantes do consumo e do investimento dos capitalistas, os capitalistas
em geral ndo decidem consumir e investir num dado periodo precisamente o0 que ganharam no anterior.

2

Isso explica por que os lucros ndo permanecem estacionarios, mas flutuam com o tempo”.
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2.2.2 A formag¢do de preg¢os sob concorréncia imperfeita e os
determinantes da parcela salarial na renda

Em sua analise a respeito de economias capitalistas, Kalecki conseguiu
relacionar fundamentalmente a determinacdo do produto nacional com a distribuicdo da
renda e a formacdo de precos. Para isso, todavia, teve de romper frontalmente com a
teoria neoclassica dos precos e o seu corolario de concorréncia perfeita. Para Kalecki,
convém ressaltar, tal hipotese se constituia em uma suposi¢do extremamente irrealista,
n&do apenas para a presente fase do capitalismo, mas mesmo para a assim dita economia
capitalista competitiva de séculos passados, j& que a competicdo no capitalismo, em
geral, fora sempre muito imperfeita (KALECKI, 1977, p.94).

Uma das primeiras criticas elaboradas por Kalecki refere-se a hipdtese de custos
marginais crescentes, equivalente & hipotese de rendimentos marginais decrescentes:

E perfeitamente justo supor que nas empresas industriais a curva dos
custos marginais tem um relativamente longo segmento horizontal e
somente comeca a subir ao se aproximar da plena utilizacdo dos
recursos [...] As empresas, em geral, ndo atingem a plena utilizacéo se
ocupam no mercado uma posicdo monopolista (como os cartéis) ou
guase monopolista (concorréncia imperfeita). Dai porque temos
comumente [...] a curva horizontal dos custos marginais, nos quais o
preco é consideravelmente superior (KALECKI, 1977, p.82-84).

Na abordagem de Kalecki, por conseguinte, excetuando-se as matérias-primas
(produtos pouco diferenciados, com oferta rigida no curto prazo e, portanto, com precos
determinados pela demanda), nos demais setores existe reserva de capacidade produtiva
e as empresas detém poder sobre seus mercados para fixarem 0s precos de seus
produtos. Assim, “a razdo entre os pregos e os custos marginais (a qual é maior do que
a unidade) indica o quanto a situacdo se afasta da concorréncia perfeita, e por isso
pode servir como medida do “grau de monopdlio” (KALECKI, 1977, p.84). Diante das
incertezas no processo de fixacdo de precos, contudo, as firmas ndo conseguem
maximizar seus lucros e devem levar em consideracdo a taxa de lucro que esperam
obter, os precos de seus competidores e seus custos médios unitarios, isto é:

Para fixar os precos, a firma leva em consideracdo a média de seus
custos diretos e os precos de outras firmas que fabricam produtos
similares. A firma tem que evitar que o preco se eleve demasiado com
relacdo aos precos das outras firmas, ja que se isso sucedesse as
vendas se reduziriam drasticamente. E preciso também, por outro
lado, evitar que o prego se torne demasiado baixo com relacdo & média
dos custos diretos, porquanto isso reduziria drasticamente a margem
de lucro (KALECKI, 1983, p.8).
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Nestas condicOes, a equacdo de formacdo de precos de uma empresa pode ser
representada da seguinte forma:
P=mu+nP, (2.9)

Onde P é o preco determinado pela firma em questdo; u representa os custos diretos

unitarios; P, o preco médio do mercado e m e n os coeficientes que refletem o grau de

monopolio da posi¢do da firma.

Considerando, entdo, que uma firma individual determine seu preco ao mesmo

nivel da concorréncia, tem-se que:

P=P (2.10)

Tornando a equagéo (2.9) igual a:

P/u=m/(1—n) (2.11)

A expressdo m/(1—n)reflete o mark-up utilizado pelas firmas para cobrir seus

custos diretos e, portanto, a sua elevacdo representa um grau mais elevado de
monopolio e vice-versa (Kalecki, 1983, p.9). Neste sentido, € possivel destacar quatro
causas apontadas por Kalecki (1983, p.11-13) para modifica¢6es no grau de monopélio:
Q) A concentragdo industrial, que tende a elevar o grau de monopdlio
através do preco cobrado pelas empresas lideres;
(i) A diferenciacdo de produtos através de vias como, por exemplo, a
publicidade, que também tende a elevar o grau de monopdlio;
(ili)) A raz&o entre os custos indiretos e os custos diretos, uma vez que um
aumento do primeiro em relacdo ao segundo tende a comprimir as
margens de lucro e;
(iv) O poder de barganha, ja que a existéncia de sindicatos poderosos pode

criar uma tendéncia no sentido de se reduzir a margem de lucro.

Na economia como um todo, vale lembrar, a reparticdo da renda constitui a
média ponderada da reparticdo nos diferentes ramos produtivos. E, em cada ramo, a

distribuicdo é funcdo tanto do grau de monopodlio como da relagdo entre o custo dos
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insumos materiais e os salarios. Para que se possa entrar na analise dos determinantes da
parcela relativa dos salarios na renda de modo consistente, portanto, Kalecki afirma ser
necessario ligar a razdo entre rendimentos e custos diretos num ramo da industria e a
parcela relativa dos salarios no valor agregado neste ramo da industria. Como ponto de
partida para isso, por tais razdes, toma-se a participacdo dos salarios no valor agregado
de um ramo industrial. O valor da producgédo pode ser definido tanto pelo produto entre o

preco(P) e a quantidade produzida (X,), como pela soma dos salarios (W,), das
matérias-primas (M,), dos lucros (R.) e dos custos indiretos (O,). No primeiro caso, 0
valor da producdo é estabelecido por meio de um mark-up (k) sobre os custos diretos de
producdo (u), ou seja:

k=(P. X,)/u=(P X,)/W, +M,)..P. X, =k(W, + M,), sendo k >0

No segundo caso, P. X, =W, +M, +R, +0O,, logo

KW, +M;)-W, +M,)=R, +0, .. (k-DW, +M,) =R, + O, (2.12)

O valor agregado (Y;), por sua vez, é definido como o valor da producdo menos

0s custos de matérias primas, i.e., a soma de custos indiretos, salarios e lucros, o que

pode ser expresso da seguinte forma:
W.+R +0O, =Y, .Y, =W, + (k-D)W, + M,) (2.13)

De modo que a participacdo dos salarios no valor agregado possa ser obtida

através da razdo entre a massa de salarios e o valor agregado:

W, 7Y, =W, /W, + (K =D, +M,)] (2.14)

Ou de maneira simplificada,

W. 1Y, =, =1/ 1+ (k -1)(j+1) ] (2.15)
Onde j=M,/W,
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Da equacdo (2.15) pode-se concluir, entdo, que a parcela relativa dos salarios no

valor agregado é determinada pelos parametros k e j, sendo que uma elevagdo do grau

de monopdlio ou dos precos das matérias primas com relagdo aos custos de salérios por
unidade provoca uma queda da parcela relativa dos salarios no valor agregado
(KALECKI, 1983, p.21-22) %.

2.2.3 Distribuicdo e determinacio do nivel de renda

Embora o processo de distribuicdo da renda seja um fendémeno de ordem
microeconémica, para Kalecki, ele se constitui em um importante fator de determinacao
do produto. No artigo “As equa¢des marxistas de reprodu¢do e a economia moderna”,
por exemplo, o autor constr6i um modelo departamental para demonstrar que um
aumento global de salarios ndo implica em uma reducdo dos lucros totais como faz crer
0 senso comum. Para tanto, Kalecki propde um modelo de trés setores, verticalmente
integrados — isto é que produzem 0s iNSUMOS necessarios as suas respectivas producdes
— onde:

Departamento | (DI) inclui o valor total do investimento bruto, representando,
em suma, a producdo total de todos os bens finais ndo utilizados para consumo;

Departamento 1l (DIl) compreende o valor total da producdo de bens de
consumo para os capitalistas;

Departamento 111 (DIII) abarca o valor total da producdo de bens de consumo
para os trabalhadores.

Assim, assumindo ainda a hip6tese simplificadora de auséncia de governo e
comércio exterior (e abstracdo da poupanca dos trabalhadores), tem-se que a producéao
de cada setor, bem como a soma dos lucros e salarios setoriais, representam o produto e

a renda gerados no respectivo pais®’:

% Nao se pode perder de vista que para Kalecki todas as variaveis que determinam os precos podem
mudar no longo prazo. Contudo, se o grau de monopdlio ndo se altera, tais variagdes de precos serdo
decorrentes das variagdes nos custos diretos unitarios. As mudancgas nos custos, por sua vez, podem advir
tanto do progresso tecnoldgico, como das variacBes nos precos das matérias primas e dos salarios. Em
relagdo a estes dois Ultimos, isto & ao parametro |, pode-se afirmar que, ao longo do ciclo econdmico, ele

tende a diminuir nas fases de depressdo e a crescer nas fases de expansdo, pois 0s pregos das matérias-
primas caem mais rapido que os salarios no declinio econdmico e sobem mais rapido que estes na fase de
prosperidade (Amitrano, 2003, p.6).

2! Kalecki exclui qualquer possibilidade de dinamica de curto prazo em seu modelo, tanto de precos
guanto de uma possivel acumulacéo de estoques de bens ndo-vendidos (KALECKI, 1977, p.2).



Departamento | Departamento Il | Departamento 111 | Total
R1 R2 R3 R
w1l W2 W3 W
[ C, C, Y
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Sendo R1, R2 e R3 os lucros brutos de cada departamento; W1, W2 e W3 o0s

trabalhadores e Y a renda nacional bruta.

respectivos salarios pagos em cada setor; R e W, os lucros totais e salarios totais; | 0s

investimentos brutos totais, C, o consumo dos capitalistas, C, o consumo dos

Neste “tableau économique” ¢ possivel visualizar que sdo os departamentos | e

R3=C, -W3=W1+W2

Il que determinam a produgdo do departamento Ill e, portanto, toda a dindmica da
producdo. Como DIII responde pela producdo dos bens de consumo dos trabalhadores,
seu lucro advém unicamente dos gastos dos trabalhadores de DI e DII, pois W3 é tanto

demanda (receita) como custo para DIII, ou seja, como C, =W1+W2+W3, tem-se

(2.16)

Somando Rle R2 em ambos os lados da equacdo (2.16), obtém-se, entdo,

Rl1+R2+R3=R1+W1+R2+W2

Ou

R=1+C,

novamente a equacéo (2.8) de determinacéo dos lucros:

Paralelamente a isto, dada a distribui¢cdo da renda nos trés setores, representadas

respectivamente por:

WL=W1/1;w2=W2/C,;w3=W3/C,

2.17)
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Pode se representar o consumo dos trabalhadores por:

C, =Wl +w2C,)/(1-w3) (2.18)
De modo que:
Y=1+C, +C,=1+C, +[(WLl +wW2C, )/(1—w3)] (2.19)

A equacao (2.19) explicita mais uma vez o principio da demanda efetiva, pois a
renda nacional apresenta-se como uma funcdo positiva dos gastos autbnomos dos

capitalistas. Em relagéo aos fatores de distribuigdo Kalecki pontua:

O que foi dito acima esclarece o papel dos “fatores de distribui¢ao”,
isto &, os fatores que determinam a distribui¢do da renda (como o grau
de monopolio) na teoria dos lucros. Dado que os lucros séo
determinados pelo consumo e investimento dos capitalistas, é a renda
dos trabalhadores (igual aqui ao consumo dos trabalhadores) que é
determinada pelos “fatores de distribuicdo”. Dessa forma, o consumo
e o investimento dos capitalistas, em conjunto com os “fatores de
distribuicdo”, determinam o consumo dos trabalhadores e,
consequentemente, a producdo e o emprego em escala nacional
(KALECKI, 1983, p.37).

Em adicdo, a equacdo (2.19) demonstra que alteracdes na distribuicdo da renda
afetam tdo somente a renda agregada e ndo o nivel de lucros. De fato, ndo é possivel, a
partir desta Ultima equacao, estabelecer uma relacdo direta entre lucros e salarios, pois
uma melhor distribuicdo em direcdo aos salarios ampliaria a renda nacional, o que, por
sua vez, permitiria simultaneamente maiores lucros e salarios. Por consequéncia, nédo é
possivel afirmar que a massa total de lucros seja determinada pelo grau de monopdlio,
este afeta, como visto anteriormente, apenas a parcela dos salarios®.

Com base no exposto pode-se, por fim, exemplificar como um aumento real
generalizado de salarios ndo implica em uma reducdo nos lucros globais. Para tanto
basta considerar um aumento real de salarios nos trés setores, AW . Deste feito, decorre

uma perda de lucros nos departamentos | e Il equivalente ao aumento dos salarios

22 Neste sentido, Kalecki parece concordar com Marx (1983, p.135) quando este postula que: “4

formacdo de mais-valia (...) ndo pode ser, portanto, explicada por venderem os vendedores as
mercadorias acima do seu valor, nem por os compradores as comprarem abaixo do seu valor (...). Os
representantes consequentes da ilusdo de que a mais-valia se origina de um aumento nominal de prego
ou do privilégio do vendedor de vender a mercadoria caro demais pressupdem, portanto, uma classe que
sO compra sem vender, por conseguinte, s6 consome sem produzir”.
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(AW1=-ARL,AW2 =-AR2). Como, todavia, 0s salarios sdo totalmente gastos em

bens de consumo para os trabalhadores e os trabalhadores ndo poupam, este aumento de
salarios ira elevar os lucros do departamento Il (seja via precos ou quantidade
produzida) na exata magnitude em que os lucros nos demais setores irdo

cair (AR3=AW1+AW?2). Como resultado, portanto, os lucros totais permanecem

inalterados, a participacdo dos saléarios totais na renda nacional se eleva e a renda
nacional também — na mesma proporcao gerada pelo acréscimo de producdo e emprego
no departamento 111 (KALECKI, 1977, p.92-93) %,

2.2.4 Os ciclos e o crescimento a longo prazo de economias capitalistas

Para Kalecki, as economias capitalistas se desenvolvem dentro de um padréao
ciclico. Assim, embora se expandam, apresentam flutuacdes em torno de uma tendéncia
ascendente. Deste contexto, portanto, é possivel extrair dois tipos de questdes que o
autor se propde a responder em seus estudos: Por que a renda oscila ao longo do tempo?
E, por que a renda cresce? Obviamente estas duas questBes estdo estreitamente
relacionadas e, em verdade, uma explicacdo geral a elas as responderia
simultaneamente, tendo em vista que, ao longo do tempo, o comportamento da
producdo nada mais é do que uma sucessdo de producBes anuais. Do ponto de vista
metodoldgico, entretanto, € possivel separar estas duas questdes, em virtude do seu
objeto de estudo: a primeira trata das mudancas ciclicas ao passo que a segunda do
crescimento da renda.

Do que foi visto até agora, pode-se dizer que tanto os lucros dos capitalistas
como um todo num ano qualquer, quanto o montante de salérios e a producgao nacional
(dada a distribuicdo da renda entre salarios e lucros) sdo determinados pelos gastos dos
proprios capitalistas em investimento e consumo. Por conseguinte, as variaveis
estratégicas na determinacdo do nivel da atividade econdmica sdo o investimento e o
consumo dos capitalistas®*. Considerando, entdo, que para Kalecki (1983, capitulo 4) o
consumo dos capitalistas num ano t dependa dos lucros no ano t-1, por exemplo, e que

estes dependam do 