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1 - APRESENTAGCAO DO TEMA

Fundos de Investimento com énfase em FAQ, FIF e ACOES.

Tema escolhido para demonstragéo de seu significado e a legislagdo o qual rege os fundos
de investimentos existentes no mercado financeiro, e a grande procura pelos investidores
para a seguranga de maior rendimento, garantindo o valor da moeda, e acompanhamento

por érgaos fiscalizadores.



2 - DELIMITAGAO DO TEMA

Descri¢éo da origem, tipos de fundos existentes, Autorizagao e aprovagao para a abertura e
funcionamento, legistagdo que rege, regulamentos / estatutos dos fundos, oérgdos
fiscalizadores, composi¢ao da carteira, tipos e significados dos ativos no mercado financeiro,
contabilizagdes, demonstragdes financeiras, publicagdes, informagdes aos cotistas /

acionistas / investidores e encerramento de Atividades.



3 - JUSTIFICATIVA

Pesquisar para conhecimentos do funcionamentos das aplicagdes no mercado financeiro,
para o qual estamos enderegando nossos recursos disponiveis, para termos garantia da
seguranga das valorizagbes de nossos investimentos, e com o passar do tempo

aumentando, conforme a rentabilidade que esta nos fornega.

Aumento do conhecimento profissional para os que estdo envolvidos na area especifica de
fundos de investimentos, dos tipos apresentados no tema, que vai ser exposto nesta
monografia, aumentando também a curiosidade na busca de demais informagdes, para que
possamos nos atualizar, e apresentar onde temos que efetuar maiores pesquisas € aumento
de qualidade e tecnologia avangada, pois € um grande campo de atuagéo para os bancos de

investimentos.

Despertar o interesse dos investidores em conhecer melhor o mercado financeiro, para que
saibam o que esta sendo oferecido através das agéncias bancérias, e qual a melhor opgéo

para a prote¢do e aumento do capital investido.

Verificagbes das vantagens, custos beneficios para a constituigdo de fundos de

investimentos e para a sua manutengao.

Levantamento dos direitos e obrigagdes do administrador e do investidor, por meio de

legislagGes publicadas por 6rgéos fiscalizadores.



Dar ciencia a todos os que trabalham na area de fundos de investimentos, da importancia de
se saber como o mercado financeiro trata os seus recuros investidos, e como é de

importancia para os investidores o reconhecimento de suas aplicagdes.



4 - OBJETIVOS

4.1 - OBJETIVO GERAL

Estudo, pesquisa e como fonte de apoio aos interessados, tanto para aqueles que trabalham

na area, como para aqueles que simplesmente tenham curiosidades referente ao tema.

Legislagéo, fiscalizagdo, origem, funcionamento e encerramento de atividade de fundos de

investimentos.

4.2 - OBJETIVO ESPECIFICO

Levantamento de informagbes para conhecimento pessoal e profissional, que referencie ao
tema escolhido, quanto a sua origem, constituigdo, aprovagao, tipo de fundo, mercado
financeiro em que opera, tipos e significados de ativos existentes, contabilizagdes das
aplicagbes realizadas pelos investidores, contabilidade das aplicagbes no mercado
financeiro realizado pelos fundos, obrigagdes do administrador, despesas dos fundos,
infformagées que devem ser colocados a disposi¢do dos investidores, demonstragdes
financeiras que devem ser publicadas, periodo de publicagdo, multas pela falta das

informagdes a investidores e a 6rgéos interessados.



5 - PROCEDIMENTOS

Para conclusdo da monografia, serdo utilizados, livros, revistas, jornais, regulamentos,

normas, leis, manuais internos, informativos, disquetes, micro ( Word e Excel ).

A monografia sera realizada no estabelecimento de trabalho e em minha residéncia, em
horario de almogo, apds o horario de trabalho e nas minhas férias, onde terei mais tempo

para a realizagdo desta monografia.



6 - DESENVOLVIMENTO DO TEMA

6.1 - HISTORICO

Os primeiros fundos de investimento devem ter sido organizados na Inglaterra, em fins do
século XVIIl, quando religiosos escoceses uniram seus capitais para financiar novas

‘atividades industriais, estimuladas pela Revolugao industrial.

No Brasil, os primeiros fundos de investimento (de aplicagao voluntaria) surgiram depois da
2.a Guerra Mundial, mas o alargamento do seu mercado deu-se apenas no final dos anos

60.



6.2 - DEFINICOES DE FUNDOS

Os fundos de investimento sdo entidades financeiras que, mediante a emissdo de titulos
préprios, concentram os capitais de numerosos individuos, a fim de aplica-los em titulos e
valores, em condi¢des tecnicamente mais favoraveis que aquelas em que o fariam seus

participantes, se realizassem tais aplicagdes diretamente.

Os fundos de investimentos sdo forma de condominios abertos que proporcionam
rendimentos atualizados e compensadores. E o resultado de uma administragdo criteriosa
das carteiras de investimentos realizadas por profissionais altamente qualificados no
mercado financeiro, que de conformidade com as regras estabelecidas pelo Banco Central e

CVM, buscam as melhores op¢des para os investidores.

O instrumento legal que da vida aos fundos brasileiros é a resolugdo 147 do Banco Central.



6.3 - TIPOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

6.3.1-

FAQ : Fundos de aplicagbes em cotas de Fundos de investimentos financeiros ( FIF ).

O aplicador compra cotas do FAQ e a DTVM aplica o patriménio desse FAQ em cotas de
seu FIF ou de FIF's de outros bancos.

A composicao da carteira € 100 % quotas de FIF's.

As instituicdes podem constituirem e administrarem fundos de investimentos cujos recursos
devem ser destinados, exclusivamente, a aquisi¢des de quotas de fundos de investimentos

financeiros e de fundos no exterior.

A constituicdo e o funcionamento do fundo de aplicagdo em quotas de fundos de
investimento, subordinam-se, no que couber as normas estabelecidas regulamento,
observado o seguinte:

| - De sua denominagado deve constar a expressao “Aplicagdo em Quotas de Fundos de
Investimento”;

Il - Sua carteira deve ser composta, integralmente, de quotas de fundos de investimento,
vedada a aquisi¢éo de quotas :

a) De fundo de investimento financeiro que nao de curto prazo por parte de fundo aplicagéo
em quotas de fundo de investimento curto prazo;

b) De fundo de investimento financeiro com intervalo de atualizagéo do valor da quota
superior aquele adotado pelo fundo de aplicagdo em quotas de fundo de investimento;,

Il - Suas aplicagdes em quotas de um mesmo fundo ndo podem exceder 25 % de seu
patrimdnio liquido;

IV - As informagdes , restringem-se aos valores do patrimonio liquido e da quota, com base

no Ultimo dia do més a que se referirem, além dos valores totais das captagdes e dos
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resgates acumulados no més, e devem ser prestadas ao Banco Central do Brasil, via
transagdo SISBACEN a ser oportunamente divulgada, até o terceiro dia util apés o
encerramento de cada més.

Admite-se que as aplicagdes do fundo excedem o percentual, desde que se trate de quotas

de fundo administrado por instituigdo integrante do mesmo conglomerado financeiro;

Ocorrendo atraso ou incorregdo na prestagdo das informagdes, aplica-se a instituigao

administradora a multa prevista na lesgislagdo competente.

FIF : Fundo de investimento financeiro.
Nao temos aplicadores direto e sim, quem aplica nos FIF's sdo os fundos FAQ.
Existentes as modadalidades de FIF's de Curto prazo, Renda fixa e Renda Variavel, e a sua

composi¢ao de carteira apresenta de no minimo 51 % de aplicagdes em agoes.

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CURTO PRAZO

E facultada a constituicdo e administracdo; por parte das instituicdes, fundo que admita

resgate de quotas a qualquer tempo como rendimento.

A constituigdo e o funcionamento do fundo, designado fundo de investimento financeiro -
Curto Prazo, subordinam-se, no que couber, as normas estabelecidas no regulamento da
circular 2.616, observado o seguinte :

| - De sua denominagio deve constar a expressao “Investimento Financeiro - Curto Prazo”,
Il - Suas aplicagbes devem estar representadas por:

a) Depésito no Banco Central do Brasil, na forma da regulamentagéo especifica;
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b) Ativos financeiros e modalidades operacionais facultados aos fundos de investimento
financeiro;

Il- Os resgate de suas quotas devem serem efetivadas, no préprio dia ou no primeiro dia util
subsequente ao de sua solicitagdo, com utilizagao do valor da quota em vigor no dia do

pagamento respectivo.

O regulamento dos tipos de fundo de investimento : FAQ’s e FIF’s, estao discriminado na
circular 2.616 de 18.09.95, que disciplina a constituicdo e o funcionamento de Fundos de
Investimento Financeiro ( FIF ) e de Fundos de Aplicagbes em Quotas de Fundos de

Investimento Financeiro ( FAQ).
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6.3.1.1 - CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

O fundo de investimento financeiro, constituido sob forma de condominio aberto, e uma
comunhdo de recursos, destinados a aplicagdo em carteira diversificada de ativos
financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado

financeiro, observadas as limitagdes previstas no regulamento em vigor.

O fundo tem prazo indeterminado de duragédo e de sua denominagio, que nio pode conter
termos incompativeis com o seu objetivo, deve constar a expressdo “‘Investimento
Financeiro™’, facultado o acréscimo do vocabulo que identifique o perfil de suas aplicages
na hipétese de direcionamento de parcela preponderante de seus recursos para segmento
especifico.

A constitui¢do do fundo, no prazo de 5 dias contados de sua ocorréncia, deve ser objeto de
comunicagao por escrito a Delegacia Regional do Banco Central do Brasil a que estiver
jurisdicionada a instituigdo administradora, na qual deve constar :

| - A data de constituicao do fundo;

Il - A designacdo de membro estatutario da administragdo da instituigdo administradora,
tecnicamente qualificado, para responder, civil e criminalmente, pela gestéo, supervisdo e

acompanhamento do fundo, bem como pela prestagdo de informagdes a esse relativas.

A comunicagdo acima referida deve se fazer acompanhar de declaragdo firmada pelo
administrador designado pela instituicdo administradora de que :

| - Esta ciente de suas obrigagdes para com o fundo;

Il - E responsavel, prioritariamente, nos termos da legislagdo em vigor, inclusive perante
terceiros, pela ocorréncia de situagées que indiquem fraudes, negligéncias, imprudéncias ou

impericias na administragdo do fundo, sujeitando-se, ainda, as aplicagbes das penalidades
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de suspensé&o ou inabilitagdo para cargos de diregdo em instituicdes financeiras e demais

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

O documento de constituicdo deve reproduzir o inteiro teor do regulamento do fundo, conter
a qualificagbes de seus fundadores, ser registrado em cartério de titulos e documentos e

permanecer a disposi¢éo do Banco Central do Brasil na sede da instituigdo administradora.

O Banco Central do Brasil pode determinar alteragdes no regulamento do fundo.

O regulamento do fundo deve conter, no minimo, as seguintes informagdes :

| - Taxa de administragao ou critério para sua fixagao;

Il - Demais taxas e/ou despesas;

Il - Politica de investimento, de forma a caracterizar o segmento em que
preponderantemente o fundo deve atuar;

IV - Condi¢des de emissao e de resgate de quotas;

V - Fixagéo de intervalo de atualizagdo do valor da quota para fins do resgate respectivo
com rendimento;

VI - Critérios de divulgagéo de informagdes aos conddominos;

VII - Referencia, quando for o caso, a delegagédo de poderes de administra¢éo da carteira do

fundo, com identificagdo e qualificagdo da pessoa juridica a qual delegados tais poderes.

Na definigdo da politica de investimento, devem ser prestadas informagdes acerca :

| - Das caracteristicas gerais da atuagéo do fundo, entre as quais os critérios de composic¢éo
e de diversificagdo da carteira e os riscos operacionais envolvidos;

Il - Da possibilidade de realizagdo de aplicagdes que coloquem em risco o patrimdnio do

fundo.
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As taxas, as despesas e os prazos adotados pelo fundo devem ser idénticos para todos os

conddminos .
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6.3.1.2 - ADMINISTRACAO

A administragdo dos fundos podem serem exercidas por bancos multiplos, bancos
comerciais, caixa econdmica ,bancos de investimentos, Sociedades de créditos,
financiamentos e investimentos, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios ou

sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

E condigdo para a administragéo do fundo o credeciamento da instituigdo administradora no

Sistema de Informagdes Banco Central - SISBACEN.

A instituicdo Administradora que nao dispuser do credenciamento, deve providencia-lo no
Banco Central do Brasil / Departamento de Informatica (DEINF), em Brasilia (DF), ou na

Delegacia Regional do Banco Central do Brasil a que estiver jurisdicionada.

A administrag@o do fundo por Sociedade Corretora ou Sociedade Distribuidora e facultada
aquelas instituicdes que atendam aos limites minimos de capital realizado e patriménio

liquido fixados na regulamentag¢édo em vigor para o exercicio dessa atividade.

A instituicdo administradora, observadas as limitagdes deste regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do fundo e para exercer os direitos
inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem a carteira

desse, inclusive o de ag&o e o de comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais.

Incluem-se entre as obrigagdes da instituicdo administradora:

| - Manter atualizados e em perfeita ordem:
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a) As documentacgdes relativas as operagées do fundo;

b) Os registros dos Condéminos;

c) O livro de atas de assembléias gerais;

d) O livro de presenga de condéminos;

e) Os pareceres do Auditor independente;

f) Os registros de todos os fatos contabeis referentes ao fundo;

Il - Receber quaisquer rendimentos ou valores do fundo;

IIl - Colocar a disposi¢do dos conddminos, gratuitamente, exemplares do regulamento do
fundo, bem como cientiza-los do nome do periédico utilizado para prestagdo de informagées
e da taxa de administragéo praticada;

IV - Divulgar, diariamente o acima, item Ill, além de manter disponiveis, em sua sede,
agéncias e nas instituicdes, que coloquem quotas desse valor do patriménio liquido do
fundo, o valor da quota e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem;

V - Custear as despesas de propaganda do fundo;

VI - Fornecer anualmente aos conddminos, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de

sua publicagéo, sobre o numero de quotas de sua propriedade e respectivo valor.

A divulgagdo das informagbes previstas acima, pode ser providenciada por meio de
entidades da classe de instituicdes do sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado
no regulamento do fundo, pela regularidade na prestagdo dessas informagdes.

Em casos excepcionais, devidamente justificados perante o Banco Central do Brasil, a
divulgagdo das informagdes podem serem providenciadas, de forma e em periodicidade

diversas das previstas.
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A instituicdo administradora pode, observado, mediante deliberagdo da assembléia geral de
condéminos :

| - Contratar servigos de consultoria de empresas especializadas, objetivando a analise dos
ativos financeiros e das modalidades operacionais para intergrarem a carteira do fundo;

Il - Delegar poderes para administrar a carteira do fundo a terceiros devidamente
identificadas, sem prejuizos de sua responsabilidades e da responsabilidade do
administrador;

Os poderes de administragdo somente podem ser delegados a pessoas juridica, integrantes

ou ndo do Sistema Financeiro Nacional.

E vedado a instituicdo administradora, no exercicio de suas fungdes e/ou utilizando-se dos
recursos do fundo :

| - Conceder empréstimos, adiantamentos ou créditos sob qualquer outra modalidade;

Il - Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas, em mercados de derivativos;

Ill - Realizar operagbes e negociar com ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
fora do ambito do mercado financeiro ou expressamente vedadas na regulamentagdo em
vigor,;

IV - Aplicar recursos diretamente no exterior;

V - Adquirir quotas do préprio fundo;

VI - Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no regulamento;

VII - Vender quotas do fundo a prestagao;

VIl - Prometer rendimento predeterminado ao condéminos;

IX - Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

processas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
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desempenho alheio ou no de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X - Delegar poderes para administrar o fundo,

A instituicdo administradora, mediante aviso divulgado em periddico, ou por meio de carta
com aviso de recebimento, ou telegrama com comunicagéo de entrega enderegada a cada
conddémino, pode renunciar a administragao do fundo, desde que convoque, no mesmo ato,

assembléia geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao.

Nas hipbteses de substitui¢do da instituicdo administradora e de liquidagdo do fundo, aplicar-
se-d30, Nno que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das

que regem a responsabilidade civil da prépria instituicdo administradora.

A instituicdo administradora deve estipular remuneragéo a ser percebida pela prestagdo do

servico de administragdo do fundo.

A taxa de administragdo praticada pela instituicdo administradora do fundo somente pode

ser elevada por decisdo da assembléia geral de condéminos.
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6.3.1.3 - CARTEIRA DO FUNDO

As aplicagdes do fundo devem estar representadas por :

| - Depésito no Banco Central do Brasil, na forma de regulamentagao especifica;

Il - Ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito financeiro,
exceto agdes, notas promissérias, emitidas por sociedades andnimas, destinadas a oferta
publica, Titulos de Desenvolvimento Econémico (TDE), quotas de fundos de investimentos
na modalidades regulamentadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e quotas do

Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Os ativos financeiros integrantes da carteira do fundo :

I - Devem estar devidamente registrados, conforme o caso, no Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custodia (SELIC) ou em Sistema de Registro e de Liquidagdo Financeira
administrado pela Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP);

Il - Quando emitidos fisicamente, devem ser custodiados em banco multiplo com carteira
comercial ou de investimento, banco comercial, banco de investimento, bolsa de valores ou
entidade autorizada a prestacao desse servigo pelo Banco Central do Brasil ou pela

Comisséo de Valores Mobiliarios.

As aplicagbes do fundo em ouro somente sédo facultadas quando adquirido em bolsas de

mercadorias e de futuros.

As aplicagdes do fundo em “"Warrants” e em contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestagao futura, bem como em titulos

ou certificados representativos desses contratos devem :
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I - Contar com garantia de instituigao financeira ou sociedade seguradora, observada, nesse

ultimo caso, regulamentagéo especifica da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP);

As operagodes do fundo em mercados de derivativos podem serem realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de

balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas na CETIP.

Relativamente aos ativos financeiros e/ou modalidades operacionais integrantes da carteira
do fundo :

I - O total de emiss&o e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador,
de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas sob controle
comum, bem como de um mesmo Estado, Municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica
ndo pode exceder 10 % do patrimdnio liquido do fundo;

Il - O total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas
sob controle comum pode exceder a 10 % do patrimdnio liquido, observado o maximo de 20

% do patrimbnio liquido do fundo.

Excepcionalmente, até 10 % do patriménio liquido do fundo podem estar representados por

acdes recebidas em decorréncia da conversdo de debéntures.

Os referidos percentuais devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido

do fundo do dia Gtil imediatamente anterior.
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6.3.1.4 - PATRIMONIO LiQUIDO

Entende-se por patriménio liquido do fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da

carteira, mais o valores a receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinag¢éo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s

procedimentos previstos no Plano Contabil das Institui¢des Financeiras Nacionais (COSIF).
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6.3.1.5 - EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do fundo devem ser nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito
em nome de seus titulares,

A qualidade de condémino caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em seu nome.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do condémino no fundo, sua ades&o aos termos do
regulamento respectivo, cabendo a instituicdo administradora as responsabilidades de definir

a forma e providenciar seja efetivada tal adeséo.

As quotas do fundo podem ser colocadas por bancos mdultiplos, bancos comerciais, caixa
econbmica, bancos de investimentos, sociedades de créditos, financiamentos e
investimentos, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades

distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

As quotas do fundo devem ter seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira,

e normas e procedimentos previstos no COSIF.

As aplicagées e os resgates de quotas do fundo podem serem efetuados em dinheiro,
cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou documento de ordem

de crédito.

Em casos excepcionais, ouvido preliminarmente o Banco Central do Brasil, o resgate pode

ser efetuado em ativos financeiros da carteira do fundo.
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Na emisséo de quotas do fundo deve ser utilizado, conforme disposto em regulamento do
fundo, o valor da quota em vigor no préprio, ou no primeiro dia Gtil subsequente ao da efetiva

disponibilidade dos recursos, confiados pelo investidor a instituicdo administradora, em sua

sede ou agéncia.

Para o célculo do numero de quotas a que tem direito o investidor, devem serem deduzidas

do valor entregue a instituicdo administradora as taxas e/ou despesas convencionadas.

Para fins de resgates, as quotas do fundo devem ter seu valor atualizado a intervalos
minimos de 30 dias contados da data da emissdo respectiva, conforme disposto no

regulamento do fundo.

Admitem-se as ocorréncias de resgates em data anteriores a da primeira atualizagao do
valor da quota, desde que pelo valor em vigor, na data da emissao respectiva ou no dia da

efetivagao do resgate, prevalecendo o que for menor.

A partir da primeira atualizagao do valor da quota, na efetivagéo de resgate em dia que ndo
corresponda a data de atualizagdo de seu valor, deve ser utilizado o valor da quota em vigor
na data da Gltima atualizagédo, ou no dia da efetivagdo do resgate, prevalecendo o que for

menor.

Quando a data de atualizagéo do valor da quota ocorrer em dia ndo util, o resgate deve ser

efetivado pelo valor em vigor no primeiro dia util subsequente.

O regulamento do fundo deve dispor sobre a efetivagdo de resgates de quotas, em feriados

de ambito estadual ou municipal, na praga em que sediada a instituigdo administradora, nao



24

se aplica as quotas de titularidade de fundo de aplicagdo em quotas de fundos de

investimento, que podem ser resgatadas tempo com rendimento.

O resgate de quotas deve ser efetivado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa, ndo
previstas, até o 5.0 (quinto) dia util subseqiente ao da solicitagdo respectiva, conforme

disposto no regulamento do fundo.
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6.3.1.6 - ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da assembléia geral de condéminos:

| - Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do fundo e deliberar sobre as demonstragées financeiras desse;

Il - Alterar o regulamento do fundo;

Il - Deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administradora;

IV - Deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela instituigdo
administradora;

V - Deliberar sobre transformagéo, incorporagao, fuséo, cisdo ou liquidagéo do fundo.

O Regulamento do fundo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, pode ser
alterado independentemente de realizagdo de assembléia geral, hipétese em que deve ser

providenciada, no prazo maximo de 30 dias, a divulgagao do fato aos condéminos.

A convocacgao da assembléia geral deve ser feita adiante anincio publico em periédico, ou
por meio de carta de recebimento, ou telegrama de comunicagé@o de entrega enderegada a
cada condémino, do qual devem constar dia, hora e local de realizagdo da assembléia e os

assuntos a serem tratados.

A convocagdo da assembléia geral deve ser feita com 8 dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, ou do envio de carta ou
telegrama aos condéminos.

Ndo se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anincio de segunda
convocacéo, ou novamente providenciada a expedigdo aos condéminos de carta com aviso

de recebimento, ou telegrama com comunicagdo de entrega, com antecedéncia minima de 5
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dias, Salvo motivo de for¢ga maior, a assembléia geral deve realizar-se no local onde a
instituicdo administradora tiver a sede; quando efetuar-se em outro local, os an(incios ou as
cartas ou telegramas enderegadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da

reuniéo, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo em vigor, deve ser

considerada regular a assembléia geral a que comparecerem todos os condéminos.

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um condémino, as
deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria absoluta de quotas de condéminos

presentes, correspondentes a cada quota um voto.

As deliberagdes devem ser tomadas por maioria de quotas de conddminos presentes na
assembléia geral, quando néo alcangado o “quorum” da maioria absoluta de quotas emitidas

em conclave realizado em primeira convocagao.

Nas deliberagdes tomadas em assembléia geral, a maioria absoluta deve ser computada em

relagdo ao total de quotas emitidas.
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6.3.1.7 - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

O fundo deve ter escrituragéo contabil destacada da relativa a instituicdo administradora.

O exercicio social do fundo tem duragdo de 1 ano e a data do encerramento deve ser fixada

no regulamento do fundo.

O fundo esta sujeito aos procedimentos de escrituragéo, elaboragdo, remessa e publicagio
de demonstragdes financeiras previstas no COSIF (Consolidagdo Contabil das Instituicées

do Sistema Financeiro Nacional ).

Na ocorréncia de saldo nulo em todos as contas contabeis, ficam dispensadas a elaboragao,
a remessa e a publicagdo das demonstragdes financeiras do fundo, devendo a instituicdo
administradora providenciar, por escrito, a comunicagdo do fato a Delegacia Regional do

Banco Central do Brasil a que estiver jurisdicionada.

O descumprimento dos prazos fixados para remessa de demonstragdes financeiras ao
Banco Central do Brasil, sujeita a instituigdo administradora e o administrador designado, as

sangdes previstas na legislagéo e regulamento.

As demonstragdes financeiras anuais do fundo devem ser auditadas por auditor

independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios ( CVM ).
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6.3.1.8 - PRESTAGAO DE INFORMAGOES AO BANCO CENTRAL

A instituicdo administradora deve prestar ao Banco Central do Brasil / Departamento de
Cadastro e Informagbes (DECAD), via transagdo PMSG750 do SISBACEN, até o primeiro
dia util subsequente ao do inicio das atividades do fundo, as seguintes informagées :

| - Denominagé&o e namero de inscrigdo no Cadastro Geral de Contribuinte (CGC), préprios e
do fundo;

Il - Data do inicio das atividades do fundo;

Ill - Nome do administrador;

IV - Denominagéo, enderego e numero de inscrigdo no CGC da pessoa juridica a qual foi
delegados poderes de administragéo da carteira do fundo, quando for o caso;

V - Nome, numero de inscrigdo no Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) e telefone das pessoas
encarregadas da prestagao de informagdes sobre o fundo;

VI - Denominagdo e numero de inscrigdgo no CGC da instituigdo financeira detentora de

conta “Reservas Bancarias”, para fins das movimentagdes previstas neste Regulamento.

Eventuais alteragdes nas informagdes, devem ser comunicadas ao Banco Central do Brasil /
DECAD, via transagdo PMSG750 do SISBACEN, até o primeiro dia util subsequente a data

da respectiva ocorréncia.

A instituicdo administradora deve prestar ao Banco Central do Brasil / Departamento de
Estudos Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro (DEASF), via transag&o
SISBACEN a ser oportunamente divulgada, com defasagem de até 3 dias Uteis da data a
que se referirem, as seguintes informagdes diarias relativas ao fundo :

| - Saldos das aplicagdes;

Il - Valor do patriménio liquido;
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Il - Valor da quota;
IV - Valores totais das captagbes e dos resgates no dia, considerados os valores
efetivamente ingressados e retirados;

V - Posi¢des mantidas em mercados de derivativos.

As informacdes :
| - Sdo devidas por dia util, assim considerados, inclusive, eventuais feriados de ambito
estadual ou municipal;

Il - Devem ser prestados mesmo na hipétese de todos os valores nulos.

O Banco Central do Brasil / DEASF deve especificar a forma e periodicidade de prestagao

das informagdes.

A prestagdo das informagdes, ou sua alteragéo, fora dos prazos estabelecidos implica para a

instituicdo administradora :

| - Necessidade de solicitar formalmente ao Banco Central do Brasil / DECAD ou DEASF,
conforme o caso, via transagdo PMSG750 do SISBACEN, a regularizagéo das informagbes;
Il - Pagamento de multa por dia util decorrido sem a regularizagdo respectiva, multas essa :
a) Correspondente a R$ 150,00 ( Cento e cinqienta reais );

b) A ser debitada automaticamente na conta “Reservas Bancarias” da infratora ou da
instituicdo conveniente, observado o seguinte :

1. Tratando-se da prestacéo de informagées fora do prazo estabelecido, deve ser debitada
diariamente, a partir do dia Util subseqiente ao da ocorréncia da irregularidade, até sua

regularizagao;
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2. Tratando-se da prestagédo de informagdes com incorregdo, deve ser aplicada no dia util
subseqiente ao da retificagdo das informagbes prestadas com incorregdo, calculado seu

montante em fung¢ao do periodo de ocorréncia da irregularidade.

O Banco Central do Brasil / DEASF pode solicitar a instituigdo administradora a prestagao de

outras informagdes sobre o fundo.
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6.3.1.9 - PUBLICACAO E REMESSA DE DOCUMENTOS

A instituicdo administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a sua

permanéncia no mesmo.

No prazo maximo de 10 dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos
conddéminos, em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas do fundo,
informagdes sobre o nimero de quotas de propriedade de cada um e respectivo valor, além
da rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se

referirem.

Deve publicar, anualmente, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
encerramento do exercicio social, documento contendo as demonstragdes financeiras do
fundo, previstas no COSIF, e a rentabilidade desse nos 3 Gltimos exercicios sociais, tomados

sempre como base exercicios completos.

A publicagdo deve ser providenciada no prazo maximo de 60 dias ap6s o encerramento do

exercicio social a que se referir.
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6.3.1.10 - NORMAS GERIAS

Os ativo financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do fundo ndo podem
ser objeto de locagdo, empréstimo, penhor ou caugéo, exceto quando se tratar de sua

utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Constituem encargos do fundo, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas pela
instituicdo administradora :

| - Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;

Il - Despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no regulamento do fundo ou na regulamentagéo;

Ill - Despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos
condéminos;

IV - Honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes e contas
do fundo e da analise de sua situagéo e da atuagéo da instituicdo administradora;

V - Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do fundo;

VI - Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo, caso o fundo venha ser
vencido;

VIl - Quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou liquidagéo do fundo ou a realizagdo de
assembléia geral de conddéminos;

VIII - Taxas de custédia de valores do fundo.

As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e selegdo de

ativos e modalidades para integrarem a carteira do fundo, aquelas decorrente da delegagao
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de poderes para administrar carteira, bem como quaisquer outras ndo previstas como

encargos do fundo devem correr por conta da instituigdo administradora.

No prazo maximo de 5 dias contados de sua ocorréncia, devem ser objeto de comunicagdo
por escrito, a Delegacia Regional do Banco central do Brasil a que estiver jurisdicionada a
instituicdo administradora, acompanhada de documentos correspondentes, os seguintes
atos relativos ao fundo:

| - Alteragado do regulamento:

Il - Substituicdo da instituigdo administradora;

lll- Transformacgao;
IV- Incorporagao;
V - Fuséo;

VI- Ciséo;

VII- Liquidagéo.

Quando de alteragédo de regulamento, o documento correspondente deve ficar a disposi¢éo

do Banco Central do Brasil na sede de instituicdo administradora.

O descumprimento das normas estabelecidas, esta sujeita a instituigdo administradora e o
administrador, as sangbes previstas na legislagdo em vigor, podendo, ainda, o Banco
Central do Brasil determinar a convocagao de assembléia geral de condéminos, para decidir
sobre uma das seguintes alternativas:

| - Transferéncia da administragdo do fundo para outra instituigéo;

II- Liquidagao do fundo.

O descumprimento das normas estabelecidas, pode acarretar, sem prejuizo da aplicagéo, de

outras sangdes, o descredenciamento sumario da instituigdo como administradora do fundo.
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6.3.2 - FUNDO DE AGOES

6.3.2.1 - DEFINIGAO

Trata-se de um conjunto de recursos provenientes de investimentos feitos por pessoas
fisicas e juridicas, administrados por uma instituigdo financeira, que os aplica em uma
carteira diversificada de agbes, debéntures conversiveis em agbes e titulos federais,

procurando valorizar o patriménio dos investidores, proporcionalmente a sua participagao.

E um fundo aberto aos investidores que se sintam atraidos pelo mercado de agdes, mas que

nao tenham tempo ou conhecimento para investir e buscar alternativas par aplicagdes.

Investem com maior comodidade e seguranga, garantindo maior lucratividade com riscos
menores, ja que a carteira de um fundo de agdes é diversificada, sendo requisitos fortes que

esse produto oferece para o publico alvo.

O cliente adquire cotas, cuja variagdo diaria, pode ser acompanhada pelos jornais ou

diretamente no banco.

OS fundos de agbes, normalmente estabelecem valores minimos para aplicagdes iniciais e

movimentagdes posteriores.



35

Composigéo da Carteira :

a) No minimo 51 % em a¢des de companhias abertas;

b) O saldo do recurso podera ser aplicado em :

- Certificados de Depésito de agdes emitidos por companhias do MERCOSUL;

- Outros valores mobiliarios emitidos por companhias abertas;

- Cotas de fundos de Renda fixa, FIF e titulos de renda fixa de livre escolha do administrador
de fundo;

- Posigbes em mercados organizados de liquidagdo futura, envolvendo contratos

referenciados em agbes, indices de ag¢des, vedada as operagdes a descoberto.

Regulamentada pela Comisséo de Valores Mobiliarios Instrugdo N.o 215, de 08 de Junho
de 1994 ( Republicada por ter saido com incorre¢do, do original, no D.O. de 20/06/94 -

Secgdo 1 - pagina 8934 a 8938.

Este regulamento dispde sobre constituicdo, funcionamento e administragédo dos Fundos
Mutuos de Investimento em agées, Fundo Mutuo de Investimento em agdes - Carteira Livre,

Fundos de Investimento em Quotas de Fundo Mutuo de Investimento em Agdes.
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CONDIGOES GERAIS

6.3.2.2 - CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

Na denominag&o dos Fundo devera constar, conforme o caso, a expressdao Fundo Mdtuo de
Investimento em Ag¢des; Fundo Matuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre ou Fundo
Mdatuo de Investimento em Quotas de Fundo Mutuo de Investimento em Agdes, ndo se
admitindo que, ao nome do Fundo, sejam acrescido nomes ou expressdo que induzam a

uma interpretagéo indevida quanto aos seus objetivos ou a sua politica de investimento.

Os fundos fechados poderao serem transformados em condominio aberto, por decisdo da
maioria absoluta das quotas emitidas, em Assembléia Geral convocada para esta finalidade,
que deliberara quanto ao prazo de adaptagdo a nova forma, o qual ndo podera ser superior

a 90 dias.

O fundo podera ter prazo de duragéo determinado ou indeterminado, conforme dispuser no

regulamento do fundo.

Nenhum quotista de um fundo regulado pela presente instrugdo podera deter mais de 50 %

das quotas emitidas pelo mesmo.

Uma vez deliberada a constituicdo do Fundo, o administrador solicitara autorizagao para seu

funcionamento & Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.
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O pedido de autorizagdo sera instruido com o documento de constituigdo do Fundo e
reproduzira o inteiro teor de seu regulamento, o qual, ap6s a autorizag&o, sera registrado em

Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos.

Quando se tratar de fundo fechado, devera ser solicitada, ainda, prévia aprovagdo da CVM

para distribuicdo das Quotas.

Deverédo ser apresentado também, os contratos de prestagdo de servigos firmados com
terceiros e outros, onde conste, obrigatoriamente, declaragdo das partes de que conhecem e

aceitam, sem ressalvas, todas as disposi¢des contidas no regulamento do fundo.

O Regulamento do Fundo devera obrigatoriamente dispor sobre :

| - Qualificagdo do administrador do Fundo e do administrador da carteira, quando esta
atividade for contratada com terceiros;

Il - Espécie, se fundo aberto ou fechado;

Il - Prazo de duragéo;

IV - Politica de investimento;

V - Taxa de ingresso ou de saida, ou critério para sua fixagéo;

VI - Remuneragao do administrador;

VII - Critério de apuragao do valor da quota;

VIII - Condigdes para resgate de quotas, no caso de Fundos abertos, dispondo quanto ao
prazo para a liquidagdo do resgate e transcrevendo os dispositivos desta Instrugdo que
tratam de multa e dos valores devidos;

IX - Disponibilidades de informagdes para os quotistas;

X - Possibilidade e pré-requisitos para novas emissdes, no caso de Fundos fechados;

Xl - Natureza das despesas e encargos do Fundo;
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Xl - Competéncia da assembléia geral de quotistas, critérios e requisitos para sua

convocacgao e deliberagao.

As taxas, despesas e prazos serdo iguais para todos os quotistas e constardo das

informacgdes previstas na legislagéo do fundo.

A politica de investimento a ser adotada pelo administrador devera constar, detalhadamente,
do regulamento do fundo, estabelecendo, dentre outros aspectos :

| - Os ativos que poderdo compor a carteira do Fundo e o limite maximo e minimo de
aplicagdo em cada um;

Il - A possibilidade ou ndo de aplicagdo em titulos e valores mobilidrios de emissao de
companhias ligadas;

Il - O percentual maximo da carteira que podera ser aplicado em valores mobiliarios e titulos

de um mesmo emissor;

Entende-se como companhias ligadas aquelas nas quais o administrador do Fundo ou o
administrador da carteira, administradores, seus controladores ou respectivos conjuges,
companheiros ou parentes, até o segundo grau, participem direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, em percentagem superior a 10 % do capital social, ou na

qual ocupem cargo de administragdo.

Devera ser remetida & CVM, para aprovagao, a documentagéo pertinente aos seguintes atos
relativos ao Fundo :

| - Alteragao de regulamento;

Il - Substituicdo do administrador do Fundo, ou substituigdo do administrador da carteira;

lll - Transformagéo;
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IV - Fusao;
VI - Ciséo;
V - Incorporagao;
VI - Cisao;
VIl - Liquidagao e

VIII - Emissao e distribuicdo de quotas de fundo fechado.

Os itens Il e VIl deverdo ser submetidos previamente a sua implementacdo; nos demais, a
documentagido correspondente devera ser encaminhada no prazo maximo de 15 dias,

contados de sua deliberagdo pela Assembléia Geral de quotistas.
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6.3.2.3 - ADMINISTRACAO

A administragdo do Fundo sera exercida por pessoa fisica ou juridica, autorizada pela CVM

para o exercicio profissional de administragdo de carteira.

O administrador do Fundo, observadas as limitagdes legais, tera poderes para praticar todos
os atos necessarios a administragdo da carteira do Fundo, especialmente a contratagéo de
servigos para os quais ndo esteja legalmente habilitado, bem assim para exercer todos os

direitos inerentes aos ativos que a integrem.

Quando a administragdo do Fundo néo for exercida por instituigdo financeira ou integrante
do sistema de distribuicdo, o administrador devera contratar instituigao legaimente habilitada
para execugao dos servigos de tesouraria, tais como :

| - Abertura e movimentagao de contas bancarias, em nome do Fundo;

Il - Recebimentos de recursos quando da emissao ou integralizagéo de quotas, e pagamento
quando do resgate de quotas ou liquidag&o do Fundo;

Il - Recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

IV - Liquidacéo financeira de todas as operagdes do Fundo.

As instituicbes contratadas para a execugéo de servigos responderdo solidariamente com o

administrador do Fundo, pelos prejuizos que causarem aos investidores

As ordens de compra e venda de quotas, titulos e valores mobilidrios serdo sempre
expedidas com identificagdo precisa do Fundo;
O administrador fixara, no regulamento, a remuneragéo a ser percebida pela prestagéo dos

servicos de gestdo e administragdo do Fundo, podendo, inclusive, ser prevista taxa de
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remuneragdo com base nos resultado do Fundo, desde que explicitados os critérios de sua

aferi¢éo e condi¢cdes de pagamento.

Quando se tratar de fundos abertos, a taxa de remuneragio devera ser rateada entre os

investidores diariamente.

O administrador podera, mediante aviso prévio divulgado no jornal periédico ou por
intermédio de carta, telex ou telegrama enderegado a cada quotista, renunciar a

administragdo do Fundo, devendo comunicar imediatamente o fato a CVM.

A Comissao de Valores Mobiliarios, no uso de suas atribuigbes legais, podera descredenciar

o administrador que deixar de cumprir as normas vigentes.

O processo de descredenciamento tera inicio mediante notificagdo do administrador pela
CVM, indicando os fatos que o fundamentaram e o prazo para apresentagéo de defesa, néo

inferior a 15 dias, contados da data de recebimento da notificagéo.

A decisdo da CVM que descredenciar o administrador sera fundamentada, cabendo recurso
ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no prazo de 15 dias, contados da

datado recebimento da comunicagéo pelo administrador.

Nas hipéteses de renlncia e descredenciamento, ficard o administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral para eleger seu substituto ou deliberar a

liquidagao do Fundo.



42

O administrador deverd permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90 dias, ap6s o qual devera convocar

Assembléia Geral para deliberar a liquidagdo do Fundo.
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6.3.2.4 - OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR DO FUNDO

Incluem-se entre as obrigagées do administrador :

| - Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
a) Os registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) O livro de atas das assembléias gerais;

c) O livro de presencgas de quotistas;

d) O arquivo dos pareceres dos auditores;

e) Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

f) A documentacgao relativa as operagdes do Fundo, no periodo de cinco anos;

Il - Receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;
Il - Exercer ou alienar os direitos de subscri¢do de a¢des e outros valores mobiliarios;

IV - Empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios a assegura-los, tais como agdes, recursos e exegoes;
V - Custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - Manter custédia em banco de investimento, bolsa de valores ou entidade de custédia
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios integrante do Fundo;

VIl - Pagamento de multa cominatéria, nos termos da legislagao vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos pela legislagao;

VIII - Elaborar, semestralmente, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, a
ser encaminhado com as demonstragdes financeiras, e do qual conste, entre outras
informagbes e comentarios necessarios, declaragdo de que foram obedecidas as
disposigdes no regulamento do Fundo.

Os contratos de custédia, de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de

investimento de Fundos, deverao conter clausula que :
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| - Estipule que somente as ordens assinadas pelo administrador ou por seu representante
legal ou mandatario devidamente credenciado, poderdo ser acatadas pela instituicdo
custodiante, e

Il - Vede custodiante a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as

operagdes de administragao da carteira do Fundo.
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6.3.2.5 - ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a assembléia geral de quotistas :

| - Tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragées
financeiras apresentadas pelo administrador;

Il - Alterar o regulamento do Fundo;

Il - Deliberar sobre a substituigdo do administrador;

IV - Deliberar sobre a transformacgao, fuséo, incorporagao, cisdo ou eventual liquidagédo do
Fundo;

V - Deliberagéo sobre a emissao de novas quotas no fundo fechado;

VI - Deliberar sobre alteragdes na taxa de remuneragéo do administrador, inclusive no que
diz respeito a participagéo nos resultado do Fundo;

VIII - Deliberar sobre amortizagéo de quotas, no caso de fundos fechados.

O regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente da assembléia geral ou
de consulta aos quotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em consequéncia de normas legais ou

regulamentares.

Quando for o caso, a alteragdo serd comunicada aos quotistas, através dos periddicos

destinados a divulgagéo de informagdes do Fundo, no prazo de 30 dias.

A convocagdo da assembléia geral, far-se-4 mediante anincio publico no periddico
destinado a divulgagdo de informagées do Fundo, ou por correspondéncia registrada,

encaminhada a cada um dos quotistas.
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Da convocagédo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a

assembléia e, ainda de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A primeira convocagdo da assembléia geral devera ser feita com 8 dias de antecedéncia, no

minimo, contados a partir da data de publicagdo do primeiro andncio.

Havendo necessidade de segunda convocagéo, esta devera ser feita com antecedéncia de 5

dias.

A assembléia geral poderd ser convocada pelo administrador ou por quotistas que

detenham, no minimo, 5 % do total de quotas emitidas pelo Fundo.

Somente poderdo votar na assembléia geral os quotistas inscritos no “Registro de Quotistas”
ou na conta de deposito, conforme for o caso, até 3 dias antes da data fixada para sua

realizagao.

O representantes dos quotistas, ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
um ano, terdo qualidade para comparecer. A assembléia geral ou para votar no processo de

deliberagdo por consulta.
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6.3.2.6 - EMISSAO, COLOCAGAO, NEGOCIAGAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas dos Fundos corresponderdo a fragdo ideais de seu patriménio, e assumirdo a

forma nominativa.

As quotas poderao ser representada por Certificado de Investimento ou mantidas em contas

de depdsito, em nome de seus titulares, conforme estabelecer o regulamento do Fundo.

As propriedades das quotas nominativas, presume-se pelo registro do nome do quotista no
livro de “Registro de Quotas Nominativas” ou pela conta de depésito das quotas, aberto em

nome do quotista.

O valor das quotas do Fundo sera calculado diariamente.

O certificado de investimento, quando adotado, contera :

| - A denominagdo “Certificado de Investimento”,

Il - O nome do Fundo e o nimero de seu registro no Cadastro Geral de Contribuinte do
Ministério da Fazenda;

Il - As seguintes informagdes sobre o administrador :

a) Nome ou razao social e enderego;

b) Referéncia a autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

c) Numero de Registro no Cadastro de Contribuintes do Ministério da Fazenda ( C.G.C.);
IV - Nome ou razao social do quotista;

V - Numero de ordem do certificado;

VI - Quantidade de quotas por ele representadas;

VIl - Local e data de emisséo;
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VIIl - Assinatura autorizada do administrador ou do diretor responsavel pela instituicdo

administradora, quando for o caso, admitida a chancela mecanica.

Para o calculo do numero de quotas, sera deduzida do valor entregue ao administrador a
comissdo ou taxa de ingresso, em vigor na época do investimento, bem como outras

despesas estipuladas no regulamento.

As quotas dos Fundos somente poderdo ser objeto de colocagdo junto ao publico, através
de bancos multiplos com carteira de investimento, bancos de investimentos, sociedades

corretoras ou sociedades distribuidoras, atendidas as formalidades exigidas pela CVM.

Para os efeitos do exercicio do direito de resgates pelos quotistas, as quotas do Fundo
aberto poderédo estar sujeitas a prazo de caréncia, que sera idéntico para qualquer quota ou
quotista, e contado esse prazo da data de emissdo da quota, devendo tal restricdo constar,

em destaque, do regulamento.

O resgate sera efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, sem cobranga de qualquer taxa ou despesa, ressalvada a taxa de saida quando

prevista no regulamento.

Em casos especiais, ouvida preliminarmente a CVM, o resgate podera ser efetuado em
titulos ou valores mobiliarios, ou em prazo diferente;

O limite maximo, para pagamento do resgate de quotas de Fundos constituidos sob a forma
de condominio aberto, sera o de um dia util subseqiente ao do maior prazo estipulado para

liquidagdo em mercado organizado de titulos e valores mobiliarios autorizado pela CVM,
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contado este prazo a partir do recebimento do pedido na sede ou na dependéncia da

instituicao financeira responséavel pelo servigo.

Sera pago aos quotistas, pelo administrador do fundo, o acréscimo de 20 % ao valor de

resgate, caso o prazo estabelecido seja ultrapassado.

Nos fundos fechados ndao havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duragdo ou em virtude de sua liquidagdo, ou por amortizagdo de quotas, se previsto no

regulamento.
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6.3.2.7 - ENCARGOS DOS FUNDOS

Constituirdo encargos dos Fundos, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pelo
administrador :

| - Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

il - Despesas com impressdes, expedi¢cbes e publicagbes de relatérios, formularios e
periédicos, previstas na regulamentagao pertinente;

lIl - Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢es aos
quotistas;

IV - Honorarios e despesas dos auditores encarregados do exame, efetuado de acordo com
as normas de auditoria, das demonstragdes financeiras do Fundo e da andlise de sua
situagdo do administrador, inclusive com relagdo a politica de investimentos fixada nos
estatutos;

V - Emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios do fundo;

VI - Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, imputada
ao Fundo, se for o caso;

X - Taxa de Custddia de titulos e valores mobiliarios do Fundo.

Quaisquer despesas n&do previstas, como encargos do Fundo, correrdo por conta do

administrador.
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6.3.2.8 - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RELATORIOS DE AUDITORIA

O Fundo tem escrituragao contabil propria.

As demonstragdes do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e

ser&o auditadas, semestralmente, por auditor independente registrado na CVM.

As demonstragdes financeiras serdo publicadas no prazo de 60 dias apds o encerramento
do semestre ou divulgagdo de informagdes relativas ao Fundo, ou colocagéo a disposi¢cao
para qualquer interessado que as solicitar ao administrador, devendo tal opg¢éo ser definida

no regulamento.
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6.3.2.9 - INFORMACOES PERTIMENTE AO FUNDO

Devera ser fornecido gratuitamente ao investidor exemplar do regulamento do Fundo.
O administrador do Fundo é obrigado a manter comprovante de encaminhamento do
regulamento do Fundo a ser feito num prazo maximo de 10 dias apds o primeiro

investimento.

E obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente,
de modo a garantir a todos os quotistas acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e aos demais

investidores quanto a aquisigéo de quotas.

O administrador do Fundo devera :

| - Fornecer, para divulgacdao ao mercado, diariamente, o valor da quota e o valor do
patriménio liquido do Fundo;

Il - Remeter mensalmente aos quotistas, quando houver ocorrido movimentagéo :

a) Numero de quotas e valor de aplicagbes e resgates;

b) Saldo do quotista, em numero de quotas e valor.

Ill - Remeter semestralmente aos quotistas ou divulgar em periédico, no prazo de 15 dias
apos o encerramento do semestre, as seguintes informacgdes :

a) Rentabilidade no semestre;

b) Valor e composigdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotagéo de quotas,
titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicagéo e sua percentagem
sobre o valor total da carteira, destacando, quando houver, as aplicagbes em empresas
ligadas;

c) Balangos e demais demonstragdes financeiras;
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d) Indicag&o do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes, dos quais a0 menos um
devera ser de grande circulagdo da localidade da sede do administrador;

e) Relagdo das instituigdes encarregadas da prestagéo dos servigos de custddia dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira, de emissao de certificados ou escrituragio de
quotas e de execugédo de servigos de tesouraria;

IV - Remeter anualmente aos quotistas as seguintes informagées,

a) Saldo do quotista, em nimero de quotas e valor;

b) A rentabilidade nos Gltimos 4 semestres calendario;

c¢) O valor nominal da quota, por ocasido dos balangos, nos Gltimos 4 semestres, além do
valor reajustado as reinversdes ocorridas a cada ano;

d) Os encargos debitados aos Fundos em cada um dos 2 ultimos anos, devendo ser
especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido médio anual do Fundo,
em cada ano;

e) As despesas de corretagens em cada um dos 2 ultimos anos, como percentagem do valor
médio anual da carteira de agdes ;

f) Comprovantes para efeitos de declaragéo de imposto de renda.

O administrador do Fundo fechado devera colocar a disposi¢ao dos quotistas, em sua sede
e dependéncias, informagdes atualizadas, no minimo quinzenalmente, relativas &
composic¢do da carteira do Fundo, as quais serdo disponibilizadas em até dois dias Uteis
apos o encerramento do periodo a que se referirem.

O administrador devera, no prazo maximo de 15 dias ap6s o encerramento de cada més,
colocar & disposi¢cdo dos quotistas, em sua sede ou dependéncias, informagéo sobre
rentabilidade auferida no més e o valor e composigdo da carteira discriminando quantidade,

espécie e cotagdo das quotas, titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de cada



54

aplicagdo sua percentagem sobre o valor da carteira, destacando, quando houver, as

aplicagbes em empresas ligadas.

As remessas de informagdes ndo s&o obrigatérias para os quotistas:

| - Detentores de quotas cujo o valor seja inferior a trés vezes o maior salario minimo, ou

Il - Cuja Gltima remessa de informagdes tenha sido devolvida por incorre¢éo, no enderego
declarado, caso o quotista ndo tenha comunicado ao administrador do Fundo a respectiva

atualizagao.

As comunicag¢des devera ser remetida no prazo de 60 dias apds o encerramento do ano

civil a que se referirem.

O administrador devera fazer as publicagbes sempre no mesmo, periédico e qualquer

mudanga nesse sentido devera ser percebida de aviso aos quotistas.

Qualquer texto publicitario para oferta de quota anuncio ou promogéo do Fundo n&o podera

divergir do contetido seu regulamento.

Caso o texto publicitario apresentem incorre¢des ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificagbes e esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto
publicitario original.

O administrador devera remeter a CVM, no prazo de 15 dias apdés o encerramento do
periodo a que se referires sem prejuizo de outros que venham a ser exigidos, os seguintes
documentos relativos ao Fundo :

| - Mensalmente:
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a) Balancete contemplando o resultado;
b) Demonstrativos da composigao e diversificagdo das aplicagdes, destacando, quando for
0 caso, as aplicagbes em companhias ligadas;

c) Demonstrativos de fontes e aplicagdes de recursos.

Il - Semestralmente :

a) Demonstragdes financeiras;

b) Exemplares das informagdes fornecidas aos quotistas;

c) Informagdes acerca das condi¢gdes gerais de cobertura para seguro, no caso de transito
de titulos e valores mobiliarios;

d) Relagao das instituigbes encarregadas da prestagdo de servicos de custodia dos titulos
e valores mobiliarios integrantes carteira, de emissdo de certificados ou escrituragdo de
quotas de execugao de servigos de tesouraria;

e) Relagao das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer defesa dos direitos dos quotistas
quer desse contra administragdo do Fundo, indicando a data do seu inicio e a solugéo final,

se houver.

O parecer do auditor independente , relativo demonstragdes financeiras, e o relatério sobre a
analise situagdo do Fundo e da atuagdo do administrador dever contemplar a observancia
as normas desta instrugdo e ser remetidos a CVM no prazo de 60 dias a contar da data do

encerramento do semestre.



56

6.3.2.10 - VEDAGOES

E vedado ao administrador, em nome do Fundo :
I - Receber depbsitos em Conta-Corrente;
Il - Contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;

Ill- Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV- Negociar com duplicatas, notas promissorias, ou outros titulos ndao autorizados pela

comissao de valor mobiliarios;

V - Prometer rendimento pré-determinado aos quotistas;

VI - Adquirir ou vender fora do pregéo das bolsas de valores, agdes de companhias abertas
registradas para negociagdo em bolsa, ressalvadas, quanto a aquisigéo, as hipo6teses de
subscrigdo, bonificagdo e conversio de debéntures em agées;

VII- Aplicar recursos :

a) No exterior;

b) Na aquisi¢do de bens imbveis;

c¢) Na subscri¢édo ou aquisi¢cao de agdes de sua propria emisséao,

E vedado ao administrador vender a prestagéo quotas do Fundo.
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7 - ALGUNS SIGNIFICADOS DO MERCADO FINANCEIRO

Agéo ao portador = Agdo que néo identifica 0 nome de seu proprietario, pertencendo a quem
a tiver em seu poder, os direitos, quando distribuidos, sdo exercidos por quem esteja de
posse dos titulos, a mudanga da propriedade opera-se pela simples entrega do titulo ao

novo proprietario.

Acao Nominativa = Agao que identifica 0 nome de seu proprietario, sua transferéncia deve
ser registrada em livro especial na empresa, denominado "Livro de Registro de Agdes

Nominativas”.

Agao Objeto = E o valor mobiliario emitido por companhia aberta, admitida & negociagdo no
pregdo de uma bolsa de valores, constante de relagdo aprovada pelo conselho de

administragéo para negociagao no Mercado de Opgdes.

Acéo ordinaria = Agao que tem a caracteristica de conceder a seu titular o direito de voto em

assembléia.

Acdo Preferencial = A agdo que da ao seu possuidor, prioridade no recebimento de
dividendos e/ou em caso de dissolugdo da empresa, no reembolso do capital, normalmente

ndo da direito a voto em assembléia.

Acordo de Recompra = A operagdo de recompra € um compromisso entre as instituigdes
financeiras que operam no mercado financeiro, entre si ou com seus clientes, criando
obrigagdes reciprocas, isso €, ndo so a instituigdo financeira se compromete a comprar de

volta os papéis vendidos, como também os compradores se obrigam a vender os papéis nas
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condi¢des estabelecidas inicialmente, as operagdes de open com a clientela sdo todas com

acordo de recompra.

Acordo de revenda = E o acordo de recompra visto pelo lado do comprador.

Ad Valorem = Conforme o valor = Expressao geralmente utilizada para indicar um percentual

do valor negociado sobre o qual incidira uma tributagdo ou comisséo.

ADM = Vem da expressao cheque administrativo. O mercado é um segmento que junto com
o SELIC compde o Open Market, as operagbes efetuadas sdo lastreadas em titulos

privados.

Ajuste Diario = Movimentagao financeira diaria das operagdes de mercado futuro realizadas

em bolsa através de pagamentos e recebimentos.

Alavancagem = Uma maneira de investir em que somente uma fragdo do preco total fica

comprometida.

Aliquota = Percentual com que determinado tributo incide sobre o valor do objeto da

tributagao.

ANDIMA = Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto - Orgédo de classe dos
dirigentes de instituicdes que operam no Mercado Aberto.
Arbitragem = Comprar ou vender simultaneamente uma mercadoria ou titulo em diferentes

mercados para se aproveitar dos diferenciais de pregos.
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Ativo Financeiro = Todo e qualquer titulo representativo de parte patrimonial ou divida.

Ativos Liquidos = S&o ativos, financeiros ou nao, que apresentam um elevado grau de

liquidez.

Base Monetaria = Por base, entende-se: O total de exigibilidades monetarias liquidas das
autoridades monetarias possuidas pelo publico (publico ndo bancario e Bancos Comerciais).
E o montante do passivo monetario das autoridades monetarias, sdo recursos que estas tem
para financiar suas operagoes.

No Brasil define-se base monetéria pela seguinte equagédo B = PMC + RB onde;

B = Base Monetaria;

PMC = Papel Moeda em Circulagao (Papel moeda emitido, menos moeda em caixa forte do
BACEN);

RB = Reservas Bancarias junto ao BACEN (refere-se aos recolhimentos compulsérios em

espécie dos Bancos Comerciais e das Caixas Econdmicas, mais o papel moeda em caixa

forte do BACEN)

BM&F = Bolsa Mercantil e de Futuros (SP)

BMSP = Bolsa de Mercadorias de Sao Paulo.

Bolsa de Futuros = Local onde contratos de futuros e opg¢des trocam de méos entre

compradores e vendedores.

Bonificagdo = Agdes distribuidas gratuitamente aos acionistas, em decorréncia de aumento

de capital realizado por incorporagéo de reservas.
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Boom = Palavra inglesa utilizada para expressar um pico nas flutuagbes da atividade
econdmica, quando a econdmia estd empregada na sua forga maxima, e também quando

de uma grande expansao das atividades de um negdcio.

Brokers = Sao instituicdes especialistas em negécios com um ou mais ativos financeiros, e
cuja principal fungdo é colocar em contato os compradores e vendedores de titulos ou os
cedentes e tomadores de recursos, inclusive reservas bancarias, recebendo comissao pela
prestacdo de servigos, sem assumir maiores riscos nas operagdes. Servem de

intermediarios entre as instituicbes dealers.

BTN = Bbénus do Tesouro Nacional = Sao Titulos da divida publica emitidos pelo tesouro,
sob-a coordenagdo do Banco Central, sdo emitidos na modalidade escriturai com corregao
monetaria mais juros ou com corregéo cambial.

Tem como fungdo basica suprir os recursos do Tesouro Nacional, e vem sendo utilizado

também para execug¢do de politica monetaria.

Capital = E a soma de todos os recursos, bens e valores mobiliarios para a constituicdo de
uma empresa.
Carteira = No mercado financeiro, da-se o nome de carteira ou portfélio, ao conjunto de

titulos e/ou aplicagées financeiras pertinentes a pessoa fisica, pessoa juridica, fundos, etc.

Carteira de Agbes = Conjunto de agdes de propriedade de uma pessoa fisica ou juridica.

Cautela = Certificado que materializa a existéncia de um nimero de agoes.
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CDB = Certificado de Depésito Bancario = Emitido por Bancos Comerciais, de investimentos,
organizado sob a forma multipla (Banco Multiplos); destinado a carregar recursos para
financiamento do capital de giro e capital fixo das empresas. Encontra-se em circulagdo no
mercado financeiro e se apresenta sob dois tipos: com corregdo monetaria pré-fixada ou

pbs-fixada.

CETIP = Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de Titulos. Similar ao SELIC, este
sistema realiza a transferéncia de titulos privados no mercado aberto, cuidando também da

liquidagao financeira das operagées, ligado a Andima.

Classe de Agdes = Divisdo das agdes preferenciais de companhias abertas, segundo os
tipos de direitos ou vantagens concedidas aos titulares. Em geral, as classes séo

designadas por letras a, b, etc.

CMN = Conselho Monetario Nacional = E o 6rgdo que elabora, implementa e julga a
consciéncia de toda a politica monetaria e crediticia do pais. E um érgdo deliberativo que
domina toda a politica monetaria e ao qual se submetem todas as instituicbes que o compde.

Muitas das fungdes do CMN passaram recentemente para o Congresso Nacional.

Cobertura = Dep6sito a favor de uma bolsa de valores ou mercadorias como garantia do

objeto de contrato a termo, futuro ou opgdes.

COMEX = New York Commodity Exchange = Bolsa de Mercadorias de Nova York.

Comercial Paper = Nota promissoéria que pode ser emitida por pessoas juridicas néo

financeiras, que terdo seu reconhecimento como titulos mobiliarios desde que oferecidas
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aos poupadores mediante oferta publica, sem intermediagdo do sistema financeiro. Trata-se
de um titulo de curto prazo que se destina a prové-las de recursos necessarios ao bom

andamento dos negdécios.

Commodities = Termo utilizado internacionalmente para designar mercadorias negociadas
em bolsas. As opgbes no mercado a termo de commodities podem ser definidas como
compromissos para entrega (ou recebimento) de determinadas mercadorias, em meses
futuros, a precos determinados pelas ofertas de venda (ou compra) apregoadas nas bolsas
de mercadorias por corretores credenciados. Nessas bolsas negociam-se cereais, bois,

ouro, etc.

Companhia Aberta = Empresa cujos valores mobiliarios de sua emissao estejam admitidos a
negociagdo em bolsa de valores ou no mercado de balcdo, mediante registro na Comisséo

de Valores Mobiliarios.

Companhia Fechada = Sociedade Andnima cujos valores mobilidrios de sua emissdo néo

estejam admitidos a negociagdo em bolsa de valor ou no mercado de balcéo.

Contrato = Especifica as regras como sao negociadas as commodities agricolas ou ativos

financeiros no mercado do futuro e de opgdes.

Contrato Futuro = Contrato acordado entre o comprador e o vendedor de uma commaodity ou

titulo, para pagar determinado prego em uma data futura estabelecida.

Corregdo Cambial = E a corregdo dada por base da variagdo da taxa de cambio.
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Corregao Monetaria = E a corre¢do dada tomando como base a variagdo do valor da moeda,

medida pela variagdo de um indice pré-determinado.

Corretagem = Trata-se do custo de intermediagdo fixado pelas Bolsas de Valores e

Mercadorias que incide sobre todas as operagdes.

Cota = Fragéo do capital de uma sociedade constituida por cotas. No caso de fundos de
investimento, corresponde a uma fragdo ideal, seu valor € igual ao patriménio liquido do

fundo dividido pelo niumero de cotas.

Cotacao = Preco registrado em bolsa de valores quando se realiza uma negociagao com

ac6es ou commodities.

Custodia = Manutengéo do ouro, ou de certificados, ou titulos em instituicdes depositarias,

sejam bolsa, bancos ou outras empresas.

CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios = Orgdo federal responsavel pela disciplina e

fiscalizagdo de todos os Fundos Matuo de Investimentos em agdes.

Data de Exercicio da Opgdo = E a data de registro em pregdo da operagio de compra a

vista das a¢bes-objeto da opgéo.

Data de Vencimento da Opg&o = Ultimo dia, dentro do més de vencimento da opg&o, em que
esta pode ser exercida através de uma sociedade corretora perante a bolsa de valores. Os
possuidores de opgdes devem instruir seus corretores, para que a ordem seja recebida pela

bolsa até a data do vencimento.
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Day-Trade = Operagbes de compra e venda realizadas num mesmo dia.

Dealers = Conjunto de instituigdes financeiras, bancarias e ndo bancarias selecionadas pelo
Banco Central e que operam diretamente com este, servindo de intermediarias com outras
instituicdes financeiras. Estas instituicdes desempenham, assim, fung¢des imprescindiveis no
segmento a curto prazo do mercado financeiro, contribuindo ativamente para que estas

metas da politica monetaria sejam cumpridas.

Debénture = Titulo que representa um empréstimo contraido por uma sociedade anénima
mediante langamento publico, vencendo juros e corregdo monetaria garantido pelo ativo da
sociedade. Debentures s&o instrumentos de débitos a longo prazo que podem ser usados

para obter grandes importancias de um grupo de credores.

Déficit = O que falta para completar uma conta, um orgamento, uma provisdo, em termos

contabeis, o que falta para as despesas se igualarem as receitas.

Déficit Operacional = Existe quando as despesas operacionais (relativas as atividades
especificas da empresa ou instituicdo) superam em um determinado exercicio as receitas,

operacionais.

Déficit Orgamentario = Existe quando, ao se elaborar um orgamento, as obrigagdes superam

o valor dos recursos a ele destinado.

Deflagdo = Situagdo na qual o valor da unidade monetéria cresce como resultado da queda

dos precos.
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Deposito Compulsério = Instrumento classico de politica monetaria, age sobre os dep6sitos
a vista nos Bancos Comerciais, sendo um percentual sobre eles. Através dele, o Banco
Central diminuiu a capacidade dos Bancos gerarem empréstimos; € um instrumento tipico de

controle de multiplicador monetario.

Desagio = Diferenga para menos entre o valor nominal e o prego de compra de um titulo.

Dividendos = Quota nos lucros de uma sociedade por ag¢des, expressada como uma

percentagem do valor nominal das a¢des possuidas.

Encerramento de Posigbes = As posi¢des a futuro de compra ou venda podem ser
encerradas antecipadamente, mediante a realizagdo de uma operagao inversa. Neste caso,
a caixa de registro e liquidacdo da Bolsa de Valores apura os resultados acumulados
proporcionalmente a quantidade encerrada, langando-os via compensagao financeira a
Sociedade Corretora responsavel pela operagdo e coloca a disposi¢do as respectivas

garantias (margem ou cobertura).

Endosso = Assinatura do proprietario no verso de um titulo para transferir sua propriedade.

Especular = Negociar em qualquer mercado, com o objetivo de auferir lucros em curto prazo,

aproveitando uma situagéo temporaria de mercado.

Ex-Direito = Express&o que se justapde ao prego de uma agdo para indicar que esta sendo

vendida sem um direito recentemente declarado.
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Ex-Dividendo = Expressdo que se justapde ao preco de uma agdo para indicar que o

vendedor retém o seu dividendo.

Exercicio de Opgéo = E a operagao através da qual o titular da opgéao exerce o seu direito de
comprar o lote de agbes-objeto da opgdo ao prego de exercicio. O exercicio da opgdo se
fara mediante o registro de operacdes de compra a vista das agdes-objeto, pregao.

Favorecido = Comprador de um titulo; pessoa a qual o titulo foi transferido ou a favor de

quem o titulo é emitido.

Fechamento de Posigdo = E a operagéo através da qual o langador de uma opgao entrega a
respectiva bolsa de valores outra op¢cao da mesma série por ele langada, juntamente com
procuragdo, autorizando a bolsa praticar atos objetivando o término de suas obrigagdes

como langador.

Financiamento = Empréstimo de recursos levantados pela emissdo de titulos ou valores
mobilidrios negociados com o Publico em geral. Termo também utilizado quando da

concessao de prazo para o pagamento de dividas comerciais.

Fundo de Investimento = Conjunto de recursos administrados por uma sociedade corretora
ou um banco de investimento que os aplica em uma carteira diversificada de titulos,

distribuindo os resultados, proporcionalmente a sua participagao.

Futuro = Mercado onde sao feitos negécios com agdes e commodities para liquidagdo em

vencimento numa data futura pré-fixada pela bolsa.
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Ganho de Capital = O mesmo que ganho real, o termo também é utilizado para identificar

ganhos reais na alienagao de bens nao financeiros, para efeito de imposto de renda.

Ganho real = E a parcela do rendimento total que excede a correcdo monetaria de uma
aplicagéo financeira, isto é, a diferenca entre o valor aplicado corrigido monetariamente.

Go Arround = Mecanismo criado pelo Banco Central que consiste em, colocar ou retirar
papéis através de consultas de pregos e volumes entre as instituigdes dealers, que por sua
vez,

as demais instituigdes financeiras. E um leildo informal de titulos.

Hedge = Protegao, garantia.

Hedging = Termo utilizado para referir-se a uma estratégia de investimento que visa reduzir

o risco das flutuagdes de pregos.

Holding = Uma corporagdo que possui controle (controle de voto) em uma ou mais
companhias. A empresa que detém o controle acionario do grupo é conhecido como

“empresa holding”.

Imposto Inflacionario = Uma das fontes de tributagdo mais sutis (a aliquota é o crescimento
dos precgos, e a base do imposto é o estoque real da moeda) e é de facil aplicagéo sobre a
comunidade, visto que ndo requer qualquer tipo de providéncia, além da expansdo de

moeda acima das necessidades da econémia, gerando, consequientemente inflagdo.

Indexagdo = Indexar significa reajustar pregos, pagamentos, ou dividas, segundo um

determinado indice.
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Inflagéo = Desequilibrio do sistema monetario decorrente da redugdo do poder aquisitivo da

moeda, gerando um aumento constante e generalizado de precgos.

Insider = Assim é chamado o investidor que tem acesso privilegiado a determinadas

informagdes antes de se tornarem conhecidas do mercado.

Instrumento de Politica Monetaria = Conjunto de instrumentos utilizados pelas autoridades
Monetarias com a finalidade de controlar a oferta de moeda no pais, tais como: Redesconto,

Operacgdes de Mercado Aberto, Compulsorio.

Lastro = Ativo que garante uma operagéo financeira. Por exemplo: em uma aplicagdo de

open, o lastro (garantia do cliente) geralmente € uma LFT.

Lease Back = Operagédo que ocorre quando uma empresa de Leasing compra um ativo

pertencente a uma empresa e, em seguida aluga este mesmo ativo a empresa vendedora.

Leasing = Arrendamento Mercantil = Utilizagdo de ativos fixos a especificos sem se deter
efetivamente a sua posse. A arrendataria recebe os servigos dos ativos arrendados pela
arrendadora que possui os ativos. Exige-se um pagamento periédico chamado

contraprestacao, dedutivel para fins de imposto de renda.

LFT - Letra Financeira do Tesouro = Emitida pelo Tesouro Nacional e colocada no mercado
pelo Banco Central. Sdo titulos de curto prazo (resgate em 182 ou 273 dias), possuem
elevado grau de liquidez, negociados no mercado aberto, e tem como fungéo controlar os

meios de pagamentos.
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LIBOR = London Interbank Offered Rate = A Taxa de juros basica do mercado de

euroddlares, em Londres. E a taxa que é cobrada pelos bancos por empréstimos.

Liquidez = De um modo geral, a facilidade com que o ativo pode se transformar em dinheiro.
Os ativos podem assumir a forma de dinheiro em caixa, cuja liquidez é perfeita, de créditos

de curto prazo, de titulos, de agdes, de capital e outros.

Liquidez Financeira = Entende-se por liquidez financeira a capacidade de conversdo dos
haveres financeiros em moeda, ao menor custo de transagdo e o mais rapido possivel,

quanto maior o grau de conversibilidade maior a liquidez financeira do haver.

Lote-Padrdo = E a quantidade Gnica de agbes a que se referira, necessariamente, cada
op¢ado. Cada lote-padrao sé podera ser composto de agées da mesma espécie, classe,
forma e de emissdo da companhia. A quantidade de ag¢bes constante em cada lote padréo

sera estabelecida pela bolsa de valores. Serve também para commodities.

LTN - Letras do Tesouro Nacional = Sao titulos da divida Publica Federal emitidos pelo
banco Central, agente do tesouro Nacional, responsavel também pela colocagéo e pelo
resgate. Sao titulos de curto prazo, estes titulos sdo negociados no mercado aberto e tem

como fungao controlar os meios de pagamento, possuindo elevado grau de liquidez.

Margem = E o montante, em dinheiro e/ou titulos, que um cliente precisa depositar na

Sociedade Corretora para efetuar uma compra ou uma venda a termo ou a futuro.

Mercado = No seu sentido geral econémico, um mercado existe quando compradores que

desejam trocar moeda por bens e servigos estdo em contato com vendedores que desejam
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trocar bens e servigos por moeda. O mercado ndo se confina a um lugar geogréafico

especifico.

Mercado Aberto = Deriva da expresséao inglesa “open market”, o mercado aberto ndo possui
um espago fisico especifico para fazer as negociagdes. Os negécios giram em torno de trés
elementos: o governo, as instituigdes financeiras (bancos, corretoras e distribuidoras) e o
aplicador. O governo usa o open para duas finalidades: Para controlar a liquidez do sistema,
isto &, para regular a quantidade de dinheiro no mercado; para tomar dinheiro emprestado e
assim financiar suas obras e complementar seus investimentos, enfim, para cobrir suas
necessidades orgamentarias.

Para alcangar esses objetivos, o governo emite titulos. Através do Banco Central ele coloca
no mercado os titulos da divida publica. O dinheiro emprestado ele consegue simplesmente
com a venda desses titulos. Para controlar o fluxo de moeda no mercado, o governo vende
titulos de sua prépria carteira quando quer tirar dinheiro do mercado, e compra titulos
quando pretende injetar dinheiro no mercado, operagao essa que caracteriza o instrumento
de politica monetaria conhecido como Operagdes de Mercado Aberto.

As instituigbes financeiras entram para o mercado como intermediarias nas negociagées,

comprando os titulos do governo para revendé-los depois aos aplicadores.

Mercado a Termo = Mercado onde séo feitos negdcios com agdes ou commodities para
liquidagdo em 30, 60, 90, 120, 150 ou 180 dias. Existe a possibilidade de liquidagéo

antecipada, a critério do vendedor ou do comprador, conforme o contrato.

Mercado de Balcdo = Mercado de titulos sem lugar fisico para o desenrolar das

negociagdes. Os negobcios sdo fechados tanto entre instituicbes financeiras quando entre
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estas e seus clientes. Ndo havia regras, controles e sistemas de informagdo até a

implantagdo de sistemas para tal fim pelo CETIP e ANDIMA.

Mercado de Capitais = Uma estrutura criada por inimeros instituicdes, através das quais os
poupadores e tomadores de recursos a médio e longo prazo entram em contato. Os
participantes deste mercado incluem individuos, empresas e o governo. Nesse mercado, as
bolsas de valores desempenham um papel muito importante, sendo as agdes os titulos mais

negociados neste mercado.

Mercado Financeiro = E o mercado onde se aglutinam a procura e a oferta de recursos
financeiros, quer sejam a médio ou longo prazos = Mercado de Capitais, ou de curto e
curtissimo prazo = Mercado monetario. O mercado financeiro, em esséncia, permite que as
unidades econdmicas que possuem recursos excedentes (poupadores), repassem esses
recursos em excesso para as unidades deficitarias (tomadores), através de intermediarios
financeiros que procuram compatibilizar as diferentes necessidades dos tomadores e

emprestadores finais de recursos.

Mercado Monetario = Um mercado intangivel criado pelos que fornecem e demandam
recursos a curto e curtissimo prazo. Trata-se de uma rede de comunicagdes, através da qual
as transacgdes de titulos negociaveis sédo efetuadas. Os titulos mais negociados do mercado

monetario incluem LFT, BTN, Debéntures.

Mercado Priméario = Mercado onde ocorre a venda de titulos quando da emisséo dos
mesmos. No mercado primario, o tomador de recursos coloca os titulos junto aqueles que

possuem recursos e, com isso, levanta fundos para financiar seus dispéndios.
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Mercado Secundario = Neste, diferentemente do mercado primario, as transagées ocorrem
entre instituicdbes ou pessoas, apés a colocagdo primaria dos titulos. A existéncia do
mercado secundario em qualquer segmento financeiro é de fundamental importancia na
medida que introduz uma maior atratividade aos ativos financeiros colocados no mercado
priméario, uma vez que o provém de liquidez, ao assegurar aos investidores a qualquer

momento, a possibilidade de suas aplicagdes financeiras serem convertidas em dinheiro.

Més de Vencimento = E 0 més em que vence a opgao, ou operagao a futuro.

Moeda Fiduciaria = Moeda sem lastro metalico emitida pelos Bancos Centrais dos Paises.

Money Market = Mercado Monetario.

Opcao = O direito, mas ndo a obrigagdo de um titular comprar (opgao de compra) ou vender

(opgéo de venda) uma “Commodity” em uma data futura estabelecida.

Opgéo de Compra de Agdes = E o direito outorgado ao titular da opgdo de, se desejar ,
comprar ao langador , exigindo que este lhe venda a um prego, por agéo, previamente

estipulado e até uma data pré-fixada, um lote-padréo de determinada agéao.

Operagédo a Futuro = Compromisso assumido em lotes padronizados para liquidagdo em
vencimento pré-determinado. Embora exista a possibilidade de liquidagdo por vencimento
mediante entrega dos valores respectivos, podem ser compensadas antes do vencimento,

mediante operagdes iguais e de natureza inversa (compra ou venda).
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Operagéo a Termo = Resulta de um contrato de compra e venda futura que estabelece a
obrigagéo, por parte do comprador e vendedor, de liquidarem a operagdo em determinado

prazo de vencimento. O comprador pode optar pela liquidagédo antecipada do contrato.

Operagdo Compromissadas (OPEN) = Sdo operagdes em que existe um compromisso entre
a instituicado financeira vendedora de um titulo e o comprador deste, pelo qual a instituicdo
compromete-se a recomprar e o0 comprador compromete-se a revender o titulo dentro de um

prazo determinado. O mesmo que acordo de recompra.

Operagdes de Curto Prazo = Sdo Todas as operagdes cujo prazo de vigéncia é inferior ou
igual a um prazo estipulado por lei. Atualmente, este prazo é de 29 dias.

Usualmente, ha uma distingao entre a tributagao das operagdes de curto e de longo prazo.

Overnight = Operagéo realizada no Mercado Aberto, € um acordo de recompra pelo prazo

de um dia. Nos Fins de semana, o “over” é realizado pelo prazo de 3 dias.

Pés-Fixada = Termo utilizado para indicar que o valor da rentabilidade sé sera conhecido ao

final do periodo.

Posicdo = Saldo das quantidades entre compra e vendas a futuro referentes a um mesmo
titulo para vencimento igual, registrados por uma Sociedade Corretora junto & Caixa de

Registro e Liquidagado da bolsa de valores, em nome de um mesmo cliente.

Pré-Fixada = Termo utilizado para indicar que a rentabilidade de um titulo & conhecida da

data da aplicagéo.
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Prémio = Prego ou custo da opgéo de comprar ou vender um contrato. Em cunhagem de
ouro, o0 prémio é a quantia excedente em relagdo ao prego de venda da moeda e o valor a
vista de seu teor de ouro. parte desse sobreprego volta ao proprietario por ocasido da
revenda. E o prego de negociagdo, em pregio de bolsa de valores, de uma opgao de

compra de agdes.

P.U. - Prego Unitario = Prego de um ativo financeiro em determinado momento.

Put Option = Direito de vender por prego fixo.

Rendimento Real = Rendimento real de uma operagao financeira é a diferenga entre o valor
de resgate e o valor de aplicagéo corrigido monetariamente. Conceitualmente, rendimento

real € o mesmo que ganho de capital.

Rentabilidade = Grau de retorno de uma aplicagéo relativamente ao que nela foi investido.

SELIC = Sistema Especial de Liquidagao e Custodia - Consiste no fechamento, no mesmo
dia, via computador, das operagées de compra e venda de titulos publicos realizados no
Mercado Aberto. Esse processamento se faz diretamente através de débitos e créditos nas

contas das instituigdes financeiras, junto aos Bancos Comerciais e ao Banco Central.

Série de Opgdes = S0 os contratos de opgdes da mesma agdo-objeto, tendo o mesmo més

de vencimento e mesmo prego de exercicio.

Side Letter = Contrato firmado entre o aplicador e a instituicdo financeira, ou entre

instituicdes em que a forma de rentabilizagao da operagao é diferente da original do titulo.
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Exemplo: um CDB com corregdo cambial.

Segundo o Banco Central esta pratica é ilegal.

SINO = Sistema Nacional de Ouro - Sistema de CETIP para controle e liquidagdo financeira

de operagbes com ouro negociado fora das bolsas.

Subscri¢gdo = No sentido do termo “underwriting”, é a fungdo do banqueiro de investimento
de assegurar ao emitente de um titulo que ele recebera pelo menos um montante minimo
especificado pela emisséo. O subscritor de uma emissdo aceita o risco da emissdo nao ser
vendida. Muitas vezes, um subscritor auxiliara a colocagédo privada de uma emissédo ou
concordara em fazer uma oferta com os melhores esforgos, situagdo em que o risco de

venda da emissédo é evitado.

Superavit = Diferenga para mais entre a receita e a despesa.

Taxa Bruta = E o valor da taxa de rentabilidade sem considerar quaisquer descontos que

nela incidam.

Taxa de Cambio = Cotagdo de uma moeda em relagao a outra.

Taxa Liquida = E o valor da taxa depois de incidir sobre os descontos a que estiver sujeita

(Ex. IR), descontos esses que influenciam a rentabilidade da operagéo.

Taxa Nominal = E aquela que simplesmente expressa em termos de valores medidos em
moeda corrente, sem levar em conta os efeitos da inflagdo na variagdo do poder aquisitivo

do dinheiro, entre a época de aplicagédo do capital e do recebimento do juros.
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Taxa Real = E aquela que indica a remuneragso relativamente ao capital empregado, ambos
medidos em termos de moeda de poder aquisitivo constante. Esta resulta portanto da
retirada dos efeitos inflacionarios dos juros e do capital aplicado, homogeneizando os

valores que permitem o calculo da taxa de juros nominal.
Termo = Compra e venda de ativos sob condi¢gdes de entrega futura. Mercado no qual se
compra e vende o direito de comprar ou vender a¢gdes ou commodities para liquidagdo num

prazo pré-fixado entre o comprador e vendedor.

Termo V C = Operacgao a termo em que a liquidagédo antecipada ¢ feita no momento em que

o comprador decidir (V C-Vontade do Comprador).

Termo V V = Operagéo a termo em que a liquidagéo antecipada é feita no momento em que

o vendedor decidir (V V - Vontade do Vendedor).

Titular = E o investidor que compra o direito de exercer a opg&o.

Titular de Opgéo = E aquele que tem o direito de exercer ou negociar a opgao.

Titulo ao Portador = E o titulo no qual o comprador n&o é identificado.

Titulo Nominativo = E o titulo no qual o comprador ¢ identificado.

Titulos Privados = Titulos emitidos por pessoas juridicas privadas, como CDB’s, Letras de

Cambio, etc.
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Titulos Publicos = Titulos emitidos pelo governo federal, estadual ou municipal, tais como

LFT's, BTN'’s, obriga¢des estaduais e municipais.
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8.1 - PLANO DE CONTAS DO COSIF.

- SISBACEN - Sistema de Informagdes Banco Central

- COSIF - Consolidagao Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional

1.0.0.00.00-7 = Circulante e Realizavel a Longo Prazo
1.1.0.00.00-6 = Disponibilidades

1.1.2.00.00-2 = Dep6sitos Bancarios

1.1.2.10.00-9 = Banco do Brasil S.A. - Conta Depésito
1.1.2.20.00-6 = Caixa Economica Federal - Conta Dep6sito
1.1.2.60.00-4 = Outros Bancos oficiais - Conta Deposito
1.1.2.80.00-8 = Bancos Privados - Conta Dep6sito
1.1.4.00.00-8 = Aplicagdes em Ouro

1.1.4.10.00-5 = Aplicagdes Temporarias em Ouro
1.1.4.10.10-8 = Disponivel

1.1.4.10.20-1 = Em Garantia

1.1.5.00.00-1 = Disponibilidade em Moeda Estrangeiras
1.1.5.20.00-5 = Depésito no Exterior em Moeda Estrangeiras
1.2.0.00.00-5 = Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
1.2.1.00.00-8 = Aplicagées em Operagdes Compromissadas
1.2.1.10.00-5 = Revendas a Liquidar - Posi¢do Bancada
1.2.1.10.03-6 = Letras Financeiras do Tesouro

1.2.1.10.05-0 = Letras do Tesouro Nacional

1.2.1.10.10-8 = Obrigagdes do Tesouro Nacional

1.2.1.10.12-2 = Bénus do Tesouro Nacional



1.2.1.10.15-3 = Letras do Banco Central
1.2.1.10.16-0 = Notas do Banco Central
1.2.1.10.18-4 = Bdnus do Banco Central
1.2.1.10.20-1 = Titulos Estaduais e Municipais
1.2.1.10.25-6 = Certificado de Depésito Bancario
1.2.1.10.30-4 = CDB - Instituigdo Financeira Ligada
1.2.1.10.35-9 = Letras de Cambio

1.2.1.10.40-7 = LC - Institui¢do Financeira Ligada
1.2.1.10.45-2 = Letras Imobiliarias

1.2.1.10.50-0 = LI - Instituicdo Financeira Ligada
1.2.1.10.65-8 = Debéntures

1.2.1.10.99-5 = Outros

1.3.0.00.00-4 = Titulos e Valores Mobiliarios
1.3.1.00.00-7 = Livres

1.3.1.10.00-4 = Titulos de Renda Fixa
1.3.1.10.03-5 = Letras Financeiras do Tesouro
1.3.1.10.05-9 = Letras do Tesouro Nacional
1.3.1.10.07-3 = Notas do Tesouro Nacional
1.3.1.10.10-7 = Obrigagdes do Tesouro Nacional
1.3.1.10.12-1 = Bénus do Banco Central
1.3.1.10.15-2 = Letras do Banco Central
1.3.1.10.16-9 = Notas do Banco Central
1.3.1.10.18-3 = Bonus do Banco Central
1.3.1.10.20-0 = Titulos Estaduais e Municipais
1.3.1.10.30-3 = Certificados de Deposito Bancério

1.3.1.10.30-3 = CDB - Instituigdo Financeira Ligada
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1.3.1.10.35-8 = Letras de Cambio

1.3.1.10.40-6 = LC - Instituigéo Financeira Ligada
1.3.1.10.55-4 = Letras Hipotecarias

1.3.1.10.60-2 = LH - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.1.10.65-7 = Debéntures

1.3.1.10.70-5 = Obrigac¢des da Eletrobras

1.3.1.10.91-8 = Debéntures - Siderbras

1.3.1.10.99-4 = Outros

1.3.1.15.00-9 = Cotas de Fundos de Investimento
1.3.1.15.10-2 = Cotas de Fundos de Aplicagdo Financeira
1.3.1.15.20-5 = Cotas de Investimento em Cotas de FAF
1.3.1.15.40-1 = Cotas do Fundo de Desenvolvimento Social
1.3.1.15.99-9 = Outros

1.3.1.20.00-1 = Titulos de Renda Variavel

1.3.1.20.10-4 = Agdes de Companhias Abertas
1.3.1.20.20-7 = Agdes de Companhias Fechadas
1.3.1.20.30-0 = Bonus de Subscrigdo de Companhias Abertas
1.3.1.20.50-6 = Agdes de Empresas Privatizadas
1.3.1.20.99-1 = Outros

1.3.1.50.00-2 = Titulos de Desenvolvimento Econémico
1.3.1.50.10-5 = Ligadas

1.3.1.50.20-8 = Nao Ligadas

1.3.1.60.30-8 = “Warrants”

1.3.1.60.40-1 = Certificados de Mercadoria

1.3.1.60.90-6 = Outros

1.3.1.80.00-3 = Aplicagdes em Dep6sitos Especiais Remunerados
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1.3.1.85.10-1 = Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional

1.3.1.85.20-4 = Titulos emitidos pelo Governo de outros Paises
1.31.85.30-7 = Titulos de Renda Fixa - Empresas Estatais do Brasil
1.3.1.85.40-0 = Outros Titulos de Renda Fixa

1.3.1.85.50-3 = Titulos de Renda Variavel - Empres Estatais do Brasil
1.3.1.85.60-6 = Outros Titulos de Renda Variavel

1.3.1.85.90-5 = Outros

1.3.1.90.00-0 = Titulos e Valores Mobiliarios de Sociedade em Regime Especial
1.3.1.90.10-3 = Certificados de Depésitos Bancario

1.3.1.90.20-6 = Letras de Cambio

1.3.1.90.30-9 = Letras Imobiliarias

1.3.1.90.40-2 = Letras Hipotecarias

1.3.1.90.50-5 = Debéntures

1.3.1.90.99-0 = Outros Papéis

1.3.3.00.00-3 = Vinculados a Negociagéo e Intermediagéo de Valores
1.3.3.10.00-0 = Titulos de Renda Fixa em Garantia

1.3.3.10.10-3 = Operagdes com Agdes

1.3.3.10.15-8 = Operagdes com Indices de Agdes

1.3.3.10.20-6 = Operagdes com Ativos Financeiros e Mercadorias
1.3.3.10.99-0 = Outras Operagdes

1.3.3.20.00-7 = Titulos de Renda Variadvel em Garantia

1.3.3.20.10-0 = Operagdes com Agdes

1.3.3.20.20-3 = Operagdes com Ativos Financeiros e Mercadorias
1.3.3.20.99-7 = Outras Operagdes

1.3.3.30.00-4 = Compras a Termo a Receber

1.3.3.30.10-7 = Operagdes com Agdes



1.3.3.30.40-6 = Operagdes com Ativos Financeiros e Mercadorias
1.3.3.60.00-5 = Prémios de Opgdes a Exercer - Agdes
1.3.3.60.10-8 = Compras de Opgdes de Compra - Posigdo Titular
1.3.3.60.20-1 = Compras de Opgdes de Venda - Posigao Titular
1.3.3.70.00-2 = Prémios de Opg¢des a Exercer - Ativos Financeiros e Mercadorias
1.3.3.70.10-5 = Compras de Opgdes de Compra - Posigao Titular
1.3.3.70.20-8 = Compras de Opdes de Venda - Posigao Titular
1.4.0.00.00-3 = Relagdes Interfinancerias

1.4.2.00.99-9 = Créditos Vinculados

1.4.2.33.00-7 = Banco Central - Recolhimentos obrigatérios
1.4.2.33.20-3 = Depositos de Fundos de Investimento
1.4.2.33.99-7 = Outros

1.4.2.35.00-5 = Banco Central - Outros Dep0sitos

1.6.0.00.00-1 = Operagdes de Crédito

1.6.3.00.00-0 = Financiamentos Rurais e Agroindustriais
1.6.3.10.00-7 = Financiamentos Rurais - Aplicagdes Livres
1.6.3.40.50-3 = Investimentos- Pessoas Fisicas

1.8.0.00.00-9 = Outros Créditos

1.8.3.00.00-8 = Rendas a Receber

1.8.3.60.00-0 = Dividendos e Bonificagdes em Dinheiro a Receber
1.8.3.90.00-1 = Outras Rendas a Receber

1.8.4.00.00-1 = negociagao e Intermediagéo de Valores
1.8.4.05.10-9 = Operagdes com agdes

1.8.4.05.20-2 = Operagdes com Ativos Financeiros e Mercadorias
1.8.4.05.99-6 = Outras Operagoes

1.8.4.30.00-2 = Devedores - Conta Liquidagdes Pendentes
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1.8.4.50.00-6 = Venda a Termo a Receber

1.8.4.50.10-9 = operagdes com Agdes

1.8.4.53.00-3 = Operagdes de Swap - Diferencial a Receber
1.8.4.90.00-4 = Outros Créditos por Negociagdo e Intermediagdo de Valores
1.8.8.00.00-3 = Diversos

18.8.92.00-4 = Devedores Diversos - Pais

3.0.0.00.00-1 = Compensagéao

3.0.4.00.00-3 = Custddia de Valores

3.0.4.30.10-7 = Préprios

3.0.6.00.00-9 = Negociagao e Intermediagao de Valores
3.0.6.10.40-8 = Contratos de A¢des, Ativos Financeiros Mercadorias
3.0.6.10.60-4 = Swap

3.0.6.10.70-7 = Swap com Garantia

3.0.6.10.80-0 = Swap de Terceiros

3.0.6.30.10-3 = Operagbes com Agdes

3.0.6.30.20-6 = Operagbes com Ativos Financeiros e Mercadorias
3.0.9.99.00-2 = Qutras Contas de Compensacéo Ativas

3.9.9.99.99-3 = Total Geral do Ativo

4.0.0.00.00-8 = Circulante e Exigivel a longo Prazo

4.9.0.00.00-9 = Outras Obrigagoes

4.9.1.00.00-2 = Cobranca e Arrecadagdes de Tributos Assemelhados
4.9.1.10.00-9 = IOF a Recolher

4.9.1.10.40-1 = Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
4.9.1.10.99-9 = Outros Recebimentos

4.9.3.10.00-5 = Dividendos e Bonificagoes a Pagar



4.9.4.00.00-1 = Fiscais e Previdenciarias

4.9.4.15.00-3 = Provis&o para Impostos e Contribuigdes sobre Lucros
4.9.4.20.00-5 = impostos e Contribuigdes a Recolher

4.9.4.20.10-8 = Impostos e Contribuigdes sobre Servigos de Terceiros
4.9.4.20.90-2 = Outros

4.9.5.15.00-6 = Comissdes e Corretagens a Pagar

4.9.5.21.00-7 = Cotas a Emitir

4.9.5.24.00-4 = Cotas a Resgatar

4.9.5.30.00-5 = Credores - Conta Liquidagbes Pendentes
4.9.5.35.10-3 = Vendas de Opgbes de Compra - Posigéo Langadora

4.9.5.35.20-6 = Vendas de opgoes de Venda - Posi¢do Langadora

4.9.5.37.00-8 = Prémios de Opgdes Langadas - Ativos Financeiros e Mercadorias

4.9.5.37.10-1 = Vendas de Opgbes de Compra - Posigéo Langadora
4.9.5.37.20-4 = Vendas de opgbes de Venda - Posi¢do Langadora
4.9.5.42.00-0 = Ajustes Diarios - Mercado Futuro

4.9.5.53.00-6 = Operagdes de Swap - Diferencial a Pagar
4.9.9.30.00-7 = Provisdes para Pagamentos a Efetuar
4.9.9.30.50-2 = Outras Despesas Administrativas

4.9.9.30.90-4 = Outros Pagamentos

4.9.9.83.00-9 = Valores a Pagar a Sociedade Administradora
4.9.9.92.00-7 = Credores Diversos no Pais

6.0.0.00.00-2 = Patriménio Liquido

6.1.1.00.00-4 = Patriménio Liquido

6.1.1.00.00-4 = Capital Social

6.1.1.70.00-3 = Cotas de Investimentos

6.1.1.70.20-9 = Pessoas Fisicas
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6.1.1.70.30-2 = Pessoas Juridicas

6.1.1.80.00-0 = (-) Variagdes no Resgate de Cotas

6.1.8.00.00-5 = Lucros ou Prejuizos Acumulados

6.1.8.10.00-2 = Lucros ou Prejuizos Acumulados

6.1.8.10.10-5 = Lucros ou Prejuizos Acumulados de Exercicios Encerrados
6.1.8.10.50-7 = Lucros ou Prejuizos do 1.0 Semestre

7.0.0.00.00-9 = Contas de Resultados Credoras

7.1.0.00.00-8 = Receitas Operacionais

7.1.4.00.00-0 = Rendas de Aplicag¢des Interfinanceiras de Liquidez
7.1.4.10.00-7 = Rendas de Aplicagdes em Operagées Compromissadas
7.1.4.10.10-0 = Posi¢ao Bancada

7.1.5.00.00-3 = Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios

7.1.5.10.00-0 = Rendas de Titulos de Renda Fixa

7.1.5.20.00-7 = Rendas de Titulos de Renda Variavel

7.1.5.40.00-1 = Rendas de Aplica¢gdes em Fundos de Investimento
7.1.5.50.00-8 = Rendas de Aplicagdes no Fundo de Desenvolvimento Social
7.1.5.60.00-5 = Rendas de Aplicagdes em Titulos de Desenvolvimento Econdmico
7.1.5.70.00-2 = Rendas de Aplicagdes em Ouro

7.1.5.80.00-9 = Lucros em Operagdes com Ativos Financeiros e Mercadorias
7.1.5.80.10-2 = Hedge de Taxas de Juros

7.1.5.80.30-8 = Hedge de Ouro

7.1.5.80.40-1 = Swap

7.1.5.80.90-6 = Outros

7.1.9.00.00-5 = Outras Receitas Operacionais

7.1.9.99.00-9 = Outras Rendas Operacionai

8.0.0.00.00-6 = (-) Contas de Resultados Devedoras
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8.1.0.00.00-5 = (-) Despesas Operacionais

8.1.5.00.00-0 = (-) Resultado de Transagées com Titulos e Valores Mobiliarios
8.1.5.20.00-4 = (-) Prejuizos com Titulos de Renda Fixa

8.1.5.30.00-1 = (-) Prejuizos com Titulos de Renda Variavel
8.1.5.40.00-8 = (-) Prejuizos em Operagdes de Renda Variavel
8.1.5.40.00-8 = (-) Prejuizos em Operagdes com Agdes

8.1.5.50.00-5 = (-) Prejuizos em operag¢des com Ativos Financeiros e Mercadorias
8.1.5.50.10-8 = (-) Hedge de Taxas de Juros

8.1.5.50.30-4 = (-) Hedge de Ouro

8.1.5.50.40-7 = (-) Swap

8.1.5.50.90-2 = Outros

8.1.5.70.00-9 = Prejuizos em Aplicagées em Ouros

8.1.7.00.00-6 = (-) Despesas Administrativas

8.1.7.48.00-6 = (-) Despesas de Publicages

8.1.7.54.00-7 = (-) Despesas de Servigos do Sistema Financeiro
8.1.7.63.00-5 = (-) Despesas de Servigos Técnicos Especializados
8.1.7.81.00-1 = (-) Despesas de Taxa de Administragédo do Fundo
8.1.7.99.00-0 = (-) Outras Despesas Administrativas

8.1.8.00.00-9 = (-) Aprovisionamentos e Ajustes Patrimoniais
8.1.9.90.30-4 = (-) Impostos e Contribuigdes sobre Servigos de Terceiros
8.1.9.99.00-6 = (-) Outras Despesas Operacionais

8.9.0.00.00-7 = (-) Apuragéo de Resultado

9.0.0.00.00-3 = Compensagéao

9.0.4.30.00-6 = Valores Custodiados

9.0.4.99.00-9 = Ouro em Custodia

9.0.4.99.10-2 = Prépria



9.0.4.99.20-5 = De Terceiros

9.0.6.00.00-1 = Negociagao e Intermediagao de Valores
9.0.6.10.00-8 = Ac¢des, Ativos Financeiros e Mercadorias Contratadas
9.0.9.99.00-4 = QOutras Contas de Compensagao Passivas

9.9.9.99.99-5 = Total Geral do Passivo
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8.2 - DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE RENDA FIXA
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Fundo de Investimento Financeiro Bamerindus LIX

Demonstragéo da composigéo e diversificagéo das aplicag()es
em 31 de dezembro de 1997

(Em milhares de reais)

% Sobre

ativo/

Aplicagoes/especificagoes Valor passivo
Operag6es compromissadas 1.647.787 94,01
Letras do Banco Central 913.964 52,14
Letras Tesouro Nacional 554.391 31,63
Notas do Tesouro Nacional 179.432 10,24
Titulos Publicos Federais 19.208 1,10

Bonus do Banco Central 19.208 1,10



8.3 - DEMONSTRATIVO DE COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL
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Fundo Mutuo de Investimento em A¢des Bamerindus

Carteira Livre Indices

Demonstragdo da composi¢do e diversificagdo das aplicagdes

em 31 de dezembro de 1997

(Em milhares de reais, exceto o valor da cotag¢do)

Aplicagoes/Especificagées Espécie/ Qtde
Forma

1 - Titulos de renda variavel

Telebras PN 148.327.303
Eletrobras PNB  75.400.000
Petrobras PN 12.303.333
Telesp PN 5.015.182
Vale Rio Doce PN 64.294
Cemig PN 28.268.000
Bradesco PN 99.031.000

Eletropaulo PNA 240.107

Cotacao

127,57
58,19
260,31
294,79
22,02
48,09
10,69
200,94

Valor

31.873
18.922
4.388
3.203
1.478
1.416
1.359
1.059
48



Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de Investimento

Bamerindus CXXXIII

Demonstragcdo da composi¢do e diversificagcdo das aplicagdes

em 31 de dezembro de 1997

(Em milhares de reais)

Aplicacoes/Especificacoes

Cotas de fundos de investimento financeiro
Fundo de Investimento Financeiro Bamerindus LIX

Valor

1.752.695

1.752.695

% Sobre
Ativo /
Passivo



8.4 - SISBACEN - INFORMAGOES AO BANCO CENTRAL - DIARIO

91



;seaceNGNNNENNE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 08/05/98 14:25

'RANSACAQO PFIFS500 DEMONTRATIVOS FIF/FAQFIF - ATUALIZACAO - ADM MFIF501A

——————————————————— Inclusao/Alteracao de Demonstrativo Diario =—--=-—--eeeeae——--

GC: G- 1F G Data: 06 / 05 / 1998
Data de Solicitacao: / /

1 - Total da Carteira . ...ttt ittt it it ein .

2 = Valor AO PL .ttt ittt i e e e e e e e e e e

3 - Valor da QUOLA v i ittt e e e

L - = oY o Y=Y - S

5

6

- Resgates . ... i e e e e e e e,
- Operacoes com Derivativos (Carta-circular 2.564):
6.1 - Mercados Futuro e a Termo:
6.1.1 - Dif.contra(-)ou a favor(+)da carteira..
6.1.2 - Total das margens de garantia .........
6.2 - Opcoes/Box-dif.contra(-)ou a favor(+)da cart...
6.3 - Oper.de sSwaP-dif. dos contratos em carteira....
7 - Numero de QUOLISEAS .+ v viiit it inenneeeernnnnnennnn 0
8 - Taxa de AdmMINiStracao . ......ivtevesenonnnennennns 0___
Obs.: Informe os valores com centavos e sem virgula (Ex.: 100000 = 1.000,00)
Informe quota com sete decimais e sem virgula (Ex.: 12345600 = 1,23456)
Informe taxa com dols decimais e sem virgula (Ex.: 750=7,50 Por cento)

NTRA=SEGUE PF9/21=TRANSACAOQ PF12/24=ENCERRA PF3/15=RETORNA




s1spaceN -GN REMESSA DE INFORMACOES ESPECIAIS 08/05/98 14:25
'RANSACAQ PESPS00 -ATUALIZACAO DE INFORMACOES ESPECIAIS-INSTITUICOES MESP509A
------------- CIRCULAR 2287 - FUNDOS MUTUOS DE ACOES == -m-mmmm === mmmmmm e mm

cec (Y- oo rutuo acoes (R DATA : 06/05/1998

- VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO AO FINAL DO DIA ....:
- VALOR DA CAPTACAO EFETUADA NO DIA ..............:
- VALOR DO RESGATE REALIZADA NO DIA .............. :
- RENTABILIDADE NO DIA . ...ttt iiiin totevnnnnneesat
- RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES .................:
- RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO .................:
- VALOR DA QUOTA AO FINAL DO DIA .........ciuveunnn :

OBS: INFORME OS VALORES COM CENTAVOS E SEM VIRGULA(EX:100000 = 1.000,00)
INFORME QUOTA COM SETE DECIMAIS E SEM VIRGULA (EX: 00243400 = 0,0243400)

INFORMACOES PRESTADAS EM: HS

NTRA=SEGUE PF1/13=S0S PF12/24=ENCERRA PF3/15=RETORNA



8.5 - SISBACEN - INFORMAGOES AO BANCO CENTRAL SEMANAL
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s1spaceNGNENEEE -0\00S DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 08/05/98 14:26

’RANSACAO PFIF500 DEMONTRATIVQS FIF/FAQFIF - ATUALIZACAO - ADM MFIF5051
——————————————————— Inclusao/Alterdcao de Demonstrativo Semanal —--------—=——-—-

c: QU - Data: 08 / 05 / 1998
/ /

Data de Solicitacao:

1 - Titulos de emissao Ao TESOULXO . ... ve e inennnnnnnn.
2 - Titulos de emissao do Bacen ...........eueuenennn.
3 - Titulos estaduais ... vi ittt ittt e e e
4 - Titulos municipais ........iiiiiiiininininnnnennnn
3 5) - /2 ) -
6 — DEDENEULES v ittt it ittt ittt e e e e
7 - Letras hipotecarias ..........c.iiiiiii i,
8
9
0
1
2

- Letras de cambio . ...ciiiiii ittt e
B 10 5 o T
- Warrants , contr.mercantis ou cert.mercantis .....
- EXport Notes ......ii ittt ittt ennnnenns
- Acoes p/conversao de debentures ..................

Obs.: Informe valores com centavos e sem virgula (Ex.: 100000 1.000,00)

NTRA=SEGUE PF9/21=TRANSACAO PF12/24=ENCERRA PF3/15=RETORNA



;1spaceN NN \D0s DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 08/05/98 14:26
'RANSACAO PFIF500 DEMONTRATIVOS FIF/FAQFIF - ATUALIZACAO - ADM MFIF5052
——————————————————— Inclusao/Alteracao de Demonstrativo Semanal ---—---=-—=—————-
ch:— FIF— Data: 08 / 05 / 1998

Data de Solicitacao: / /

3 - Acoes de Companhias Abertas

4 - Outros ativos em carteira

5 - Operacoes compromissadas
TOTAL

dbs.: Informe valores com centavos e sem virgula (Ex.: 100000 = 1.000,00)

VTRA=SEGUE PF2/14=CORRIGE PF12/24=ENCERRA PF3/15=RETORNA



8.6 - SISBACEN - INFORMAGOES AO BANCO CENTRAL MENSAL
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SBACEN—m REMESSA DE INFORMACOES ESPECIAIS 06/05/98 16:20

ANSACAO PESPB00 ~-ATUALIZACAO DE INFORMACOES ESPECIAIS-INSTITUICOES MESPS510D

———————————— CIRCULAR 2287 - FUNDOS MUTUOS DE ACOES —-=-——-cemm——mmmmmmm -
POSICAC DAS APLICACOES - MENSAL

FDO MUTUO ACOES— DATA: 30/04/1998
ISCRIMINACRAO VALORES

O & v A 2.872.062,95
R ) 5 O 0,00

m BBC it e e e s 0,00

E = =L 0,00

Ee 17 T 0,00

- ACOES - MERCADO A VISTA ..t ittt ir ittt ennnneas 20.211.203,87

-~ ACOES - MERCADO A TERMO ...t ittt ttnnemnnnenat 0,00

- ACOES - MERCADO FUTURO .. ..ttt ittt et rennnnns : 0,00

- ACOES - MERCADO DE OPCOES ...t v i it v et innnnnss 0,00

- ACOES - MERCADO DE INDICES ...ttt e veeneeennss 0,00
—————————————————————————————————————————————————————————————————————— PAG 2
./13=S0S PF8/20=CONFIRMA PF3/15= RETORNA

/17=PRIMEIRA PAG

PF7/19=VOLTA PAG

PF12/24=ENCERRA



SBACEN—* REMESSA DE INFORMACOES ESPECIAIS 06/05/98 16:20
ANSACAO PESP -ATUALIZACAO DE INFORMACOES ESPECIAIS-INSTITUICOES MESPS510E

CIRCULAR 2287 - FUNDOS MUTUOS DE AC?;S -------------------------

FDO MUTUO ACOES- DATA: 30/04/1998
[SCRIMINACAO VALORES

- CERT. DEP. ACOES - MERCOSUL ... evvueenennnnnns 0,00

- DEBENTURES CONVERSIVEIS .. ....vvveenmunnnnnn. s 0,00

- DEBENTURES SIMPLES .ttt vvviettieeee et 0,00

- DEPOSITOS A PRAZO-CDB . oeovvtieeennnnnn.. : 0,00

- DEPOSITOS A PRAZO-RDB .. vvvtvenenennnnnns 0,00

- CERTIFICADO DE DEPOSITO INTERFINANCEIRO .....: 0,00

-~ LETRAS DE CAMBIO . oot v veeeeeenaannns 0,00

- LETRAS IMOBILTIARIAS ..t vvevtmmemmeeennnns 0,00

- LETRAS HIPOTECARIAS ..t oovtvmieimmeeaannnn : 0,00

- TITULOS DA DIVIDA-ESTADOS vt emneennnnnnns 0,00

- TITULOS DA DIVIDA-MUNICIPIOS ...vuvvvvevnnnnnns 0,00

- TITULOS DA DIVIDA AGRARIA ... .'vvvvvnnnnnnnns 0,00

- QUOTAS DE FAF .t te vttt et eeee i 0,00
--------------------------------------------------------------------- PAG 4
/13=S0s PF8/20=CONFIRMA PF3/15= RETORNA

/17=PRIMEIRA PAG PF7/19=VOLTA PAG PF12/24=ENCERRA



seacen- RN REMESSA DE INFORMACOES ESPECIAIS 06/05/98 16:20
ANSACAO PESP500 -ATUALIZACAO DE INFORMACOES ESPECIAIS-INSTITUICOES MESP510F

------------ CIRCULAR 2287 - FUNDOS MUTUOS DE ACOES === —mmmmmmmmmm o=
"DO MUTUO ACOES_ DATA: 30/04/1998
:SCRIMINACAO VALORES

= QUOTAS DE FIQFAF v v vveeseee e 0,00

- QUOTAS DE FUNDOS DE COMMODITIES ..............: 0,00

- QUOTAS DE FUNDOS DE RENDA FIXA ....ooounnno.. . 0,00

= RESERVADO . ..o oreeeeeeeeeee e, 0,00

- QUOTAS DE FUNDOS DE RENDA FIXA-CURTO PRAZO ...: 0,00 P
- OUTRAS APLICACOES .+ v v s s semeee e 364.497,70

- DISPONIBILIDADES .. vvvvvveeneias 172.89

- TOTAL DA CARTETIRA ..o oo oo, : 23.447.937.41
- PATRIMONTO LIQUIDO ...........................i / 23.275.965,77 ~

----------------- <<< DADOS INCLUIDOS/ALTERADOS >>>

E DO RESPONSAVEL PELAS INFORMACOES: /LUIZ ROBERTO DE OLIVEIRA /
EFONE (DDD/NUMERO/RAMAL) : 0413403118
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BALANCETE 5:RAL
MODELO ANALITIC] OE REMESSA AO 3ANC3 CENT
EM 30/04/98

INSTITUICAQ = FOJeD= APLIC.Ed «uuTas
CARTA PATENTZ - c.5. .

NUMZ]
PASSITI VY CoDI33 TITAL

———————————————— .-----_-—---ﬁ-----‘-‘-----—------PP-_----‘----------------‘-p------
CIRCULANTE E =XIGIVEL A LINGJ PRAZD 4.0.0.02,00-8 2587946
OJTRAS 0OBRIGACJES 4¢940000,00-9 24587,46
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS 4¢9.4.00,00~1 2:354,546
IM23STOS = CONTRIBUICIELS A Reldidex ©7e%e204230=5 24354445
JUTROS 40704620430 "2 24354,45
OIVERSAS 409.9000090'6 233.00
CR=DORES 3Ivz=S1S = PAIS 4¢9¢9¢392420~17 233,30
PATRIMONIO LIQJIDO 66040603,00-2 20.602,891,20
PATRIMONIO LIQUIDO 6¢1.0.00.00~1 206602,891,20

CAPITAL SOCIAL
CITAS DE INVZSTIMeNTS
E5SJAS FISICAS
22SS3AS JUx1DICAS
(=) VARIACO:zZS NJ Re>0ATL Je CJTAS
LUCROS 0OU PREJUIZOS ACUMJLADOS

LJCRAS QU PRIJJIIZIS 4CUMJILADIS

LJCRIS/PREJJILIS ATUMUL. = XeRCe 2NCERRADI)

CINTAS DE RESJLTADJ CREDORAS

RECEITAS OPERACIONAIS

RENDAS DE TITJLIS E VALURZ> MOBILIARIOS

RINDAS IE TITJLIS Jdz ReNJA rlXa

m

RINUAS JE APLIC.EM FJNUIS we InWVeSTLIM,

CONTAS DE RESULTADD DEVEDJIRAS

DESPESAS JPERACIONAIS

6e1e1.00.00-4
6elele?7d,00-3
6elele7l.20-9
6.1.‘.73!33'2
5¢1¢1¢824320-0
661e8¢00.00=5

50143410.00-2
Hele3e12.10-5
7¢00.00.,00-9
7.1.0.00.00-8
7ele5.00.,00-3

7-1.5.10.33'0
7ele5640.00-1

Be0e0.00.00=6 (

8ele0600.00=5 (

10.909.871, 7%
13.223,073,106
809464255, 74
4.2764312,42
2.313,205,42)
9¢693.019,46

9.693.,213,446
9¢693.313,445

203264726418
203264725413
2.326.725,18

153,75
203264542442

406.832,17)

4064332,17)
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eseoscseeosvee comrcomcorcacnccn e ene e bttt d L L R R R R A D R TR X R T

BALANCETE 5:zR4L
MODFLJ ANALITICZI D- REMESSA AU 3ANCO CENTR

EM 30/04/98
INSTITUICAD - FD0.0E APLIC.en <uoTAS (S

CARTA PATENTE - C.s... Y

wnzz T
AT IV J CODIS] T3TAL

CIRCULANTE £ REALIZAVEL A LONGOD PRAZD 1.00.00,200-7 2245254372467
DISPONIBILIDADES 161,000.00-6 7,00
DEPOSITOS BANCARIOS 1e1.2.00,30-2 7,00
BANCOS PRIVAJIIS = CUNTA J2PJIo1TJIS l1e162482.,00-3 7500
TITULOS E VALJRcS MOBILIARIJS 1.3.0.00.00-% 224525.365,67
LIVRES 1¢3.1.00.,30~7 224525,365,67
CIOTAS DE FUNIOS DL INVESTIMLNTI le3.1615.,230=9 22.525.3b5,67
CITAS 0E FUNUIJ5S DE INVecd 4JITAS DU FAF le3.1.15420-5 22.5254365,067
CIMPENSACAD 3.0.0.00.,00-1 Be104.015425
CINTROLE 3.09.00,00-8 8.104.0156425
JJTRAS CIONTaAS Jz Cl4Pcwsacad allvas 363694994222 8.104.015,25

TITAL GERAL JJ AT IV J 3e9¢9¢99%.379-3 30.629.388,432

LR L LT EE TR EEREE TR R comoeee- PR R R R T T R Yy LR R LR L L L L e L L L N P N R X
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BALANCETE 5:ZIRAL

MIDELO ANALITIC] DE REMESSA AD 3ANCO CENTR
EM  30/04/98
INSTITUICAU - F23.0e APLIz.iM wuTAs (D
CARTA PATENT: - C.se. QN
--------- ----P-----‘------y----------ﬁ-----------lb'.-P-‘----n-------------.P‘-----‘.---.
NUMER]
PAS STV cooI33 TITAL

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 8e147.00.20-6 ( 406.832,17)
DESPESAS DE PJUBLICACIES Bele7.43.00-6 ( 3.625496)
DESPESAS TRIZJTARIAS 3.147.69.00-9 ( 845,34)
JZSPESAS DE TAXKA Ot A0MINISTR.JJ FUNIO  3.1.7.91,00-1 ( 402.313,87)
JUTRAS DESPZSAS ADMINISTRATIVAS 34147.99.30-0 ( 40,00)
COMPENSACAD 9.040.00.00-3 8+104.015,25
CONTROLE 9.0.9.00.00-0 841044016425
JJTRAS CONTAS D2 CUMPENSATAJ PASSIVAS 9.0.9.99.00-4 B.104.015,25
LA A A L L AR E LR EREEELELLEELELEEIRE L ARE X ER XL L EEE T EX] Ldadd L K 202 4 meoconeeeoe L X T Y cheeccosnew
TITAL GERAL 33 P A S S I V4 9.9.9.93.99-5 30. 629.383,92

ASSINATURA 00 UIRcTOR

ASSINATURA 03 OIRETUR LOCA. £ DATA

ASSINATURA D3 VlReTUR ASSINATURA DE P

cR

c

CPF NI
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BALANCETE SERAL DAS SOCIEDADES DE AIRENDAMENT!
MODELOJ ANALITIC] DE REMESSA A0 3ANCQO CENTS
Ev 30/04/98

INSTITUICAD - F)J.1NvEST.F INANC QD -
CARTA PATENTZ = c.5.<. - G

--’-------——HPFFF---Q-P--F’--FrFFPF-------------.P’F”----—--------------’-.-..-----

NUMZR3
AT (v Jd conisd TITAL
cmeom- cememe-a memeeccconn- R e D i e
CIRCULANTE £ RZALIZAVEL A LONGJ PRAZD 1¢06000422=7 ©49.030.575,3%
DISPONIBILIDADES 11.0.00,00=6 177,28
DEPOSITOS BANCARIOS le162.00,00=2 177,28
8ANC3S PRIVADJIS = CINTA D:=P3SITUS 1.1.2.80.00-8 177,28
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 1.2.0.03.00-5 27.038.506,39
APLICACOES tM JPERACOES COIMPROMISSADAS le21.00,00-8 27.038.506439

REVZNDAS A LIQJIJAR = PISICAJ 3ANCADA
LETRAS D3 3aNCJ CeENTRAL

1¢2416410.023-5
1e2.1.10.,15=3

27.0384525,39
27.038.,505,39

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1¢3.000.,00-4 14,8956,00
LIVRES le3¢1.00.00=7 14.896,00
TITUL3S Dz RINJA VARIAVEL 1e3.1423.22-1 14.395,00
AC3ES DE COMPANHIAS ABERTAS le301622010-4 14.395,00

RELACOES INTERFINANCZIRAS le4¢000.00=3 21.975.111,66
CREDITOS VINCULADOS le4¢2.00.00=9 21.975.111,66
3ANCO CENTRAL-RZCILHIMENTIS JUSRIGATURIOS 1e4e2633,00-7 219754111465
JUrR3s le4e2e33439~7 21.975.111,66

QUTROS CREDITOS 1.8.0.00.00~-9 1.18%,01
DIVERSOS le8.8.00.00~-3 1.1864,01
DEVEDORES DIVERSIS=PAILS 1e3¢8492.00~4 1.184,01
CIMPENSACAO 3.0.0.00.00~1 37.068.5647,25
CUSTODIA DE VALJRES 3¢0e4.00,00-3 2,80
DzPOSITARIOS DE VALORES €M CUSTODIA 3¢0e4¢30,00~% 2,80
30004e32.10=7 2932

2R0PRIDS



420115 PLAND CONTABIL = 00CUMY:Z:

ra
ConenrereTrer s cTCTT o ------.----------o-------._’..'.-----,-—-----—-—----- com e XY ¥
BALANCETE 3zRAL DAS SOCIEDADES DE ARRENDAMENT
MOODELO ANALITICI DE REMESSA AD 3ANC] CENT:

EM  30/04/98
INSTITUICAD =i #3d. INVEST.F INaNCE
CARTA PATENTE - c.5.c. -y

NUMER ]
AT IV conIsa TITAL

cnsccomee L R L e R L L L I LI LR L P L L T S L L L L LAl L Ll ettt el el

CONTROLE 3.009.00,00~8 37'068.564'45

JJTRAS CIONTAS )z CIMPENSACAJ ATIVAS 3¢009.93.30-2 37.0684564445

Seocwessmceeew LAl L A A A L A A L R T L L R A X T N K XA A & A L 2 1 X W ¥R YL X J "PF.P-‘-.-;.P‘-

TITAL GERAL J) AT IV 3¢949.99.9339-3 86.099.122,59

Beceveaeoeen LT LRy e we-e- LT T T T T T P Y X L PR L T R R T X Ry



420115 PLANZD

e e O PR Em e me = bl LT R R R XX LT e e | ol mded diadediad LX)

BALANCETE 3zAL DAS SOCIEDADES DE ARRINDAMENTO
MODELO ANALITICO OE REMESSA AQ B3ANCJ CENTR?
30/04/98

INSTITUICAD - Fau.mvﬁsr.mnmc—

CARQTA PATENTZ =

PASSI VD

oeceomoocsoee ---PP.-P-----.--0.--,‘.-...--..’--.-.----------- L P L L LR LA A L X L L L L)

CIRCULANTE E EXIGIVE. A LONGJ PRAZD
OUTRAS OBRIGACJES
DIVERSAS
PRJVISAT 2A4 245AMZNTO5 A ZFZTJUAR
JJTROS PAGAMZNTUS
CEDORES DIVERS]IS = PAIS
PATRIMONIO LIQUIDO
PATRIMONIJ LIQUIDO
CAPITAL SOCIAL
CITAS DE INVZSTIMENTD
PESSJAS JURIDICAS
(=) VARIACOLS NJ RES5ATz Jdkb CITAS
LJCROS QU PREJULZIOS ACUMULADGS

LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADJIS
LJCRJIS/PREJJIZIS ACJUMUL »ZXzRC.INCERRADD

CIONTAS DE RESULTADO CREDORAS
RECEITAS JP:=RACIONAIS
RENDAS DE APLIC.INTERF. DE LIQUIDEZ

RZINDOAS JE APLIC.EM JPErRACJIcS CUMPROMI Se
23SICA3 BANCADA

RENDAS DE TITULJS E VALORES MOBILIARIOS

RENDAS DE TITULJS DOt RENDA rIXA
RcNDAS Dt TITuLJS DE ReENDA VARIAVEL

CINTAS DE RESULTADO OEVEDJIRAS

DESPESAS OP:=RACIONAIS

Ce3ele

NUMZRJ
CODIS5)

4¢000,02,00-8
4¢9.0.00,00~9
$¢9¢9.00.00-6
4¢949433,20-7
4¢9¢9¢32.90-4
4¢9¢9¢92,00-7
6¢0,000,00~2
6¢1¢0600,00-1
6e1:1.02.00~4
6.101073.03'3
helele7le30=2
6elele8le22-0
6e1.8,00.,00=5

6ele8410.00-2
6eleBelDe10-5

70.0.,00.20-9
7¢140.00,00~-8
Tele4e00,00-0

Tele4e12.00-7
Tele4e1J,10-0

Tele5.00.00-3

7¢1.5.10.00-0
7ele5620.,00-7

8¢0¢0.00.00=6 (

Bele0.00.,00~5 (

caoNTaABIL

DOCUMENTZ

T3TAL

1.575,28
1.575,28
1.575,28
1.353,70
1.353,70
221,58
46.952.381,32
46.952.381,32
45.879.932,2%
484017.657,60
43.017.567,60
2137.735,36)
1.072.443,08

1.072.443,08
1e072.443,08

2.093.290,58
2.093.290,58
2.089.945,57

2.089.945,57
200894945457

3.3645,01

1.189,01
24155,00

16.571,8%)

16.671,84)
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BALANCETE G5ZAL DAS SOCIEDADES DE ARRINDAM:ZN
MODELO ANALITICI DE REMESSA AO BANCO CEN

EM  30/04/98
INSTITUICAQ = 723, I\IVEJT.PINAVC-
CARTA PATENTE - c.,.:.—

sesrmrcccccan- L e mecccseccccecacae T L Lk X TSP A TN

NUMZR]
Passivy CcoD133 . TITAL.
LU R X T E X 2 X XY L N LA A A A Al A AL LA LA L T EL L L LR ERE L LD Ad L LR TP T T T ¥ R Py eweoses
RZSULTADD DE TRANS.C/TIT.Z VALORES MOBe Bele5.00,00-0 ( 8366593)
PREJUIZOS CI+v TITULJS DE RENDA FIXA B8ele5420.00-4 ( 8664 93)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 8e147402.20-6 ( 1.944,91)
DESPCSAS DE PUBLICACOES Bele7:.43.00-6 ( 235,520)
DESPESAS DE ScRVeTECNICIS ESPECIALLIZADOS 361476634205 ( 1.613,35%)
DESPESAS TRI3UTARIAS 8¢le7¢69.00-9 ( 1,35)
JJTRAS DZSP=SAS AOMINISTRATIVAS 8¢147¢93,00-0 ( 93,00)
DUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 8¢149.00.00-2 ( 13.850,00)
OJTRAS DESPESAS JPERACIINAILS S8e¢1¢9499.,23=5 ( 13.352,00)
CIMPENSACAO 9.0.0.00.00-3 37.068.547,25
CUSTODIA DE VALIRES 9.004¢00.00=5 2,80
VALJRES CUSTIDIau3ds 9.044430.20-6 2,80
CINTROLE 9.0.9.00,00-0 37.068.544%,445
JUTRAS CONTAS J: CdﬂPLNbALAJ PASSIVAS 9.00%e 99.03 4 37. 063.346.45
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BALANCETE G:=RAL

COoONTABIL

bt A Al L L AL A A e L L D P T T L L L N L P Y L LT Py

DocCcu#Me

-

r

0

-MODELO ANALJITICI DS REMESSA AD 3ANCJ CENT

INSTITUICAD = FJIJ MUTUG 3z INvesT.acossulillNND

C.3C. qu

.---.--------'.F‘.'-‘------.—-.-'-.--x--‘-‘-‘-----------------.-’-.--------------------..-------

CARTA PATENTE

CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGJ PRAZD
DISPONIBILIDADES

DEPOSITOS BANCARIOS

BANCJS PRIVADIS = CIvTa J:2P3S5IT33

TITULOS E VALJRES MOSBILIARIJS

LIVRES

TITUL3S D0 :zNJA FIKA

<ETRAS 33 TESUJRU NACIONAL
TITULDS DE INDA VARIAVEL
ACJES JE CIM2ANHIAS ABERTAS
OUrrROS CREDITIS

RZNDAS A RECEBER

DIVIDENDIS = 33NIFICACJIES =M JINd.A REC.

DIVERSOS

DEVEDOREZS DIVexS503S-2A15

CIMPENSACAQ

CUSTODIA DE VALIRES

DZPISITARIJAS Dz

20PRIOS
CINTROLE
JJTRAS CONTaS

TITAL GERAL DJ

VALIJRES ¢ CJsTuvla

COMPLNSACAd ATIVAS

XN R N RN e e dedontind s ewvseccncecnecana LEL L L LD LR R

AT 1LV ]

L T L T cmscecscccccasnrcccacacsoe e

NUMERO
CODIGD

1.0.0.00.,00-7
le1.0.02.00-6
le1.2.00,00=2
11.2.83.230-8
1.3.0.00,00-4%

l1e3.1.00.00-7

1.80.00.00-9
1.8.3.00.,00-8
16863462,22-9
1¢8¢8¢00.00-3
1¢3¢3¢92.00=4
3¢0.0.00,00-1
3.004.00.00-3

3.0e4433.00-4
3.0.6.33.!3-'7

3.09.00.20-8
3.009.99.00~2

363¢9.99.99-3

30704798

TITAL

23.447.937,41
172,89

172,89

172,89
23.083.,2565482
23.083.2565,82
248724362495
2.372,062495
20.211.203,37
20.211.203,37
364.497,70
364.4%497,69
364,437,593
2,01

J,01
75.021.762,39
172.,077,51

172.077,51
172.,0717,51

74.849.684,88

74.369,58%,88

L R

98.469.699,30

- oeeeee -'-‘---p‘---p---‘----------.’.Ppp-—-.r---b----—----- - -

R b ddeded ettt T L AT L R TR
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BALANCETE S5ZRAL
MODELO ANALITIC] DE REMESSA A0 3ANCI CENT
EM 30/04/98

INSTITUICAD = 7)J MJTUO Dc INVEST.ACIES @iy,

CARTA PATENTZ = C.5. .. G

NUMER(J
PASSI VI CODI53] TITAL

CIRCULANTE £ EXIGIVEL A LINGO PRAZOD 4.0.0.00.00-8 171.971,64
OJUTRAS OBRIGACIES 4¢9.0.00.00-9 171.971,64
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS 4¢9¢4400.00~1 3.301,77
IMPOSTOS = CINTRIBUICIES A ReCILHEK 6¢69+4420,00-5 3.301,77
IMPISTIS & CIONTRIBeS/3ERVeDE TCRCEIRDS 449.4420.12-8 2:524,16
NSGOCIACAO £ INTERMEDIACAJ JE VALORES 409¢5002.00~4 136.537,79
CIMISSOES £ ZIRRETAGIHS A PAGAR 4e¢9¢5413.22"5 JDs45
CITAS A gMITIR 4¢9¢5021.00-7 500,00
C3TAS A RESGATAR 407050244004 136.137,34
DIVERSAS 4¢9.9.020,00-6 32.032,08
PRIVISAD 2AA PAGAMZNTUS A CZFcTUAR 4¢9¢9430,20-7 452,452
JJTR3JS 2AGAM=NTIS 4¢9¢9¢33.30-4 450,52
CZDURES JIVZRS3S = PAIS 4¢9¢9.92,00-7 31.581956
PATRIMONIO LIQUIDO 6¢00,00,00-2 21.667.685,67
PATRIMONIJ LIQUI0OD 66¢10000,00-1 21.667.685967
CAPITAL SOCIAL 6elel.00.00~4% 9.218.090,59
CITAS OE INVZSTIMENTJ 6¢lale?7l.00-3 9.111.195,76
PESSOAS FISICZAS 6elele?7d.20-9 6¢8254312,95
2ESSTAS JURIDIZAS Helele7de32-2 2.2854384%,81
(=) VARIACDES NJ <E3oATlt or CJTAS Helele8le00=9 106.,394,83
LJCROS 0OU PREJUIZOS ACUMULADOS 6¢1.8.00.00~5 12,449.595,08

LUCROS QU P=cJJI1ZJS ACUMULAVUS

6ele3e10.00-2
S5e¢1le

12.449.595,08

-JCRAS/PRIZJIIZIS AZUMUL ez KcRTLNLERRADD 3el1Jdel10-5 12.449.595,08
CINTAS DE RESULTADO CREDJRAS 7¢0¢0400.20-9 19.710.438,78
RECEITAS OPERACIONAIS 7¢1.0.00.020-8 19.710.433,78
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BALANCETE 5:=R4AL
MODELO ANALITIC] DE REMESSA AQ B8ANCI CENTR
EM 30/04/98

INSTITUICAQ = FJ3J MuTud J& InvesT.acoes gD

CARTA PATENTE - c... .. g

------------------------------- R L e e T Ry Uy Sy Sy

NUMzZR]
PASSI vV CooIs0 TITAL

------------ R R e A L L L T X kg S
RENDAS DE TITULJS E VALORES MOBILIARIOS 7¢1¢5.02.00-3 19.207.881,34
RZNDAS DE TITULJS Dt RENDA rFixa Tele5613.30-0 516.473,47
RINDAS DE TITJ.IS 0z ReNJA VARIAVEL Tele5422400-7 18.585,302,81
LJCROS JPER.CJ4 ATIVUS FINANCe E MEXRCAD 7e1.5480.,20-9 106,393,006

JJTROS 7416548J433-5 106,399,055
JUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 7¢1¢49.00.00-5 502,557, 44
CONTAS DE RESULTADO DEVEDJRAS 8.0.0.00,00-6 ( 18.102,158,68)
DESPESAS OPERACIONAILS 8¢1.0.00.20-5 ( 18.102.,153,68)
RESULTADD DE TRANS.C/TITe.c VALORES M0B. 8.1.5.00.00-0 ( 6295.854,31)
PRIJUIZIAS C34 TITULIS UE XcNDA FIXA 3ele5620,004 ( 90.535,68)
PRJUIZIS CIM TITULIS UE RLNDA JVARIAVEL 8e165632.00-1 ¢ 823.335,58)
PRIJUIZIS E4 J2:zRACIZsS CIv ACJIS> Bele5440.20-8 ( 56279.,002,00)
PREJe EM IPERLC/ATIVIS FINANCec MERCADe B8e1e5.50.00-5 ( 102,482,05)

JUTROS 8¢165652.30=2 ( 102,482,05)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 8e1¢7.00.,00=6 ( 5644.5364429)
DEZSPESAS Dk 2U3LICACIES Sele7643.230-6 ( 5583,387)
JESPESAS DE SERV.IJ SISTEvA FINANCELRO Bele7¢54432=7 ( 2544735,75)
DESPESAS JE SZRV.TcINICOS c3PECIALIZADDS Bele7663420-5 | 532,09)
DESPESAS TRIZJTAKIAS Bele7669420=9 { 503,33)
JESPESAS DE TAXA 0t ADMINISTReJJd FUNDO 3¢147.31.00-1 ( 282.3793,25)
QJTRAS DESP:SAS AUMINISTRATIVAS 8¢le7639.,22=-0 ( 43,00)
JUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS Bele9.00.00-2 ( 11.261.770,08)
JJTRAS DESPESAS JPERACIJINAILS 8e169493.00=6 ( 11.261.,770,08)
CIMPENSACAO 9¢0¢0,00.,00-3 75.021.762,39
CJUSTODIA DE VALIJIRES 9¢0.4400.00-5 172.077,51

VALJRES CUST30IAD3S 9¢0e4432.00-5 172.077,51
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Fundo Miituo de Investimento em A¢des Bamerindus

C.G.C.M.F. N 77.054.658/0001-00

Relatério da Administragao

findo em 31 de dezembro de 1997.

Prezaoos Cotistas.
p as ¢ e Legais, a apl ¢ao de V S* as Di
A perlormance do fundo foi p por posigbes e, papéis de liquidez, que evoluiram menos que o lndlee @ por exp

que possuem maior liquidez de mercado e que representaram methor retomo.
]

g pela

ao inteiro dispor para p

que obng ao

HSBC Bamenndus Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidnos Lida

a vender a¢des de 1* linha,

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1997 e 1996

1 - Operagdes
O Fundo iniciou suas operagdes em 22 de agosto de 1988, sob forma de condominio aberto, tendo como objetivo a aplicacao de
recursos dos cotistas em a [} ra detitulos e valores mobilidnos.

s de companhias abertas, p 1

No exercicio findo em 31 de de 1997, o do Fundo alterou sua razao social de Bamenndus Distnbuidora
de Titulos e Valores Mobihidros Ltda. para HSBC Bamenndus Distnbuidora de Titulos e Valores Mobilianos Ltda

As aplicagdes realizadas no fundo néo contam com g ou do fundo g: de crédito - FGC Os nscos

e a rentabilidade do fundo estao ligados ao nivel de ooncenlracao da carteira e as ¢ ocorrer perda

go capital investido.

- - = = Foram preparadas em conformidade com o Plano Contabil cas lnsmul S do Slstema Financeiro Nacional (COSIF) e demais
Demonstragéao da Composigédo e Diversificagéo das Demonstragido da Evolugédo do Patriménio Liquido ,,n,,..,g“gzmm do Banco Central do Brasil (BACEN) e da 9% (CVM) (COSIF)
Aplicagdes em 31 de dezembro de 1997 Exercicios findos em 31 de dezembro de 1997 e 1996 3 gao das principals préticas
N N i i itari As recertas e despesas sao escrnura lo d o a i receita quando as agoes
(Em milhares de reais, exceto o valor da cotag#o) (Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas) conesponce d:;a daspelo regime de competéncia q ¢de:
As agbes em carteira sao avaliadas pela cotagio média do uitimo dia do periodo em que foram negociadas na Bolsa de Valores,
Aplicagbes/Especificagbes Esrch/ Qtde Cotaglo  Valor Sobre 1897 1996 gnuc:end possuem vegulan:;:.{e maior Ilq:xg:f As bonmcago;‘ego ?m agdes sdo voglstradas apenas pelas quamndadaos s':ﬁl::;sa
orma vo Go marcado 08 lifulos do renda fix 840 egrstrados pelo valor de cust X dos
Passivo Patriménio liquido no Iniclo do exerciclo g;m L"amdos peloucméno ';:‘ro-vamta e it'e ;;us(adp: dlznamemeupe?o Valor do mercado atéa datado
- 61.848 700,834 cotas a R$ 0,2696530 16.624 - Eml..b.. e "'9"“ de cotas
1 - Titulos de renda varidvel 17342 85.35 - 130 119 154,053 cotas a R$ 0,2173306 - 28.287 O valor da cota é des 8 s&o com base no valor da oota no pnmero dia il
Tolabrds ... . PN 30900614 12757 3.942 19,40 Cotas emitidas. ,,sgm Op do resgats é ef
Telebras .. ON 3000.000 111,47 . 334 1,65 - 44.607.781,607 cotas. 16.428 . laxa ou despesa, no 4¢ (quarto) dia utit apds a a omp de renda de 10% sobre o rendlmenlo nominal
Petrobras PN 7600000 260,31 1.978 9.74 . 4.384.132.715 cotas . 1.084 Encargou amnu(dou ao fundo
Eletrobrés .. PNB 31 800.000 58,19 1.850 9,11 Cotas resgatadas' - As D gem nas operagoes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios sdo registradas em contas de
Vale do Rio PN 68.100 ,02 1.500 7,38 36.01 39359 579 10.783 R no de 1 97 representou 2,26% (0,79% no exercicio de 1996) do total da carteira de
Belga Minerra ..... PN 25 710 000 51,78 1331 6,55 - 013 859,579 cotas . (10.783) agdes do Fundo. O de 0 Fundo, no valor de R$ 5 192 mil (R$ 1.723 mil no exercicio de 1996)
Seg AC 137 700 9,50 1308 6.44 - 72.834.585,934 cotas . - (6.575) | representou 23,02% no exercicio de 19§7 (6.49% no exemlcno de 1996) em relat iao ao Patnménio Liquido médio anual do fundo
TelospP .. . ... PN 2435.091 294,79 718 3,53 Vanagdes no resgate de cotas (1664) (12.345) | Ataxade admmlstraqéo ép sobre quido didno & taxa de 4% g do fundo, sendo
Coelba S A. ON 9.500 000 72,77 691 3.40 gaga no ultimo dia util de cada més.
Cesp .. .. PN 10 300.000 66,09 681 3.35 Patrimdnio liquido antes do resultado - Outras receitas e despesas o
Cemig ON 15 000.000 41,50 623 3,06 do 20,605 10.451 Esses valores pelo ¢ nos aTermo e de Opgdes.
Cemig . PN 5 050 000 48,09 243 1,20 - Custédia de titulos
Encsson PN 14000.000 35,57 498 2,45 R 8.165 Os titulos e valores mobiligrios séio custodiados junto & Central de Custédia e Liquidacéo Financeira de Titulos Privados - CETIP,
AC 21.800.000 21,32 465 229 R de i) i Tobilldrios 41451 6515 Sistema de Liquidacao e Custédia - SELIC e Bolsas de Valores de Sao Paulo e Rio de Janeiro, sem 6nus para o Fundo.
PN 30000000 10,68 327 T'58 endas de titulos e valores mobilldrios ................. E 8 - Rentabilidade das cotas
' ¢ b Outras recertas 12.667 1650
i 510000 a0 24 o9 Perfodo Valor da cota Rentabilidade
ON 5000000 31,01 185 076 54.524 1992 | findo em emR$ no semesire (%)
PN 95.900.00¢ 1,40 134 0.66 Resuttado de transagbes com titulos 30.06.96 0.2668290 2274
PNA 480215 200,94 97 0,47 e valores 49.32 269 | 311298 02696530 1,05
PN 50.000 074 37 0,18 D 46 38 | 30.06 97 0,3789243 40,52
PNB 2 100.000 15,09 32 0,16 Taxa de 920 1.092 | 311297 0,2875565 (24.11)
Fertibras .. PN 200 1,68 0 0,00 Despesas com presmqao de servigos 3 98
D gens @ 392 [3 . H
2 - Thitulos de renda fixa .. 1425 701 222 0 Parecer dos Auditores Independentes
Le"a do tasouro nacional 1.196 5,89
166 0,81 R (406) 8173 | Ace
BOnus do Banco Central ... ..cuunccreessenne 64 0,31 Administradores e Cotistas do
Patriménio liquid fim d fcl Fundo Mutuo de Investimento em A s Bamerindus
3- Outras 5 1.554 7.64 nio liquido no fim do exerciclo B dministrado pela HSBC Bame
Valcmas a pagar 1.554 764 - 70.242.622,862 cotas a R$ 0,2875565 20.199 - istnbuidora de Titulos e Valoves Mobllmnos Ltda.)
PAGAN covrersnssnssmss s : ' - 61.648.700,834 cotas a RS 0,2696530 - 16,624 | Cuntba-PR
4 - Total o ativo (14243) ..cccuuereeesenescassens 20,321 100.00 " do Fundo Mituo de Investimento em Agdes
5- Exi " 12 0.60 N dasD Bamenndus (admmlslrado ‘pela HSBC Bamenndus Dls1nbu|dora de T(tulfos e Valores Mobildnos Ltda.), lsv'zimtada em 3:1 de
pende As Notas E: sdo pare S ¢ Fi earesp liquido, ao ind lata
e;e';_cg:: t;rg:'llqumcao e o 12} 828 s b a de sua & do Nossa 6 a de exp uma opiniao sobre essas
' demonstragdes financeiras.
6 - Patriménio liquido 20199 99.40 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de audi e (a) do:
g;:levdncta dos t’s:;nms o volume ::ss lmnsaebes @ 0s sistemas eo?lﬂbll ede t:ﬂomroles m(emot: do and? (b)a eon(sl)alacaol com
R " 20.321 100,00 e em testes, [ ue ram os valores e as informagdes contabes divulgadas, e (c) a avaliagio
7-Total p (5+6) m SP edas 4 mals represenlauvas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentagao
HSBC Bamerindus Em nossa opiniao, as demonstragdes fi naneelras acima refendas representam, adequadamente, em todos os aspeclos relevantes,
a posigdo patnmonial e financera do Fundo Mutuo de em Aqbes em 31de de 1997 e as
ADMINISTRACAO de seu liquido, P ao findo data de acordo com os pnincipios fundamentais
HSBC Bamenndus Distribuidora de Titulos e Valores de contabilidade.
" das D P Mobiharnos Ltda. As damonslra*bes financeiras do Fundo Mutuo de Investmento em Agdes B: findo em 31 de
As Notas sdo parte integ| a goes ¥ Rua Tenente Francisco Ferreira de Souza n® 766 - Bloco !l - Ala 08 dezembro de 1996, foram por o que, sobre elas, emitram um parecer sem
Curitiba - PR - C.G.C.M.F. N® 62.062.716/0001-70 ressalvas, datado de 10 de fevereiro de 1997
Frank Le on Harvey Lawson - Gerente Delegado .
.éohn Ranal i T Y - gerente gaiegado 13 de fevereiro de 1998.
duardo Ma a L] - Gerente Delegado
ia Tieppo 9 KkBAsBlpeat Marwick Roberto da Silva Chaves
Luiz Rogério Fan CAC-8P14428.5"- PR C CRC-MG
Contador CRC-PH Ne 21849/0-2
T T T e o e i e |



Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de Investimento Curto Prazo Bamerindus I

C.G.C.M.F. N®° 00.806.234/0001-20

Relatério da Administragao Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
P Exercicios findos em 31 de dezembro de 1997 e 1996
rezados Cotistas
im as o drias e legais, | de V.S* as D« 0 Fi do findo em 31 de dezembro de 1997. 1 - Operagbes _
1997 foi caraclenzado pelas fortes oscilagdes nas taxas de juros. A expoctaﬂvu de queda foi confi no que aliada ao prazo relativamente longo dos titulos em carteira, propiciou uma 3an::;:-cnou suas opemv_bes sobtonnade eonw;mg ::!g? dt:ndo como 051“;378 licagdo de r ursos m Coistas em ::ao;g:
. o\ 'OC! e Ful
N " Mas egm acnse k i d foram as taxns de Juros, p ndo ajuslas nas carteiras de titulos e prejudicando a rentabilidade. social de Bamenndus Dnstnbundora de Titulos e Valores Mobilidnos Ltda. para HSBC Bamenndul Distnbuidora de Titulos e Valores
g pela G e NS o inteiro dispor para P Mobilidrios Ltda. As aphcagdes realizadas no fundo néio contam com ou do fundo garantndor de crédito
~ FGC. Os nscos e a rentabiidade do fundo estao ligados ao nivel de ¢ ol da eas ¢
HSBC Bamenndus Distnbuidora de Titulos e Valores Mobilidnos Ltda. goorver perda do camtal lnvosndo
- = = = " Foram d com o Plano Contdbil das Instituigdes do S Fi N (COSIF) e demais
Demonstragdo da Composigéo e Diversificagao das Demonstragao da Evolugao do Patrimonio Liquido g"emnvﬂes on"’anadas do Ban:g‘%mml do Brasil (BACEN).
Aplicagoes em 31 de dezembro de 1997 Exercicios findos em 31 de dezembro de 1997 e 1996 a. Apmglbc&o dcmeoliua despesse do compet
. . h . ok o regime 8ncia.
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas) p. 4v.,l.¢;¢ das aplica, pa.. peloreg pe
Os racursos s&o aplicados em cotas de Fundo de | Fi esua aprop di com base na
1907 1996 dessas cotas
%saml 6-Emlzbuoéntpmdoeom o m or da
Ativo valor da cota I O 0 das com base no valor da cota no nmelmd:aunl
Aplicagbes/Especificagdes Valor Passivo P"a"‘o"‘%zug“'“ no '"“A"s“omb bseq as aplicagbes ou solictagBes de Opagamemodo f sema p' de
174.452.826,294 cotas a R$ 1. . " 184.379 5 | taxa ou di ja do o imp de renda de 15% sobre o rend?memo nominal.
390.180.597,987 cotas a RS 1,0270541 .......... - a7 s -,“_ de Administraho
Cotas de tundos de | { financeiro 5.243 99.94 Cotas "“'gf’;; 401.832  provisionadi sendo calculada sobre o Patnménio Liquido didrio, a razéo de 3% ao ano. O
Fundo de Investimento Financeiro Curto Prazo HSBC Bamenndus 5.243 99,84 359.023 042,340 cotas ... - . Y pagamemo ocorre sempre no uttimo dia util de cada més.
8 835 638.754,395 cotas ... - 9215158 | g Rontabllidade das cotas
Valores a receb 2 008 165.726.318, 660 cota (581.315)
-126.118,860 colas ... . - | Periodo Valor da Rentabilidade
9.051.366.526,088 cotas ... o - (9.430.634
Total do ativo 5.248 10000 | yarjacBes no resgate de Cotas oo @90) = (10.143 |findoem cota R$ no exercicio (%)
31.12.9! 1,0270541
Valores a pagar 1 0.02 Patrimé lo Ilquluo antes do resultado 31.12 93 1,0568959 %Z}
Patriménio liquido 5.245 99.98 do exerc 4.606 175116 | 31.12.97 1,1096140 4,99
. Recet 2458 42.040
Total dop S.240 10000} Rendas de tituios & vaiores MOBIARGS ... 2458 42040
Desp 1819 krised
'l; - : 32 048
As Notas Exp sdo parte integ das D goes Fi i axa de admi 1812 . -
Resuliado de transacdes com liuios e valores s 71 Parecer dos Auditores Independentes
R do l 639 2263 Admlmslmdores e Cotistas do Fundo de Aphcar?éo em Quotas
de do de Inveshm m Praz
Paulmbnlo liquido no fim do exercicio Administrado
4.726 756,432 cotas a R$ 1,1096140 ........... 5.245 - éxstnbundorﬁ dop% ltulos e Valorss MoblhAnos Ltda.)
174.452.826,294 cotas a R$ 1,0568959 .. . 184.379
minamos 0 @ diversifica Ilcmbe do Fui Itcaor;Ao em Q Fundo
nvaasglmer‘\’m urg: Ay "ga: nn3°'" PA’dﬁmmmdg pela %gggéagf dous?)nstgﬁ I':’%"gg'ﬁm e V%Iore%ﬁgm‘; le:&
As Notas Explicativas so parte integrante das D ¢des Fi " :::;uelge lezembro o a respectiva emonstm 0 da ev uc;éo pa nmonio liquic oorresm e:t'e ao ex&r:au:pllmao
sobre essas monstras ugbes hnanemma
Nosso exame lon eond as !ro'
arelevancia dos saldos, 0 volu me das transagdes e 0s slslomas eomtbeﬁ e da controles Imem do Fundo (b)a constata com
. baao :{n lestea das evidancias e dos registros que suportam os valores e 1S di
HSBC Bamennd S ais adotadas pela admmlstr'acao 7y undo, bom como da apmsemaé&o
STRA u as demons gﬁe s financeiras tomadas em conj g'
agE{; amennd dus Distribuidora de Titulos e Valores a"‘m;a“ mantal & hnancars o gundo droniSh ma ""’""&L?E?J: it de #33&.".%?4‘:‘.% Lrobrae r::lr?rféelelv om 31
Rua Tenente Francuaco Ferreira de Souza n® 766 - Bloco I - Ala 08 og g:ncm ro de Jgg] &:s evoluqbﬁs de pa nm6mo liquido eonespondamaa a0 exercicio findo naquela data, de acordo com
Curitiba - PR - C.G.C.M.F. N° 62.062.716/0001-70 ?qbes hnance:ms do undo de ‘Apli mgéo em Quolas de Fundo de lnvasnmemo Curto Prazo Bamerindus |, relativas
ao exerclcno dezembro de 1 nadas por outros auditores independentes que, so%vo elas, emitiram
T;r’llk F}:r?og Harvey Lawson . gg:::{: g:ll:gggg um parecer sem re: as. datado de 10 de tevarelm de 1997
o! .
Eduardo Maia Tieppo - Gerente Delegado 13 de fevereiro de 1998.
m Roberto da Silva Chaves
Luiz Rogério Faras 'Peat Marwick Con CRC.MG
Contador CRC-PRN921848/0-2 oRG-5P 1 a- 7P tador 036843/5°7

m
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9 - CONCLUSAO

Os fundos de investimentos estédo sendo cuidadosamente, por profissionais de responsabili-
dade, cumprindo com todas as legislagdes vigentes, pois 0 ndo envio das informagdes do
qual o investidor tem muito interesse, e também os érgdos fiscalizadores, sdo enviados
peridicamente, e qualquer desenquadramento, ou sonegagdo de informagdes, o
administrador do fundo tera que arcar com as responsabilidades que estdo distribuidas em

varios setores e sistemas.

Tanto o administrador tem suas despesas, como também indiretamente o investidor, por

meio da cobranga da taxa de administragao.

Sabemos que determinado fundo n&o pode simplesmente ser efetuado a constituicdo sem a
prévia autorizagdo de érgdos fiscalizadores, pois temos a seguranga, de que nenhum fundo
de investimento sera liberado para prejudicar o investidor, pois este ja tem seguranga na

legislagao.

Cada fundo de investimentos tem o seu regulamento, de acordo com as legislagées, e
devendo o estatuto ser aprovado em assembléia geral, o qual o investidor participa de toda e
qualquer alteragdo, podendo analisar se é para beneficio de ambos (administrador e

investidor).

Todas as informagdes necessarias para o acompanhamento dos investidores e orgéos
competentes, sdo diarias, semestrais e mensais.
E os fundos FIF’'S e FAQ'S, também podemos contemplar as informagdes nas publicagdes

exigidas por legislagdo, e que podem ser prestigiadas pelos seus investidores.
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Temos também as informagdes semestrais e anuais referente aos fundo de agées, as quais

sédo publicadas, com o seu resultado do periodo, conforme solicitagdo da legislagao.
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10 - CRONOGRAMA DAS ATIVIDADES

TAREFAS NOV /97| DEZ /97| JAN /98| FEV /98 | MAR /98 | ABR / 98 |MAIO / 98

Levantamento de materiais

Ordenacao de informagdes

Digitaggo

Entrega para o orientador

Digitac@o dos ajustes

Entrega para o orientador

Digitag@o dos ajustes finais

Encadernacao

Entrega para a banca
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