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RESUMO

Esta monografia analisa as principais alteragdes em relagcdo ao agio trazidas
pela Lei n® 12.973/2014, especificamente sob o enfoque da dedutibilidade. Analisou-
se neste trabalho, especialmente: (i) a alteracdo do conceito do agio (fiscal e
contabil); (i) os requisitos para dedutibilidade anteriores a nova legislagao; e (iii) a
alteragao ou nao dos requisitos para dedutibilidade apds a Lei n°. 12.973/2014.

Concluiu-se que as novas alteracdes tendem a reduzir a realizagao de fusdes,
aquisicoes, ou seja, de reorganizagbes como um todo, tendo em vista a nova
exigéncia do desdobramento do custo de aquisicdo, de independéncia entre as
partes e elaboragdo de laudo por parte independente assim como seu registro
dentro dos préximos 13 meses.

Portanto, tem-se que a doutrina e a jurisprudéncia deverao ainda aprofundar
mais o estudo sobre o tema, uma vez que as novas tratativas ainda sdo novas
dentro do contexto societario.

Palavras-Chaves: Agio; Laudo de Avaliacdo; Rentabilidade Futura;

Requisitos; Dedutibilidade; CARF; Comité de Pronunciamentos Contabeis



ABSTRACT

This monograph analyzes the main changes in relation to goodwill brought by
Law No. 12.973/ 2014, specifically under the deductibility approach. This work was
analyzed, especially: (i) the change in the concept of goodwill (tax and accounting);
(li) the requirements for deductibility prior to the new legislation; and (iii) the
amendment or not of the requirements for deductibility after Law no. 12.973 / 2014.

It was concluded that the new changes tend to reduce mergers and
acquisitions, that is to say, reorganizations as a whole, in view of the new
requirement of the unfolding of the cost of acquisition, independence between the
parties and preparation of an award by the parties Independent as well as its
registration within the next 13 months.

Therefore, it is necessary that the doctrine and the jurisprudence should
further deepen the study on the subject, since the new negotiations are still new
within the societal context.

Keywords: Goodwill; Evaluation report; Future Profitability; Requirements;

Deductibility; CARF; Accounting Pronouncements Committee
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1. INTRODUGAO

Dentre outros temas, a lei n°. 12.973/2014 modificou a sistematica de
reconhecimento do agio gerado nas aquisicées de investimentos avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, bem como, conforme MOREIA, GAIA E
ALMEIDA (2014, p. 07), criou novas exigéncias para que o goodwill seja excluido
para fins de apuracao do lucro real.

As modificacbes trazidas impactam nas reestruturagcdes societarias
principalmente pela expressividade econdmica dos valores que vinham sendo
apurados nessas aquisicoes, mediante a possibilidade de deducdo para fins de
Imposto de renda da Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o lucro liquido.

As dificuldades para se obter consenso sobre diversos de seus aspectos
(como definigdo, reconhecimento, mensuragdo, contabilizagcdo e amortizagéo)
persiste desde o inicio dos primeiros trabalhos académicos.

Tanto € assim que ludicibus (2004, p. 62) afirmou que goodwill € um assunto
dos mais complexos em Contabilidade.

Em Teoria da Contabilidade, ludicibus (1997, p.123) trata o goodwill como
um dos mais complexos assuntos da contabilidade.

Segundo ludicibus (2004, p. 234) “o goodwill ndo deixa de ser aquele “algo a
mais” pago sobre o valor de mercado do patriménio liquido das entidades adquiridas
(aqui entendido o valor de mercado dos elementos contabeis dos balangos das
entidades adquiridas) a refletir uma expectativa (subjetiva) de lucros futuros em
excesso de seus custos de oportunidade.

Para MARTINS (1972, p.62), € quando o valor de mercado do Ativo é
superior aquele reportado pela Contabilidade, e/ou porque o valor de utilizacdo é
superior ao de mercado. Economicamente ndo existe sentido na definicdo de
Goodwill a ndo ser que entendido como residuo de algo dificil ou impossivel de ser
melhor identificado na pratica.

Ja para LOPES (2012, p. 36), economicamente agio seria o0 sobreprego
pago na aquisigao de um determinado patriménio, em razdo da razoavel expectativa
de que a capacidade de geragao de lucros de uma dada entidade seja superior ao
custo do capital total aplicado.

Continua, diz que a definigdo pressupde a existéncia de um ativo intangivel,

que existira apenas quando os ativos tangiveis contabilizados estiverem avaliados a



valor de mercado, bem como quando os ativos intangiveis ndo contabilizados
tiverem sido reconhecidos

De qualquer forma, o conceito e a avaliagdo de goodwill podem ser
abordados sob diversas concepgoes.

Todas essas definicdes, contudo, se afastaram do conceito adotado no
Decreto n°. 1.598/77. A legislacdo tributaria, até a entrada em vigor da Lei n°.
12.973/14, definia agio como sendo a diferenga entre o custo de aquisicado do
investimento e o valor do patriménio liquido contabil da investida, cabendo ao
contribuinte a indicagdo/comprovacdo do fundamento econémico do sobrepreco
pago.

Em que pese o fato de o Decreto-Lei n°® 1.598/77 veicular um conceito
juridico de agio, tal definicdo foi largamente utilizada para fins de registro contabil,
em detrimento daquelas apontadas acima.

Em outros termos, o agio para fins contabeis, na pratica, também era
representado pela diferenca entre o valor de patriménio liquido da investida e o valor
pago pelo investidor. No ato do registro contabil, o fundamento econémico do agio
poderia indicar uma dentre trés hipoteses. Eram elas:

(i) mais valia dos ativos - a amortizacdo da diferenca entre o valor de
mercado e o valor contabil dos bens do ativo da sociedade investida é
feita na proporcdo em que a realizagdo dos bens ocorrer na
sociedade investida, através de depreciacdo, amortizagdo ou
exaustdo, ou por baixa em decorréncia de alienacdo ou de
perecimento;

(i) expectativa de rentabilidade futura - a amortizagao € no prazo e na
extensdo das projecbes que determinaram essa expectativa, ou
quando houver baixa em decorréncia de alienacado ou de perecimento
do investimento;

(iii) fundo de comércio, intangiveis e outras razbes econbmicas - a
amortizagao é feita no prazo estimado de utilizagao, de vigéncia ou de
perda de substancia ou quando houver baixa em decorréncia de
alienacao ou de perecimento do investimento

O Decreto-Lei n°® 1.598/77 (artigo 201), portanto, acabou por chamar de agio

1 Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou controlada pelo valor de
patrimonio liquido devera, por ocasido da aquisi¢do da participacao, desdobrar o custo de aquisicao em: I - valor
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valores que pela contabilidade séo classificados de forma diversa, vez que, tomou
como referéncia para calculo do agio o valor do patriménio liquido da investida e
ampliou o conceito para além da expectativa de rentabilidade futura.

Tem-se, portanto, que diferentemente da contabilidade o Decreto acima
citado, cuidou apenas dos aspectos fiscais, preterindo o critério de valor justo ou
valor de mercado ao conceito do patriménio liquido, muito menos permeavel e
subjetivo.

Referida legislacdo foi além, dispés também sobre sua classificagdo de
acordo com seu fundamento econdmico, ignorando, assim, sua conceituagéo
contabil, pois, ainda que nao representassem corretamente para a Teoria Contabil,
sua substancia econémica, a legislagdo passou a dispor de requisitos formais para
sua existéncia, validade e possibilidade de dedutibilidade.

Contudo, essa diferenca jamais havia sido tida por relevante. Na verdade, a
sua irrelevancia decorria de seu desconhecimento. Dada a ja discutida influéncia das
normas tributarias sobre a contabilidade, entendia-se, inclusive para fins contabeis,
qgue o conceito de agio seria aquele trazido pelo Decreto-Lei n° 1.598/77. Assim, na
pratica, o agio contabil era 0 mesmo agio previsto na legislagao tributaria.

Sob esse argumento e diante de grandes e significativas alteragdes
legislativas ha de se verificar, portanto, os reais impactos gerados pela nova
legislagdo que, a principio, reduzirdo as operagdes de reorganizagbes societarias
que tdo somente visavam o beneficio da dedutibilidade, tentando verificar as
principais altera¢des trazidas que impactarao diretamente no beneficio existente até
entao.

1.1. JUSTIFICATIVA

de patrimodnio liquido na época da aquisi¢do, determinado de acordo com o disposto no artigo 21; e II - 4gio ou
desagio na aquisicdo, que sera a diferenca entre o custo de aquisi¢cao do investimento e o valor de que trata o
namero I. § 1° - O valor de patriménio liquido e o 4gio ou desagio serdo registrados em subcontas distintas do
custo de aquisi¢do do investimento. § 2° - O lancamento do agio ou desagio devera indicar, dentre os seguintes,
seu fundamento econdémico: a) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior
ao custo registrado na sua contabilidade; b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em
previsdo dos resultados nos exercicios futuros; ¢) fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.
§ 3° - O langamento com os fundamentos de que tratam as letras a ¢ b do § 2° devera ser baseado em
demonstragdo que o contribuinte arquivara como comprovante da escrituragdo. § 4° - As normas deste Decreto-
lei sobre investimentos em coligada ou controlada avaliados pelo valor de patriménio liquido aplicam-se as
sociedades que, de acordo com a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tenham o dever legal de adotar esse
critério de avaliacdo, inclusive as sociedades de que a coligada ou controlada participe, direta ou indiretamente,
com investimento relevante, cuja avaliacdo segundo o mesmo critério seja necessaria para determinar o valor de
patrimdnio liquido da coligada ou controlada.



A presente monografia pretender demonstrar as alteragdes dos tratamentos
contabil e fiscal do agio no Brasil.

Foram inUmeras as pesquisas doutrinarias e jurisprudenciais realizadas para
que se pudesse tracar esse paralelo e trazer ao leitor uma posig¢ao firme sobre o
assunto.

Notou-se que muitos artigos ja foram escritos sobre o tema, com inumeras
especulacdes sobre os reflexos que as novas alteragdes trouxeram, mas nenhuma
ainda corrobora com o entendimento do Fisco, o que justificou ainda mais o estudo
do tema, devido a sua alta complexidade tornando-se, assim, relevante para

pesquisa académica.

1.2. OBJETIVOS

1.2.1. Objetivo Geral

Tem-se como objetivo geral determinar as diferencas trazidas pela nova lei
fiscal, a fim de se determinar as novas formas de reconhecimento, mensuragao,

contabilizacdo e amortizagdo do agio (goodwill).

1.2.2. Objetivo Especifico

Para alcangar o objetivo geral desta pesquisa, pretende-se atingir os
objetivos especificos apresentados a seguir:

1. Apresentar os conceitos de goodwill localizados nos livros e obras de
contabilidade e direito;

2. Apresentar o entendimento da Secretaria da Receita Federal antes e
se possivel posteriormente a promulgacao da nova lei fiscal;

3. Apresentar uma linha historica do tratamento contabil do goodwill até
2015;

4. Apresentar uma linha histérica do tratamento fiscal do goodwill até
2015; e

5. Avaliar os requisitos autorizadores da dedutibilidade fiscal antes e apos
a edicdo da lei n. 12.973/2014.

1.3. METODOLOGIA



Em relacdo a escolha da metodologia adotada, e considerando que a

presente pesquisa se baseia no desenvolvimento do tratamento contabil e fiscal do

agio (goodwill), para entdo desenvolver os requisitos de admissibilidade para sua

dedutibilidade, pode-se concluir que esta sendo adotado o método de pesquisa

qualitativo, exploratorio (por ser um assunto novo e nada claro) e bibliografico.

O desenvolvimento de um estudo qualitativo foi assim explicado:

“A analise qualitativa € menos formal do que a andlise quantitativa, pois
nesta Ultima seus passos podem ser definidos de maneira relativamente
simples. A analise qualitativa depende de muitos fatores, tais como a
natureza dos dados coletados, a extensdo da amostra, os instrumentos de
pesquisa e o0s pressupostos tedricos que nortearam a investigagcdo. Pode-
se, no entanto, definir esse processo como uma sequéncia de atividades,
que envolve a redugdo dos dados, a categorizagdo desses dados, sua
interpretacao e a redagéao do relatério.” (NEVES, JOSE LUIS,1996, p.133).

Pela necessidade de levantamento de legislagdo, literaturas e artigos

cientificos que abrangessem o tema goodwill, bem como seu tratamento contabil e

fiscal, foi necessaria uma analise tanto bibliografica quanto documental:

A pesquisa documental assemelha-se muito a pesquisa bibliografica. A
diferenca essencial entre ambas esta na natureza das fontes. Enquanto a
pesquisa bibliografica se utiliza fundamentalmente das contribuicdes dos
diversos autores sobre determinado assunto, a pesquisa documental vale-
se de materiais que nao recebem ainda um tratamento analitico, ou que
ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa (GIL,
ANTONIO CARLOS, 2002, p.45).

Para que fosse possivel fazer o presente trabalho foi necessario fazer um

levantamento dos principais artigos, livros na area contabil e do direito, além de

relatorios produzidos para empresas que deram suporte a dedutibilidade passada e

futura do goodwill.

2. DO TRATAMENTO APLICAVEL ANTERIORMENTE A VIGENCIA DA LEI N°

12.973/14
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2.1. Da legislagao fiscal referente ao registro de investimentos societarios

Uma vez conceituado agio sob o aspecto da antiga legislagdo, ha que
demonstrar o tratamento dado aos registros contabeis, uma vez ocorrida a aquisigéo
com pagamento de agio.

Assim é que o artigo 384 do Decreto 3.000/99 (“RIR/99”) estabelecia que os
investimentos relevantes em controladas e coligadas deveriam ser avaliados pelo
valor de patriménio liquido. O artigo 385 do mesmo Decreto, por sua vez, dispunha
que o contribuinte que avaliasse investimento em sociedade coligada ou controlada
pelo valor de patriménio liquido deveria, por ocasido da aquisicido da participacao
societaria, desdobrar o custo de aquisi¢ao em:

| - valor de patriménio liquido na época da aquisicdo, determinado com base
em balanco patrimonial ou balancete de verificagdo da coligada ou controlada
levantado na mesma data do seu balanco; e

Il - &gio ou desagio na aquisicdo, que sera a diferenca entre o custo de
aquisi¢cao do investimento e o valor de patrimonio liquido.

Ou seja, com base na regra disposta no RIR/99, tanto o valor de patrimdnio
liquido quanto o agio ou desagio deveriam ser registrados fiscalmente em subcontas
distintas quando da demonstracdo do custo de aquisicdo do investimento. Ademais,
com relagéo a apuragao do agio ou desagio, a pessoa juridica deveria indicar, dentre
os seguintes, seu fundamento econémico, como dito acima:

| - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou
inferior ao custo registrado na sua contabilidade;

Il - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;

[l - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

Com excecao a hipdtese deste ultimo item, o registro do agio deveria ser
baseado em demonstracdo que o contribuinte arquivaria como comprovante da

escrituracao.

3. DA AMORTIZAGAO FISCAL DO AGIO

1"



3.1 Requisitos

Uma vez registrados, a legislacdo também dispunha sobre a forma de
amortizacdo do valor registrado. Contudo, foi mediante construgao jurisprudencial
que surgiram os requisitos para a dedutibilidade para fins de IRPJ e CSLL, uma vez
que na Lei n°.9532/97, dispunha somente sobre o periodo (60 meses) que poderia
ser amortizado, deixando vago os requisitos autorizadores.

Assim, diante de tantas fiscalizagcdes e autos de infracbes lavrados pela
Secretaria da Receita Federal, passou a se identificar nas decisdes administrativas

que a dedutibilidade da amortizacao realizada deveria estar amparada em:

3.1.1. Evento especial societario

Para garantir a neutralidade fiscal em face da “nova contabilidade”, a Lei n°
11.941/2009 manteve a previsdo de eliminacdo dos efeitos da nova legislagéo
contabil para fins fiscais. Tal eliminacdo se dava por meio do Regime Tributario de
Transicao de apuragao do Lucro Real (“RTT”).

De acordo com o RTT, a modificacdo dos critérios de reconhecimento de
receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio
nao teriam efeitos para fins de apurag¢ao do Lucro Real da pessoa juridica.

Assim, no caso especifico do agio, embora a sua amortizagdo contabil ndo
pudesse mais ser realizada em virtude das novas regras contabeis, para fins fiscais,
ele deveria ser amortizado, nos termos do art. 177 da Lei n°® 6.404/76, afetando o

resultado “fiscal” da empresa adquirente.

Art. 177. A escrituragdo da companhia sera mantida em registros
permanentes, com obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e desta
Lei e aos principios de contabilidade geralmente aceitos, devendo observar
métodos ou critérios contabeis uniformes no tempo e registrar as mutagoes
patrimoniais segundo o regime de competéncia.

§ 1° As demonstragdes financeiras do exercicio em que houver modificagao
de métodos ou critérios contabeis, de efeitos relevantes, deverdo indica-la
em nota e ressaltar esses efeitos.

§ 20 A companhia observara exclusivamente em livros ou registros
auxiliares, sem qualquer modificagdo da escrituragdo mercantil e das
demonstragdes reguladas nesta Lei, as disposi¢des da lei tributaria, ou de
legislagdo especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que
prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de métodos ou critérios
contabeis diferentes ou determinem registros, langamentos ou ajustes ou a
elaboracao de outras demonstracdes financeiras. (Redagédo dada pela Lei n°
11.941, de 2009)

| — (revogado); (Redagéo dada pela Lei n° 11.941, de 2009)
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Il — (revogado). (Redagéo dada pela Lei n° 11.941, de 2009)

§ 30 As demonstragdes financeiras das companhias abertas observarao,
ainda, as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios e serao
obrigatoriamente submetidas a auditoria por auditores independentes nela
registrados. (Redagéo dada pela Lei n° 11.941, de 2009)

§ 4° As demonstragdes financeiras serdo assinadas pelos administradores e
por contabilistas legalmente habilitados.

§ 50 As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a que se
refere o § 30 deste artigo deveréo ser elaboradas em consonéncia com os
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados
de valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

§ 60 As companhias fechadas poderao optar por observar as normas sobre
demonstragdes financeiras expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios
para as companhias abertas. (Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

De acordo com o citado artigo, a escrituragao deveria ser realizada com
observancia do regime de competéncia, de onde conclui-se que a amortizagéo
mensal do agio na aquisigdo do investimento, para fins fiscais, ndo seria uma
faculdade do contribuinte.

Com base nessa interpretacéo, tem-se conhecimento de posicionamento do
Fisco no sentido de que os valores amortizados (ou os valores que deveriam ter sido
amortizados) antes da incorporagdo ndao podem ser passiveis de dedugao fiscal
apos os eventos societario previstos na lei.

Desse modo, tendo em vista a necessidade de ocorréncia de evento
societario, passou o artigo 386 do RIR/99 a prever o tratamento tributario do agio ou
desagio nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo. Mencionado dispositivo
estabelece condigbes especificas para cada um dos fundamentos. Vejamos:

Agio/Desagio em virtude do valor de mercado de bens da investida ser
superior ou inferior ao registrado na contabilidade - o agio ou o desagio devera ser
registrado fiscalmente em contrapartida a conta que registre o bem ou direito que lhe
deu causa e integrara o custo do bem ou direito para efeito de apuragado de ganho
ou perda de capital e de depreciacao, amortizagdo ou exaustao.

Agio/Deséagio em virtude da rentabilidade futura - o agio pode ser deduzido
nos balancos correspondentes a apuracao do lucro real, levantados posteriormente
a incorporacao, fusao ou cisdo, a razao de um sessenta avos, no maximo, para cada
més do periodo de apuracéo.

O desagio devera ser computado nos balangos correspondentes a apuracao
do Lucro Real, levantados durante os cinco anos-calendario subsequentes a
incorporacao, fusao ou cisdo, a razdo de um sessenta avos, no minimo, para cada

més do periodo de apuracéo.
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Agio em virtude de Fundo de Comércio e outras razdes econdmicas - o agio
devera ser registrado fiscalmente em contrapartida a conta de ativo permanente, néo
sujeita a amortizagao. Este agio podera ser deduzido como perda no encerramento
das atividades da empresa, se comprovada, nessa data, a inexisténcia do fundo de
comércio ou do intangivel que Ihe deu causa.

Ainda sobre o tratamento fiscal do agio, o art. 391 do RIR/99 dispde que a
contrapartida da amortizagao (quando esta for permitida) ndo pode ser deduzida do
Lucro Real antes da realizacdo do investimento. O paragrafo unico do art. 391
estabelece que o valor do agio amortizado deve ser controlado no Livro de Apuragéo
do Lucro Real (“LALUR”), para efeito de determinagcéo do ganho ou perda de capital
quando da alienacao ou liquidacao do investimento.

Assim, para fins da apuragao do IRPJ, como regra, a amortizagcao do agio tal
qual mencionado acima, pago em aquisi¢gdo de participagdo societaria, ndo deve
produzir efeitos fiscais até que o investimento adquirido seja incorporado, fusionado
ou cindido. Para fins de apuracdo da CSLL, ndo ha lei que estabeleca a
indedutibilidade da amortizagdo do agio pago na aquisicdo de investimentos: ou
seja, a despesa com amortizagdo do agio poderia ser considerada dedutivel para
fins de determinacao da base de calculo da mencionada contribuigcao.

A Instrugdo Normativa n® 390/04 (“IN 390/04”), que dispde sobre a apuragao
e 0 pagamento da CSLL, autorizou em seu art. 75 a deducado do agio pago em
virtude da expectativa de rentabilidade futura, a razdo de 1/60 (um sessenta avos),
apos a realizagdo do investimento por incorporagdo, fusdo ou cisdo. Ou seja, é
possivel perceber que a Receita Federal do Brasil (‘RFB”) entende que as mesmas
limitagdes aplicaveis ao IRPJ mencionadas acima devem também ser observadas na

apuracao da CSLL .

3.1.2. Do Valor Efetivamente Transferido

No entendimento do CARF, é imprescindivel que haja materialidade para a
constituicdo do agio, isto é, um desembolso por quem adquire, conforme

evidenciado nos acordaos abaixo:

INCORPORAGCOES DE SOCIEDADES. AMORTIZACAO DE AGIO NA
AQUISICAO DE AGOES. DEDUGAO INDEVIDA.
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A legislacao fiscal somente admite a dedutibilidade da amortizagdo do agio
proveniente de incorporacao, se efetivamente ocorre o desembolso do valor
pago a este titulo por empresas de partes néo relacionadas e em que se
demonstre a rentabilidade futura por laudo contemporaneo a essa aquisicao
A deducgdo autorizada pelo artigo 386 do RIR/99 decorre do encontro no
mesmo patrimonio da participacao societaria adquirida com o agio pago por
essa participagao2.

Seguindo na mesma linha, temos o seguinte acérdao:

Agio. Deducdo. Requisitos formais aparentemente preenchidos.
Necessidade de avaliar a materialidade dos elementos caracterizadores do
agio.

O agio se caracteriza pela diferenga entre o custo de aquisicdo do
investimento e o valor do patrimdnio liquido na época da aquisi¢ao (art. 20,
II, do DL 1.598, de 1.977).

A transferéncia de ades da empresa investidora para a empresa investida e
posterior incorporacdo desta pela primeira, sem que a incorporada nada
tenha desembolsado, ndo materializa pagamento a maior, que € elemento
essencial a caracterizagdo do agio.

Para dedugéo do agio como despesa em empresa que adquire participagao
societaria, sdo necessarios mais do que registros contabeis e atos
contratuais formalmente perfeitos. E imprescindivel a materialidade do agio,
isto €, um desembolso por quem adquire. Nao se concebe como despesa
dedutivel o agio decorrente de atos societarios ou reorganizacdes
empresariais onde quem se beneficia nada desembolsou, quer seja em
espécie quer seja em bens representativos de valor econbmico. No caso
concreto, quer nas empresas incorporadas, quer na empresa incorporadora,
ndo houve pagamento pela aquisicdo. Assim, descaracterizada a
materialidade do &gio.3

3.1.3. Do Demonstrativo do Valor do Patriménio Liquido da Investida na
Data da Aquisicao

O artigo 385 do RIR/99 estabelece que o contribuinte deve, por ocasido da

aquisicao da participacao, desdobrar o custo de aquisigdo em (i) valor de patrimdnio

2 CARF, PAF n° 19515.003053/2009-57, Acérdao n°® 1401-000.850, Sesséo de 11 de setembro de
2012.
3 CARF, PAF n° 10920.004063/2010-97, Acdrdao n° 1402-001.335, Sessao de 06 de margo de 2013.
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liquido na época da aquisi¢ao, determinado com base em balango patrimonial ou
balancete de verificagdo da coligada ou controlada levantado na mesma data do seu
balango; e (ii) agio ou desagio na aquisigao, que sera a diferenga entre o custo de
aquisigcao do investimento e o valor de patriménio liquido.

O artigo 387 do RIR/99 estabelece que o valor de patriménio liquido deve
ser determinado com base em balanco patrimonial ou balancete de verificagao da
coligada ou controlada, levantado na mesma data do balango do contribuinte ou até

dois meses, no maximo, antes dessa data, com observancia da lei comercial.

3.1.4. Do Demonstrativo do Fundamento Econémico do Agio com base em
Rentabilidade Futura

Dentre todas as possibilidades, a mais corriqueira utilizada para fundamentar
0 agio, vinha sendo a expectativa de rentabilidade futura.

De acordo com o artigo 385 do RIR/99, o langamento do agio ou desagio
devera indicar seu fundamento econbmico, que devera ser eleito dentre os
seguintes:

| - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou
inferior ao custo registrado na sua contabilidade;

Il - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;

[l - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

Com excecdo a hipdtese deste ultimo item, o registro do agio deveria ser
baseado em demonstracdo que o contribuinte arquivara como comprovante da
escrituracao.

Assim, quando da aquisicdo do investimento societario, o contribuinte
deveria possuir demonstrativos que suportassem o fundamento econédmico do agio
com base em rentabilidade futura.

O CARF ja analisou a contemporaneidade do laudo de avaliacdo que

fundamenta o agio em rentabilidade futura, in verbis:

AGIO. GLOSA DE AMORTIZAGAO. DEMONSTRACAO QUE JUSTIFIQUE
A AQUISIGAO DA PARTICIPACAO SOCIETARIA PARA FUNDAMENTAR
O AGIO COM BASE NA RENTABILIDADE FUTURA. ONUS DO SUJEITO
PASSIVO. LAUDO POSTERIOR. IMPOSSIBILIDADE
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A demonstragdo do fundamento econémico da mais valia paga deve ser
contemporénea ao reconhecimento do 4&gio na escrita contabil do
contribuinte. Embora a legislagdo ndo estabeleca a forma dessa
demonstragdo, o corolario € que esta deva existir ao menos na data do
registro da aquisicdo da participacdo societaria, com vistas ao seu
desdobramento contabil. Trata-se de requisito legal indispensavel, a cargo
do sujeito passivo para fruicdo do beneficio fiscal estabelecido.

Nao tem o Fisco que demonstrar qual seria o “outro fundamento econémico”
para o agio pago, mas sim ao contribuinte comprovar, mediante
documentacéo habil e idénea, que pagou o agio baseado na rentabilidade

futura projetada para o investimento. 4

No mesmo sentido, temos este acordao:

IRPJ/CSLL. DESPESAS COM AGIO NA AQUISICAO DE INVESTIMENTO.
EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE FUTURA. AUSENCIA DE
COMPROVACAO.

N&o comprovado o fundamento do agio baseado em expectativa de

rentabilidade futura, por ocasidao de sua formacao, impde-se a sua glosa. 5

Logo, conforme os precedentes acima mencionados, a adquirente deveria
possuir o demonstrativo que fundamente a rentabilidade futura do investimento até a

data de aquisig¢ao e do respectivo registro do agio.

3.1.5. Do Propésito Negocial

Nos ultimos anos, as estratégias tributarias desenvolvidas pelas empresas,
ainda que respaldadas em praticas elisivas fiscais, puramente legais e licitas, tém
sido objeto de revisédo pelas autoridades fazendarias, e, em algumas oportunidades,
tém sofrido a desconsideragdo de atos e negdcios juridicos, sob a singela
justificativa de que lhes faltam uma motivagdao mercantil, ou na linguagem expendida
pela Medida Proviséria 66/2002, um proposito negocial.

A exigéncia de comprovagdo de um objetivo extratributario, mercantil ou

material, permite inferir que o simples ideal da economia de impostos nao validaria o

4 CARF, PAF n° 19515.003129/2006-00, Acordao n° 1301-001.637, Sessdo de 28 de agosto de
2014.

5 CARF, PAF n° 16327.001697/2010-73, Acérdao n° 1301-001.474, Sesséo de 09 de abril de 2014.
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planejamento fiscal, porque no entender do Fisco haveria discrepancia entre a
realidade e a formalidade dos atos juridicos.

A formalidade juridica ha de ser expressao fidedigna da realidade. Dessa
forma, partindo-se da premissa de que as sociedades empresarias buscam o
auferimento de lucros, ndo se concebe a ado¢ao de medidas em que a busca, ainda
que imediata, por lucros ndo seja considerada.

Dessa forma, € plausivel colocar que a “economia de tributos” ndo é objeto
social de nenhuma empresa. Contudo, na condugcédo dos negdcios, ndo ha duvidas
de que tal economia possa licitamente ocorrer, mas ha que decorrer do cumprimento
objeto social da sociedade.

No Brasil, o reconhecimento do propésito negocial tem sido apreciado pelo
CARF como requisito da validade juridica do planejamento tributario.

Conforme analisaremos nos proximos topicos, a jurisprudéncia
administrativa atribui grande relevancia a elementos como: a interdependéncia entre
as partes, o lapso temporal entre as operagbes do planejamento e o efetivo

desembolso do pagamento; para julgar a existéncia ou n&o de propdsito negocial.

3.5.1.1. Da Independéncia entre as Partes

Outro elemento constantemente levado em consideragao pelos julgadores
do CARF, antes dos novos requisitos trazidos pela Lei n°. 12.973/201, na hora de
avaliar a existéncia de propdsito negocial era a interdependéncia entre as partes.
Em outras palavras, para o CARF, ainda que ndao houvesse nenhuma afronta a lei
tributaria, a formagéo de agio em operagdes societarias realizadas entre empresas
do mesmo grupo econdmico pode nao justificar o propdsito negocial, haja vista que
essas operacdes nao produzem efeitos econdémicos perante terceiros.

Por meio da leitura dos acérddos do CARF elencados abaixo, € possivel
visualizar como a independéncia entre as partes poderia ser importante para

caracterizar a existéncia de propdésito negocial.

INCORPORAGCAO DE EMPRESAS DO MESMO GRUPO. AMORTIZACAO
DE AGIO. RENTABILIDADE FUTURA. NECESSIDADE DE PROPOSITO
NEGOCIAL.

Nao é aceita, para fins fiscais, a amortizacdo de agio obtido por meio de

operagdes ocorridas dentro de um mesmo grupo e decorrente de
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incorporagdo de pessoa juridica em cujo patrimbnio constava registro de
agio com fundamento em expectativa de rentabilidade futura, sem qualquer
finalidade negocial ou societaria, faltando, inclusive, a luz da Teoria da

Contabilidade, a necessaria independéncia entre as partes envolvidas.6

Nos mesmos moldes, temos a seguinte decisdo:

DESPESAS COM AMORTIZACAO DE AGIO. EMPRESAS DE MESMO
GRUPO ECONOMICO. INDEDUTIBILIDADE.

Incabivel a formalizagdo do agio como decorréncia de operagéo societaria
realizada entre empresas de mesmo grupo econdémico, pela inexisténcia da

contrapartida do terceiro que gere o efetivo dispéndio7.

Como pode-se observar por meio da leitura dos precedentes supracitados, a
formagdo de agio entre operacbes realizadas por empresas do mesmo grupo

econdmico, poderia acarretar na glosa dos valores que foram amortizados.

3.5.1.2. Lapso temporal entre a data de nomeagao da empresa avaliadora
e a data do laudo de acervo liquido

Outro elemento levado constantemente em consideragao pelos julgadores
do CARF na hora de avaliar a existéncia de propédsito negocial, é o lapso temporal
entre as operagdes societarias que ensejaram a criagao do agio. De forma que n&o
tem boa acolhida entre os julgadores as operag¢des societarias feitas as pressas,
com assinatura de uma gama de documentos em um mesmo momento.

Todavia, o elemento do lapso temporal adquire uma maior relevancia nas
operagdes em que a constituicdo do agio € meramente formal e se faz mediante a
utilizacdo de “empresas veiculo”, de vida efémera, como um artificio para transferir
agio de uma empresa a outra.

No entendimento do CARF, a utilizacdo de empresa veiculo, de curta

duragéo, para a formacao do agio pode implicar na glosa dos créditos, in verbis:

6 CARF, PAF n° 19515.006076/2009-13, Acdrdao n° 1402-001.229, Sessao de 06 de novembro de 2012.
7 CARF, PAF n° 16561.720093/2011-38, Acdrdao n° 1402-001.938, Sessdo de 04 de fevereiro de 2015.
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LUCRO REAL. GLOSA DE AMORTIZACAO DE AGIO. EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE FUTURA. AGIO INTERNO. INCORPORACAO AS
AVESSAS. EMPRESA VEICULO.

N&o produz o efeito tributario almejado pelo sujeito passivo a incorporagéo
de pessoa juridica, em cujo patrimbénio constava registro de agio com
fundamento em expectativa de rentabilidade futura, sem qualquer finalidade
negocial ou societaria, especialmente quando as empresas incorporadas
tiveram seu capital integralizado com o investimento originario de aquisigéo
de participagdo societaria da incorporadora (agio) e o evento da
incorporagdo ocorreu em exiguo lapso temporal. Nestes casos, resta
caracterizada a utilizacdo das empresas incorporadas como mero artificio

para transferéncia do agio a incorporadora8.

Na mesma linha, tem-se o seguinte acordéao:

INCORPORACAO DE SOCIEDADE. AMORTIZACAO DE AGIO NA
AQUISICAO DE ACOES.

O agio gerado em operagbes societarias, para ser eficaz perante o Fisco,
deve decorrer de atos econdmicos efetivamente existentes. A geragdo de
agio em operagdes societarias levadas a efeito apenas dentro do mesmo
grupo econdmico, sem alteragdo do controle das sociedades envolvidas,
sem comprovagdo de efetivo 6nus para a adquirente da participagéo
societaria, e com uso de empresa de curta duragdo (empresa “de
passagem” ou “veiculo”), constitui prova da artificialidade e da falta de
fundamento econbmico do agio, tornando invélida a sua posterior

amortizacéo.”9

Como podemos inferir dos precedentes retrocitados, nas operagcbes em que
0 agio é constituido entre empresas do mesmo grupo econdémico, faz-se mister
analisar o lapso temporal em que as operacdes ocorreram, com o proposito de se
verificar a utilizacdo de empresa veiculo, de vida efémera, que muitas vezes acaba
sendo criada e extinta no mesmo dia, com o unico intuito de transferir agio entre as
empresas.

Todavia, nos casos em que o agio € constituido por empresas

independentes, caso haja questionamentos por parte da Fiscalizagdo referente ao

8 CARF, PAF n° 10940.001703/2010-79, Acérdao n° 1402-001.211, Sessao de 03 de outubro de
2012.
9 CARF, PAF n° 13609.000814/2009-93, Acérdao n° 1102-001.305, Sessao de 04 de margo de 2015.
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lapso temporal da operagcdo, a correta demonstracdo dos outros substratos
econdmicos diminuem a probabilidade da Fiscalizagdo invalidavam a operagao

devido ao curto lapso temporal da operagao.

3.5.1.3. Laudo de avaliagao — documento suporte

Quando da aquisicdo de participacao societaria, era necessario que se
preparasse e mativesse em boa guarda laudo ou demonstrativo que suportasse o
fundamento econdmico do agio pago. Para entender qual seria o tratamento fiscal
aplicavel ao agio pago, € imprescindivel conhecer as razées que deram base para o
pagamento de agio.

Nesse sentido, o CARF ja analisou a auséncia do laudo de avaliagdo que

fundamenta o agio pago, in verbis:

“AGIO. GLOSA DE AMORTIZAGAO. DEMONSTRAGAO QUE JUSTIFIQUE
A AQUISIGAO DA PARTICIPAGAO SOCIETARIA PARA FUNDAMENTAR
O AGIO COM BASE NA RENTABILIDADE FUTURA. ONUS DO SUJEITO
PASSIVO. LAUDO POSTERIOR. IMPOSSIBILIDADE

A demonstragdo do fundamento econdmico da mais valia paga deve ser
contemporénea ao reconhecimento do agio na escrita contabil do
contribuinte. Embora a legislacdo ndo estabeleca a forma dessa
demonstragdo, o corolario € que esta deva existir ao menos na data do
registro da aquisicdo da participacdo societaria, com vistas ao seu
desdobramento contabil. Trata-se de requisito legal indispensavel, a cargo
do sujeito passivo para fruicdo do beneficio fiscal estabelecido.

Nao tem o Fisco que demonstrar qual seria o “outro fundamento econémico”
para o agio pago, mas sim ao contribuinte comprovar, mediante
documentacéo habil e idonea, que pagou o agio baseado na rentabilidade

futura projetada para o investimento.” 10

Todavia, cumpre destacarmos que de acordo com a legislagao vigente na
época da aquisicdo, a demonstracdo do fundamento econbmico nao exigia a
comprovagéao através de laudo técnico, podendo ser este fundamento documentado

através de qualquer forma de demonstragdo contemporanea aos fatos. Vejamos:

10 CARF, PAF n° 19515.003129/2006-00, Acérdao n°® 1301-001.637, Sesséo de 28/08/14.
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“AGIO. FUNDAMENTO. DEMONSTRACAO CONTEMPORANEA AOS
FATOS. NECESSIDADE.

A lei exige que o langamento do agio com base no valor de mercado ou na
expectativa de rentabilidade futura seja baseado em demonstragdo que o
contribuinte arquivara como comprovante da escrituragao.

Nao ha a exigéncia de que a comprovagao se dé por laudo, mas por
qualquer forma de demonstragao, contemporanea aos fatos, que indique
por que se decidiu por pagar um sobrepreco.

Caso em que se demonstrou que o agio foi pago com base na expectativa
de resultados futuros, tanto por documentos contempordneos ao
investimento, quanto por laudo elaborado posteriormente com base em

informacgbes da épocal1.”

Importante observar que a lei ndo dispds expressamente sobre o conteudo
dos demonstrativos ou do laudo, mas ha manifestacao doutrinaria e decisao sobre o
assunto.

De acordo com Luis Eduardo Schoueri12, na demonstracado da rentabilidade
futura, “o estudo investigara o comportamento do mercado e o comportamento da
empresa. O resultado documentado serdao numeros (proje¢des) que identificardao a
rentabilidade esperada em determinado periodo. Havera quem buscara a
rentabilidade num periodo determinado; mais comum sera o calculo projetar ao
infinito a rentabilidade, trazendo, por técnicas de matematica financeira, tais
resultados a valor presente, de modo a se calcular o valor de mercado. Usualmente,
falar-se-a em “fluxo de caixa descontado”, como forma de se expressar o lucro
econdmico (ou melhor: lucro antes do imposto de renda, depreciagbes e
amortizagdes).”

Além disso, cumpre destacar trecho do acérdao n° 1202-000.878 (PAF n°
10830.016265/2010-91) neste sentido:

‘O método do “fluxo de caixa descontado” (Discounted Cash Flow) é
reconhecido internacionalmente como sendo um método confiavel de

apuracgao dos resultados nos exercicios futuros, pois leva em conta todos os

11 CARF, PAF n°® 16327.720667/2012-21, Acordao n® 1102-001.018, Sesséo de 12/02/14.

12 Em seu livro “Agio em Reorganizagdes Societarias (Aspectos Tributarios)”, Sdo Paulo, Dialética,
2012, p. 36/37.
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elementos que afetam o valor da empresa, revelando-se um método que
revela a efetiva capacidade de geragéo de riqueza das empresas.

(...)

A demonstragdo para a determinagdo do valor da empresa a pregos
presentes, e do correspondente valor de agio, ndo se encontram em
nenhum dos documentos/demonstrativos apresentados pela fiscalizada,
carecendo dos seguintes elementos:

1 — inexisténcia da analise de mercado e da conjuntura onde atua a
empresa examinada;

2 — demonstrativo do faturamento ja ocorrido e projegcdo para exercicios
futuros;

3 — projecdes do fluxo de caixa;

4 — demonstragdo da forma de escolha da taxa de desconto do fluxo de
caixa;

5 — demonstracdo da apuracéo do valor de mercado a valor presente e do
valor do agio.

(...)

N&o apresentados os referidos demonstrativos de apuragdo do agio com
base no fundamento econdmico estabelecido pelo inciso Il do § 2°, do art.
385 do RIR/99 (previsao resultados futuros), € de se considerar que o
pretenso agio pago decorreu do fundamento econémico de fundo de
comércio, intangiveis e outras razdes econdémicas, previsto no Ill do § 2°, do
art. 385 do RIR/99, ndo amortizavel e, portanto, ndo dedutivel para fins de
apuracao do IRPJ e da CSLL (art. 386, Il do RIR/99).”

Assim, os demonstrativos internos ou laudos que suportam o fundamento
econdmico do agio devem conter as premissas utilizadas para a projecédo da
rentabilidade futura (por exemplo, estudo do mercado do segmento de negdcio, a
projecdo de rentabilidade futura). Ainda, é relevante que o autor do estudo
(profissional que o desenvolveu) seja identificado, bem como seja o documento
datado e assinado.

Assumindo que o agio teria sido pago com base em expectativa de
rentabilidade futura, a inexisténcia de laudo de avaliacdo ou de demonstrativos
internos, datados até o dia da aquisicdo do investimento societario, pode gerar
questionamentos fiscais relacionados ao fundamento econdémico do &agio e,
consequentemente, acarretar na glosa das despesas com amortizagdo que venham

a ser consideradas dedutiveis nas apurag¢des do IRPJ e da CSLL.
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Ainda, e neste sentido, cabe realgar que o CARF ja sedimentou o
entendimento de que sua falta ja seria, per se, suficiente para impor Obice a
amortizacao fiscal do agio. Ja na esfera judicial, esse tema ainda nao foi objeto de
deliberacdo, razdo pela qual ainda existe uma possibilidade de que a matéria
poderia vir a ser julgada favoravelmente aos contribuintes.

De qualquer maneira, independentemente de ndo haver decisao definitiva
guanto a esse item no ambito judicial, é valido frisar que o artigo 20, paragrafo 3° do
Decreto-Lei n° 1.598/77 dispbe de maneira expressa que O agio com base em
expectativa de rentabilidade futura deve ser baseado em demonstragdo que o
contribuinte arquivara como comprovante da escrituracdo, o que nos leva a crer que
o entendimento firmado na esfera administrativa tenderia a ser mantido na esfera
judicial.

H4, pois, que se concluir que a dedutibilidade anteriormente a lei n°.
12973/2014, era sempre recriminada pelo Fisco, o que ocasionava discussdes

interminaveis no ambito administrativo e judicial.
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4, O CONCEITO DE AGIO E SEU TRATAMENTO FISCAL E CONTABIL
DEPOIS DA LEI 12.973/2014

4.1. Conceito de agio

Uma vez ultrapassado o regime juridico contabil fiscal que regia o agio até
2013, ha que destacar as principais alteracbes trazidas com o novo marco
legislativo.

Os conceitos contabeis atualmente usados no Brasil sdo muito diferentes do
regime juridico tratado em tépico anterior. Enquanto esse era tratado pelo Decreto
1.598/77, aquele é definido pelo CPC 15, IFRS 3.

Em 2010, em consonancia com a contabilidade internacional e levando em
consideracao o International Financial Reporting Standards (IRFS) de numero 3, foi
emitido o pronunciamento do CPC 15 R1 que passa a delimitar as regras contabeis
para as combinagdes de negdcios no Brasil, e assim, a forma como o goodwill deve
ser mensurado e contabilizado.

Martins et. al. (2013) citam o CPC 15 R1 para explicar esse ativo:

De acordo com os itens 32 e 42 do CPC 15, o agio por rentabilidade futura
(gooawill), no caso do exemplo, sera determinado pela diferenca positiva
entre: (i) a soma do valor da contraprestagdo transferida em troca do
controle da adquirida (mensurada a valor justo) com o valor justo da
participacéo preexistente mantida pela adquirente e mais o valor atribuido a
participacdo de nao controladores; e (ii) o valor justo dos ativos Liquidos
identificaveis da adquirida (CPC 15 R1 2010)

Como se vé da definicdo acima a maior diferenca reside no fato de o
patriménio da investida dever ser levado a valor justo13 antes que o agio seja
reconhecido.

Dada a tendéncia de que o valor justo supere o custo histérico dos ativos e
passivos da investida, é natural que o sobrepreco passivel de reconhecimento como
goodwill seja sensivelmente diminuido. Tal cenario € agravado pelo fato de que
ativos até entdo nao registrados no patriménio da investida passem a sé-lo por
ocasiao da combinacéo de negdocios.

Assim, se antes a mera diferengca entre o valor de patrimdnio liquido da

investida e o valor do investimento seria considerada &gio, que poderia ser

13 “CPC 15 - 19. Em cada combinagdo de negdcios, o adquirente deve mensurar qualquer
participacdo de néo controladores na adquirida pelo valor justo dessa participacéo ou pela parte que
Ihes cabe no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da adquirida.
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justificado com base em trés diferentes critérios, agora apenas a diferenga entre o
valor do investimento e o valor justo dos ativos e passivos da investida, em uma
operacao de combinagao de negdcios, sera reconhecida dessa forma. A antiga mais
valia dos ativos, quando existente, deve ser alocada diretamente aos ativos que a
geraram, bem como devem passar a ser reconhecidos os intangiveis. Ao final, caso
ainda exista alguma diferenga, esta podera ser contabilizada como rentabilidade
futura, que sera considerado um ativo intangivel.

Temos, portanto, que pela nova legislagdo, o adquirente devera avaliar
investimento pelo valor de patriménio liquido e desdobrar o custo de aquisicdo da

seguinte maneira:

Valor de patriménio liguido na época da aquisigdo

Mais ou menos-valia, que corresponde a diferenga
entre o valor justo dos ativos liguidos da investida,
Custo de Aquisigdo na proporg3o da porcentagem da participagio
adquirida, e o valor de patriménio liguido na época da

aquisigdo.

Agio por rentabilidade futura (goodwill), que
corresponde a diferenga entre o custo de aquisigdo do
investimento e o somatorio dos valores anteriores

Desmembrando esses conceitos, pois, TORRES (2012), diz que agio pode
ser definido, portanto, como o direito de envolver valores que n&do se acham
registrados na escrituragdo da empresa a ser adquirida, mas que podem existir
numa analise de mercado, seja valorizando ou desvalorizando o bem. Sendo assim,
0 agio compde o valor contabil para mensurar perda ou ganho de capital nas
aquisicdes de bens. Refere-se ao excedente do custo de aquisicdo, depois de
determinado o valor do patriménio liquido da empresa adquirida, avaliado pelo
meétodo de equivaléncia patrimonial e a mais ou menos valia.

TORRES (2002) continua: o custo de aquisicao da participacao societaria é,
dessa forma, o valor total efetivamente calculado/pago pelo comprador ao vendedor.

Em regra, é aquele estipulado no contrato.

26



Por fim, diz ele, valor justo € aquele pelo qual um ativo pode ser negociado
entre partes interessadas conhecedoras do negocio e independentes entre si, com
auséncia de fatores que pressionem para a liquidagcdo da transacédo ou que
caracterizem uma transagao compulsoria.

Tais conceitos podem ser assim representados:

4 Agio

Valor Justo liquido dos
ativos identificaveis

> adquiridos (Incluindo
intangiveis), passivos e
passivo contingente.

Custo de Aquisigdo ‘<

e

Assim é que DONIAK (2010, p. 305), afirma que o CPC 15 trouxe alteragcbes
relativas ao registro contabil do agio, tendo sido mantido intacto o regime juridico-
tributario previsto na legislagdo. Se antes, a despeito das diferencas conceituais, n&o
se verificavam diferengas praticas entre o registro do agio contabil e do agio fiscal, o
advento do CPC 15 cuidou de evidenciar a separacao entre eles.

Vale ressaltar, contudo, que em que pese tenham sido introduzidos novos
conceitos contabeis relativo ao agio, em momento algum, ou melhor, até a entrada
em vigor da lei n°. 12.973/2014, a mudancga para fins contaveis ndo gerou e nem
poderia gerar efeitos fiscais.

Foi a partir da lei acima mencionada que a lei tributaria foi modificada, que
passou a incorporar a definicdo contabil. Assim, passou o artigo 20 do Decreto
1.598/77 a dispor:

Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido devera, por ocasido da aquisi¢ao
da participacao, desdobrar o custo de aquisicdo em:

| - valor de patriménio liquido na época da aquisi¢gdo, determinado de
acordo com o disposto no artigo 21; e
Il - agio ou desagio na aquisicdo, que sera a diferenga entre o custo de
aquisicao do investimento e o valor de que trata o numero |.

§ 1° - O valor de patrimébnio liquido e o agio ou desagio serdo registrados
em subcontas distintas do custo de aquisi¢do do investimento.
§ 2° - O lancamento do agio ou desagio devera indicar, dentre os seguintes,
seu fundamento econémico:
a) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou
inferior ao custo registrado na sua contabilidade;
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b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;

c¢) fundo de comércio, intangiveis e outras razées econdmicas.

§ 3° - O langamento com os fundamentos de que tratam as letras ae b do §
2° devera ser baseado em demonstragao que o contribuinte arquivara como
comprovante da escrituragao.

§ 4° - As normas deste Decreto-lei sobre investimentos em coligada ou
controlada avaliados pelo valor de patriménio liquido aplicam-se as
sociedades que, de acordo com a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
tenham o dever legal de adotar esse critério de avaliagdo, inclusive as
sociedades de que a coligada ou controlada participe, direta ou
indiretamente, com investimento relevante, cuja avaliagdo segundo o
mesmo critério seja necessaria para determinar o valor de patriménio liquido
da coligada ou controlada.

Dessa forma, como afirma MOREIRA (2014, p.12), somente a partir da lei

12.973/14, houve a evolugao significativa do conceito de agio, passando a significar

a diferenga entre o custo de aquisicao e o valor justo do investimento:

A lei 12.973/2014 instituiu novas exigéncias quanto a possibilidade de sua
deducdo em casos de reorganizacdo societdria, passando a prever a
impossibilidade de aproveitamento fiscal do agio gerado a partir de
aquisicoes de investimentos entre parte dependentes.

(...)

O distanciamento da definicdo legal de agio em relagdo ao seu conceito
tedrico-contabil certamente nao foi a melhor escolha por parte do legislador,
possibilitando o surgimento de formas juridicas demasiadamente

discrepantes em relagdo ao mundo do ser.

Graficamente, podemos representar a evolugao da seguinte forma:

Lein"6.404 CVMn.15 Lein.”11.638 Lein."11.941 CPC15

=1

1976

1977

1987 2007 2009 2010

1997 2014

2013

Lein°1.508  Lein.9.532 MPn.r°627 Lein12.973

Assim, uma vez em vigor, a Lei n°® 12.973/2014, pde fim a separacao entre

as regras tributarias e contabeis, passando assim a serem utilizados os critérios e

métodos contabeis previstos nos CPCs para a apuragao do imposto de renda de
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pessoas juridicas, principalmente aquelas relativas ao conceito e critério de

contabilizacdo do agio.

4.2. Da legislagao fiscal referente ao tratamento do agio apos realizagdo do

investimento que lhe deu origem

Com o advento da Lei n°® 12.973/14, a legislagao tributaria se adequou a
legislagao societaria e as normas contabeis e, dessa forma, o agio contabilizado s6
podera ter seu valor reduzido por meio de teste de recuperabilidade (impairment).

Nesse sentido, referida Lei, com o intuito de manter o beneficio fiscal do agio
apurado nos casos de incorporacgao, fusao e cisao, a razdo de um sessenta-avos e
ao mesmo tempo tentar evitar interferir na contabilidade societaria, atendendo a
convergéncia aos novos padrdes contabeis, determinou que o aproveitamento fiscal
do agio se desse através de exclusédo na apuragéao do Lucro Real, demonstrado no
LALUR, para que o aproveitamento fiscal do agio ndo gere incorregbes na
contabilidade das empresas.

Com o intuito de esclarecer duvidas quanto ao aproveitamento fiscal do agio
apurado de acordo com a norma de transi¢do, a IN n° 1.515/14 em seu artigo 106,

paragrafo 3°, estabelece o seguinte:

“Art. 106. As disposigdes contidas na Instrugdo Normativa SRF n° 11, de 10
de fevereiro de 1999, continuam a ser aplicadas somente as operagdes de
incorporagédo, fusdo e cisdo, ocorridas até 31 de dezembro de 2017, cuja
participagcédo societaria tenha sido adquirida até 31 de dezembro de 2014,

nao se aplicando as disposi¢des contidas nos arts. 99 a 102.

§ 3° Para efeitos do disposto neste artigo, a pessoa juridica devera
proceder, caso seja necessario, aos ajustes ao lucro liquido para fins de
apuracao do lucro real, no Lalur.”

Dessa forma, mesmo para as operagdes que se enquadram na regra de
transicdo, o aproveitamento fiscal do agio deve ser feito através de exclusdo na
apuracao do lucro real, via LALUR. Além disso, cumpre destacar que o artigo 107 da
mesma IN n° 1.515/14 apresenta outros requisitos necessarios para correta

aplicagao das regras anteriores.
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De acordo com este dispositivo, deve-se manter memoria de calculo relativa
a aquisicao, a qual sera apresentada na Escrituragdo Contabil Fiscal (“‘ECF”).

Esta memodria de calculo devera conter:

a. valor da participagao societaria na data da aquisicdo do investimento
(Patrimonio Liquido da adquirida);

b. valores relacionados ao agio, individualizados por fundamento
econdmico, na data de aquisigdo do investimento (valor remanescente do custo de
aquisicao menos o Patriménio Liquido da adquirida);

c. evolucdo da amortizagdo do agio, desde a data de aquisicdo da
participacédo societaria até a data do evento (indicagédo de quanto ja foi amortizado
do agio apurado); e

d. cddigo de inscricao da conta em que estava registrada no Controle
Fiscal Contabil de Transicdo (“FCONT”) do ultimo periodo de Regime Tributario de
Transicdo (“RTT”) da investidora (2013 ou 2014, a depender da opg¢do da
antecipacgao dos efeitos da Lei n® 12.973/14).

Visto isso, passamos a analise da dedugao do agio.

4.3. Requisitos para dedutibilidade apé6s a Lei 12.973/2014

Assim como antes do novo marco regulatério, a Lei 12.973/2014 e suas
regulamentagdes, trouxeram e alteraram os requisitos antes existentes e
autorizadores a dedutibilidade.

SCHOUERI (2012, p. 33) afirma que ao analisarmos atentamente a redacgéao
do artigo 20, § 3°, do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, entendemos que o legislador
tenha estipulado requisitos formais e materiais para definir a validade da
demonstragao do fundamento do agio, como o fez em outras circunstancias.

Abaixo, os critérios alterados pela legislacao.
4.3.1 Evento especial societario

O aproveitamento fiscal do agio apurado sera mediante exclusdo para fins
de apuracido do Lucro Real, indo de acordo com o disposto no art. 22 da Lei n°
12.973/2014.
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Este dispositivo legal ndo faz nenhuma alusdo ao periodo em que a dedugao
do agio por rentabilidade futura deva se iniciar, mencionando apenas que a partir
dos eventos de incorporagao, fusao ou cisdo, o agio apurado podera ser deduzido.

Dessa forma, visto essa omissdao, e pela auséncia de precedentes
jurisprudenciais encontrados que dispusessem que a dedugdo do agio por
rentabilidade futura deva se iniciar necessariamente no més subsequente a
incorporacgao, fusdo ou cisédo, pode-se afirmar que a deducgéo fiscal ndo precisa se
iniciar exatamente no més subsequente a incorporagao, fusdo ou cisao.

E conforme se depreende da analise literal do art. 22 da Lei n® 12.973/2014,
a dedugdo do agio apurado € uma faculdade e ndo uma obrigacédo, pois neste
dispositivo verifica-se o vocabulo “podera”.

Neste sentido, em caso analogo, € o Parecer Normativo CST 79/1976.

Vejamos trecho:
“(...) A depreciacao dos bens do Ativo é uma faculdade, ndo uma obrigacéo,
conforme se depreende da analise literal dos dispositivos do Regulamento
do Imposto de Renda que tratam da matéria: artigo 193, § 2° (normal), § 3°
(por turnos de trabalho), §§ 4° e 5° (uso em condi¢des anormais), e 194 e
§§ (por incentivo fiscal). Essa afirmativa é fundada nos vocabulos "podera” e
"poderao”, insertos no inicio dos artigos citados. Assim, ndo ha
obrigatoriedade de se efetuar a depreciacdo em todos os exercicios
financeiros de atividade da empresa. A legislacao tributaria fixa percentuais
maximos e periodos minimos de depreciagao, nao proibindo a empresa de
apropriar quotas inferiores as permitidas, ou mesmo deixar de depreciar.
(...)
Sendo assim, o nao inicio da deducado fiscal do agio, logo apods a
incorporagdo da empresa adquirida, em nada interfere na possibilidade de

aproveitamento posterior desse agio apurado.
4.3.2 Do laudo

A Lei n° 12.973, de 2014, além das alteracdes relativas a contabilizagcao do
agio, estabeleceu a necessidade de elaboracdo de um laudo para avaliagéo, por
empresa especializada, dos ativos liquidos da sociedade incorporada, além do seu

respectivo registro perante os érgaos publicos. O artigo 20 § 3° assim dispde:
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"Art. 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patrimbnio
liquido devera, por ocasiao da aquisicdo da participacao, desdobrar o custo
de aquisicéo em: (...)

§ 3° O valor de que trata o inciso Il do caput devera ser baseado em laudo
elaborado por perito independente que devera ser protocolado na Secretaria
da Receita Federal do Brasil ou cujo sumario devera ser registrado em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos, até o ultimo dia util do

décimo terceiro més subsequente ao da aquisi¢do da participagao”.

Dessa forma, o valor justo dos ativos liquidos da sociedade investida devera
(i) ser objeto de laudo de avaliagéo por um perito independente; e (ii) que este laudo
devera ser submetido a registro nos 6rgaos publicos competentes em até 13 (treze)
meses da aquisicdo da participagao societaria.

Diante desta nova regra, € possivel observar trés importantes modificagdes
em relagao a regra disposta pelo artigo 20, § 3° do Decreto-Lei n° 1.598, de 1997: (i)
o laudo avaliara os ativos liquidos e ndo mais os fundamentos econdémicos para
formagao do agio; (ii) a obrigatoriedade de elaboragdo de laudo de avaliagdo por
perito independente; e (iii) o registro do respectivo laudo na Secretaria da Receita

Federal do Brasil ou no Cartério de Registro de Titulos e Documentos

4.3.3 Propésito negocial
4.3.3.1. Independéncia das partes

Com a edicdo da Lei n°® 9.532/1997, a dedugao do agio decorrente da
aquisigao de participagao societaria tornou-se possivel, desde que:

(i) aquisi¢cao de investimento com agio em controlada ou coligada;

(i) fundamento econémico com base a perspectiva de rentabilidade
futura;

(i)  fusdo, cisdo, incorporacdo de controlada ou coligada pela
controladora ou sdécia, ou vice e versa (as avessas); e

(iv)  fracionamento na dedugédo do agio (na propor¢do de um sessenta
avos).

Assim, cumpridos os requisitos acima, o contribuinte fazia jus ao beneficio

fiscal do agio.
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Portanto, a legislagdo ndo exigiu a necessidade de independéncia entre as
partes, em que pese, conforme tdépicos anteriores ndao tenha sido esse o
entendimento do Fisco e dos 6rgao julgadores na esfera administrativa.

Mas, diante de tantas duvidas e autuacdes, o legislador se manifestou sobre
o tema de forma expressa na Lei n°. 12.973/2014

ARAGAO (2008) afirma que até a edi¢éo da Lei n° 12.973/2014, o 4gio para
fins tributarios correspondia a diferenga entre o custo de aquisicdo do investimento e
o seu valor patrimonial. Desta forma, sempre que uma das partes em uma operacgao
de aquisigdo de participagdo societaria em sociedade coligada ou controlada
resolvesse pagar um valor superior ao valor patrimonial de uma participagao
societaria estaria configurado o agio.

Por outro lado, a ciéncia contabil passou a adotar critérios diferentes para
constituicdo do agio apds a incorporagédo dos padrdes internacionais propostos pela
IASB - International Accounting Standards Board. Como visto antes, as regras
contabeis impuseram outros critérios para o surgimento do agio nas operagdes de
aquisigcao de participacao societaria.

Desse modo, mediante a incorporagdo dos padrdes internacionais a pratica
contabil brasileira, estabeleceu-se que para o surgimento do agio deveriam ser
observados os seguintes requisitos: (i) mais valia entre o valor de aquisi¢ao e o valor
justo dos ativos e passivos da sociedade adquirida; (ii) independéncia entre as
partes negociantes; (iii) efetivo dispéndio de recursos.

JUNIOR E MARTINS assim se manifestam:

“Em sintese, o agio (ou, por vezes, o desagio) surge do confronto entre o
valor justo (fair value) de uma dada entidade (valor de saida), precificado
por intermédio de uma transagao envolvendo terceiros independentes, e o
valor contabil (valor de entrada) do patrimbnio liquido dessa mesma
entidade (considerando, é claro, a participagado acionaria adquirida). Logo,
em termos de Teoria da Contabilidade, a rigor, em uma transagéo admite-se
tao-s6 a figura do agio, que vem a ser um resultado econémico obtido em
um processo de compra e venda de ativos liquidos (net assets) quando
estiverem envolvidas partes independentes n&o relacionadas.

Enfim, quando o agio for resultado de um processo de barganha negocial
nao viciado, que concorra para a formagdo de um prego justo dos ativos

liquidos em aprego”
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Portanto, como apontam os autores, segundo a Teoria da Contabilidade &
inadmissivel o agio decorrente de operagdo em que néo estejam presentes partes
independentes, inviabilizando-se, desta forma, o surgimento de agio em operacodes
ocorridas em um mesmo grupo econdémico.

Posicionamento similar também €& adotado pela Comissédo de Valores
Mobiliarios14:

‘O 4agio interno, para fins de demonstra¢cdes contabeis individuais e
consolidadas, € vedado pelas normas internacionais de contabilidade. E
simplesmente inexiste pelo fato de o agio gerado internamente e
reconhecido por uma das empresas envolvidas ter origem no ganho de
capital ou lucro reconhecido por outra das empresas envolvidas. Nao ha no
caso terceiros independentes, interessados em praticar uma operagéo sem

favorecimentos, validando o agio”

Como assevera BARRETO (20010, para a Teoria da Contabilidade, é
necessario que haja uma relagao de independéncia e de ndo preponderancia entre
as sociedades envolvidas, isto €, um equilibrio de forgas entre as partes (isto é
hipotese em que o negécio pode ser realizado em bases comutativas), conhecida na
doutrina internacional como arm's lenght transaction.

Para os demais requisitos ja tratados no topico anterior, a legislagdo em
nada se manifestou sobre a sua desnecessidade ou alteragao, fato que, se acredita

permanecera sendo exigido pelas autoridades fiscais.

5. PARALELO ENTRE O ANTES E DEPOIS

Assim, podemos tracar o paralelo de antes e depois da lei n°. 12.973/2014.

14 Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/n° 01/2013
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a) Antes da sua vigéncia, agio poderia ser considerado como a diferenga
entre o valor pago/calculado e o valor do patriménio liquido da investida, sendo que
com base na Lei 12.973/14 agora, o agio calculado é a diferenga entre o valor
calculado pago e o valor justo liquido dos ativos identificaveis;

b)  Anteriormente a sua vigéncias os fundamentos econémicos eram: valor
de mercado, rentabilidade futura e fundo de comércio, sendo que agora, o
desdobramento do custo de aquisi¢ao deve ser feito pelo patriménio liquido, mais ou
menos valia e agio por rentabilidade futura;

c) Antes de sua vigéncia, ndo havia a expressa vedacdo legal para
aproveitamento do agio entre partes dependentes, sendo que agora, consta a
expressa vedacgao, inclusive com a definicdo de partes dependentes;

d) Antes de sua vigéncia, a dedutibilidade se dava no prazo de 60 meses
a depender do fundamento econdmico, e atualmente a Lei 12.973/13 expressamente
determina que a dedutibilidade dependera do desdobramento do custo de aquisicéo

e) Antes era exigido documento comprobatério que desse suporte ao
agio, sem necessidade de registro, e a partir da vigéncia da Lei 12.973/14 exige-se
agora, laudo formulado por peritos independentes, o qual devera ser protocolado na
Secretaria da Receita Federal, ou ter sumario registrado em Cartério até o 13 més
subsequente ao més da aquisicao.

Tem-se, dessa forma, que diante da importancia do agio para o mercado de
fusdes e aquisi¢des, assim como para o mercado de reorganizagao societaria, as
modificagdes no critério de contabilizagdo prevista na regra do artigo 20 da Lei n°
12.973, de 2014, trardo grandes impactos, tanto para a pratica académica quanto
para meio o empresarial.

Apesar da Lei n°® 12.973, de 2014, alinhar as regras tributarias aos padrbdes
contabeis ja em vigor, reduzindo, portanto, os custos decorrentes dessa separagéo
(isto é, a realizagado de ajustes nos balangos, etc.), a referida Lei estipula um critério
menos favoravel ao contribuinte quando da contabilizagao do agio.

Graficamente, temos:

Desmembramento do Custo de Aquisigéo do Investimento e do “Agio”
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Regras Fiscais Anteriores de Regras Fiscais Novas de

Desmembramento do Valor do Desmembramento do Valor do
Investimento Investimento
Valor patrimonial Valor patrimonial

—:>_\

DEMONSTRATIVO LAUDO
- Demonstrativo que justifique (i) o agio - Laudo é da mais ou menos valia dos
de ativo e (ii) a rentabilidade futura ativos liquidos (ndo é de rentabilidade)
(ndo justificava intangiveis e outras
razdes econdmicas) - Perito independente
- N&o ha formalidades previstas em lei - Protocolo na RFB ou sumario em
cartorio até o 13° més da aquisicio

Tratamento do Agio na Manutencéo do Investimento

Regras Fiscais Anteriores Regras Fiscais Novas

Valor do Agio Custo do Investimento: parcela do agio é partedo  Custo do Investimento: parcela do &gio é parte do

Registrado custo de aquisicdo (mesmo o de outras razdes) custo de aquisicao (mesmo o goodwill)
Qualquer baixa de mais valia e goodwill é Qualquer baixa de mais valia e goodwill &
temporariamente indedutivel, sendo adicionada no temporariamente indedutivel, devendo ser
Baixa do Agio Lucro Real e controlada na Parte B adicionada no Lucro Real e controlada na Parte B
(no agio de rentabilidade, as regras contabeis (no goodwill, as regras contabeis permitem apenas
exigiam amortizacio peritdica) o0 teste de impairment)

6. CONCLUSAO
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Com a veiculagao da Lei n.° 12.973 de 2014, houve alteragdes relevantes na
forma de contabilizagcdo e aproveitamento fiscal do agio nas combinagdes de
negocios. Também, houve o alinhamento entre os conceitos juridico-fiscal e contabil
do agio.

Até 2014, o langamento contabil de um investimento exigia o desdobramento
do custo de aquisicdo da participacdo societaria em valor do patriménio liquido da
investida na época da aquisicdo e do seu agio ou desagio, com a indicagédo do
fundamento econémico a que se referia.

Hoje, deve-se segregar contabilmente o custo de aquisi¢gao de investimentos
avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial em valor do patrimdnio liquido,
valor da maisvalia, de acordo com o percentual de participagdo no investimento e
elaboracdo de laudo técnico, e o valor do goodwill. Esses valores devem ser
registrados em subcontas distintas e a contrapartida da redugcdo dos valores de
mais-valia e goodwill ndo deve ser computada na determinagéo do lucro real.

Contabilmente, o agio originado da expectativa de rentabilidade futura,
goodwill, ndo pode ser amortizado desde 2009, devendo o seu valor ser testado ao
valor recuperavel anualmente. Se o agio tiver como fundamento a mais-valia, devera
ser registrado em contrapartida a conta do bem ou direito que Ihe deu origem e
compor o custo de aquisicdo do bem para efeitos de determinagdo do ganho ou
perda de capital e de depreciacao, amortizacao ou exaustio.

Fiscalmente, o agio nédo era dedutivel até 1997, passando a ser a partir de
1998. O artigo 386 do RIR/99 permitia amortizar, para fins fiscais, o goodwill nos
casos de fusdo, cisdo ou incorporagcao no prazo de 5 anos, devendo este ser
langado como ativo diferido.

A partir de 2015, € introduzido o conceito de partes dependentes, limitando a
amortizagao fiscal do agio nos termos do RIR/99 somente para combinagdes de
negocios entre partes ndo dependentes. Como demonstrado nas trés operacgdes
analisadas, é possivel o aproveitamento fiscal do agio na incorporagao, desde que
gerado em operacao de aquisigao de participagao societaria de terceiros.

Por outro lado, ndo é mais possivel a amortizagéo fiscal do agio gerado

dentro de um mesmo grupo econdmico pela incorporagéo reversa com utilizagdo de
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empresa veiculo, devido a revogacgao do artigo 36 da Lei n.° 10.637, regulamentacéo
da CVM e publicacéo da Lei n.° 12.973, a qual veda totalmente esse tipo de pratica.
Diante de tantas alteragdes, verificou-se, portanto, que de fato a tendéncia é
em haver redugao das operagdes de reorganizagdes societarias que tdo somente
visavam o beneficio da dedutibilidade, uma vez que os critérios estdo mais bem
detalhados e claros com a nova legislacao.
Assim, tem-se que o0s objetivos especificos tragados no comego desse

trabalho foram cumpridos.
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