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RESUMO

A analise de perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos foi introduzida
a contabilidade no Brasil por meio do Comité de Pronunciamentos Contédbeis que,
baseado na norma internacional IAS 36 (Impairment of Assets), emitiu o
Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1). Mediante a Deliberacdo CVM n° 639/10, o
teste de impairment tornou-se obrigatdério para as companhias de capital aberto, que
devem analisar os ativos quando houver indicios de perda, e a0 menos uma vez a
cada exercicio social no caso de ativos intangiveis de vida util indefinida e agio por
expectativa de rentabilidade futura. Este estudo teve o propoésito de verificar se as
organizagbes brasileiras evidenciaram a contabilizacdo do impairment em
conformidade com as orientagdes dispostas no CPC 01 (R1), para este fim foram
analisadas as sociedades que realizaram registros concernentes a andlise de
impairment sobre o ativo intangivel no exercicio de 2015 dentre as companhias
relacionadas no indice IBrX 50 da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, este grupo foi
escolhido em funcéo de sua representatividade e exposi¢cdo no mercado brasileiro. A
pesquisa classificou-se como descritiva e documental, ao passo que a abordagem
do problema € qualitativa. A analise foi realizada a partir de uma matriz, que
demonstrou o cumprimento de cada exigéncia de divulgacéo elencada com base no
CPC (R1) pelas companhias estudadas. O resultado da pesquisa indicou um bom
grau de atendimento por parte das sociedades. As informa¢cfes mais divulgadas
foram o valor da perda e a indicacdo da linha da Demonstracdo de Resultado em
gue o registro ocorreu. As companhias Gerdau e Metallrgica Gerdau se destacaram
atendendo todas as exigéncias que se aplicaram a elas. Constatou-se ainda que as
organizacfes que mais atenderam a norma contabil de divulgacéo foram também as
gue melhor apresentaram informacfes de carater ndo obrigatorio, a titulo de
esclarecimentos adicionais aos usuarios das demonstracdes financeiras. Conclui-se
gue as sociedades estudadas apresentaram em Notas Explicativas, boa observacao
da norma regida pelo CPC 01 (R1) no que diz respeito a evidenciacao do registro de
impairment aplicado ao ativo intangivel, entretanto houve determinadas orientacdes
nao acatadas por diversas entidades. Sendo assim, este tema revela-se interessante
para novas pesquisas relacionadas, permitindo estudos abrangendo maiores
amostras entre companhias e diferentes contas contabeis.

Palavras-chave: Reducdo ao Valor Recuperavel (Impairment). Evidenciacao
Contabil. CPC 01 (R1). Notas Explicativas.



ABSTRACT

The impairment of asset analysis was introduced to accounting in Brazil
through the Comité de Pronunciamentos Contabeis that, based on IAS 36 -
Impairment of Assets, issued the technical pronouncement CPC (R1). By CVM
Resolution 639/10, the impairment test became mandatory for public companies,
which should analyze their assets when there is an indication of impairment of an
asset and at least once a year in the case of intangible assets indefinite useful life
and goodwill. This study aimed to verify that the Brazilian public companies disclosed
the recording of impairment in accordance with the technical pronouncement CPC 01
(R1), for this purpose we analyzed the companies that held records concerning the
impairment analysis of the intangible assets for the year 2015 among related
companies in the IBrX 50 of the Sdo Paulo Stock Exchange, this group was chosen
due to its representativeness and exposure in the Brazilian market. The research is
classified as descriptive and documentary, and the approach of the problem was
conducted as qualitative. The analysis was conducted from a matrix, which
demonstrates the fulfillment of each reporting requirement based on CPC (R1) by the
studied companies. The result of this research indicated a good level of compliance
by Brazilian publics companies. The most disclosed information was the impairment
losses and the respective impact on the Income Statement. The Gerdau Companies
stood out meeting all the requirements that applied to them. It was also found that
organizations most attended accounting standard for disclosure were those that also
had not mandatory information, as additional explanations to users of financial
statements. It is concluded that the companies studied disclosed in their notes to
financial statements, good observation of the requirements from the technical
pronouncement CPC 01 (R1) with respect to the disclosure of the impairment losses
applied to intangible assets, however there were certain requirements not followed by
various entities. Thus, this matter shows itself interesting for new related researches,
enabling studies involving larger samples between different companies and financial
accounts.

Keywords: Impairment. Accounting disclosure. CPC 01 (R1). Notes to financial
statements.
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1. INTRODUCAO

1.1 CONTEXTO E PROBLEMA

Alinhado ao objetivo de padronizacdo da contabilidade brasileira no ambito
internacional, em 2005 foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
com intuito de centralizar a emissao de normas e procedimentos contabeis no Brasil.
Novas praticas contdbeis foram introduzidas a legislacao que regula as sociedades
andnimas por intermédio da lei 11.638/07, que atualizou a lei 6.404/76. Tal
legislacdo teve sua aplicacéo inicial orientada pelo Pronunciamento Técnico CPC
13.

Dentre as exigéncias que a mais recente norma contabil prevé, percebe-se
uma énfase quanto a evidenciacdo das praticas e critérios contabeis adotados
guando da observancia as orientacdes promulgadas pelo CPC, uma vez que sem o
devido esclarecimento, pode haver distor¢cdes na leitura dos relatorios gerados pela
contabilidade no que tange procedimentos com maior nivel de complexidade, como
€ 0 caso do impairment que trata da analise de recuperabilidade e possivel reducéo
ao valor recuperavel dos ativos.

A andlise de impairment deve ser feita a0 menos uma vez a cada exercicio
social, devendo partir da identificacdo de indicios de que ativos possam possuir um
valor recuperavel inferior ao registrado nos relatérios contabeis. Quando indicadores
de perda sédo identificados para determinado ativo, este deve ter seu valor justo
mensurado para que seja possivel comparar com o registrado contabilmente e entdo
avaliar a necessidade de reconhecer uma perda por impairment.

J4 normatizado internacionalmente pelo IAS (International Accounting
Standards) 36 e SFAS (Statement of Financial Accounting Standards) 142 e 144, o
teste de impairment teve respaldo no Brasil por meio do Pronunciamento Técnico
CPC 01, emitido em 2007 e revisado em 2010. Sendo assim, o CPC 01 (R1)
mediante Deliberacdo CVM n° 639/10, tornou obrigatorio o teste de recuperabilidade
de ativos para as empresas de capital aberto.

O teste de impairment tornou-se uma pratica muito visada quanto a correta
mensuracdo dos ativos intangiveis, uma vez que a amortizacdo em periodos
definidos muitas vezes ndo se aplica a realidade desses ativos, de tal forma a ser

destacada como uma informacéo util ao usuério da demonstracao financeira.
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O impairment test é uma técnica antiga, entretanto no Brasil ndo ha muitos
anos desde sua normatizacdo, sendo assim o intuito deste estudo é verificar se as
organizacdes brasileiras ja se adaptaram as atuais diretrizes contébeis.

Formado pela carteira das 50 a¢cdes mais negociadas na bolsa de valores do
pais, o indice Brasil 50 ou IBrX 50 da Bovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBOVESPA) foi definido como o grupo objeto dessa pesquisa. Visto
gue as companhias emissoras desses papéis, por ocuparem tal posicdo, possuem
confianca significativa no mercado de um modo geral, portanto partiu-se do
pressuposto que seriam, ou deveriam ser, organizacdes munidas das melhores
praticas de divulgacdo em suas demonstragdes financeiras.

A relevancia desta pesquisa estad em verificar se as organizacdes brasileiras
ja se adaptaram as praticas de divulgacdo do impairment, bem como a propria
analise de reducao ao valor recuperavel do ativo intangivel, de forma adequada ao
pronunciamento técnico CPC 01 (R1), que reflete a ado¢do da norma internacional
de contabilidade (IAS 36).

Diante desse contexto, o presente estudo se prop6s a responder o seguinte
guestionamento: Qual o nivel de atendimento das exigéncias de divulgacao
dispostas no CPC 01 (R1) no que tange a analise de impairment sobre o ativo

intangivel pelas companhias do IBrX 507
1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo geral

Analisar o grau de atendimento das companhias componentes do indice
IBrX 50 da BM&FBOVESPA as exigéncias de evidenciacdo relacionada a analise de
impairment sobre o ativo intangivel em conforme previsto no CPC 01 (R1).

1.2.2 Objetivos especificos

Especificamente, pretende-se:
¢ Identificar as praticas de divulgacdo adotadas, pelas companhias do IBrX
50 listadas na BM&FBOVESPA, na andlise de impairment dos ativos

intangiveis, referente ao exercicio de 2015.
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e Observar o atendimento as orientagdes de evidenciacdo da analise de
impairment sobre o ativo intangivel previstas no CPC 01 (R1), por meio da
leitura das Notas Explicativas divulgadas pelas companhias do IBrX-50
listadas na BM&FBOVESPA no exercicio de 2015.

e Verificar a informagédo divulgada pelas empresas do I1BrX-50, relacionada
ao impairment, além do previsto no CPC (R1).

1.3 DELIMITACAO DO ESTUDO

Este estudo estd definido na &area da contabilidade societaria, mais
especificamente relacionado a norma que se aplica as sociedades de capital aberto.
Foi analisado o cumprimento as exigéncias do CPC 01 (R1) quanto a evidenciacéo
da analise de impairment sobre o ativo intangivel das companhias analisadas.

O estudo se limita as companhias que compdem o indice IBrX 50 listadas no
site da BM&FBOVESPA. Os dados analisados referem-se ao exercicio de 2015. A
norma aplicada € a vigente na data de realizacdo do trabalho. E o periodo para a
coleta de dados com a finalidade de analisa-los sera durante a execucéo do estudo,
no ano de 2016.

1.4 ORGANIZACAO DO ESTUDO

A presente pesquisa foi estruturada em cinco capitulos. O primeiro capitulo
dispbe da introducéo, onde foi esclarecido a relevancia do trabalho e os objetivos a
serem alcancados com a conclusdo do mesmo. Além disso, demonstra também a
delimitacdo do estudo, que situou quanto ao tempo e ao espaco, e a forma como

este foi organizado.
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2. REFERENCIAL TEORICO

Para fundamentar este estudo o referencial teérico foi dividido em trés
topicos principais: evidenciacao contabil (disclosure), ativo intangivel e impairment.

No primeiro, que trata da evidenciacdo contébil, tendo em vista a
semelhanca do objetivo dessa préatica ao da propria Contabilidade, foi abordada a
finalidade da Ciéncia Contabil, sua relevancia, os usuarios da informacao contabil
divulgada, as formas de evidenciacdo disponiveis e as exigidas pelas normas
(demonstracfes financeiras e outros relatérios). Além disso, foram destacadas as
notas explicativas, devido sua importancia como ferramenta de divulgacdo. Foram
feitas, ainda, observacdes as orientacdes dos pronunciamentos técnicos do CPC
guanto a divulgacao do ativo intangivel e do impairment.

No segundo, foram reunidos conceitos e caracteristicas a respeito de toda a
classe do ativo, assim como algumas formas de mensuracéo e avaliacéo existentes.
Posteriormente, ja mais adentro do foco da pesquisa, foi exposto definicbes e
caracteristicas do grupo ativo intangivel, além de questdes relacionadas como a
classificacdo desses itens, reconhecimento, vida util, baixa, amortizacdo, entre
outras.

No terceiro e Ultimo topico, foram tratados assuntos pertinentes ao
impairment test, seu significado, conceito, normatizacao e legalidade, aplicacdo, os
itens que podem ou ndo sofrer impairment, valor recuperavel do ativo, perda por
desvalorizacao, reversao da perda, ou seja, todo o embasamento necessario para a
compreensao do que se trata e da utilidade dessa pratica, a qual esta sob analise no

presente estudo.

2.1 EVIDENCIACAO CONTABIL (DISCLOSURE)

Antes de se pensar na evidenciacdo realizada como procedimento da
contabilidade é importante estar consciente dos objetivos dessa ciéncia, e assim
entender o papel dessa préatica e os meios de que ela se utiliza para alcancar tais
objetivos.

Segundo Favero et al. (1997, p. 13) na contabilidade os “objetivos estéo
definidos como as informagdes que deverdo ser geradas para que os diversos

usuarios possam tomar conhecimento da situagdo da organizacdo em dado
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momento, com a finalidade de tomar as decisdes que considerarem necessarias’.

Para Franco (1997, p. 19) a finalidade da contabilidade esta em “fornecer
informacgdes, interpretacdes e orientacbes sobre a composicdo e as variacdes do
patrimbnio, para a tomada de decisdes de seus administradores”.

Hendriksen e Breda (1999, p. 92) citam que “o primeiro enfoque a definicdo
dos objetivos da contabilidade concentrou-se no calculo e na apresentacao do lucro
liquido resultante de regras especificas de realizacao e vinculagdo num balanco que
relacionasse o periodo corrente a periodos futuros”.

O FASB em uma sintese dos objetivos da contabilidade comenta que:

A divulgacao financeira deve fornecer informacfes que sejam Uteis para
investidores e credores atuais e em potencial, bem como para outros
usuarios que visem a tomada racional de decis6es de investimento, crédito
e outras semelhantes. As informacdes devem ser compreensiveis aos que
possuem uma nocgdo razoavel dos negécios e das atividades econémicas e
estejam dispostos a estudar as informacges com diligéncia razoavel (FASB,
1976 apud HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 93).

Moonitz (1961) apud Hendriksen e Breda (1999, p. 93) estabeleceu cinco

objetivos principais da contabilidade:

1. Medir os recursos possuidos por entidades especificas.

2. Refletir os direitos contra essas entidades e o0s interesses nelas
existentes.

3. Medir as varia¢Bes desses recursos direitos e interesses.

4. Atribuir as variacdes a periodos determinaveis.

5. Exprimir os dados anteriores em termos monetarios como denominador
comum.

Para ludicibus (2004) o estabelecimento dos objetivos da contabilidade pode
ser baseado em duas abordagens diferentes. Uma considera que o objetivo é
fornecer aos usuarios, independentemente de sua nhatureza, um conjunto de
informacBes que atenda igualmente bem a todos. A outra pressupfe que a
contabilidade deveria ser capaz e responsavel de apresentar informacfes
personalizadas, isto €, diferenciadas a cada tipo de usuario, atendendo a
necessidades especificas.

O autor ainda traz um conceito que se diferencia das duas abordagens ora
citadas, baseado na construcdo de um “arquivo basico de informacao contabil”, por
meio de um sistema informacional que captasse e registrasse amplamente a

informacdo, que seria utlizado por varios usuarios, com diferentes énfases,
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diferentes principios de avaliacdo, porém todos extraidos da mesma “data-base”
fornecida pela contabilidade. “O objetivo basico da contabilidade, portanto, pode ser
resumido no fornecimento de informagBes econémicas para os varios usuarios, de
forma que propiciem decisdes racionais” (IUDICIBUS, 2004, p. 25).

Obviamente deve-se cogitar a finalidade da contabilidade no aspecto de
protecdo e controle do patrimonio da entidade e suas mutagfes, mas de forma
sucinta e pratica pode-se dizer que o objetivo da contabilidade é gerar informacgéo
fidedigna e tempestiva para subsidiar seus diversos usuarios no processo de tomar
decisOes.

As definicdes para os objetivos da contabilidade que surgiram ao longo do
tempo permaneceram praticamente inalteradas ou pouco se diferenciam, de acordo
com Hendriksen e Breda (1999) até o FASB recebeu criticas sobre sua definicéo,
em sua maioria alegando que nada tinha a acrescentar ou que nao surgia nada
novo. No entanto, percebeu-se a mudanca no tipo de informacdo produzida, por
exemplo, atualmente a contabilidade tem maior preocupagcdo com a qualidade da
informacéo fornecida a sociedade do que antigamente, hoje em dia muitas empresas
divulgam o Balanco Social e a Demonstracdo do Valor Adicionado, sendo a segunda
agora obrigatéria as companhias de capital aberto e a primeira provavelmente sera
em uma futura revisdo da legislacdo. Vale ressaltar também o espaco que ganhou
essa ciéncia devido a sua capacidade de gerar informacao util, o que ndo é uma
tarefa facil em meio a tantos tipos diferentes de usuarios.

N&o ha a necessidade de fazer revisdes ou tentar reformular os objetivos da
contabilidade, pois estes ja estdo claros e bem definidos, o desafio é encontrar a
sintonia entre os fornecedores e os receptores da informacédo a fim de fazé-la com
relevancia, ja que a principal mudanca ocorreu no tipo de usuario, em seus objetivos
proprios, isto €, na sua necessidade informacional. “A decisdo sobre o que é util ou
nao para a tomada de decisdes econbmicas, todavia € muito dificil de ser avaliada
na pratica. Isto exigiria um estudo profundo do modelo decisério de cada tipo de
tomador de decisdes que se utiliza de dados contabeis” (IUDICIBUS, 2004, p. 22).

Os usuérios da contabilidade podem ser primariamente divididos em dois
grupos: 0s usuarios internos e 0s usuarios externos. O primeiro grupo seria
composto pelo pessoal diretamente ligado a organizacdo como 0s SsO6cios,
administradores, funcionarios, etc. Ja o segundo grupo compreenderia todos 0s

demais usuarios, governo, sindicatos, analistas do mercado, bancos, parceiros entre
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outros interessados.

Como destaca Hendriksen e Breda (1999, p. 94) “cada um dos grupos de
usuarios poderia ter objetivos muito diversos, para fins de divulgagéo financeira”.
Isso interfere na funcao ou utilidade da contabilidade, por exemplo, h&a discussdes se
a informacao contabil € mais vantajosa como um feedback ou como uma ferramenta
de predicdo, todavia vai depender da necessidade do usuario em questdo. Por
exemplo, enquanto 0 governo se interessa pelo resultado passado auferido pela
empresa para certificar-se que estd a recebendo a parte devida dos lucros, um
investidor se atenta mais nas projecdes de resultados, expectativas de geracéo de
fluxo de caixa, no plano financeiro dessa empresa para assegurar-se que obtera um
agio com seu investimento.

ludicibus (2004, p. 24) ressalta que:

Os varios tipos de usudrio estdo mais interessados em fluxos futuros, de
renda ou de caixa, do que propriamente em dados do passado. [...] 0s
demonstrativos financeiros somente sao efetivamente importantes a medida
que possam ser utilizados como instrumento de predicdo sobre eventos ou
tendéncias futuras. [...] Isto ndo quer dizer que a informacdo sobre o
passado ou presente ndo seja importante, mas significa que somente é
importante se o que foi reportado em termos contdbeis no passado for
relevante para o futuro.

O autor estabelece ainda uma breve enunciacdo dos principais tipos de
usuarios de informacdes contabeis, com a natureza basica das informacdes mais

requisitadas por eles, demonstrado no (QUADRO 1).

QUADRO 1 - O TIPO DE INFORMAGCAO MAIS RELEVANTE PARA O USUARIO
continua

Usuério da Informagéo Contébil Tipo de Informac&o mais Importante (meta)

Acionista minoritario Fluxo regular de dividendos

Acionista majoritario ou com grande Fluxo de dividendos, valor de mercado da acao,

participacao lucro por acao.
Acionista preferencial Fluxo de dividendos minimos ou fixos
Emprestadores em geral Geracdo de fluxos de caixa futuros suficientes

para receber de volta o capital mais os juros,
com segurancga.

Entidades governamentais Valor adicionado, produtividade, lucro tributavel.
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QUADRO 1- O TIPO DE INFORMAGAO MAIS RELEVANTE PARA O USUARIO

concluséo
Usuario da Informacé&o Contébil Tipo de Informag&o mais Importante (meta)
Empregado em geral Fluxo de caixa futuro capaz de assegurar bons

aumentos ou manutencdo de salarios, com
seguranca; liquidez.

Média e alta administracéo Retorno sobre o ativo, retorno sobre o
patriménio liquido; situacdo de liquidez e
endividamento confortaveis.

Fonte: ludicibus (2004, p. 23)

A informacao exclusiva por meio de relatérios elaborados especialmente
para cada tipo de usuéario pode ser a melhor forma de a contabilidade alcancar seu
objetivo, porém deve-se observar a qualidade do custo em relacdo ao beneficio
gerado por essa informacdo, pois um atendimento dessa magnitude demandaria
muitos recursos. Além disso, pode haver muitos fatores que impossibilitem que a
contabilidade atue desta maneira, como a falta de um sistema de informacéo
adequado, auséncia de profissionais capacitados, pouca comunicacdo e clareza

entre os departamentos e diretoria, etc.

Se for adotada a ideia de produzir uma série de relatérios de finalidade
especifica, serd preciso selecionar a informacado relevante para os varios
modelos de predicdo e tomada de decisdo dos usuarios. Talvez seja
possivel determinar que modelos de tomada de decisdo estdo sendo
utilizados, descobrindo como os usuérios efetivamente tomam decisdes e
de que informacgBes necessitam. Contudo, esse procedimento pode néo
conduzir aos melhores resultados, pois os usuarios, atualmente, operam
sob a restricdo das informa¢des contabeis hoje disponiveis. Além disso,
talvez ndo estejam utilizando os melhores modelos a partir das informacdes
disponiveis (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 94).

Ainda deve-se considerar que muitos usuarios tém necessidades em
comum, como pode ser observado no (QUADRO 1), dai a aplicacdo dos relatorios
com informacdes genéricas, que atendam o maior niumero possivel de usuarios
utilizando os mesmos recursos.

Como afirma ludicibus (2004, p. 23):

[...] algumas metas principais de algum tipo de usuario podem ser, ao
mesmo tempo, metas auxiliares ou secundarias de outros. Por exemplo, o
acionista minoritario de pequeno poder aquisitivo pode estar interessado na
valorizagdo do valor de mercado da acdo, mas seu objetivo principal é
garantir-se com um fluxo regular e seguro de dividendos, para completar
sua renda pessoal.
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A evidenciacdo contdbil ou disclosure pode ser facilmente compreendida
uma vez que se tem esclarecidos 0s objetivos contabeis e seus usuarios. Pois esta
pratica nada mais € que a veiculacdo da informacdo util produzida com base nas
atividades de uma organizacao, ou seja, a apresentacédo para aqueles que irdo se
utilizar dessa informagcdo. Segundo Ferreira (2008, p. 227) evidente é “0 que se
compreende prontamente, [...] o que ndo oferece duvida, claro, manifesto, patente”.
Logo, evidenciar significa divulgar, mostrar com clareza, tornar algo evidente de
forma que nédo restem duvidas ou obscuridade.

Disclosure, conforme ludicibus (2004, p. 123), “[...] esta ligado aos objetivos
da contabilidade, ao garantir informacfes diferenciadas para os varios tipos de
usuarios”. O autor destaca ainda a importancia em nédo tornar as demonstracdes
enganosas.

Segundo Hendriksen e Breda (1999, p. 511) para que a divulgacdo seja

considerada apropriada deve-se responder trés questdes fundamentais:

1. A guem deve ser divulgada a informacéo?
2. Qual afinalidade da informacéo?
3. Quanta informacéao deve ser divulgada?

Os autores citados salientam também o método e a oportunidade da
divulgacao, que seriam o “como e quando” a informacéo deve ser divulgada.

Pode-se dizer que dentre os varios grupos de usuarios, tradicionalmente, os
investidores séo vistos como o principal. Nesse sentido, Hendriksen e Breda (1999,
p. 511) definem a divulgacéao feita na publicagao de informacdes financeiras como “a
apresentacao de informacdo necessaria para o funcionamento 6timo de mercados
eficientes de capitais”. A evidenciacao ¢é indispensavel para que esse grupo tome as
melhores decisdes, por isso a informacéo apresentada deve ser relevante, oportuna
e preditiva evitando a existéncia de acontecimentos inesperados que possam
acarretar em perda de expectativas e confianca.

O tipo de informacéo que deve ser divulgada depende do perfil do receptor,
do modelo de decisdo por ele adotado e da capacidade de entendimento ou leitura
dos dados. Com relagdo a quantidade, a evidenciacdo deve ser ao mesmo tempo,
adequada, justa e plena. A interpretacdo deveria ser tarefa exclusiva dos

profissionais com vasto conhecimento contabil para que entdo estes pudessem
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assessorar os “donos do negdécio” (IUDICIBUS, 2004).

Para atingir as qualidades de materialidade e relevancia a evidenciagéo
deve ser feita por meio de um mix de dados quantitativos e qualitativos. Estes
ultimos séo o tipo mais trabalhoso, pois envolve muita subjetividade em sua analise
devido a diferentes tipos de julgamento, entretanto, é dada muita atencéo a esse
conjunto de informag¢des devido seu poder de explicagcdo e esclarecimento. “A
divulgacédo fora das demonstracdes financeiras propriamente ditas desempenha um
papel muito importante no mercado global dos dias que correm” (HENDRIKSEN;
BREDA, 1999, p. 513).

Os dados quantitativos seriam compostos, de forma geral, pelas tradicionais
demonstracdbes como balango patrimonial, demonstracdo de resultado,
demonstracao de fluxo de caixa, etc., cuja informacao € transmitida basicamente por
numeros. Enquanto os dados qualitativos seriam os relatorios que procuram ilustrar,
isto €, tornar mais compreensivel as demonstracbes anteriores e outras
particularidades da entidade, como é o caso das notas explicativas, do relatorio da
auditoria independente e dos relatorios da administracao.

De acordo com o entendimento de Hendriksen e Breda (1999) alguns
aspectos que sao relevantes e por isso devem estar presentes na evidenciacao das
informacdes séo:

e A explicacdo das politicas contabeis utilizadas, isto €, os principios
contabeis observados, os critérios utilizados nos calculos, assim como a
mudanca dessas politicas quando houver.

e A divulgacdo de eventos relevantes posteriores ao fechamento das
demonstracdes, como decisdes de investimento ou concessao de crédito,
ganhos ou perdas anormais, como por exemplo, a venda de um ativo de
valor expressivo.

e As previsbes financeiras enriguecem muito a divulgacdo, ja que a
principal preocupacéo dos investidores é o futuro da entidade.

e A divulgacdo voluntaria feita por meio de demonstracdes
complementares, quadros informacionais, ou seja, tudo aquilo que é
divulgado além do que é legalmente exigido, pode ser uma maneira muito
eficiente de melhor transparecer a realidade da organizacdo, e ainda
mostra que o objetivo da evidenciacdo € atender ao usuario em vez de

simplesmente cumprir normas.
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Se no momento da divulgacdo tais caracteristicas forem observadas,

certamente, a informacgéo sera de grande valia para os objetivos dos usuarios.
2.1.1 Meios de evidenciagao

Ha varias formas possiveis de evidenciagdo da informacdo contabil.
Segundo Hendriksen e Breda (1999, p. 524) “a escolha do melhor método de
divulgacdo, em cada caso, depende da natureza da informacé&o e de sua importancia

relativa”. Os autores classificam os métodos mais comuns da seguinte forma:

1. Formato e disposi¢cdo das demonstracdes formais.
2. Terminologia e apresentacdes detalhadas.

3. Informacédo entre parénteses.

4. Notas explicativas.

5. Demonstracfes e quadros complementares.

6. Comentarios no parecer da auditoria.

7. Carta do presidente do conselho de administracéo.
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 524)

O “formato e disposicao das demonstracdes formais” se referem a alteracao
da forma e a disposicdo da demonstracdo para dar énfase a certos tipos de
informac&o que ndo seriam diretamente evidenciados por meio de demonstracdes
tradicionais.

A “terminologia e apresentacdo detalhadas” sao as descrigcbes usadas e o
grau de detalhamento aplicado em uma demonstracédo. Os termos utilizados devem
possuir significados claros e, de preferéncia, serem conhecidos para ndo gerarem
confusdo ou incompreensdo. A escolha dos itens que serdo demonstrados, assim
como a quantidade de informacao, deve ser pensada de acordo com a finalidade do
relatorio e para quem serd direcionado.

A “informacéo entre parénteses” deve ser utilizada quando os titulos dos
itens das demonstracdes ndo sao suficientemente descritivos. Dessa forma, pode-se
adicionar informacdes, definicbes e até explicacdes apods os titulos.

As “notas explicativas”, ja bem conhecidas, sao explicacbes e
esclarecimentos feitos em relatério separado com o objetivo de garantir o
entendimento das demonstracdes formais.

“‘Demonstracdes e quadros complementares” os quadros podem apresentar

detalhamento de contas e calculos que ndo podem ser mostrados nas
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demonstracdes tradicionais por questdes de objetividade, clareza e até mesmo
estética, e sdo muitas vezes incluidos em notas explicativas. As demonstracdes
complementares podem tanto fornecer informacdo adicional as demonstracfes
principais como informacdes particulares, por exemplo, de um setor, regiéo, produto,
variagOes de preco, crescimento, etc.

Os “comentarios no parecer de auditoria”, por este meio de evidenciagdo
pode-se expor informagcfes como o0 uso ou ndo dos principios contabeis geralmente
aceitos e seus efeitos, causados por mudancas dos critérios contédbeis utilizados,
entre outras.

A “carta do presidente do conselho de administracido” ou simplesmente os
‘relatérios da administracdo” também sdo um notavel método para divulgar
informacdes, partindo do pressuposto que os administradores conhecem mais sobre
as atividades da empresa do que os investidores, credores, e do que outras pessoas
ligadas a empresa, estes podem contribuir significativamente com explicacdes sobre
operacgles, eventos e circunstancias que possam ter impactado financeiramente o
desempenho da entidade, além de outras informacdes como estimativas, hipoteses,

plano de acoes.

As formas de evidenciagcdo podem variar, mas a esséncia é sempre a
mesma: apresentar informacdo quantitativa e qualitativa de maneira
ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos
formais, a fim de propiciar uma base adequada de informagéo para o
usuario. Ocultar ou fornecer informacdo demasiadamente resumida é téo
prejudicial quanto fornecer informagéo em excesso (IUDICIBUS, 2004, p.
129).

Instrumentos como informacgdes entre parénteses, notas de rodapé, quadros
e demonstrativos suplementares sdo utilizados para complementar as
demonstracdes financeiras obrigatdrias as companhias abertas que, sem sombra de
duvidas, representam a principal forma de evidenciacao.

De acordo com o art. 176 da lei 6.404/76, denominada lei das sociedades
por acles, as demonstracdes financeiras obrigatdrias sdo: o balango patrimonial, a
demonstracdo do resultado do exercicio, a demonstracdo dos fluxos de caixa, a
demonstracdo do valor adicionado e a demonstracdo dos lucros ou prejuizos
acumulados que, para as companhias de capital aberto, pode ser substituida pela
apresentacdo da demonstracdo das mutacdes do patrimbnio liquido, mediante

instrucdo CVM 59/86. A lei 11.638/07 trouxe obrigatoriedade a apresentacdo da
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demonstracao do valor adicionado (para companhias abertas), e ainda substituiu a
demonstracao das origens e aplicacOes de recursos pela demonstracao dos fluxos
de caixa (obrigatéria para empresas abertas e para as fechadas que possuirem na
data do balanco um patriménio liquido igual ou superior a R$ 2.000.000,00). Neste
conjunto de relatorios se concentram a maior parte da informagéo disponivel.

As notas explicativas, o relatério da auditoria e o relatério da administragao
sdo complementos as demonstracdes citadas, entretanto, formam um conjunto de
informacbes essenciais, pois adicionam detalhamentos, explicagcbes, dados
relevantes de natureza quantitativa e qualitativa aos relatérios ditos como principais.

Neste trabalho foi dada uma atencao especial as notas explicativas, devido
sua grande importancia informacional e por servirem de fonte de pesquisa para este
estudo.

O contador pode e deve se utilizar de todas as formas conhecidas de
evidenciagao para atingir o objetivo de entregar as informac¢des mais transparentes e
inteligiveis que puder fornecer. Ou ainda deve, n&do sO se utilizar dos métodos de
divulgacdo mais renomados, mas também buscar ou até desenvolver novas
maneiras, se aperfeicoar na arte de fornecer informacdo adequada. Pois, uma das
énfases da contabilidade é essa busca continua pela melhor forma de atender seus
usuarios, e € justamente isSso que nao permite que essa ciéncia se torne estatica.

Sempre que houver consideracdes relevantes por parte dos administradores
do negocio, e que estes julguem serem informacdes valiosas aos investidores, as
mesmas podem ser fornecidas. Esta pratica caracteriza o disclosure voluntario, que
agrega valor a organizacdo perante seus acionistas, quando efetuado de forma
adequada. Fica evidente que uma companhia esta se preocupando em atender o
investidor quando suas divulgacfes excedem o exigido pela norma. Além disso, o
disclosure voluntario pode trazer beneficios, até mesmo econdémicos, como
aumentar a liquidez das acles, reduzir o custo do capital proprio e
consequentemente o risco da companhia como um todo. Tais beneficios muitas
vezes sao superiores ao custo de producdo e veiculagcdo dessa informacédo
adicional, sendo uma pratica benéfica ndo sé para os stakeholders, mas também
para a propria entidade (IUDICIBUS, 2004).
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2.1.2 Notas explicativas

As notas explicativas foram criadas com a finalidade de complementar as
demonstracdes financeiras como parte do esforgco para que a divulgacdo seja
adequada, clara e atinja seu objetivo. Cabe a essa forma de evidenciac&o elucidar
tudo aquilo que é dificil ou ndo pode ser percebido na analise singular de outros
demonstrativos. Vale ressaltar ainda a contribuicdo dada na elaboracédo de outros
relatérios no sentido estético, ja que a nota explicativa tem a finalidade de aliviar a
carga informacional das demais demonstracdes.

Uma nota explicativa pode conter informacdo quantitativa e qualitativa, ja
gue se permite valer-se de textos explicativos, assim como de quadros analiticos e
até apresentar outras demonstracées em sua composi¢cao. Por isso, é considerada
como uma das principais formas de evidenciacdo (em conjunto com as
demonstragdes formais).

Como escreveu ludicibus (2004, p. 126) “no Brasil prevalece a ideia de que
evidenciagao € quase sinbnimo de notas explicativas”. Este autor define o objetivo
das notas explicativas como “evidenciar a informag¢ao que nao pode ser apresentada
no corpo dos demonstrativos contabeis e/ou, se o fizéssemos, diminuiriamos sua
clareza”.

Segundo Hendriksen e Breda (1999, p. 525) “o objetivo de emprego das
notas explicativas em demonstracdes financeiras deve ser o fornecimento de
informacdo que ndo pode ser apresentada adequadamente no corpo de uma
demonstracdo sem reduzir a clareza da demonstracdo”. Os autores destacam que
as notas explicativas ndo devem ser usadas para substituir classificacdo, avaliacao
ou descricdo nas demonstracfes, nem repetir ou contradizer o que € informado nas
demonstracoes.

Ainda sob a otica de Hendriksen e Breda, podem-se elencar as principais
vantagens, desvantagens e 0s tipos de notas explicativas.

Sendo assim, as principais vantagens sao:

1. Apresenta informacdes ndo quantitativas como parte do relatério
financeiro.

2. Divulgam ressalvas e restricdes a itens contidos nas demonstracoes.

3. Apresentam mais detalhes do que é possivel nas demonstracdes.

4. Apresentam material quantitativo ou descritivo de importancia secundaria.
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 525).
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As principais desvantagens seriam:

1. Tendem a ser de dificil leitura e entendimento sem estudo consideravel e,
portanto, podem vir a ser ignoradas.

2. As descricdes textuais sdo mais dificeis em termo de utilizacdo para
tomada de decisbes do que resumos de dados quantitativos nas
demonstracdes.

3. Por causa da crescente complexidade das empresas, ha o risco de abuso
das Notas Explicativas, em lugar do desenvolvimento apropriado de
principios visando a incorporagdo de novas relagdes e novos eventos nas
demonstragbes propriamente ditas. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 525).

E os tipos mais comuns de notas explicativas podem ser classificados em:

1. ExplicagGes de técnicas ou alterac6es de métodos.

2. Explicacdes de direitos de credores a ativos especificos ou prioridades de
direitos.

3. Divulgacao de ativos ou passivos contingentes.

4. Divulgacéo de restricdes a pagamentos de dividendos.

5. Descricdes de transacBes afetando o capital social e os direitos de
acionistas.

6. Descricbes de contratos executdrios. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p.
525).

Considerando a finalidade deste estudo, cabe ressaltar o primeiro tipo
“‘explicagcdes de técnicas ou alteracbes de métodos”, pois refere-se ao dever de
apresentar em notas explicativas as técnicas utilizadas que ndo podem ser
facilmente identificaveis nas demonstragdes financeiras, além de seus reflexos como
a ocorréncia de ganhos ou perdas e quaisquer efeitos que acarretem em alteracao
do resultado e sejam significativos para tomada de decisdo, como é o caso do
impairment ou reducéo ao valor recuperavel.

A divulgacao por meio de notas explicativas foi incluida a lei das sociedades
anbnimas por meio da lei 11.941/09 que institui da seguinte maneira: “as
demonstracdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contdbeis necessarias para esclarecimento da situacao
patrimonial e dos resultados do exercicio” (Art. 176, § 4). Ja no art. 176, 8§ 5, da
mesma lei sdo mencionadas algumas informacdes que as Notas Explicativas devem

de indicar:

a) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos calculos de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, de constituicdo de provisdes para encargos ou riscos, e dos
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ajustes para atender a perdas provaveis na realizacdo dos elementos do
ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

c) o aumento de valor dos elementos do ativo resultante de novas
avaliacles;

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;
e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacfes a
longo prazo;

f) o nimero, a espécie e classes das acdes do capital social;

g) as opcdes de compra de agbes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores;

i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e
os resultados futuros da companhia.

No art. 177, 8 1, a lei referida destaca a importancia de explanar os efeitos
de possiveis mudancas de critérios contabeis.

O pronunciamento técnico CPC 26 (R1) (2011) — Apresentacdo das
demonstracdes contabeis, aprovado pela deliberacdo CVM n° 676\11, também
estabelece alguns deveres as Notas Explicativas. Conforme o item 112 do

pronunciamento sao eles:

a) Apresentar informacdo a cerca da base para a elaboracdo das
Demonstracdes Contabeis e das politicas contdbeis especificas utilizadas
[..];

b) Divulgar a informacéo requerida pelos Pronunciamentos, Orientacfes e
Interpretacdes que ndo tenha sido apresentada nas demonstracdes
contabeis; e

c) Prover informac¢@o adicional que ndo tenho sido apresentada nas
demonstracBes contabeis, mas que seja relevante para sua compreensao.

Torna-se interessante, para este trabalho, além do exposto, a observacéo
dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC que se referem a divulgacdo do
impairment.

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 01 (R1) (2010) — Reducéo ao
valor recuperavel de ativos, item 126, aprovado pela deliberacdo CVM n° 639/10,

para cada classe de ativos a entidade deve divulgar as seguintes informacoées:

a) o montante das perdas por desvalorizagédo reconhecido no resultado do
periodo e a linha da demonstracdo do resultado na qual essas perdas por
desvalorizagéo foram incluidas;

b) o montante das reversdes de perdas por desvalorizacdo reconhecido no
resultado do periodo e a linha da demonstracdo do resultado na qual essas
reversoes foram incluidas;

c) o montante de perdas por desvalorizacdo de ativos reavaliados
reconhecido em outros resultados abrangentes durante o periodo; e

d) o montante das reversdes das perdas por desvalorizacdo de ativos
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reavaliados reconhecido em outros resultados abrangentes durante o
periodo.

O mesmo pronunciamento técnico, no item 130, dispbe que para cada perda
por desvalorizac@o ou reversao relevante reconhecida durante o periodo, a entidade

deve evidenciar:

a) os eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou a
reversdo da perda por desvalorizacao;

b) o montante da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida;

¢) para um ativo individual: (i) a natureza do ativo; e (ii) se a entidade
reporta informagBes por segmento de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 22, o segmento a ser reportado ao qual o ativo pertence;

d) para uma unidade geradora de caixa: (i) uma descricdo da unidade
geradora de caixa (por exemplo, se € uma linha de produtos, uma planta
industrial, uma unidade operacional do negdécio, uma area geografica, ou
um segmento a ser reportado, conforme o Pronunciamento Técnico CPC
22); (ii) o montante da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida
por classe de ativos e, se a entidade reporta informacgfes por segmento nos
termos do Pronunciamento Técnico CPC 22, a mesma informagdo por
segmento; e (iii) se o agregado de ativos utilizado para identificar a unidade
geradora de caixa tiver mudado desde a estimativa anterior do seu valor
recuperavel (se houver), uma descricdo da maneira atual e anterior de
agregar os ativos envolvidos e as razdes que justificam a mudanca na
maneira pela qual é identificada a unidade geradora de caixa;

e) se o valor recuperavel do ativo (unidade geradora de caixa) € seu valor
justo liquido de despesa de venda ou seu valor em uso;

f) se o valor recuperavel for o valor justo liquido de despesas de venda, a
base utilizada para determinar o valor justo liquido de despesas de venda
(por exemplo, se o valor justo foi determinado tendo como referéncia um
mercado ativo);

g) se o valor recuperavel for o valor em uso, a taxa de desconto utilizada na
estimativa corrente e na estimativa anterior (se houver) do valor em uso.

No presente estudo foi realizada uma analise em notas explicativas, visado
seu potencial de divulgacao, verificou-se a evidenciacdo realizada no que tange a

pratica do impairment.

2.2 ELEMENTO ATIVO

O ativo de uma organizacdo, considerando a equacdo basica da
contabilidade, é representado pela soma dos bens e direitos da mesma, e
fundamentalmente originado pela aplicacdo de recursos de capitais préprios ou de
terceiros. Todavia, a complexidade dessa classe contabil € muito maior, deve-se
considerar muitos aspectos para definir um ativo, como por exemplo, se realmente

atende as caracteristicas de um ativo, se de fato pertence a empresa e qual o valor
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adequado a ser expresso no balanco patrimonial. Portanto, o entendimento sobre o
gue € um ativo é essencial para qualquer profissional da contabilidade.

Como afirma ludicibus (2004, p. 137) “é tdo importante o estudo do ativo que
poderiamos dizer que € o capitulo fundamental da contabilidade, porque a sua
definicdo e mensuracdo esta ligada a multiplicidade de relacionamentos contabeis
que envolvem receitas e despesas”. Destaca-se a relacdo do ativo com os outros
elementos contébeis, pois um ativo imobilizado, por exemplo, tem a capacidade de
gerar receita por meio de seu uso ou diretamente pela liquidagdo do bem e incorrer
despesas com depreciacdo, além de acarretar um passivo no caso de um
financiamento para aquisigdo ou contrato de leasing. Ainda sobre a relevancia em
compreender o ativo o autor segue afirmando (2004, p. 137): “é critico o
entendimento da verdadeira natureza do ativo, em suas caracteristicas gerais, a fim
de que possamos entender as subclassificagdes |[...]".

Apesar dos diferentes tipos ou grupos de ativos existentes € possivel colocar
algumas defini¢cdes e caracteristicas que atendam em comum a toda a classe, isto €,
gue sejam aplicaveis a todos eles.

Segundo Sprouse e Moonitz (1962) apud ludicibus (2004, p. 138) “ativos
representam beneficios futuros esperados, direitos que foram adquiridos pela
entidade como resultado de alguma transacao corrente ou passada”.

O FASB, no SFAC 6 (statements of financial accounting concepts n° 6),
dispbe que ativos sao “beneficios econbmicos futuros provaveis, obtidos ou
controlados por uma dada entidade em consequéncia de transacdes ou eventos
passados” (FASB, 1985 apud HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 283). Para
Hendriksen e Breda (1999, p. 281) “ativos sdo essencialmente reservas de
beneficios futuros”.

Martins (1972) apud ludicibus (2004, p. 138) define o ativo como “beneficios
futuros provocados por um agente”, a ideia do autor é que a avaliacdo do ativo deve
ser feita baseada no beneficio e ndo no “agente” propriamente dito, &€ bastante dificil
separar o agente dos beneficios por ele gerados, porém um exemplo simplério seria
considerar um automével que pertenca a uma empresa e entender que o valor
ativado no balanco patrimonial refere-se ao “beneficio de locomog¢ao” que o agente
(o automovel) proporciona e ndo ao valor do automével em si.

O CRC-PR (2011) baseado no IFRS conceitua o ativo da seguinte forma:

“ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e
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do qual se espera que beneficios econdémicos futuros fluam para a entidade”. Nessa
mesma linha ludicibus (2004, p. 139) afirma que “ativos s&@o recursos controlados
por uma entidade capazes de gerar, mediata ou imediatamente, fluxos de caixa”.

Todas essas definicdes podem ser bem aceitas, atualmente, para expressar
0 que é de fato o ativo, especialmente as Ultimas duas, pois trazem caracteristicas
importantes a serem consideradas no momento em que se reconhece um ativo
como tal.

ludicibus (2004, p. 139) traz as caracteristicas de um ativo da seguinte

forma:

1. o ativo deve ser considerado modernamente, em primeiro lugar quanto a
sua controlabilidade por parte da entidade, subsidiariamente quanto a sua
propriedade e posse;

2. precisa estar incluido no ativo, em seu bojo, algum direito especifico a
beneficios futuros [...] ou, em sentido mais amplo, o elemento precisa
apresentar uma potencialidade de servicos futuros (fluxos de caixa futuros)
para a entidade;

3. o direito precisa ser exclusivo da entidade [...]

O autor acrescenta ainda que os bens recebidos por meio de doacbes
também deverdo ser considerados ativos desde que tenham expectativas de
beneficios futuros. Como pode ser observado o aspecto “beneficios futuros” é
sempre frisado ao se falar em ativo. O CRC-PR (2011) baseado no IFRS exp0e que
‘o beneficio econémico futuro do ativo € o seu potencial de contribuir, direta ou
indiretamente, para com o fluxo de caixa e equivalentes de caixa para a entidade.
Esses fluxos de caixa podem vir do uso de ativo ou de sua liquidacao”.

Em consonancia ao que foi abordado, entende-se que um ativo deveria ser
mensurado em funcdo do quéo capaz de gerar beneficios ou fluxos de caixa ele
sera. Entretanto, “a mensuragcdo dos ativos € normalmente realizada por outros
métodos que servem como estimadores daquele método ideal” (IUDICIBUS, 2004,
p. 140).

Segundo Hendriksen e Breda (1999, p. 304) “em contabilidade, mensuracéao
€ 0 processo de atribuicdo de valores monetarios significativos a objetos ou eventos
associados a uma empresa”. Esse processo € que permite expressar os ativos em
nameros e incorpora-los nas demonstracbes financeiras a fim de proporcionar

conhecimento a respeito da real situacédo da entidade.
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Ainda Hendriksen e Breda (1999, p. 304) afirmam que “tem havido, durante
décadas, um debate furioso a respeito de qual é a melhor maneira de medir ativos”.
Isso porque héa grande dificuldade em estabelecer um método que melhor traduza o
real valor do ativo em numerério. Desse modo, sdo debatidas diversas formas de
avaliacdo e mensuracdo dos ativos. ludicibus (2004) relaciona oito maneiras
possiveis de mensurar o ativo. Estando divididas em duas classes: valores de
entrada e valores de saida.

Analisando os valores de entrada se tem:

1. Custo historico.

2. Custos correntes (valor de mercado).

3. Custo historico corrigido.

4. Custo corrente corrigido.

Ainda conforme ludicibus (2004), o custo historico € o mais tradicionalmente
usado, sua adocéo se da devido sua aderéncia no momento da aquisicdo do ativo
para expressar 0s potenciais de servigos futuros, além de ter grande objetividade e
verificabilidade para avaliagdo dos ativos ndo monetéarios (estoques, imobilizado,
investimentos, etc.). Porém ha desvantagens no uso desse método, pois o valor dos
ativos com o passar do tempo muda daquele no momento de aquisicdo em virtude
de variacdes de preco, obsolescéncia e alteracdo da capacidade de gerar
beneficios, e essa forma de mensuracdo nao considera tais fatos antes que esses
ativos sejam realizados.

O custo corrente € idéntico ao custo histérico no momento da incorporacao
de um ativo, todavia como ja foi mencionado, podem ocorrer variacbes no valor de
tal ativo no decorrer do tempo, sendo assim, 0 custo corrente seria 0 soma dos
custos correntes dos insumos contidos em um bem que proporcione beneficios
equivalentes aos do original (ou o custo de reposicdo do ativo) descontado de sua
depreciacdo. A finalidade deste método, como afirma ludicibus (2004), é representar
a avaliacdo do ativo adquirido ha algum tempo em preco atual, ou seja, preco
corrente.

O custo histérico corrigido trata-se de uma restauracdo dos custos histéricos,
esse método ndo objetiva o0 custo de reposicdo, mas somente atualiza o custo
incorrido na data de aquisicdo do ativo por meio de uma correcdo com base nas

variacbes do poder aquisitivo da moeda.
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O custo corrente corrigido parte da avaliacdo dos ativos a custo corrente (ou
de reposicao) considerando as diferentes datas de avaliacdo para cada ativo e 0s
corrigi (mediante a variacdo do poder de aquisicdo da moeda) por meio de
coeficientes para a data atual de avaliagdo a custo corrente corrigido. Pelo fato de
combinar as vantagens do custo corrente com as do custo historico corrigido
ludicibus (2004) afirma que este pode ser o conceito de avaliacdo de ativos a
valores de entrada mais completo.

Ainda de acordo com ludicibus (2004), as avaliacdes a valores de saida
podem ser assim elencadas:

1. Valores descontados das entradas liquidas de caixa futuras.

2. Pregos correntes de venda.

3. Equivalentes correntes de caixa.

4. Valores de liquidacéo.

Os valores descontados das entradas liquidas de caixa futuras, conforme o
autor citado, atendem ao conceito ideal de avaliagcdo de ativos (capacidade de
geracao de fluxos futuros de caixa). Este tipo de avaliagdo consiste em estimar 0s
provaveis valores de realizacédo, isto é, de venda dos ativos descontando as
despesas de desembolso. Para isso seria necessario o estabelecimento de uma
taxa adequada de juros, assim como uma estimativa correta da probabilidade de
receber os valores previstos para os ativos, e entéo trazer estes valores para o valor
presente liquido.

O preco corrente de venda (valor realizavel), de acordo com ludicibus
(2004), considera um mercado organizado, assim adota o preco corrente como uma
razoavel estimativa do preco de venda futuro. Entretanto, este conceito ndo € bem
aplicavel a todos os tipos de ativos, além disso, o preco corrente de venda € o valor
gue seria pago pelo mercado hoje e ndo expressa, necessariamente, o valor que
sera pago no futuro, a menos que os precos se mantenham estaveis.

O conceito de equivalentes correntes de caixa seria 0 montante que poderia
ser arrecadado por meio da venda do ativo em uma “liquidacéo ordenada”. Torna-se
dificil sua aplicacdo porque desconsidera os itens do ativo que ndo tenham um valor
presente de mercado, como é o caso da maioria dos ativos intangiveis (IUDICIBUS,
2004).

J& o conceito sobre valores de liquidacdo presume a venda de ativos bem

abaixo do preco de custo, dessa forma € aplicavel somente a ativos tidos como
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obsoletos e em casos de descontinuidade, seja de uma linha de produtos, ou da
empresa como um todo.
Diante dos métodos de avaliacdo de ativos citados, ludicibus (2004, p. 154)

comenta:

E de se perguntar se a contabilidade deveria utilizar uma Unica
conceituacao de valor para avaliagcdo dos ativos ou se poderia utilizar varias
conceituacdes para cada grupo de ativos. A resposta € dificil de ser dada. A
decisdo deve residir em um trade-off entre os métodos que melhor
aproximam a avaliagdo da predicdo de fluxos futuros de caixa a
praticabilidade de tais mensuragdes.

Portanto, 0 método a ser escolhido deve ser aquele que mais se aproxime
do valor dos beneficios ou fluxos de caixa futuros que cada ativo é capaz de
proporcionar a entidade, levando-se em conta fatores como relevancia, objetividade,
poder preditivo, entre outros. Nao se pode ainda eleger um método como o melhor
ou o0 padrao a ser utilizado, pois a cada tipo de ativo em cada situacdo cabe uma
interpretacéo diferente. Todavia, o que fica evidente € a importancia do correto
entendimento sobre o conceito de ativo e suas caracteristicas de identificacao, além

das formas principais de mensuracao e avaliacao existentes.

2.2.1 Ativo intangivel

Dentre as diversas alteracbes promovidas pelas leis 11.638/07 e 11.941/09
tem-se a estruturacdo do grupo intangivel, que passou a ser componente do ativo
nao circulante nos balancos patrimoniais das sociedades, tal exigéncia ja era
observada pelas companhias de capital aberto por meio da deliberacdo CVM n°
488/05, hoje revogada, em funcdo da deliberacdo n° 644/10 a qual deu carater
obrigatério a norma emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis mediante o
pronunciamento técnico CPC 04 (R1) — Ativo intangivel, que por sua vez foi baseado
na norma internacional 1AS 38.

O CPC 04 (R1) (2010) define que ativo intangivel € “um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica”.

A lei 6.404/76 em seu art. 179, inciso VI, orienta que devem ser classificados
como ativo intangivel, “os direitos que tenham por objeto bens incorporeos

destinados a manutencéo da companhia ou exercidos com essa finalidade”.
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Conforme o item 21, do pronunciamento técnico CPC 04 (R1) (2010), um
ativo intangivel s6 deve ser reconhecido se: “(a) for provavel que os beneficios
econdmicos futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da
entidade; e (b) o custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade”.

De acordo com ludicibus et al. (2010), os ativos intangiveis devem ser
reconhecidos quando atenderem aos critérios de identificacdo, controle e geracéo de
beneficios econémico.

Como exemplos de ativos que devem ser contabilizados sob a rubrica de
intangivel se tém: marcas, patentes, softwares, gastos com desenvolvimento,
prototipos, licencgas, franquias, formulas, protétipos, dentre outros.

O registro de um intangivel poder& provir de uma aquisi¢cdo de terceiros ou
ainda de projetos desenvolvidos internamente, para as duas situagbes o
reconhecimento inicial devera se realizado pelo custo.

Em casos especificos de aquisicdo de intangiveis por meio de uma
combinacgao de negocios, em que os ativos foram identificados de maneira confiavel
e, portanto alocados ao intangivel da companhia, esses ativos serdo contabilizados
pelo valor justo, separadamente de qualquer valor de agio (goodwill). A figura do
agio por expectativa de rentabilidade futura ird ser apresentada no grupo dos
intangiveis quando houver uma situacdo de aquisicdo societaria em que o valor da
contraprestacdo transferida em prol da aquisicdo do investimento supere o valor
liquido de ativos e passivos adquiridos na transacédo, menos a parcela que pode ser
alocada em outros grupos contabeis, ou até mesmo dentro do proéprio intangivel,
guando puderem ser confiavelmente identificados, conforme jA mencionado. (CPC
15 R1, 2011). E importante destacar que essa tratativa € considerada para
demonstracdes financeiras consolidadas, nas demonstracdes individuais das
controladoras este valor excedente pago pela aquisicdo de participacdo societaria
fara parte do grupo de investimento, uma vez que o valor gerado de goodwill
pertence a sociedade adquirida.

Para ativos gerados internamente, o pronunciamento técnico CPC 04 (R1)
(2010) esclarece gque primeiramente a entidade deve classificar se o projeto interno
em guestdo estd em fase de pesquisa ou desenvolvimento, caso ndo seja possivel
para a organizacédo diferenciar a etapa de pesquisa da etapa de desenvolvimento, 0s
gastos com o projeto devem ser tratados como incorridos em fase de pesquisa. Na

fase de pesquisa, nenhum ativo deve ser reconhecido, todo e qualquer gasto com a
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busca de conhecimento, formulacdo, dentre outras atividades que caracterizem
pesquisa deve ser reconhecido no resultado do periodo como despesa quando
incorrido, pois nesse estagio ndo se tem ainda indicios de que o projeto tera
capacidade de gerar beneficios futuros para a entidade. Uma vez definido que um
projeto interno j4 esteja em fase de desenvolvimento, o mesmo podera ser
reconhecido como um ativo intangivel desde que a entidade seja capaz de
demonstrar todos os aspectos determinados no item 57 do CPC 04 (R1) (2010):

(a) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja
disponibilizado para uso ou venda; (b) intencdo de concluir o ativo intangivel
e de usa-lo ou vendé-lo; (c) capacidade para usar ou vender o ativo
intangivel; (d) forma como o ativo intangivel deve gerar beneficios
econdmicos futuros. Entre outros aspectos, a entidade deve demonstrar a
existéncia de mercado para os produtos do ativo intangivel ou para o
proprio ativo intangivel ou, caso este se destine ao uso interno, a sua
utilidade; (e) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros
recursos adequados para concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o
ativo intangivel; e (f) capacidade de mensurar com confiabilidade os gastos
atribuiveis ao ativo intangivel durante seu desenvolvimento.

A mensuracdo do ativo intangivel apdés o reconhecimento inicial podera
ocorrer por meio de duas abordagens que dependera da vida atil do bem.

Para ativos intangiveis de vida util conhecida, isto € que possa ser estimada
ou definida de forma confiavel, a mensuracdo apds o reconhecimento inicial devera
ser por meio do valor de custo liquido de amortizacdo, e de qualquer reducdo ao
valor recuperavel (impairment) (CPC 04 R1, 2010). A amortizacdo dos bens
intangiveis devera ser realizada, preferencialmente, por cotas que expressem o
consumo ou uso dos beneficios econbmicos gerados. Se nao for possivel delinear
um padrdo de consumo do ativo intangivel de maneira confiavel, entdo deve ser
utilizar o método linear. Para efeito de amortizacdo de um intangivel de vida (util
definida deve considerar valor residual nulo, exceto em casos em que haja um
compromisso de compra para o ativo. Vale destacar, que a amortizacdo devera ter
inicio assim que o ativo intangivel estiver em condi¢cdes de funcionar como o
esperado pela administracdo, e deve cessar quando da baixa do ativo ou
reclassificacdo para o grupo de mantidos para venda (IUDICIBUS et al., 2010).

J& os ativos intangiveis de vida util indefinida e goodwill ndo sdo submetidos
a amortizacdo, pois ndo cabe estimativa do tempo em que tais bens serdo

usufruidos. Para estes, entdo, a mensuracdo de valor apds o reconhecimento inicial
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se d& por intermédio do valor registrado incialmente liquido do reconhecimento de
perdas por reduc&o ao valor recuperavel (IUDICIBUS et al., 2010).

Cabe ressaltar a importancia do impairment test na definicdo do valor dos
intangiveis, principalmente para os que ndo sofrem amortizacdo conforme ja
abordado, sendo que o para estes o impairment é Unica métrica de adequacao de
valor aplicavel. Em prol disso, a analise de impairment devera ser aplicada a todos
0s intangiveis sempre que apresentarem indicios de perda, e para os intangiveis de
vida util indefinida e goodwill, deve ser aplicado o teste obrigatoriamente ao menos
uma vez a cada exercicio social, independentemente de haver algum indicio de
perda ou ndo, e adicionalmente sempre que houver algum indicio de perda, como

para todos os outros ativos.

2.3 IMPAIRMENT

O impairment é regulamentado internacionalmente pela norma SFAS 144 —
Accounting for the impairment or disposal of long-lived Assets, emitido pelo FASB, e
pela norma IAS 36 — Impairment of assets, emitido pelo IASB. No Brasil essa técnica
s6 foi reconhecida como norma em 2007 quando o Comité de Pronunciamentos
Contabeis emitiu o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugcdo ao valor
recuperavel de ativos, que ganhou carater obrigatorio para as companhias abertas
por meio da deliberacdo CVM n° 527/07. Mais tarde, em 2010, o referido
pronunciamento foi revisado pelo CPC, desse modo a norma vigente se trata do
pronunciamento técnico CPC 01 (R1) — Reducdo ao valor recuperavel de ativos,
aprovado pela deliberagcdo CVM n° 639/10.

A lei 6.404/76 traz em seu texto, a partir da redacdo dada pelas leis
11.638/07 e 11.941/09, que:

A companhia deverd efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacao
dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, a fim de que sejam:

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver
decisdo de interromper os empreendimentos ou atividades a que se
destinavam ou quando comprovado que ndo poderdo produzir resultados
suficientes para recuperacéo desse valor; ou

Il — revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacéo da vida
util econbmica estimada e para célculo da depreciacdo, exaustdo e
amortizacéo (art.183, § 3).

Pode-se observar que a lei citada se refere ao impairment test ou teste de
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recuperabilidade e orienta sua aplicacdo no imobilizado e no intangivel. Enquanto o
CPC 01 (R1) estabelece o emprego dessa andlise a todos os ativos do balanco,
salvo os que estdo expressamente excluidos de seu escopo, por serem atendidos
por outros pronunciamentos, como por exemplo, estoques (CPC 16), ativos
relacionados a contratos de construcao (CPC 17), instrumentos financeiros (CPC 38
e 39), entre outros definidos no préprio CPC 01 (R1). Apesar de o pronunciamento
técnico ser mais abrangente do que a lei 6.404/76, ndo ha nenhum tipo de conflito
entre a orientag&o instituida por ambas as regras (IUDICIBUS et al., 2010).

Apesar de a regulamentacdo da pratica de impairment ser relativamente
recente, pelo menos no Brasil, a ideia de analisar e ajustar os ativos a seu real valor
recuperavel é bastante antiga. A regra classica aplicada aos estoques, por exemplo,
“o custo ou mercado, o que for menor”. A estimativa de perda de contas a receber
(proviséao para devedores duvidosos) que por meio de analise, estimativa e provisao
procura trazer aos creditos de recebimento seu real valor de realizagdo. Até mesmo
a depreciacdo (amortizacdo ou exaustao), pois considera a perda da capacidade de
recuperacdo do ativo para realizar registros que evidenciam a diminui¢cdo do valor
econdmico do bem (IUDICIBUS et al, 2010).

Todos os exemplos a pouco apresentados possuem em seu contexto
caracteristicas gerais do conceito do impairment, pois de uma forma ou de outra
buscam adequar os ativos a sua real capacidade gerar beneficios, ou a seu real
valor recuperavel, em outras palavras ao valor justo. Como afirma Padoveze,
Benedicto e Leite (2012, p. 277), “fundamental para confrontar o valor contabil de um
ativo para fins de contabilizar ou ndo, o impairment € o conceito de valor justo (fair
value)”.

Impairment, em portugués, significa deterioracdo, ou ainda, dano,
diminuicdo, prejuizo. Essa técnica trata-se realmente do reconhecimento contabil da
reducédo ou diminuicdo do ativo. De acordo com o CPC 01 (R1) (2010) o impairment
tem o objetivo de garantir que os ativos ndo estejam registrados por um valor maior
do aquele que possa ser recuperado pelos beneficios gerados pelo uso do bem no
decorrer do tempo ou por sua eventual venda.

Retomado a ideia de que os ativos devem ser registrados por um valor que
expresse sua real capacidade de gerar beneficios para entidade, o método de
valoracdo dos ativos pelo seu valor justo ganhou importancia, da mesma forma o

impairment, ja que sao conceitos diretamente relacionados.
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Segundo Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 278) o valor justo pode ser
definido como “o prego negociado entre um comprador e um vendedor que agem
racionalmente, defendendo seu préprio interesse (uma transacao arm’s-length) ou,
na auséncia desse valor objetivo, como o valor presente do fluxo de caixa esperado
pelo ativo”. Sendo assim, pode-se considerar que o valor justo é o montante pelo
gual o bem pode ser trocado entre partes bem informadas e nao relacionadas em
um mercado eficiente, isto é, em condigcbes normais, ou ainda, os fluxos de caixa
futuros estimados provenientes do bem trazidos ao valor presente (IASB, 1998).

Nesta linha de raciocinio o pronunciamento técnico CPC 01 (R1) (2010),
item 6, dispde que o “valor recuperavel de um ativo ou de unidade geradora de caixa
€ 0 maior montante entre o seu valor justo liquido de despesa de venda e o seu
valor em uso”. A determinacao do valor recuperavel do ativo pode ser considerada a
etapa mais trabalhosa na execucdo do impairment, pois deve ser um procedimento
minucioso a partir de bases confiaveis para que possa de fato, em observacao as
orientacdes do CPC 01 (R1), mensurar-se o ativo. E imprescindivel que o valor
recuperavel seja corretamente apurado, ja que esse sera o valor contabil do bem
apos o reconhecimento e a provisao da perda por impairment.

O pronunciamento faz referéncia a unidade geradora de caixa (UGC), pois
h& casos em que ndo se consegue estimar o valor recuperavel de um unico ativo, ou
seja, de maneira individual. Nesse tipo de situacéo deve ser identificada a qual UGC
este ativo pertence. O CPC 01 (R1) (2010), item 6, define unidade geradora de caixa
como “o menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de caixa, entradas
essas que sdao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou outros grupos de ativos”. Para melhor elucidar o conceito de UGC,
Padoveze, Benedicto e Leite (2012) tomam como exemplo uma entidade de
mineracdo que possui uma estrada de ferro para dar suporte as suas atividades,
somente a estrada de ferro ndo gera entradas de caixa que sejam em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos da mina, portanto, caso a
empresa vendesse essa estrada, ndo conseguiria mais do que o seu valor residual,
isto é, o valor de sucata, apesar do valor em uso do bem ser maior para a entidade.
Desse modo, ndo é possivel estimar o valor da estrada de ferro individualmente de
maneira confidvel, assim a empresa determina o valor recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual o ativo pertence, que neste caso seria a mina como um

todo.
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Com base na definicdo dada pelo CPC 01 (R1), pode-se considerar como
unidade geradora de caixa: (a) um ativo Unico que tem capacidade de prestacdo de
servicos; (b) o conjunto de ativos (maquinas, equipamentos, utensilios, veiculos) de
uma linha de producéo e comercializa¢cdo; (c) uma divisdo ou unidade de negécio,
etc. (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012). Segundo ludicibus et al (2010) ha
condicdbes em que a unidade geradora de caixa € a fabrica inteira, quando ela
produz um s6 produto e ndo existe possibilidade de fazer subdivises, como é o
caso de uma usina de alcool.

Vale ressaltar que o valor contabil de uma unidade geradora de caixa
compreende o valor contabil dos ativos que foram alocados a unidade, além do agio
ou desagio relativo ao bem pertencente a UGC. Segundo Almeida (2010) para o
teste de impairment, o agio deve ser alocado para cada unidade geradora de caixa
ou grupos de unidades geradoras de caixa em funcdo dos beneficios esperados
oriundos da combinacao de sinergias. E cada unidade que recebeu alocacdo do agio
devera: (i) representar o menor nivel em que o agio € monitorado para propoésitos
internos; (i) ndo ser maior que um segmento, em funcdo de uma alocacéao de agio
mais razoavel, tendo como base a definicho de segmentos do pronunciamento
técnico CPC 22 — Informacdes por segmento.

Da mesma forma que ocorre com o ativo individual, o valor recuperavel da
UGC deve ser o valor liquido da venda ou o seu valor em uso, dos dois 0 maior.

O valor liquido de venda, de acordo com o CPC 01 (R1) (2010), é o valor
gue se pode obter com a venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa,
em um mercado de condicdes normais e entre partes conhecedoras e
independentes, deduzidas de todas as despesas necessarias e diretamente
atribuiveis a essa venda. O pronunciamento destaca que a melhor evidéncia desse
valor seria um contrato de venda firme, caso ndo haja um contrato deve-se utilizar o
preco de mercado menos as despesas de venda, isso quando falamos de um
mercado ativo, se ndo houver um mercado deste tipo para o bem, deve-se utilizar de
uma transacao mais recente de itens semelhantes que sirva de base para estimativa
de valor. Assim, o pronunciamento orienta que o valor liquido de venda seja sempre
apurado com base na melhor informacao disponivel, a fim de refletir o real montante
gue a entidade pode obter com a liquidacdo do bem.

O valor em uso € o valor presente do que se espera obter em termos de

fluxos de caixa futuros estimados (beneficios econémicos esperados) referentes ao
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uso do ativo ou UGC nas operagdes da entidade (IUDICIBUS et al., 2010).
O pronunciamento técnico CPC 01 (R1) (2010), item 39, determina que as

estimativas dos fluxos de caixa futuros devem incluir:

a) projecdes de entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo;

b) projecdes de saidas de caixa que sdo necessariamente incorridas para
gerar as entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo (incluindo as
saidas de caixa para preparar o0 ativo para uso) e que podem ser
diretamente atribuidas ou alocadas, em base consistente e razoavel, ao
ativo; e

c¢) se houver, fluxos de caixa liquidos a serem recebidos (ou pagos) quando
da baixa do ativo ao término de sua vida Util.

O pronunciamento ainda menciona, no item 33, as bases para essas

estimativas no momento de mensuracao do valor em uso. Sao elas:

a) basear as projecoes de fluxo de caixa em premissas razoaveis e
fundamentadas que representem a melhor estimativa, por parte da
administracdo, do conjunto (range) de condi¢cdes econdmicas que existirdo
ao longo da vida util remanescente do ativo. Peso maior deve ser dado as
evidéncias externas;

b) basear as projecdes de fluxo de caixa nas previsdes ou nos orgcamentos
financeiros mais recentes aprovados pela administracdo que, porém, devem
excluir qualquer estimativa de fluxo de caixa que se espera surgir das
reestruturacdes futuras ou da melhoria ou aprimoramento do desempenho
do ativo. As projecdes baseadas nessas previsdes ou orcamentos devem
abranger, como regra geral, o periodo maximo de cinco anos, a menos que
se justifique, fundamentadamente, um periodo mais longo;

¢) estimar as projecBes de fluxo de caixa para além do periodo abrangido
pelas previsdes ou orcamentos mais recentes pela extrapolagdo das
projecbes baseadas em orcamentos ou previsdes usando uma taxa de
crescimento estavel ou decrescente para anos subsequentes, a menos que
uma taxa crescente possa ser devidamente justificada. Essa taxa de
crescimento ndo deve exceder a taxa média de crescimento, de longo
prazo, para os produtos, setores de indUstria ou pais ou paises nos quais a
entidade opera ou para o0 mercado no qual o ativo é utilizado, a menos que
se justifique, fundamentadamente, uma taxa mais elevada.

Para o calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados deve
se ter uma atencéo especial com a taxa de desconto, pois essa, em conformidade
com o CPC 01 (R1l) (2010), deve refletir as avaliacbes atuais do mercado
relacionado ao valor da moeda no tempo, 0s riscos e as incertezas que incidem nos
fluxos de caixa projetados, além dos riscos especificos do ativo ou unidade geradora
de caixa em andlise. O pronunciamento enuncia que a taxa deve ser equivalente a
taxa de retorno que os investidores esperariam de um investimento da mesma
proporcao, em termos de valor, tempo, perfil e risco.

ludicibus et al. (2010, p. 235) afirma que “é provavel que no caso dos itens
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reconhecidos no ativo fixo seja mais comum a utilizacdo do valor em uso como
parametro para o valor recuperavel’. Pois, muitas vezes o ativo fixo tem
caracteristicas especificas as necessidades da empresa e, dessa forma, néo
possuem um mercado ativo. Outro ponto observado pelos autores € que, na grande
maioria das vezes, um item do ativo permanente tem maior potencial em gerar
beneficios econdmicos por intermédio de seu emprego nas atividades operacionais
da entidade, ou seja, pelo seu uso ao invés de sua venda. Sendo este, de fato, o
objetivo do ativo fixo da empresa.

Em atendimento ao CPC 01 (R1) (2010) as empresas devem averiguar, ao
menos a cada data de balanco, se existem indicadores de que algum ativo estad com
impairment (valor recuperavel menor do que o valor contabil). Em caso positivo, isto
€, se houver qualquer indicacdo de impairment, a entidade deve estimar o valor
recuperavel do ativo.

O CPC 01 (R1) (2010), item 12, dispde alguns indicadores, provenientes de
fontes externas e internas a entidade, que podem sinalizar a existéncia de
impairment nos ativos da mesma. Como fontes externas, sdo apresentados 0s

seguintes:

a) durante o periodo, o valor de mercado do ativo diminuiu
significativamente, mais do que seria de se esperar como resultado da
passagem do tempo ou do uso normal;

b) mudancgas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram
durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, no ambiente
tecnoldégico, de mercado, econdmico ou legal, no qual a entidade opera ou
no mercado para o qual o ativo é utilizado;

c) as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno
sobre investimentos aumentaram durante o periodo, e esses aumentos
provavelmente afetardo a taxa de desconto utilizada no céalculo do valor em
uso de um ativo e diminuirdo materialmente o valor recuperavel do ativo;

d) o valor contabil do patrimdnio liquido da entidade é maior do que o valor
de suas ag¢bes no mercado;

E como fontes internas, o CPC 01 (R1) (2010), item 12, destaca:

e) evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

f) mudancas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram
durante o periodo, ou devem ocorrer em futuro proximo, na extensdo pela
gual, ou na maneira na qual, um ativo € ou serd utilizado. Essas mudancgas
incluem o ativo que se torna inativo ou ocioso, planos para descontinuidade
ou reestruturac@o da operag¢do a qual um ativo pertence, planos para baixa
de ativo antes da data anteriormente esperada e reavaliacdo da vida util de
ativo como finita ao invés de indefinida;

g) evidéncia disponivel, proveniente de relatorio interno, que indique que o
desempenho econdmico de um ativo € ou sera pior que o esperado.
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O pronunciamento deixa claro que essa lista de indicadores ndo é exaustiva,
ou seja, € possivel que a entidade perceba outros indicadores ou fontes relevantes
gue demonstrem a desvalorizacdo do ativo e torne necessaria a determinacdo do
valor recuperavel.

Para o &agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) e ativos
intangiveis com vida util indefinida o CPC 01 (R1) determina que passem pelo teste
de impairment, pelo menos uma vez por ano, independentemente de existir ou nao
gualquer indicagao de desvalorizagédo (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012).

E importante destacar que fica a critério da administracdo da empresa
decidir qual método de avaliacdo do valor recuperavel (valor liquido de venda ou
valor de uso) efetuar primeiro. Se o primeiro valor apurado demonstrar que ndo ha
impairment, ou seja, se for maior ou igual ao valor contabil, logicamente ndo havera
necessidade de se estimar pelo outro método. Todavia, se o primeiro valor
encontrado indicar situacdo de impairment (menor que o valor contabil) a entidade
devera proceder com a apuracdo do segundo método, para que seja possivel optar
por aquele que evidenciou maior valor, este sera definido como o valor recuperavel

do ativo ou Unidade Geradora de Caixa em andlise.

FIGURA 1- DETERMINACAO DO VALOR RECUPERAVEL

Valor recuperavel &€ o

maior entre:

Walor liguido de venda Valor em uso
dos ativos/UGCs. dos ativos/UGCs.

FONTE: Adaptado de PricewaterhouseCoopers (2010)

Apbs estimar o valor recuperavel, faz-se a comparacdo com o valor contébil
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do item sob analise, esse processo resultara em uma das duas situacoes:

1. valor recuperavel menor que o valor contabil, h4 impairment, deve ser

reconhecido uma perda; ou

2. valor recuperavel igual ou maior que o valor contébil, ndo h& impairment,

ndo h& perda, caso haja saldo de provisbes referentes a perdas por
impairment de exercicios anteriores, pode haver uma reversdo da perda
por impairment.

Conforme o CPC 01 (R1) (2010), uma perda por impairment ou por reducéo
ao valor recuperavel deve ser reconhecida pela empresa, quando apés a definicao
do valor recuperavel, este for menor que o valor contabil do bem, logo o valor dessa
perda sera o excedente do valor contabil em confrontagdo com o valor recuperavel
do ativo, em outras palavras a perda sera o valor da parcela ndo recuperavel do
ativo, pois sua finalidade é ajustar ou reduzir o ativo ao seu valor recuperavel. O
registro contabil dessa perda se da por um débito no resultado (caracteriza-se a
perda) e um crédito de igual valor em uma conta redutora do ativo (constitui-se a
provisdo), como ilustrado na (FIGURA 2). Segundo ludicibus et al. (2010) essa

perda ndo € dedutivel fiscalmente.

FIGURA 2 — CONTABILIZACAO DA PERDA POR IMPAIRMENT

D — Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel - Impairment (Resultada)
G — Reduc#o ao Valor Recuperavel - Impairment (Ativa) $(VC-VR)

VC =Valor Contabil VR =Valor Recuperavel

FONTE: Elaborado pelo autor (2016)

O teste de impairment também pode ser aplicado aos ativos que foram
reavaliados, se este valor (0 da reavaliacdo) ja ndo é mais capaz de expressar o
valor justo do bem, estima-se um novo valor recuperavel para o item, reconhece a
desvalorizacdo e se faz o registro, porém para ativos que sofreram reavaliacdo a
contrapartida da conta redutora do ativo serd um débito na conta de reserva de

reavaliacdo ao invés de ser lancada no resultado (FIGURA 3).
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FIGURA 3 — CONTABILIZAGCAO DA PERDA POR IMPAIRMENT (ATIVO REAVALIADO)

D — Reserva de Reavaliagdo (Patrimdnio Liquida)
C — Reducéo ao Valor Recuperavel - Impairment (Ativo) $(VC -VR)

VC =Valor Contabil VR =Valor Recuperavel

FONTE: Elaborado pelo autor (2016)

O CPC 01 (R1) (2010) esclarece que a perda por desvalorizacado deve ser
reconhecida imediatamente no resultado do periodo (salvo quando se tratar de itens
reavaliados), e que em caso de existir parcela de agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) alocada a unidade geradora de caixa que esta com
impairment, a perda deve, primeiramente, reduzir o valor referente ao agio
incorporado a unidade, e em segundo lugar, reduzir o valor dos demais ativos
alocados.

O pronunciamento ainda destaca a necessidade de, ap0s o reconhecimento
da perda por impairment, ajustar a depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo dos
periodos futuros em relacéo a nova vida util remanescente do ativo.

O CPC 01 (R1) (2010) também orienta para que as empresas avaliem se ha
indicios de que uma perda por desvalorizacdo, reconhecida em periodos anteriores
para um ativo, possa ter diminuido ou deixado de existir. Em caso positivo, a
entidade deve estimar o valor recuperavel do bem. Se de fato o valor recuperavel do
ativo analisado aumentou, a entidade podera reconhecer esse aumento com a
diminuicdo da perda anteriormente evidenciada por meio de uma reversao da perda
por desvalorizacdo. De acordo com o CPC 01 (R1) (2010), item 114, uma perda por
impairment sé deve ser revertida se “tiver havido mudanca nas estimativas utilizadas
para determinar o valor recuperavel do ativo desde a dUltima perda por
desvalorizagdo que foi reconhecida”, ou seja, deve ser uma nova estimativa
diferente da anterior.

A reversao da perda deve ser reconhecida no resultado do periodo, exceto
se for referente a um ativo reavaliado, pois nesse caso deve ser creditada a conta
‘reserva de reavaliacdo” no patriménio liquido. O acréscimo no valor contabil do
ativo, gerado pela reversao da perda por impairment, ndo deve ser maior que aquele

valor contabil que existiria caso ndo houvesse, em periodos anteriores, nenhum
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reconhecimento de perda. Pois, se esse valor for ultrapassado, categorizar-se-a uma
reavaliacdo, pratica ndo permitida no Brasil pela atual legislacdo societéria
(IUDICIBUS et al., 2010).

Conforme o CPC 01 (R1) (2010), ndo se deve reverter uma perda por
desvalorizacdo de um agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

A (FIGURA 4) resume as principais etapas e processos da técnica de

impairment.

FIGURA 4 — TESTE DE IMPAIRMENT
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FONTE: Adaptado de PricewaterhouseCoopers (2010)
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Sendo assim, 0 processo se inicia com a percepcdo dos indicadores de
perda por meio de avaliagBes periddicas que a entidade deve fazer, a partir desse
momento deve ocorrer o teste de recuperabilidade (impairment test) no ativo que
apresentou o indicio de perda, entdo, determina-se o valor recuperavel do ativo (o
maior entre o valor liquido de venda e o valor em uso), este serd comparado ao valor
contabil do ativo, somente se o primeiro for menor que o segundo, havera a perda
por desvalorizagdo (impairment loss) no valor da diferenga encontrada, que deve ser
contabilizada no resultado do periodo.

Na hipétese de dar continuidade ao fluxograma apresentado, para uma visao
mais abrangente seria interessante adicionar, pelo menos, mais dois processos
subsequentes, que ndo sdo parte do impairment propriamente dito, porém, em
conformidade com o CPC 01 (R1) (2010), sdo estritamente necessarios. Sao 0s
processos: “ajuste da depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo” e “divulgacéo
(disclosure)”.

Dessa maneira, uma possivel continuacao para o fluxograma anterior seria:

FIGURA 5 - PROCEDIMENTOS SUBSEQUENTES AO TESTE DE IMPAIRMENT

v

Ajuste da
Depreciacao,
Amortizacdo ou |

Exaustdo ‘

o

Divulgacdo

(Disclosure) |

FONTE: Elaborado pelo autor com base no pronunciamento técnico CPC 01 (R1) (2010)

O ajuste da depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo se torna necessario,
como ja havia sido exposto, devido ao novo valor contabil do ativo, desse modo, 0s
descontos futuros referentes a qualquer um dos casos devem ser de acordo com a
nova vida util do ativo.

A divulgacao a respeito da técnica de impairment também ja foi abordada no

topico sobre evidenciacdo contabil deste capitulo de revisdo. No entanto, vale
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ressaltar o que Padoveze, Benedicto e Leite (2012) julgam o minimo a ser divulgado
pela entidade:

e O valor da perda (e reversao da perda quando houver) por desvalorizacao
reconhecida no resultado do periodo, assim o como seu reflexo no ativo.

e Os eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento (ou
reversdo) da perda por desvalorizacao.

e A relacdo dos itens que compdem a unidade geradora de caixa (UGC),
além de uma descricdo que justifique a maneira como a UGC foi
identificada.

e A base sobre qual o valor recuperavel foi apurado, se pelo valor liquido de
venda, divulgar a metodologia utilizada para determinar esse valor, se

pelo valor em uso, a taxa de desconto usada nessa estimativa.
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3. METODOLOGIA

3.1 DEFINICAO DO TIPO DE PESQUISA

O termo metodologia pode ser entendido como estudo dos métodos, ou
ainda como um conjunto de explicagdes dos processos utilizados para solugao de
um problema de pesquisa que resulte em conhecimento.

De acordo com Bello (2009, p. 24) metodologia € “a explicagdo minuciosa,
detalhada, rigorosa e exata de toda acdo desenvolvida no método (caminho) do

trabalho de pesquisa”.

3.1.1 Quanto a abordagem do problema

O presente trabalho parte da observacado tedrica para analise de dados, ao
passo que o resultado dessa pesquisa surge com o avanco do estudo. A pesquisa
gualitativa € direcionada a problemas e objetivos estipulados, que resultam em
cenarios definidos de pesquisa.

De acordo com Soares (2003, p. 19), a pesquisa qualitativa se da por meio
de “situacdes em que as observacgdes qualitativas sao usadas como indicadores do
funcionamento de estruturas sociais”.

Trivifios (1987, p. 30) apresenta cinco caracteristicas da pesquisa qualitativa:

1°) A pesquisa qualitativa tem o ambiente natural como fonte direta dos
dados e o pesquisador como instrumento-chave; 2°) A pesquisa qualitativa é
descritiva; 3° Os pesquisadores qualitativos estdo preocupados com o
processo e ndo simplesmente com os resultados e o produto; 4°) Os
pesquisadores qualitativos tendem a analisar seus dados indutivamente; 5°)
O significado € a preocupac¢éo essencial na abordagem qualitativa [...]

Pelo fato deste trabalho ser suportado por dados obtidos em notas
explicativas e analisados de forma indutiva, além de se tratar de uma pesquisa
descritiva, conclui-se que a presente pesquisa € qualitativa quanto a abordagem do

problema.
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3.1.2 Quanto aos objetivos

As pesquisas sao definidas por Gil (2002) em trés grandes grupos quanto
aos objetivos: exploratérias, descritivas e explicativas.
Conforme Cervo e Bervian (1996, p. 49):

A pesquisa descritiva procura descobrir, com o méximo de precisdo, a
frequéncia com que um fendmeno ocorre, sua relagdo e conexdo com 0s
outros, sua natureza e caracteristicas, correlacionando fatos ou fenémenos
sem manipula-los.

Neste estudo foi realizado uma analise baseada na observacdo das notas
explicativas publicadas pelas companhias do indice IBrX 50, a pesquisa se enquadra
como descritiva quanto aos objetivos, uma vez que “neste tipo de pesquisa, os fatos
sdo observados, registrados, analisados, classificados e interpretados, sem que o
pesquisador interfira neles.” (ANDRADE, 2009, p. 114).

3.1.3 Quanto aos procedimentos técnicos

A definicdo do tipo de pesquisa quanto aos procedimentos técnicos é feita
pelo tipo de documento em que fomentou o estudo, ou seja, esta diretamente ligada
a fonte em que os dados serdo coletados (BEUREN, 2006).

Para Oliveira (2003, p. 64) a pesquisa documental “é a forma de coleta dos
dados em relacdo a documentos, escritos ou ndo, denominados fontes primarias.
Livros, revistas, jornais, publicagdes avulsas e teses sao fontes secundarias”.

Portanto, com relacdo aos procedimentos técnicos adotados, a pesquisa se
define como documental, considerando que as notas explicativas divulgadas pelas
companhias do IBrX 50 tratam-se de uma fonte primaria de dados, visto que nao é

produto de analises tedricas ou opinides de autores.
3.2 METODO DE COLETA DOS DADOS
Os dados, utilizados como base para este estudo, foram capturados em

livros de contabilidade societaria, contabilidade internacional, teoria da contabilidade

e outros afins, sites especializados, leis, decretos, regulamentos e normas técnicas.
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Ainda, para execucdo da andlise do problema de pesquisa foram empregadas as
notas explicativas e demonstragdes financeiras do exercicio de 2015 das
companhias estudadas, viabilizadas por meio do site da BM&FBOVESPA.

Com o propdsito de atingir o resultado esperado para este estudo os dados
foram coletados e reunidos por método de leitura e observacao direta.

3.3 ANALISE DOS RESULTADOS

A andlise dos resultados foi sucedida pela averiguacdo das demonstracdes
financeiras padronizadas (DFP) de 2015, principalmente as notas explicativas,
publicadas no site da BM&FBOVESPA pelas companhias estudadas, em verificacéo
ao referencial teorico, sobretudo ao pronunciamento técnico CPC 01 (R1).

O presente estudo foi realizado sob uma analise no complexo de
companhias que constituem a carteira do indice amplo da BM&FBOVESPA (Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros), denominado indice Brasil 50 ou IBrX 50. Este
indice foi elaborado para servir de parametro aos investidores e administradores de
carteiras de investimentos, bem como facilitar o lancamento de derivativos
(negociacoes futuras).

Conforme esclarecimentos da BM&FBOVESPA (2016), o IBrX 50 trata-se de
uma carteira tedrica de ativos que tem por objetivo “ser um indicador do
desempenho médio das cotacdes dos 50 ativos de maior negociabilidade e
representatividade do mercado de ac¢des brasileiro”. Sendo assim, este indice traz a
composicdo das empresas mais negociadas da bolsa de valores brasileira
representadas por suas acdes, em outras palavras, sao os papéis de maior liquidez
no mercado.

De acordo com a BM&FBOVESPA (2016), para que sejam elegiveis a este
indice os titulos acionarios obedecem a alguns critérios:

e Ac0es e units (certificado de depdsito de acdes) exclusivamente de acdes

de companhias listada na Bovespa.

e Estar entre os ativos elegiveis que, no periodo de vigéncia das 3 (trés)

carteiras anteriores, em ordem decrescente de indice de Negociabilidade
(IN), ocupem as 50 primeiras posicoes.
e Ter presenca em pregdo de 95% (noventa e cinco por cento) no periodo

de vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores.
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e Na&o ser classificado como Penny Stock (agdes com cotacdo muito baixa,

na pratica, acdes que valem menos de um real).

Vale ressaltar que os brazilian depositary receipts (BDR) ndo estéo inseridos
neste universo, bem como ativos de companhias em situacdes especiais; tais como
recuperacdo judicial ou extrajudicial, regime especial de administracdo, dentre
outras.

E relevante destacar que a composi¢do de companhias que serviu de objeto
para este estudo se trata daquelas listadas no indice IBrX 50 na data de execucéo
do trabalho, uma vez que se trata de um indice mutavel. Ainda é pertinente ressaltar
gue o indice evidenciado retne as 50 acbGes mais negociadas na bolsa, nao
necessariamente das 50 companhias mais negociadas. Desse modo, a populagao
desta pesquisa foram as 47 organiza¢cOes elencadas na carteira tedrica do IBrX 50
valida para o quadrimestre de maio a agosto de 2016, este niumero se deve as
companhias Banco Bradesco, Petrobras e Vale, que possuem cada uma, dois
papéis listados neste indice.

Assim, as companhias selecionadas para analise foram as apresentadas na
(TABELA 1) abaixo:

TABELA 1 — COMPANHIAS DO IBRX 50

continua

Nome Empresarial Nome de Pregéo
Ambev S.A AMBEV S/A
BB Seguridade Participagbes S.A. BBSEGURIDADE
BM&FBOVESPA S.A. BMFBOVESPA
BR Malls Participacdes S.A. BR MALLS PAR
Banco Bradesco S.A. BRADESCO
Bradespar S.A. BRADESPAR
Banco do Brasil S.A. BRASIL
Braskem S.A. BRASKEM
BRF S.A. BRF SA
CCRS.A CCR SA
Companhia Energética de Minas Gerais CEMIG
CETIP S.A. - Mercados Organizados CETIP
Cielo S.A. CIELO
Cosan S.A. COSAN
CPFL Energia S.A CPFL ENERGIA
Embraer S.A. EMBRAER
Equatorial Energia S.A. EQUATORIAL
Estacio Participacfes S.A. ESTACIO PART




TABELA 1 — COMPANHIAS DO IBRX 50

conclusao

Nome Empresarial

Nome de Pregéo

Fibria Celulose S.A. FIBRIA

Gerdau S.A GERDAU
Metallrgica Gerdau S.A. GERDAU MET
Hypermarcas S.A. HYPERMARCAS
Itall S.A. ITAUSA

Itall Unibanco Holding S.A. ITAUUNIBANCO
JBS S.A. JBS

Klabin S.A. KLABIN S/A
Kroton Educacional S.A. KROTON

Lojas Americanas S.A.

LOJAS AMERIC

Lojas Renner S.A.

LOJAS RENNER

MRYV Engenharia e Participagfes S.A.

MRV

Multiplan — Empreend. Imobilidrios S.A. MULTIPLAN
Natura Cosméticos S.A. NATURA

Cia Brasileira De Distribui¢cdo P.ACUCAR-CBD
Petroleo Brasileiro S.A.- Petrobras PETROBRAS
Qualicorp S.A. QUALICORP
Raia Drogasil S.A. RAIADROGASIL
Cia Saneamento Bésico Est S&o Paulo SABESP

Cia Siderurgica Nacional SID NACIONAL
Smiles S.A. SMILES

Suzano Papel E Celulose S.A.

SUZANO PAPEL

Telefbnica Brasil S.A.

TELEF BRASIL

Tim Participagbes S.A. TIM PART S/A
Tractebel Energia S.A. TRACTEBEL
Ultrapar Participagdes S.A. ULTRAPAR
Usinas Sid De Minas Gerais S.A.- Usiminas USIMINAS
Vale S.A. VALE

Weg S.A. WEG
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FONTE: Elaborado pelo autor com base nos dados da BM&FBOVESPA (2016).

A primeira analise efetuada buscou, dentre as entidades, as que
mencionaram ou deram qualquer esclarecimento no que tange a técnica de
impairment, tendo ou nado efetuado registro contabil relacionado a perda de
recuperabilidade de ativos. Ainda, foi identificado quais companhias realizaram
reconhecimento e/ou reversdo de impairment no exercicio de 2015, e se estas
evidenciaram, de alguma maneira, o reflexo do impairment aos usuarios das

demonstracdes financeiras, seja por meio de quadros ou textos nas notas
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explicativas, ou apresentado em linhas nos relatérios contabeis. O (QUADRO 2)

exibe os resultados dessa analise.

QUADRO 2 - ANALISE DO IMPAIRMENT APLICADO AS COMPANHIAS

Andlise em NE's do Impairment aplicado ao intangivel das Companhias do I1BrX-50 (DFP 2015)

Impairment
Cédigo da Agdo (G panhias~ Explica ou Hotve Tipo de agdo Qtde. Tedrica Par,t' (t%') no
(Nome de Pregio) ) reconhecimento ou  Evidencia? indice
Menciona? ™
reversdo de perda?

PETR4 / PETR3 PETROBRAS Explica Sim Sim PN/ ON 4.037.695.282 / 2.708.739.869 14,29
ABEV3 AMBEV S/A Explica Nao - ON 4.394.000.710 9,31
ITSA4 ITAUSA Explica Nao - PN EB N1 3.799.580.605 8,05
VALES / VALE3 VALE Explica Sim Sim PNAN1/ON N1 1.945.837.689 / 1.469.201.955 7,23
BBDC4 / BBDC3 BRADESCO Explica Sim Sim PN N1/ON N1 2.674.462.364 / 730.354.061 721
ITUB4 ITAUUNIBANCO Explica Nao - PNED N1 2.882.711.804 6,11
BVMF3 BMFBOVESPA Explica Sim Sim ONNM 1.781.453.186 3,77
JBSS3 JBS Explica Nao - ONED NM 1.676.252.804 3,55
KROT3 KROTON Explica Nao - ONNM 1.615.275.745 3,42
BBAS3 BRASIL Explica Sim Sim ONNM 1.209.901.143 2,56
CIEL3 CIELO Menciona Néo - ONNM 928.681.888 1,97
CCRO3 CCRSA Explica Nao - ONNM 861.253.436 1,82
GGBR4 GERDAU Explica Sim Sim PN N1 856.830.567 1,82
TIMP3 TIM PART S/A Explica Nao - ONNM 808.249.742 1,71
BRFS3 BRF SA Explica Nao - ONNM 770.759.970 1,63
CMIG4 CEMIG Menciona Nao - PN ED N1 758.373.518 1,61
EMBR3 EMBRAER Explica Nao - ONNM 737.068.254 1,56
BBSE3 BBSEGURIDADE Explica Nao - ONNM 674.972.311 143
LREN3 LOJAS RENNER Explica Nao - ONED NM 631.852.470 1,34
BRML3 BR MALLS PAR Menciona Nao - ON EB NM 601.448.235 1,27
CSNA3 SID NACIONAL Explica Nao - ON 601.218.004 1,27
GOAU4 GERDAU MET Explica Sim Sim PN N1 598.483.000 1,27
WEGE3 WEG Menciona Ndo - ON NM 568.309.343 1,20
UGPA3 ULTRAPAR Explica Nao - ONNM 542.593.819 1,15
LAME4 LOJAS AMERIC Explica Nao - PN 509.993.280 1,08
usiMs USIMINAS Explica Sim Sim PNAES N1 506.088.381 1,07
KLBN11 KLABIN S/A Explica Néo - UNT ED N2 493.345.004 1,05
VIVT4 TELEF BRASIL Explica Nao - PN EDJ 473.532.117 1,00
SUZB5 SUZANO PAPEL Menciona Nao - PNAED N1 388.624.563 0,82
HYPE3 HYPERMARCAS Explica Ndo - ON NM 374.534.626 0,79
SBSP3 SABESP Menciona N&o Informado - ONNM 339.985.584 0,72
CPFE3 CPFL ENERGIA Explica Sim Sim ON EDB NM 316.222.773 0,67
MRVE3 MRV Menciona Nao - ONNM 271.982.512 0,58
BRKMS BRASKEM Explica Néo - PNAN1 264.585.622 0,56
ESTC3 ESTACIO PART Explica Nao = ON ED NM 263.714.482 0,56
CTIP3 CETIP Explica Nao - ONNM 252.173.097 0,53
FIBR3 FIBRIA Explica Ndo - ON ED NM 229.522.008 0,49
BRAP4 BRADESPAR Menciona Ndo Informado - PN N1 221.597.264 0,47
QUAL3 QUALICORP Explica Sim Sim ON EDNM 216.334.932 0,46
TBLE3 TRACTEBEL Explica Nao - ONNM 203.848.707 0,43
RADL3 RAIADROGASIL Explica Néo - ONNM 198.046.365 0,42
EQTL3 EQUATORIAL Explica Nao - ONNM 197.784.403 0,42
NATU3 NATURA Explica Nao - ONNM 171.975.777 0,36
PCAR4 P.ACUCAR-CBD Explica Ndo - PN ED N1 155.885.012 0,33
CSAN3 COSAN Explica Nao - ONNM 152.149.931 0,32
MULT3 MULTIPLAN Explica Nao - ON N2 78.663.321 0,17
SMLE3 SMILES Menciona N&o Informado - ONED NM 56.668.853 0,12
Quantidade Tedrica Total - - - - 47.202.820.388 100,00

FONTE: Elaborado pelo autor com base nos dados fornecidos no site da BM&FBOVESPA (2016).

O quadro acima foi elaborado a partir da tabela de composicédo da carteira
do IBrX 50 disponivel no site da BM&FBOVESPA, que permitiu fazer a exportacao

desses dados para uma planilha eletrénica. A partir desse arquivo algumas colunas
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foram renomeadas e as linhas que continham acdes de uma mesma organizacao
foram agrupadas (Petrobras, Vale e Bradesco), ap0s isso as companhias foram
reclassificadas de acordo com seu percentual de participagéo na carteira do IBrX 50
(da mais representativa para a menos representativa). Sendo assim, pode-se dizer
que o quadro estd organizado em ordem decrescente de liquidez, ou seja, as
primeiras sdo as mais negociadas da bolsa.

Essa analise inicial se deu por meio da inser¢cdo da coluna “Impairment”, que
foi subdividida em:

e Explica ou menciona? Verificaram-se quais companhias trouxeram em
suas notas explicativas, esclarecimentos relevantes para dar suporte ao
entendimento do impairment como um todo, e quais simplesmente
mencionaram praticar essa analise.

e Houve reconhecimento ou reversdo de perda? ldentificaram-se as
companhias que por meio da analise de recuperabilidade do ativo
intangivel reconheceram (ou reverteram) uma perda, as que informaram
nao ter havido necessidade de reconhecimento (ou reverséo) de perda, e
ainda, as que ndo deixaram claro se houve ou nédo alteracdo no valor
recuperavel, isto é, ndo informaram sobre perda ou reversao por
impairment.

e Evidencia? Direcionada apenas para as companhias que receberam
“sim” na questao anterior (reconheceram ou reverteram uma perda no
intangivel), essa coluna demonstrou se as mesmas evidenciaram a perda
(ou reversao) incorrida no periodo.

Como resultado dessa analise, verificou-se que das 47 empresas listadas
todas mencionaram ter feito uso da técnica de impairment, sendo que 38 destas
forneceram, por intermédio das notas explicativas, esclarecimentos sobre o conceito
de forma geral, a aplicacdo, em que situacdo deve-se reconhecer a perda, a
eventualidade com que séo analisados os indicadores de perda de valor. Em alguns
casos, sao divulgados ainda detalhes da metodologia utilizada para analise e célculo
do valor recuperavel.

Dentre o total, foram identificadas 10 companhias que afirmaram o
reconhecimento de perda do valor recuperavel em itens do ativo intangivel no
exercicio de 2015. Outras 34 entidades declararam que nao houve a necessidade do

reconhecimento ou reversdo de perda por impairment em intangiveis, devido a
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auséncia de indicadores de perda ou por apurarem um valor recuperavel superior ao
valor contabil dos itens verificados. As 3 entidades restantes ndo expressaram de
forma clara, em suas notas explicativas, se houve ou nédo o reconhecimento (ou
reversao) de perda.

Todas as 10 companhias que alegaram ter efetuado registro por impairment
evidenciaram, de alguma maneira (quadros, textos, demonstracdes), esse valor
reconhecido. Este grupo serviu de amostra para o presente estudo que objetiva
verificar se as organizacdes atenderam as exigéncias do pronunciamento técnico
CPC 01 (R1) quanto a pratica de evidenciacao da perda pela ndo recuperabilidade
de ativos, aplicado ao grupo do intangivel. As entidades selecionadas foram
apresentadas na (TABELA 2).

TABELA 2 - COMPANHIAS DO IBRX-50 QUE RECONHECERAM IMPAIRMENT (INTANGIVEL)

Nome Empresarial Nome de Pregao
BM&FBOVESPA S.A. BMFBOVESPA
Banco Bradesco S.A. BRADESCO
Banco do Brasil S.A. BRASIL
CPFL Energia S.A CPFL ENERGIA
Gerdau S.A GERDAU
Metalurgica Gerdau S.A. GERDAU MET
A Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras PETROBRAS
Qualicorp S.A. QUALICORP
Usinas Sid De Minas Gerais S.A. - Usiminas USIMINAS
Vale S.A. VALE

FONTE: Elaborado pelo autor com base nos dados fornecidos no site da BM&FBOVESPA (2016).

Para execucdo dessa pesquisa foi elaborado, baseado no CPC 01 (R1), o
(QUADRO 3), apresentado no proximo capitulo, que contém as exigéncias de
divulgacdo para uma perda por impairment e, logicamente, as empresas submetidas
a analise. Dessa maneira, foi possivel a identificacdo de quais exigéncias cada

organizacao atendeu e ainda a comparacao entre elas.
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4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Com o objetivo de elencar todas as exigéncias de divulgacao dispostas no
CPC 01 (R1), foram enumeradas 37 exigéncias, divididas e subdivididas, conforme
abaixo:

a) Para cada classe de ativos ou segmento reportado;

b) Para cada perda referente a um ativo individual ou unidade geradora de

caixa:

i. Para um ativo individual;

ii. Para uma unidade geradora de caixa;

c) Para cada de unidade geradora de caixa contendo agio por expectativa
de rentabilidade futura (goodwill) ou ativo intangivel com vida util
indefinida (AIVI):

I. Se o valor recuperavel da unidade tiver sido baseado no valor em
uso;

ii. Se o valor recuperavel da unidade tiver sido baseado no valor justo
liquido de despesas de alienacéo;

iii. Se o valor justo liquido de despesas de alienacdo ndo € mensurado
utilizando-se o preco cotado para a unidade idéntica;

iv. Se o valor justo liguido das despesas de alienacdo tiver sido
mensurado utilizando projecdes de fluxo de caixa descontado;

v. Se uma possivel e razoavel mudanca em uma premissa-chave
puder resultar em valor contabil superior ao seu valor recuperavel
da unidade.

d) Para o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou ativo
intangivel com vida util indefinida (AIVI) alocado a multiplas unidades
geradoras de caixa:

i. Se uma razoavel e possivel mudanca na premissa-chave puder
resultar em valor contabil agregado da unidade superior ao seu
valor recuperavel.

O (QUADRO 3) demonstra o atendimento individual por companhia a cada

exigéncia de divulgacéo estabelecida no CPC 01 (R1).



QUADRO 3 - ATENDIMENTO AS EXIGENCIAS DE DIVULGACAO DE REGISTRO POR IMPAIRMENT

5

B

continua
. - N2 de hias [N de c hi Percentual em
Exi ias de divulgagdo da perda por Impail de acordo com o CPC-01 (R1) Companhias do 1BrX- 50 (Nome de Prego) dradas na | que d lagdo ao total de
PETROBRAS VALE BRADESCO BMFBOVESPA BRASIL GERDAU GERDAU MET USIMINAS CPFL ENERGIA | QUALICORP exigéncia exigéncia companhias
A) Para cada classe de ativos ou seg reportado
1 |Valor da perda por desvalorizagdo (ou reversdo) reconhecida no periodo X X X X X X X X X X 10 10 100%
2 |Linha da DRE na qual essas perdas/reversdes foram incluidas X X X X X X X X X X 10 10 100%
3 [0] valordz-.z perda por desvalorizagdo (ou reversdo ) de ativos reav?liados n/a nfa nfa nfa nfa n/a nfa nfa nfa nfa 0 0 A
reconhecidadas em outros resultados abrangentes durante o periodo
B) Para cada perda referente a um ativo individual ou unidade geradora de caixa | N o A
Os eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou a reversdo da
4 . X X X X X X X 10 7 70%
perda por desvalorizagdo
5 |0 montante da perda por desvalorizagdo reconhecida ou revertida X X X X X X X X X X 10 10 100%
6 !dentif(ica.r seovalorrecuperé\{el dOftivo(unidade geradora de caixa) é seu valor X X X M X X X X M ” 9 00%
justo liquido de despesas de alienagdo ou seu valor em uso
Se o valor recuperavel for o valor liquido de venda, o nivel de hierarquia da
7 menS}Jllagao d(,) vz}alor]usto(}corIL CPC 46), e quando mensurados em nivel 2 e 3,? ' n/a X nfa nfa nfa n/a nfa nfa 3 1 33%
descrigdo da técnica de avaliagdo usada e cada pressuposto-chave em que a geréncia
baseou a sua determinagdo do valor justo menos as despesas de alienagdo
8 Se ovalor recupe.réve! foro va!or em uso, a taxa de desconto utilizada na estimativa X nfa X M X X X nfa 8 6 75%
corrente e na estimativa anterior (se houver) do valor em uso
B.I)Para um ativo Individual
9 |A natureza do ativo X X X X X X X X n/a X 9 9 100%
10 0 segmento a ser reportado ao qual o ativo pertence (em caso de informagdes por X X M X X X nfa X 0 7 78%
segmento)
B.1) Para uma unidade geradora de caixa . r—rr—rr—frrr—r—r 7T 1T
11 |Descri¢do da unidade geradora de caixa X X n/a X n/a X X X X n/a 7 7 100%
1 0 montante da perda (reconhecida ou revertida) por classe de ativos ou por X X nfa M nfa X X X M nfa 7 7 100%
segmento
Se houve mudanga na composigdo de uma unidade geradora de caixa, apresentar
13 |justificativa da mudanga e uma descrigdo da maneira atual e anterior de agregar os X X n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2 2 100%
ativos a unidade geradora de caixa
C) Para cada de unidade geradora
de caixa contendo agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou
ativo intangivel com vida til indefinida (AIVI)
14 |0 valor contébil do 4gio (goodwill) e de AlVI alocado & unidade X X n/a X n/a X X X n/a 7 6 86%
15 A base sobre a quall o vallor fecuperével da unidaqe ten~ha sido determinado (valor X X nfa M nfa X X X X nfa 7 7 100%
em uso ou o valor justo liquido de despesas de alienagdo)
C.1) Se o valor recuperdvel da unidade tiver sido baseado no valor em uso
16 |Cada premissa-chave sobre a qual a administragdo tenha baseado suas proje¢des X n/a n/a X n/a X X X n/a n/a 5 5 100%
17 Descri;é:) da abordagem utiliz:?da pela administragdo para determinar o valor sobre o X nfa nfa M nfa X X X nfa nfa 5 5 100%
qual estdo assentadas as premissas-chave
0 periodo sobre o qual a administragdo projetou os fluxos de caixa, e quando este for
18| o M ) X X n/a nfa X n/a X X X n/a n/a 5 5 100%
maior que 5anos, justificativa da utilizagdo de um periodo mais longo
19 [A taxa de desconto aplicada as proje¢des de fluxo de caixa X n/a n/a X n/a X X X n/a n/a 5 5 100%
A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projegdes de fluxo de caixa, além
20 |do periodo coberto, e ajustificativa para utilizagdo de qualquer taxa de crescimento n/a n/a nfa X nfa n/a n/a nfa n/a nfa 1 1 100%
que exceda a taxa média de crescimento
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concluséo
de hias N2 de Py lem
Companhias do IBrX- 50 (Nome de Prego;
EXi ias de divulgagdo da perda por Impaii de acordo com o CPC-01 (R1) panil ( 8%0) jradas na | que | lagdo ao total de
PETROBRAS VALE BRADESCO | BMFBOVESPA BRASIL GERDAU GERDAU MET | USIMINAS | CPFL ENERGIA | QUALICORP exigéncia exigéncia companhias

C.ll) Se o valor recuperdvel da tiver sido b do no valor justo
liquido de de de ali G

As técnicas de avaliagdo utilizadas para mensurar o valor justo liquido de despesas de
alienagdo

C.1lI) Se o valor justo liquido de despesas de alienagéo nido
€ mensurado utilizando-se o prego cotado para a uni idéntica

Cada premissa-chave sobre a qual a administragdo tenha baseado a determinagéo do

22 . R R " n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1 0 0%
valor justo liquido de despesas de alienagdo
Descrigdo da abordagem utilizada pela administragdo para determinar o valor sobre o

23 ¢ N 8 . P cop nfa n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1 0 0%
qual estdo assentadas as premissas-chave
O nivel da hierarquia de valor justo (conf. CPC 46) no qual a mensuragdo do valor

24 ' " q J ( Jnog < n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1 0 0%
justo se classifica em sua totalidade
Se tiver ocorrido mudanga na técnica de avaliagdo, a mudanca havida e as razbes

25 < g < n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1 0 0%

para fazé-la;

C.1V) Se o valor justo liquido das despesas de alienagdo tiver sido mensurado utilizando
projecdes de fluxo de caixa descontado

26 |0 periodo ao longo do qual a administragdo tenha projetado os fluxos de caixa

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

N

27 |A taxa de desconto aplicada as projecdes de fluxo de caixa

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

N

-

28 |A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as proje¢des de fluxo de caixa

n/a

C.V) Se uma possivel e razodvel mudanga em uma premissa-chave puder resultar em
valor contdbil superior ao seu valor recup: | da unidad

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

‘

(8|8

29 |0 montante pelo qual o valor recuperavel da unidade excede seu valor contabil n/a n/a X X n/a 7 2 29%

30 |0 valor sobre o qual esté assentada a premissa-chave n/a n/a X X n/a 7 2 29%
0 novo valor sobre o qual deve estar assentada a premissa-chave, ap6s a

31 9 P P n/a n/a X X n/a 7 2 20%

incorporagdo de quaisquer efeitos derivados dessa mudanga

D) Para o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou
ativo intangivel com vida util indefinida (AIVI) alocado & multiplas unidades geradoras de
caixa

32 |0 valor contabil do 4gio (goodwill) e de AlVI alocado a essas unidades n/a X n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2 1 50%
33 |Descrigdo da premissa-chave n/a X n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2 1 50%
u Descrigdo da abordagem da administragdo para determinar o valor sobre o qual estd nfa X nfa nfa nfa nfa nfa nfa nfa 2 1 0%

assentada a premissa-chave

| P N

D.I) Seuma ep na pi

contdbil agregado da uni iperior ao seu valor recup

chave puder resultar em valor

0 montante pelo qual o valor recuperavel agregado da unidade excede seu valor

35 . n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2 0 0%
contabil agregado
36 |0 valor sobre o qual esté assentada a premissa-chave n/a n/a nfa n/a n/a n/a n/a n/a 2 0 0%
37 O novo vaI?r sobre gqual deve‘ estarafsentada a premissa-chave, apés a nfa nfa nfa n/a nfa n/a nfa n/a 2 0 0%
incorporagdo de quaisquer efeitos derivados dessa mudanca
Ne de exigéncias aplicaveis a hi 20 24 8 20 8 19 19 19 27 9
N¢ de exigénci: lidas pela hi 17 18 6 17 5 19 19 16 8 5
Percentual em relagdo ao total de exigéncias 85% 75% 75% 85% 63% 100% 100% 84% 30% 56%

FONTE: Elaborado pelo autor com base no CPC 01 (R1) (2010) e nas informagdes divulgadas no site da BM&FBOVESPA (2016)
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A intencdo de aplicar a andlise sobre este grupo de companhias surgiu da
presuncdo de que por serem elencadas como as mais negociadas na bolsa de
valores do Brasil, essas organizacdes apresentariam um alto nivel de qualidade de
divulgacdo em seus relatérios financeiros, visto que para ocuparem tal posicao,
essas companhias sdo munidas de grande confianca por parte de seus investidores,
conquistada por meio de clareza nas informagdes apresentadas.

Em conformidade com a norma, e com base nas informacdes
compreendidas nas notas explicativas e nas demonstragfes financeiras disponiveis
no site da BM&FBOVESPA, realizou-se uma verificagdo com o intuito de investigar
se as companhias do IBrX 50 cumprem as orientacdes de evidenciacéo da perda por
impairment aplicado ao intangivel.

Primeiramente foram analisadas quais as exigéncias nao eram aplicaveis as
companhias estudadas, visto que em determinadas condi¢des as exigéncias eram
excludentes entre elas, ou ainda se referiam a realidades ndo vivenciadas pelas
companhias. Para estes casos foi indicada como “n/a” (ndo se aplica) no campo
destinado a verificagdo do atendimento a norma de divulgacao.

No intuito de destacar as exigéncias mais atendidas e as menos atendidas
pelas entidades, foi elaborado o (GRAFICO 1), considerando a propor¢éo entre o
numero de organizacdes que estavam obrigadas a atender determinado requisito de
divulgacdo e quantidade de companhias que atenderam o mesmo. Além disso,

foram levadas em consideracéo as exigéncias mais atendidas como um todo.

GRAFICO 1 — QUANTIDADE DE COMPANHIAS QUE ATENDERAM CADA EXIGENCIA

=
=]
I

Cias

S B N W B N N 8 WO

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37

Exigéncias de divulgagdo conforme CPCO01 (R1)

u N2 de companhias enquadradas na exigéncia M N2 de companhias que atenderam a exigéncia

FONTE: Elaborado pelo autor (2016).
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Pela andlise do (GRAFICO 1) destacaram-se como as exigéncias mais
cumpridas:

e Valor da perda por desvalorizagdo (ou reversdo) reconhecida no periodo

(1).

e Linha da DRE na qual essas perdas/reversdes foram incluidas (2).

¢ O montante da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida (5)

e |dentificar se o valor recuperavel do ativo (unidade geradora de caixa) €

seu valor justo liquido de despesas de alienacao ou seu valor em uso (6)

e A natureza do ativo (9).

O gréfico demonstra que a exigéncia numero 1 (valor da perda por
desvalorizacdo (ou reversao) reconhecida no periodo) esta entre as mais atendidas,
ja que se aplicava a todas as companhias e fora cumprida por sua totalidade. Pode-
se dizer que nao faria muito sentido evidenciar uma perda sem mencionar o
montante de que se trata, ou que a informac&o seria muito pouco relevante, iSso
explicaria o fato de todas as organizacbes analisadas terem se atentado para
divulgar o valor da perda por impairment de seus intangiveis.

A exigéncia numero 2 (linha da DRE na qual essas perdas/reversdes foram
incluidas) também foi aplicada e evidenciada por todas as entidades, em notas
explicativas ou na propria demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) qual a
linha e o grupo da DRE que foram incluidas as perdas por desvalorizacdo de ativos.
Isso mostra a preocupacdo que as companhias tiveram para com 0s usuarios de
suas demonstracbes financeiras em informar como o0 impairment impacta
diretamente no resultado econémico do periodo.

O requisito numero 5 (0 montante da perda por desvalorizacdo reconhecida
ou revertida), assim como o namero 2, foi atendido por todas as companhias, isto €,
a divulgacéo do valor da perda por reducédo ao valor recuperavel foi realizada, nao
somente pelo montante final reconhecido no resultado, mas também individualmente
por tipo de ativo ou unidade geradora de caixa (UGC).

A obrigacdo de divulgacdo numero 6 (identificar se o valor recuperavel do
ativo ou UGC ¢é seu valor justo liquido de despesas de alienacdo ou seu valor em
uso), foi aplicada também a todas as empresas, entretanto a companhia Qualicorp
nao deixou expressamente claro qual foi a técnica utilizada como base para

definicdo do valor recuperavel de seu ativo.
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Entende-se que a exigéncia nimero 9 (a natureza do ativo) foi cumprida por
todas as empresas, pois esta obrigatoriedade ndo se aplicou a CPFL Energia,
considerando que todas as perdas por impairment reconhecidas foram provenientes
de analises efetuadas somente em unidades geradoras de caixa. As demais
companhias que realizaram analise também em ativos individuais, identificaram a
natureza do ativo que originaram as perdas ou reversoes.

Por meio do (GRAFICO 1) pode-se observar também as exigéncias menos
atendidas pelas empresas quanto a divulgacao da perda por impairment.

Vale lembrar que dependendo da metodologia utilizada pela organizagéo
para andlise de impairment algumas exigéncias de divulgacdo acabam nao sendo
aplicaveis. As obrigagBes elencadas de 21 a 28, por exemplo, ndo foram atendidas
por nenhuma das companhias, entretanto, a maioria estava desobrigada, uma vez
gue o valor recuperavel do ativo para teste de impairment foi determinado com base
no valor em uso do bem ou UGC. Desse modo, tais requisitos da norma foram
considerados como descumpridos apenas pelas companhias CPFL Energia e
Qualicorp; a primeira porque informou em notas explicativas que o valor recuperavel
foi mensurado pelo valor de justo liquido das despesas de alienacdo, assim, a
mesma deveria ter divulgado a técnica utilizada atendendo a um dos trés grupos
(“c.ii”, “c.ii” e “c.iv’) que compreendem essas exigéncias e se isentado da
obrigatoriedade dos dois demais grupos; a segunda companhia ndo deixou claro se
o valor utilizado como recuperavel era o valor em uso ou o valor justo liquido das
despesas de alienacdo, sendo assim considera-se que descumpriu por
consequéncia as exigéncias de 16 a 25, uma vez que entidade ndo deu condi¢des
ao leitor de identificar, em notas explicativas, se essas condi¢cdes de divulgacéo
previstas no CPC 01 (R1) eram aplicaveis a ela.

Cabe mencionar também o atendimento as exigéncias enumeradas de 32 a
34, que se tratam das imposicdes de divulgacdo para quando a companhia possui
agio (goodwill) ou um ativo intangivel de vida util indefinida alocado a multiplas
unidades geradoras de caixa (grupo “d”), estas foram direcionadas apenas a trés
companhias: i) Vale, que esclareceu em notas explicativas que possui agio alocados
a diferentes UGCs, e que por sua vez cumpriu com a norma; ii) CPFL Energia; e iii)
Qualicorp, ambas as ultimas por nao identificarem como foi distribuida a alocacéo do
agio por expectativa futura existente, sendo assim nao atenderam também a esses

trés requisitos. As demais companhias evidenciaram que 0s agios existentes eram
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tratados em uma mesma UGC, ndo necessitando, dessa forma, observar as
exigéncias dos grupos “d” e “d.i".

O grupo “d.i”, que contem as obrigagdes numero 35 a 37, logicamente, foi
aplicado as mesmas trés entidades, porém, nenhuma atendeu, uma vez que a Vale,
nao mencionou a possibilidade ou ndo de suas premissas sofrerem alteracdes que
impactariam nas estimativas do valor recuperavel utilizado nas analises de
impairment.

Pode-se concluir que, proporcionalmente, as exigéncias menos atendidas
pelas companhias foram as elencadas de 29 a 31 (grupo “c.v’), ja que era aplicavel
a 8 das 10 organizacdes estudadas, pois estas possuem agio em UGC que sofreu
perda por redugéo ao valor recuperavel. Todavia, apenas a Gerdau e a Metalurgica
Gerdau avaliaram em notas explicativas, a possivel variacdo de suas premissas-
chave utilizadas na estimativa do valor recuperavel da UGC, o que poderia resultar
em um valor diferente do inicialmente apurado, ambas as companhias consideraram
tais variagOes e ilustraram cenarios diferentes com estimativas de valor recuperavel
para a mesma UGC, considerando o efeito das possiveis variagbes nas premissas
utilizadas, cumprindo perfeitamente a norma de divulgacdo conforme orienta o
pronunciamento técnico CPC 01 (R1).

Em um segundo momento, também por meio da informacao obtida com o
(QUADRO 3), estruturou-se o (GRAFICO 2) abaixo que analisou o atendimento ao
CPC 01 (R1) com o foco voltado para as companhias, isto é, identificaram-se quais
delas observaram mais exigéncias no que tange a divulgacdo da perda por

impairment do ativo intangivel.

GRAFICO 2 — QUANTIDADE DE EXIGENCIAS ATENDIDAS POR CADA COMPANHIA
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FONTE: Elaborado pelo autor (2016).
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O (GRAFICO 2) indica que as companhias Gerdau e Metallrgica Gerdau
foram as Unicas a cumprir todas as exigéncias a elas aplicaveis, especialmente
porque atenderam as orientacdes de divulgacéo relacionadas a possiveis variagcdes
nas premissas-chave utilizada no momento de mensurar o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa, conforme mencionado anteriormente.

A Petrobras, a Bovespa e a Usiminas, também apresentaram um 6timo nivel
de efetivacdo das diretrizes de divulgagcéao contidas no CPC 01 (R1). Uma vez que
0s Unicos itens ndo observados por estas companhias foram justamente os que se
referem a possibilidade de variacdo nas premissas-chave utilizadas para definicéo
do valor recuperavel da UGC.

A Vale ficou em posicdo semelhante as trés entidades a pouco
mencionadas, porém pelo fato de possuir agio (goodwill) alocado a multiplas UGCs
gue sofreram perda por impairment, a companhia fica obrigada, segundo a norma, a
observar mais 6 requisitos, descritos nos grupos “d” e “d.i” do (QUADRO 3).
Portanto, pelo ndo atendimento quanto a questdo de alteracbes das premissas-
chave empregadas no calculo do valor recuperavel a Vale ndo cumpriu os itens de
divulgacao elencados nos grupos “c.v’ e “d.i".

As instituicdes financeiras Bradesco e Banco do Brasil exerceram um bom
acatamento das orientacdes de divulgacdo da norma, proporcionalmente falando,
visto que em funcdo de ambas as entidades terem aplicado o impairment no
intangivel sem agrupa-los em UGC o numero de exigéncias quanto a divulgacao foi
bem reduzido em relagcdo as demais companhias analisadas. Os bancos nao
informaram os eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou a
reversdo da perda por desvalorizacdo (item 4), e ndo trouxeram a informacédo da
perda auferida especificamente com o intangivel por segmento de operacdo. O
Banco do Brasil ndo evidenciou ainda qual foi a taxa de desconto utilizada para
mensurar o valor recuperavel do ativo intangivel.

A Qualicorp também apresentou sua analise de impairment sobre o
intangivel como ativo individual, sendo assim ficou exposta a um reduzido niamero
de exigéncias quanto a divulgacdo da perda, mesmo assim deixou de atender
algumas regras importantes como 0s eventos gque levaram ao reconhecimento da
perda (item 4) e identificar se o valor recuperavel foi estimado por intermédio do

valor justo liquido das despesas de alienacdo ou pelo valor em uso (item 6), o que
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nao permitiu a evidenciacado quanto aos itens 7 e 8, que tratam de detalhes sobre o
método utilizado.

A CPFL Energia deixou de fornecer algumas informacfes que permitissem
identificar se varias exigéncias seriam ou ndo aplicaveis e ela, neste caso,
considerou-se que a norma de divulgacdo nao foi atendida, sendo que né&o foi
esclarecido a respeito para o leitor das notas explicativas. A companhia, por
exemplo, agrupou os bens em UGC e informou que o valor recuperavel foi
determinado com base no valor justo liquido das despesas de alienacao, porém nao
descreveu a técnica utilizada para tal pratica de mensuragdo, assim além de
descumprir com o item 7, a CPFL Energia fica sem amparar os itens contidos nos
grupos “c.ii”, “c.iii”, “c.iv’ e “c.v’. Ainda nao ficou claro nas notas explicativas da
organizacao, como foi efetuada a alocacéo do agio existente as unidades geradoras
de caixa, sendo assim a empresa ndao atendeu a exigéncia numero 14 e
consequentemente néo se resguardou quanto aos itens relacionados nos grupos “d”
e “d.i” que tratam da divulgacao para quando um agio € alocado em diversas UGC.

Outra analise realizada neste estudo foi identificar o nivel informacional de
carater ndo obrigatorio referente ao impairment, ou seja, foi verificado se as
companhias preocuparam-se em evidenciar algo além do disposto no CPC 01 (R1),
para isso foi elaborado um quadro classificatério (QUADRO 4) que procurou
identificar quais companhias dispuseram de mais informacdes relevantes ao
entendimento e esclarecimento dessa pratica para atender especialmente ao usuario

das demonstracgdes, isto sem a exigéncia de nenhum tipo de norma.

QUADRO 4 — INFORMACAO DE CARATER NAO OBRIGATORIO

. Nivel informacional de i . ~
Companhias . - . Descri¢do das informagdes
carater ndo obrigatério
A Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Forneceram explicagBes relevantes ao entendimento de todo o processo
Vale S.A. de impairment, desde o conceito e utilidade até a verificagdo e tipos de
indicadores de perda, em que ocasido o teste deve ser aplicado (para
BM&FBOVESPA S.A. . . . . . <
Alt diferentes tipos de ativo), como é determinado o valor recuperavel do
o . - .
Gerdau S.A ativo (valor liquido de venda X valor em uso), como deve ser reconhecida
) e qual deve ser o valor da perda, em que momento e quando é permitido
Metalurgica Gerdau S.A. realizar uma réversao de perda, conceito de UGC e aplicagdo para o teste
de recuperabilidade, entre outras.
Usinas Sid De Minas Gerais S.A. - Usiminas
Forneceram algumas informagdes, como a frequéncia com que os
Banco Bradesco S.A. - ~ . i
Médio indicadores de perda sdo analisados, em que ocasido o teste deve ser
. aplicado (para diferentes tipos de ativo), como é determinado o valor
Banco do Brasil S.A. P ’(p P X )
recuperavel, como deve ser reconhecida e qual deve ser o valor da perda.
CPFL Energia S.A Forneceram poucas informagdes além do exigido, basicamente a
Baixo frequéncia com que se realiza a andlise dos indicadores e os testes de
Qualicorp S.A. recuperabilidade.

FONTE: Elaborado pelo autor (2016).
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As dez companhias foram classificadas em trés niveis de informacao (alto,
médio e baixo), conforme o que foi divulgado em suas Notas Explicativas. O critério
utilizado para qualificagcdo das empresas foi de acordo com a quantidade e
gualidade de explicacdes e esclarecimentos fornecidos referentes ao impairment, e
ndo previstos no Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1) como exigéncia de
divulgagéo, que de alguma forma vieram a esclarecer e contribuir na compreenséo
dessa técnica, a qual foi executada pelas entidades no exercicio de 2015. A coluna
“descricdo das informagdes” cita os tipos de informagao oferecida pelas companhias
de cada nivel.

A partir do (QUADRO 4) foi possivel constatar que mais da metade das
empresas trouxe em suas notas explicativas uma boa quantidade de informacao
livre de exigéncias ou normas. Essa analise detectou uma tendéncia no grupo
investigado, visto que as companhias que melhor cumpriram as exigéncias do
pronunciamento técnico estdo agrupadas no nivel “alto”, e que as que menos
atenderam as exigéncias do CPC 01 (R1) foram categorizadas como nivel “baixo”.
Portanto, quanto maior foi a quantidade de informacdo obrigatoria evidenciada,
maior também a nado obrigatéria. Logo, averiguou-se que ha uma relacdo entre a
divulgacdo produzida para atender as normas e aquela excedente em prol dos
usuarios das demonstracdes financeiras, notou-se que os dois perfis de informacao

andaram lado a lado.
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5. CONCLUSAO E RECOMENDACOES

5.1 CONCLUSAO

Alinhado ao proposito de harmonizagdo das praticas internacionais de
Contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu em 2007 e revisou
em 2010 o pronunciamento técnico CPC 01 (R1) — Reducéo ao valor recuperavel de
ativos, que ganhou carater normativo ap6s aprovacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios mediante a deliberagcdo n® 639/10. Desse modo, tal pronunciamento
tornou obrigatério as companhias de capital aberto brasileiras o teste de
recuperabilidade em seus ativos a partir de exercicios findo em 31 de dezembro de
2008. Essa pratica, internacionalmente conhecida como impairment test, apesar de
ser relativamente uma norma recente formalizada no Brasil, ja era adotada em
outros paises regida pelas normas internacionais de contabilidade IAS 36 e SFAS
142 e 144, visto que o conceito de adequar o valor de ativos por meio do
reconhecimento de perda ja € antigo.

Para fundamentacdo do presente trabalho foi realizada a revisdo da
literatura na qual abordou-se a evidenciagdo contabil, o ativo com destaque no
intangivel e o impairment test. Foram apresentados os conceitos e todo 0 necessario
para a compreensao do tema ao qual a pesquisa refere-se. A elaboracdo desse
constructo teérico se deu por meio de pesquisa em livros e 6rgaos especializados,
além do exame da legislacédo e normas vigentes relativas ao assunto tratado.

Este estudo comprometeu-se a verificar se as 47 empresas do indice Brasil
50 (IBrX 50) da Bovespa atenderam as orientacées do CPC 01 (R1) no que tange a
divulgacdo da perda reconhecida por impairment. O grupo escolhido se deu em
funcdo de que esse indice € composto pelas companhias mais negociadas da Bolsa,
por serem tao visadas presumiu-se que as mesmas mantenham boas praticas de
divulgacdo das atividades que executam. Tendo em vista a viabilidade da pesquisa,
em funcédo do tempo disponivel para execucdo do trabalho, resolveu-se restringir a
analise exclusivamente ao ativo intangivel.

A partir da observacao das notas explicativas das empresas disponiveis no
site da Bovespa identificou-se que todas fizeram, ao menos, men¢ao ao impairment

em intangiveis. Das 47 empresas analisadas apenas 10 alegaram o reconhecimento
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ou reversdo de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos intangiveis, e
dessas apenas duas atenderam totalmente as exigéncias a elas aplicaveis.

O valor da perda por desvalorizacdo reconhecida no periodo por classe de
ativos e/ou UGC e a indicacdo da linha na demonstracédo de resultado do exercicio
onde se registrou a perda ou reversao foi evidenciado por todas as dez empresas.

Destacaram-se quanto ao cumprimento do que determina o CPC 01 (R1) as
companhias Gerdau e Metalurgica Gerdau. Ambas foram as Unicas a divulgaram a
informacgéo de perda por impairment atendendo a todas os requisitos da norma. Vale
destacar a atencao que essas duas companhias deram as exigéncias de divulgacéo
relacionadas ao efeito de uma possivel alteracdo nas premissas-chave que
suportaram a estimativa do valor recuperavel das unidades geradoras de caixa que
sofreram a perda por impairment.

Ainda foi possivel averiguar o nivel de informacéo de carater ndo obrigatorio
referente ao impairment fornecido pelas empresas, mais da metade das empresas
foram categorizadas como nivel alto, apesar de que a maioria apresentou
explicacbes semelhantes ao texto encontrado no pronunciamento CPC 01 (R1).
Doravante essa classificacao percebeu-se que ha uma relagédo entre os dois tipos de
informacdes (obrigatéria e ndo obrigatoéria) fornecidas pelas companhias. Sendo que
as sociedades que cumpriram mais exigéncias de divulgacdo determinadas no CPC
01 (R1), também foram as que proporcionaram maior quantidade de informacéao
adicional sobre a andlise de impairment aos usuarios de suas demonstracdes
financeiras.

Diante ao exposto, 0 objetivo geral da pesquisa foi atingido, pdde-se
perceber que as companhias ainda ndo se adequaram completamente as normas
concernentes a evidenciacdo da perda por impairment, visto que nao divulgaram
todas as informacfGes estabelecidas pelo pronunciamento técnico CPC 01 (R1).
Todavia, concluiu-se que as companhias de forma geral apresentaram um bom nivel
guanto a divulgacédo dos registros de perda ou reversdo devido a reducdo do valor
recuperavel de ativos intangiveis.

Seria interessante para as companhias reverem suas politicas de divulgacéo
guanto ao impairment, observarem a norma por inteiro a fim de proporcionar
informacédo de alta qualidade para os interessados e quando relevante preparar
informacbes especificamente direcionadas aos mesmos, ainda que sem

obrigatoriedade, dado que isso atrai a atencao de investidores em potencial.
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5.2 RECOMENDACOES

Em consequéncia de ser relativamente recente seu emprego e normatizacao
no Brasil, o impairment se mostra como um tépico interessante que pode e deve
servir de objeto para pesquisas e estudos na area da contabilidade.

Este trabalho, limitado principalmente pelo tempo disponivel para execucao,
deixou algumas lacunas que podem ser aproveitadas no desenvolvimento de futuras
pesquisas relacionadas ao tema, ou mesmo em uma reaplicacdo desse estudo. No
momento da analise das notas explicativas, observou-se que as empresas em geral
se preocuparam mais com a evidenciagcdo da perda por impairment quando
referente ao agio goodwill e ativos intangiveis de vida utl indefinida, muito
provavelmente por esses ativos ndo sofrerem nenhum tipo de amortizagéo, e a
reducdo ao valor recuperavel ser a medida para adequa-los ao valor justo.
Possivelmente, em uma verificagcdo das exigéncias de divulgacdo da norma para
outros ativos, as companhias poderiam apresentar desempenhos diferenciados.
Outro ponto que chamou atencao, foi o fato de que algumas entidades, mesmo sem
efetuarem o reconhecimento ou reversdao da perda, divulgaram informacdes
relevantes referentes a analise de impairment, como as razdes do nao
reconhecimento ou reversdo de perda, os indicadores de perda utilizados, entre
outras. Sendo que a norma nédo orienta claramente a divulgacdo de ocorréncias que
nao estejam relacionadas a uma dessas duas circunstancias (reconhecimento ou
reversao).

Desse modo, uma investigacdo em outros grupos de ativos como
investimentos, créditos e ativos financeiros, ou ainda, uma analise sobre a maneira
como as companhias que nao reconheceram perda divulgam as informacdes
relacionadas ao impairment, ficam aqui sugeridas como oportunidades para o
desenvolvimento de futuras pesquisas cientificas e trabalhos académicos no

dominio das ciéncias contabeis.
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