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RESUMO

Diversos estudos buscaram analisar o impacto do processo de convergéncia nas
empresas nao financeiras, no entanto desde 2010, as instituigcbes financeiras tém
elaborado suas demonstracdes em dois padrdes — o Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e a Internacional Financial Reporting
Standards (IFRS). O proposito deste estudo foi identificar qual foi o impacto
econdmico financeiro que as divergéncias entre IFRS e as normas do Banco Central
causaram nas demonstragdes financeiras. A realizacdo das analises teve por base
as demonstracdes financeiras de 2011 a 2013 de seis bancos que se adequaram a
pesquisa por possuir uma carteira acima de um milhdo de clientes e divulgarem suas
demonstracdes consolidadas em IFRS e Local. Foram selecionados indicadores
representativos dos blocos de andlise proposto por ASSAF NETO, para os quais
foram calculados os indicadores dos blocos de solvéncia e liquidez, capital e risco,
rentabilidade e lucratividade. Os resultados foram bem conclusivos ao evidenciar a
diferencas entre as normas contabeis IFRS e BRGAAP. Assim identificou quase que
na maioria dos bancos analisados, que as demonstracdes IFRS sao mais
conservadoras em relacdo ao BRGAAP. No entanto quando se avalia resultados, é
notorio perceber que a contabilidade brasileira divulga resultados mais
conversadores, 0 que pode ser facilmente explicado quando se analisa a
classificacdo dos ativos, critério estipulado pelas normas do BACEN e que é
utilizado na constituicdo da PECLD. Por fim as andlises evidenciaram que as normas
contdbeis internacionais causam impacto, diretamente na estrutura do balanco e
classificagdo das contas, distorcendo os resultados dos indicadores quando
comparado pelo balanco BRGAAP.



ABSTRACT

Various studies tried to analyze the process impact of convergence non - financial
companies, however since 2010; the financial corporations have prepared their
statements on two stands — the Accounting National Financial System Institutions
(COSIF) and the International Financial Reporting Standards (IFRS). The purpose of
this study was to identify what was the economic and financial impact of the
divergence between IFRS and the rules of Central Bank of Brazil caused the financial
statements. The analysis was based on financial demonstration from 2011 a 2013 of
six banks that suited the research by having a portfolio of over one million customers
and disclose its consolidated financial statements in IFRS and local. Representative
indicators were selected for analysis blocks proposed by ASSAF NETO, for which we
calculated the indicators of solvency blocks and liquidity, capital and risk, returns and
profitability. The results were very conclusive to show the differences between the
accounting standards IFRS and BRGAAP. Once identified almost in most of the
analyzed banks, the IFRS statements are more conservative relative to BRGAAP.
However when evaluating results, it is clear notice that the Brazilian accounting
discloses more conversationalists results, which can be easily explained when
analyzing the classification of assets, the criterion stipulated by the Central Bank
standards and is used in the formation of PECLD. Finally the analysis showed that
international accounting standards impact directly on the balance sheet structure and
classification of accounts, distorting the results of indicators compared by Brazilian
GAAP balance sheet.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacdo do Problema

As normas brasileiras de contabilidade encontra-se em harmonizagdo aos
padrdes internacionais desde meados de 2010, o que foi considerada, por muitos
autores, um grande avanco na evolucdo da contabilidade, tendo em vista que os
padrdes internacionais buscam melhorar a informacéo e deixa-la mais comparavel e
transparente.

O Brasil, assim como diversos outros paises ja adotam, em sua totalidade,
as normas internacionais que teve seu inicio com a criagdo do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) cuja finalidade € emitir pronunciamentos
alinhados ao IFRS. A criagdo do CPC no Brasil , segundo Martins et al. (2007), foi
uma forte iniciativa para adesdo do Brasil ao padrdo contabil aceito
internacionalmente.

Todas as companhias abertas brasileiras, bem como as Instituicbes
financeiras foram obrigadas a publicar demonstracdes consolidadas em IFRS a
partir de 2010. Embora que a alteracdo de varios dispositivos da Lei n° 6.404/76
modificada pela publicacdo da Lei no 11.638/07, trouxe aspectos contabeis em
conformidade com as IFRS e as empresas ja comecaram a se adaptar.

Em se tratando das Instituicdes Financeiras, alvo desse estudo, além da
implementagdo do IFRS, elas tiveram que adaptar-se as normas do Banco Central
do Brasil.

A contabilidade das Instituicbes Financeiras tem peculiaridade a serem
seguidas, elas estdo sujeitas a supervisdo do Banco Central do Brasil, as leis e
regulamentos especificos. O Conselho Monetario Nacional através da Lei n°
4.595/64 tem competéncia para expedir normas gerais de contabilidade para o setor
financeiro, a Lei n° 6.385/76 reforca essa competéncia. Tal conjuntura legal permite
ao Banco Central do Brasil impedir a adocédo plena do IFRS por parte das
Instituicbes Financeiras, salvo as demonstracdes consolidados das grandes
empresas que por sua vez devem divulgar mais de um demonstrativo financeiro.

As companhias abertas nao financeiras, reguladas pela comissao de valores

mobiliarios (CVM) , sdo obrigadas a seguir, tanto para o balanco individual como



para o consolidado, todas as determinagfes emitidas pelo CPC que seguem as
normas IFRS. Por outro lado, o uso do IFRS néo vale para balangos individuais das
Instituicbes financeiras, ja que estas continuam a seguir as normas do 6rgéo
regulador, BACEN (Cosif), que por sua vez tem suas divergéncias com as normas
internacionais.

Assim, o Banco Central exige a divulgacdo de dois demonstrativos
financeiros desde o exercicio de 2010, o balanco consolidado para as grandes
empresas e o individual para todas, que devem ser publicados separadamente.

Dentro desse contexto, é valido afirmar que as demonstracfes contabeis
consolidadas dos bancos em IFRS s&o passiveis de divergéncias no aspecto
econdbmico financeiro quando comparadas ao padrdo contabil exigido pelo 6rgéo
regulador.

Com base no exposto, esse estudo apresenta a seguinte questdo de
pesquisa: Qual é o impacto econdmico financeiro que as divergéncias entre as
normas Internacionais de Contabilidade x Norma do Banco Central causam
nas Demonstracdes Contabeis de Instituicdes Financeiras de capital aberto e
com mais de um milh&o de clientes?

Esse estudo tem o propdsito de analisar os impactos que a adocdo do IFRS
gerou nos resultados financeiros, tendo em vista a importancia das Companhias
financeiras no mercado de capitais desde a crise financeira de 2008, podendo
também ajudar no entendimento da influéncia das caracteristicas contextuais nesse

aspecto.



1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Geral

Verificar o impacto das divergéncias entre os demonstrativos a base das
Normas Internacionais de Contabilidade x Normas do BACEN nas Instituicbes
Financeiras listadas na bolsa de valores do Brasil (BM&FBOVESPA).

1.2.2 Objetivos especificos

Sao objetivos especificos deste trabalho que, alcancados, direcionaréo a
pesquisa ao objetivo geral:

e |dentificar as instituicbes financeiras brasileiras que possuem acdes na
bolsa de valores do Brasil;

e Buscar, na literatura, as normas internacionais de contabilidade que sdo
adotadas pelas instituicées financeiras;

e Identificar as divergéncias entre as normas do Banco Central e as Normas
Internacional de Contabilidade;

e Demonstrar por meio da analise de indicadores financeiros, os impactos

econdmicos causados pela divergéncia nas Demonstracdes Financeiras.

1.3 Justificativa

Considerando que o processo de harmonizacdo das normas contdbeis aos
padrdes internacionais, comecou a ser adotado obrigatoriamente pelas empresas de
capital aberto desde meados de 2010, é de grande importancia o estudo do tema
guando se trata das Instituicbes Financeiras.

Academicamente, este estudo busca contribuir como complemento para
pesquisas ja concluidas, relacionadas ao impacto do IFRS nas empresas
financeiras, ja que vai além de demonstrar os impactos das normas internacionais
nas demonstra¢des contabeis, procurando entender a ndo adocao de determinadas

normas quando comparadas aos normativos do Banco Central.



No contexto brasileiro, Farias et al.(2014) destacam que os estudos acerca
dos efeitos da adocédo do IFRS, sdo mais evidentes em empresas nao financeiras, ja
gue o impacto causado nessas, sdo maiores do que as instituicbes financeiras,
devido as alteracfes previstas nas normas do Banco Central.

Dentro desse contexto esse estudo justifica-se para um melhor
entendimento das Normas Internacionais quando comparadas as normas do Banco
Central do Brasil, tendo referencias a qualidade da informacéo contabil explicita nas
demonstracdes contabeis das Instituicbes Financeiras, bem como avaliar o impacto

que tais divergéncias causam no resultado dos bancos.

1.4 Estrutura da Monografia

Serdo objetos desse estudo somente as instituicbes financeiras que
possuem mais de um milh&o de clientes de capital aberto, assim, embora possa ser
UTI a diversas empresas, ficard essa pesquisa centrada em Bancos Esse estudo
esta organizado em cinco secdes, apos essa introducdo, da seguinte forma:

Secdo 2 — apresenta-se nessa secdo o referencial teérico da pesquisa
detalhando os assuntos sobre: o Sistema Financeiro Nacional, os bancos e a
contabilidade bancéria, o IFRS como conceito geral, bem como o especifico para as
Instituicdes financeiras. Além disso, apresenta-se também uma visao geral sobre as
analises das demonstracdes financeiras, e as operacdes de crédito.

Secdo 3- nessa sec¢do € descrito o procedimento metodologico aplicado a
pesquisa, composta pelo tipo de pesquisa quanto ao objetivo e quando ao modo,
bem como sdo apresentados também a amostra desse estudo e o indicadores a
utilizados.

Secdo 4- sdo revelados nessa sec¢ao, 0s estudos e comparativos e analises
dos dados encontrados a partir das demonstracdes financeiras das instituicoes
financeiras escolhidas.

Sec¢dao 5 — Por fim, séo realizadas as conclusdes do estudo e sugestdes para

pesquisas futuras.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Sistema Financeiro Nacional

De acordo com Fortuna (2010), pode- se afirmar que em um conceito
abrangente, o Sistema Financeiro € um conjunto de instituicdes que se dedicam, de
alguma forma, ao trabalho de propiciar condicfes satisfatorias para a manutencao
de um fluxo de recursos entre poupadores e investidores.

Por meio do Sistema Financeiro Nacional, existe a relagcdo entre agente
superavitario e o agente deficitario. A relacdo entre 0 agente superavitario e
deficitario é responsavel por financiar o crescimento da economia (ASSAF NETO
2003).

Ainda segundo Assaf Neto (2003), o Conselho Monetério Nacional é o 6rgao
maximo do SFN. Fortuna (2010) descreve as competéncias do CMN como sendo:

e Adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da

economia nacional e seu processo de desenvolvimento;

e Regular o valor interno da moeda, prevenindo ou corrigindo 0s surtos

inflacionarios ou deflacionarios de origem interna e externa;

eRegular o valor externo da moeda e o equilibrio do balanco de pagamentos

do palis;

ePropiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros,

de forma a tornar mais eficiente o sistema de pagamento e mobilizacao de

recursos;

eZelar pela liquidez e pela solvéncia das Instituicdes Financeiras (IF).

A partir dessas funcbes o CMN fica responsavel por todo um conjunto de
acOes especificas, sendo destaque: autorizar a emissdo de papel-moeda, aprovar
orcamentos monetéarios preparados pelo BACEN; fixar diretrizes e normas da politica
cambial, determinar as taxas de recolhimento compulsério pelas instituicbes
financeiras; regular as operacdes de redesconto de liquidez; outorgar ao banco
central, o0 monopdlio de operacdes de cambio quando o balanco de pagamento
exigir e regular a constituigdo, o funcionamento e a fiscalizagdo de todas as

instituicdes financeiras que operam no pais.
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Dentro do sistema financeiro, e ainda de acordo com Fortuna (2010), existe o
Banco Central do Brasil, criado para atuar como 6rgdo executivo central do sistema
financeiro, sendo responsavel por cumprir e fazer cumprir as disposicdes que
regulam o funcionamento do sistema e as normas expedidas pelo CMN.

Devido as suas atribuicbes, o BACEN, pode ser considerado, conforme relata
Fortuna (2010), como sendo:

eBanco dos bancos (Depdsito compulsério; redesconto de liquidez).

eGestos do SFN (Normas; Autorizagdes; Fiscalizacdes; Intervencao).
eExecutor da Politica Monetéaria (Taxa SELIC; Orcamento Monetério).
eBanco Emissor (Emissdao do meio circulante; Saneamento do meio
circulante).

eBanqueiro do Governo (Financiamento ao Tesouro Nacional)

eCentralizador do fluxo cambial (Normas/Autorizagbes/Registros/
Intervencao).

Por fim, € por meio do Banco Central que o estado intervém diretamente no
sistema financeiro. Como autoridades de apoio, o Sistema Financeiro Nacional conta
ainda com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), o Banco do Brasil (BB), Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES), a Caixa Econbmica
Federal (CEF) e por fim o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional
(CRSFN).

2.2 Contabilidade das Instituicdes Financeiras

Conforme Assaf Neto (2003) sugere, as instituicbes financeiras bancérias se
caracterizam como aquelas que se permite a criacdo de moedas por meio do
recebimento de deposito a vista, operando basicamente com ativos financeiros
monetarios que representa os meios de pagamento da econémica e sdo constituidos
por bancos comerciais e multiplos.

De acordo com Niyama e Gomes (2012), as instituicbes denominadas
bancéarias estdo autorizadas a exercer atividade com operacdes: ativas, passivas,
especiais, acessorias e de prestacdo de servigo. Destacam-se como principais, as

aplicacoes em titulos e valore mobiliarios, operacdes de crédito, captacdo de
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depositos a vista, de poupanca e a prazo, gestédo de recursos de terceiros, cobranca
e recebimento e pagamentos por conta de terceiros. (NIYAMA, GOMES, 2012)

As instituicbes financeiras e demais empresas integrantes do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), devido a captarem recursos de poupanca, possuem uma

maior responsabilidade perante a sociedade quanto aos seus atos, devendo assim:

a)Ser controladas e supervisionadas pelas autoridades de supervisdo
bancaria;

b)Ter suas demonstracdes contabeis padronizadas com regras especifica
para sua elaboragéo, remessa ao Banco Central e publicagao obrigatéria na
imprensa. (NIYAMA e GOMES, 2005, p.163).

O Sistema Financeiro Nacional ndo € um 6rgdo e sim um conjunto de
instituicbes financeiras , que regulamenta , fiscaliza e executa as operacbes
necessarias a circulacdo da moeda e do crédito na economia. E formado por dois
subsistemas, o primeiro € o normativo, composto por: Conselho Monetario Nacional
(CMN), o Banco Central do Brasil (BACEN), a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e as Instituicbes Especiais (Banco do Brasil, BNDES e Caixa Econémica
Federal).

O objetivo do SFN é estabelecer as regras e diretrizes de funcionamento,
além de definir os parametros para a intermediacao financeira e fiscalizar a atuacéo
das instituicbes operativas. O segundo subsistema é o operativo, constituido pelas
instituicbes que atuam na intermediacdo financeira e tem como funcéo
operacionalizar a transferéncia de recursos entre fornecedores de fundos e os
tomadores de recursos. (FEBRABAN, 2012).

As instituicdes financeiras, assim como as demais empresas , as também séo
obrigadas a elaborar seus demonstrativos, no entanto fazem-nos conforme o Plano
Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado com o
objetivo de uniformizar os registros e a consolidacdo das informacdes pelas
instituicoes financeiras.

O COSIF, conforme descrevem Niyama e Gomes (2005), foi criado pelo
Banco Central por meio da circular n° 1.273, de 29.12.87 e tem como objetivo
uniformizar os registros, a divulgacdo dos dados das Instituicbes Financeiras,
devendo expressar com fidedignidade e clareza a real situacdo das mesmas que
tem maior responsabilidade perante a sociedade, quanto a seus atos praticados,

COMO captar recursos de poupanca.
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A estrutura do COSIF é estruturada em capitulos, Normas Basicas, elenco de
contas e documentos. Conforme Niyama e Gomes (2005) no capitulo de normas
basicas contem os procedimentos contabeis especificos que devem ser obedecidos
e seguidos pelas instituicdes, destacando as principais consideracdes sobre cada
grupo de contas.

O capitulo de elenco de contas, refere a uniformidade dos registros nas
contas do Balanco Patrimonial e capitulo de documentos retrata os modelos de
documentos, elaboracédo e publicacédo exigidas pelo Banco central.

Os capitulos sao hierarquizados na ordem de apresentacao, assim na duvida
entre Normas Bésicas e Elemento de contas, prevalece Normas Basicas (BACEN).

E competéncia do Conselho Monetério Nacional, expedir normas gerais de
contabilidade e estatistica a serem observadas pelas instituicdes financeiras. Tal
competéncia foi delegada ao Banco Central do Brasil por meio de uma reunido em
1978.

Cabe ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores a expedicdo de
normas para avaliacdo dos valores mobiliarios registrados nos ativos das
sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. (BACEN;
Circular 1.273).

A escrituracdo deve ser completa, mantendo-se em registros permanentes
todos os atos e fatos administrativos que modifiguem ou venham a modificar,
imediatamente ou ndo, sua composicao patrimonial. (BACEN; Circular 1.273).

A par das disposicdes legais e das exigéncias regulamentares especificas
atinentes a escrituracdo, observam-se, ainda, os principios fundamentais de
contabilidade, cabendo a instituicdo: (Circ. 1273, Res. 4007).

a) adotar métodos e critérios uniformes no tempo, sendo que as modificacGes

relevantes devem ser evidenciadas em notas explicativas, quantificando os

efeitos nas demonstragdes financeiras, quando aplicavel;

b) registrar as receitas e despesas no periodo em que elas ocorrem e ndao na

data do efetivo ingresso ou desembolso, em respeito ao regime de

competéncia;

c) fazer a apropriagdo mensal das rendas, inclusive mora, receitas, ganhos,

lucros, despesas, perdas e prejuizos, independentemente da apuracdo de

resultado a cada seis meses;
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d) apurar os resultados em periodos fixos de tempo, observando os periodos
de 1° de janeiro a 30 de junho e 1° de julho a 31 de dezembro;
e) e) proceder as devidas conciliacbes dos titulos contabeis com os
respectivos controles analiticos e manté-las atualizadas, conforme
determinado nas sec¢lGes préprias deste Plano, devendo a respectiva
documentagéo ser arquivada por, pelo menos, um ano.
A forma de classificacao contabil de quaisquer bens, direitos e obrigacdes nao
alteram, de forma alguma, as suas caracteristicas para efeitos fiscais e tributarios,

que se regem por regulamentacao propria.

2.3 Classificacao das contas

Ainda tendo como referencia as circulares 1273; resolugédo 3617 art. 1° e 2°;
resolugdo 3642 art.1°; do BACEN, no Ativo - a conta dispbe-se em ordem

decrescente de grau de liquidez, nos seguintes grupos:

ATIVO
1- CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO
1.1 Disponibilidades
1.2 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
1.3 Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Derivativos
1.4 Relag0es Interfinanceiras
1.5 Relagdes Interpendencias
1.6 Operacdes de Crédito
1.7 Operagdes de Arrendamento Mercantil
1.8 Outros Créditos
1.9 Outros valores e bens

2 - PERMANTES

2.1 Investimentos

2.2 Imobilizado em uso

2.3 Imobilizado de arrendamento
2.4 Diferido

2.5 Intangivel

3- COMPENSAGAO
3.0 Compensacéao
3.1 Classificacéo da Carteira de Crédito

PASSIVO
4 - CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO
4.1 Depositos
4.2 Obrigagdo por Operag6es Compromissadas

4.3 Recursos e Aceites cambiais , Letras e Hipotecarias , Debéntures e

Similares

4.4 relag@es Interfinanceiras

4.5 relagdes Interpendencias

4.6 ObrigagGes por Emprestimos e Repasses
4.7 Instrumentos Financeiros Derivativos

4.9 Outras Obrigagtes

5-RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
5.1 Receita de Exercicios Futuros

6 - PATRIMONIO LIQUIDO

6.1 Patrimonio Liquido

6.2 APE - Patrimonio Social

6.4 Participacdo de Nao Controladores

7 - CONTAS DE RESULTADOS CREDORES
7.1 Receitas Operacionais

7.3 Receitas ndo Operacionais

7.8 Rateio de Resultados Internos

7.9 Apuragado de Resultado

8- CONTAS DE RESULTADOS DEVEDORAS
8.1 Despesas Operacionais

8.3 Despesas ndo Operacionais

8.8 Rateio de Resultados Internos

8.9 Apuragado de Resultado

9- COMPENSAGAO

9.0 Compensacao

9.1 Classificacédo da Carteira de Crédito

Quadro 1 — Plano de Contas
Fonte: Adaptado de BACEN (2014)

No que se refere aos critérios de

Gomes (2012) afirmam que independente das operagbes contratadas seja pos-

avaliacdo e apropriacdo contabil, Niyama e
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7z

fixada ou flutuante, o critério € o do custo histérico como base de valor, salvo
quando se trata de titulos e valores mobiliarios classificados como ‘disponiveis para
venda, e para negociacdo e ainda quando se tratar de instrumentos financeiros
derivativos.

Ainda segundo Niyama e Gomes (2012, p.23) , quando se tratar de operacoes
com clausula de ajuste cambial , essas serdo contabilizadas em moeda nacional, os
ajustes decorrentes de variacdo cambial, serdo apropriados mensalmente ao
resultado de acordo com seu prazo.

Tendo em vista que basicamente a atividade das instituicdes financeiras se
baseia em captar recurso através dos depdsitos a vista e a aplicacdo desse recurso
captado através das operacdes de credito.

As operacfes de crédito sdo as principais aplicacbes de recursos captados
pelas Instituicdes Financeiras, representando a principal fonte de receita, conforme
descrevem Niyama e Gomes (2012). As operagbes devem ser classificadas de
acordo com o exposto no site do BACEN (2010), segundo a aplicacdo dada aos
recursos gquanto a sua modalidade ou tipo de operacéo e a atividade do tomador de
crédito.

Dentro desse contexto, € notdrio que o risco de crédito para as instituicdes
financeiras torna-se alto. Assim de acordo com o normativo do BACEN, as
operacbes de crédito devem ser classificadas em ordem crescente de risco
estabelecido em: AA, B, C,D, E, F, GeH.

Em conformidade com a resolucdo BACEN (Res.N° 2.682), a classificacdo de
risco é base para as regras da constituicdo e provisdo para creditos de liquidacao
duvidosa. Mensalmente por ocasido dos balancetes, devera ser revista essa
classificacdo em funcdo do atraso no pagamento da parcela de principal ou

encargos conforme os dias de atraso.
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a) atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;

b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;

c) atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;

d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;

e) atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;

f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo.

g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H (BACEN, RES.2.682).

Com base na classificacédo de risco, a resolucdo n° 2.682 através do art.9° Lei.
4.595/64 Art. 6° prevé a provisdo para créditos liquidacdo duvidosa a ser constituida
mensalmente.

I- 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de
risco nivel A,

Il - 1% (um por cento) sobre o valor das operagfes classificadas como de
risco nivel B;

[l - 3% (trés por cento) sobre o valor das operacgdes classificadas como de
risco nivel C;

IV - 10% (dez por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de
risco nivel D;

V - 30% (trinta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de
risco nivel E;

VI - 50% (cinquenta por cento) sobre o valor das operacfes classificados
como de risco nivel F;

VII - 70% (setenta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como
de risco nivel G;

VIII - 100% (cem por cento) sobre o valor das operacfes classificadas como
de risco nivel H.

Para as operacdes classificadas no nivel de risco H o BACEN estabelece que

sua contabilizacdo devera ser efetuada da seguinte forma:

... deve ser transferida para conta de compensacéo, com o correspondente
débito em provisdo, apds decorridos 6 (seis) meses da sua classificagdo
nesse nivel de risco, desde que apresente atraso superior a 180 dias, ndo
sendo admitido o registro em periodo inferior. A operacao classificada na
forma deste item deve permanecer registrada em conta de compensacao
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados todos os
procedimentos para cobranca. (BACEN, 2010)

Por fim, ainda conforme normativo do BACEN, as demonstracdes financeiras
e contabeis sao obrigatorias, observando o elenco de contas constante dos

respectivos modelos, complementadas por notas explicativas e outras informacdes,
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sempre que necessarias ao completo esclarecimento da situagdo patrimonial e dos
resultados.

Devera ser apresentado:

a) mensalmente, no Gltimo dia do més:

e Balancete Patrimonial Analitico;

e Estatistica Bancaria Mensal;

e Estatistica Bancaria Global;

e Estatistica Econdmico-Financeira;

e Balancete Patrimonial;

b) em 30 de junho:

eBalancete Patrimonial Analitico;

eEstatistica Bancéaria Mensal,

eEstatistica Bancaria Global;

eEstatistica Econdmico-Financeira;

eBalanco Patrimonial Analitico;

eBalanco Patrimonial,

eBalanco Patrimonial Analitico Consolidado

eDemonstracdo do Resultado do Semestre;

c) Demonstragdo das MutacBes do Patrimdnio Liquido do Semestre em
31 de dezembro:

eBalancete Patrimonial Analitico;

eEstatistica Bancéaria Mensal,

eEstatistica Bancéria Global;

eEstatistica Econdmico-Financeira;

eBalanco Patrimonial Analitico;

eBalanco Patrimonial;

eBalanc¢o Patrimonial Analitico Consolidado

eDemonstracdo do Resultado do Semestre;

eDemonstracdo do Resultado do Exercicio;

eDemonstragédo das Mutag¢des do Patrimdnio Liquido do Semestre;

eDemonstracdo das Mutac¢des do Patriménio Liquido do Exercicio.
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7

Além das demonstracBes contabeis, € obrigatéria a elaboracdo da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC), observando-se o Pronunciamento
Técnico 03 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC 03). (Res 3604 art. 1°).

Em se tratando da publicacéo, € obrigatéria a publicacdo das demonstracdes
financeiras, a partir da data de publicacdo da autorizacdo para seu funcionamento
no Diério Oficial. (Circ. 2039 art. 1°)

As demonstracdes financeiras de 30 de junho e 31 de dezembro devem ser
publicadas acompanhadas do Parecer da Auditoria Independente e do Relatério da
Administracdo sobre os negdécios sociais e 0s principais fatos administrativos do
periodo. (Circ. 2804 art. 2° § 2°)

As demonstracfes financeiras relativas as datas-bases de 30 de junho e 31
de dezembro devem ser publicadas de forma comparada com as do periodo
anterior, cabendo observar: (Circ. 2804 art. 3°; Res 3604 art. 5°).

a) data-base de 30 de junho:

| - Balanco Patrimonial: posicdo semestral comparada ano a ano;

Il - Demonstracédo do Resultado e Demonstracdo das Mutacdes no Patrimonio
liquido: primeiro semestre do ano corrente comparado com o primeiro semestre do
exercicio anterior;

b) data-base de 31 de dezembro:

| - Balanco Patrimonial: posi¢cdo anual comparada ano a ano;

Il - Demonstracdo do Resultado e Demonstracdo das Mutacfes do Patrimoénio
liguido: além das demonstracdes referentes ao segundo semestre, sao publicados
se as do exercicio corrente comparadas com as do exercicio anterior, sendo que as
demonstracdes podem ser apresentadas em trés colunas, de modo que a primeira
corresponda ao segundo semestre e as outras duas, ao exercicio corrente e ao
anterior, respectivamente.

Juntamente com as demonstracdes financeiras devem ser publicadas
também as Notas Explicativas e Quadros Suplementar, conforme exemplos: (Circ.
1273).

a) resumo das principais praticas contabeis:

b) os critérios e procedimentos de realizacdo da reserva de reavaliacdo e os
respectivos efeitos na base de célculo de distribuicdo de participacdes, dividendos e

bonificagdes.
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d) os lucros néo realizados financeiramente decorrentes das vendas de bens
a prazo a sociedades ligadas;

e) 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, garantias prestadas pela
instituicdo a terceiros e outras responsabilidades eventuais e contingentes (natureza,
valor e contragarantias);

f) capital social

g) ajustes de exercicios anteriores,

h) calculo de lucro por acdo e montante do dividendo por acéo

i) créditos compensados como prejuizo

2.4 Demonstracfes Consolidadas no Padréo do IASB

De acordo com o IASB, a posicdo financeira dos resultados das
operacdes,bem como suas mutacbes do grupo empresarial como um todo é de
grande interesse aos usuarios das informacfes das demonstracdes contdbeis das
companhias, assim para atender a essa demanda torna-se essencial as
demonstracdes contabeis consolidadas ,j& que apresentam as informagdes
financeiras do grupo como se fosse uma Unica empresa, sem considerar as
limitacbes legais das empresas do grupo. Sendo assim o IASB entende que
apresentar as demonstracdes contabeis consolidadas fornecem informac¢cfes mais
uteis e significativas a seus usuarios quando comparadas a aquelas fornecidas pelas
demonstracdes contabeis individuais.

Conforme determina a Res. 3786 artl®, as instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituidas sob a
forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a constituir comité de auditoria
nos termos da regulamentacdo em vigor, devem, a partir da data-base de 31 de
dezembro de 2010, elaborar e divulgar anualmente demonstracbes contabeis
consolidadas adotando o padrdo contabil internacional, de acordo com o0s
pronunciamentos emitidos pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB),
traduzidos para a lingua portuguesa por entidade brasileira credenciada
pela Internacional Accounting Standards Committee Foundation (IASC Foundation).

Devem ainda ser divulgadas acompanhadas do parecer da auditoria
independente com sua opinido acerca da adequacgéo de tais demonstracbes aos

pronunciamentos emitidos pelo IASB.
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2.5 IFRS- Adogéo das Normas Internacionais de Contabilidade

O processo de convergéncia ao IFRS no Brasil comecou had mais de uma
década, porém so pode ser efetivado apds a promulgacédo da Lei n.11.638/07, que
prevé a desvinculacdo das normas fiscais e societarias e torna obrigatéria a
convergéncia.

A adocdo de um novo padrdo implica em diversas mudancas na forma de
evidenciagdo, mensuracdo e divulgacdo de fatos contabeis, gerando impactos na
situacdo econdmica financeira da empresa. Assim, conforme Costa apud Ball et al
(2003); a adocao de padrdes contabeis de maior eficiéncia pode ser uma condi¢éo
necessaria para a aquisicdo de informacfes mais claras e com qualidades, mas néao
necessariamente suficientes.

A estrutura legal de cada pais, as importancias do mercado de capitais, as
normas dos 0Orgados reguladores, podem retardar ou até mesmo impossibilitar a
convergéncia ao IFRS. (COSTA apud ATWOOQOD et al, 2010).

Mundialmente foram realizados diversos estudos que avaliaram os impactos
gerados pela adog&o as normas internacionais, os resultados variam de acordo com
cada pais e a legislacao aplicada. (FARIAS PONTES et al 2014).

Segundo Leite (2004), a convergéncia entre as normas brasileiras e as
normas contabeis internacionais proporciona condicfes para:

e Melhorar a transparéncia, a compreensdao e a comparabilidade das
informacBes contdbeis divulgadas pelas empresas brasileiras, por meio das
demonstracdes contébeis, aos diferentes mercados financeiros internacionais;

eReduzir os gastos das empresas de capital aberto com a elaboracao,
divulgacdo e auditoria das demonstracbes contabeis a partir da utilizacdo de um
padrao internacional de normas contabeis;

eViabilizar investimentos diretos estrangeiros e o desenvolvimento do
mercado de capitais doméstico;

e Facilitar o processo de consolidacdo das demonstracdes contabeis;

eMelhorar a comunicagdo financeira da empresa com seus investidores

nacionais e estrangeiros.
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Segundo Niyama (2007), a harmonizag&o € um processo que busca preservar
as particularidades inerentes a cada pais, mas que permita reconciliar os sistemas
contabeis com outros paises de modo a melhorar a troca de informacfes a serem
interpretadas e compreendidas.

Em se tratando das instituicbes financeiras, o BACEN por meio do
comunicado n 14259/2006 obrigou, sob sua regulacdo a adotarem a IFRS até o ano
de 2010. E valido lembrar que os primeiros passos para a convergéncia contabil no
Brasil foram dados a partir de 2005 com a criacdo, do Comité de Pronunciamento
Contébil (CPC), cujo objetivo de promover a convergéncia internacional das normas
contabeis e centralizar a emissdo de normas dessa natureza no Brasil.(CFC, 2005).

Ainda dentro desse contexto, 0s pronunciamentos sdo analisados, traduzidos
e elaborados pelo CPC e posteriormente sdo transformados em normas, pelos
orgaos publicos, tais como a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e o BACEN,
ou pelo 6rgdo privado, como o CFC que emitem suas resolugbes acatando e
determinando 0 seguimento desses pronunciamentos por todos 0S seus
subordinados.

Com referencia as instituicbes financeiras, objeto desse estudo, e ja
mencionado anteriormente, essas devem divulgar suas Demonstracdes financeiras
no padrédo BR GAAP de acordo com as diretrizes contabeis da Lei das sociedades
anénimas (Lei n. 11.638/07) e também em conformidade com os normativos do
BACEN, Susep e CVM. E obrigatério também as empresas divulgar demonstracdes
consolidadas no padrdo IFRS, em consonancia ao comunicado n 14259 do BACEN
sob a exigéncia da CVM, ainda que muitas empresas financeiras, ainda divulgam
seus demonstrativos nas versdes US GAAP visando atender aos investidores
externos.

Logo, as demonstracdes divulgadas pelas instituicbes financeiras segundo o
BACEN seguem de acordo com o COSIF, baseado nas leis; Lei 4.595/64 (SFN); Lei
11.941/09 (CVM e BACEN); CPC’S. Enquanto que no padrao IFRS, as
Demonstragdes Financeiras sdo divulgadas de acordo com as normas internacionais
proposta pelo IASB sob a resolucéo 3.786/09 (CVM); Instrucdo CVM 485/10 e tem
por obrigatoriedade a divulgacéo anuais das Demonstracdes Financeiras.
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2.6 IFRS aplicado nas Instituicdes Financeiras

O Conselho Monetéario Nacional e o Banco Central optaram por adotar os
padrbes contabeis internacionais IFRS em fases diferentes, primeiramente optou-se
por exigir a divulgagéo das demonstragdes consolidadas elaboradas de acordo com
os padrdes internacionais pelas instituicdes financeiras a partir do exercicio de 2010.
Em seguida iniciou um processo gradativo de reducdo da assimetria ainda em curso
visando diminuir as divergéncias entre as normas de contabilidade apliciveis as
demonstracdes financeiras consolidadas no COSIF, e as normas aplicaveis as
demonstracdes elaboradas no padrédo IFRS. (IBRACON)

Diferente das empresas nao financeiras, que ja adotaram em quase sua
totalidade os CPCs emitidos, no caso das empresas financeiras, o CMN,
responsavel por decidir quais pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes que

serdo aplicaveis as instituicdes financeiras, aprovou os seguintes CPCs:

) .. Data da Datada .
Pronunciamento Técnico » . . IASB CFC Resolugao CMN
aprovagao | divulgagdo
Estrutura Conceitual para Elaboragdo e 1.374/11 NBC
CPC 00 (R1) | Divulgagdo de Relatdrio Contébil 2/12/11 15/12/11 |Framework| TG Estrutura | 4.144/12
Financeiro Conceitual
1.292/10NBC
CPC 01 (R1)|Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos 6/8/10 7/10/10 1AS 36 Té o1 3.566/08
1.296/10 NBC
CPC 03 (R2) |Demonstragdo de Fluxo de Caixa 3/9/10 7/10/10 IAS 7 Té 03 3.604/08
1.297/10NBC
CPC 05 (R1) | Divulgagdo sobre partes relacionadas 3/9/10 7/10/10 I1AS 24 Té 05 3.750/09
1.314/10 NBC
CPC 10 (R1)|Pagamento baseado em Agbes 3/12/10 16/12/10 IFRS 2 Té 10 3.989/11
Politicas Contabeis, Mudancas de 1.179/09 NBC
cpc23 | oHeE 19, Vuaane 26/6/09 | 16/9/09 | 1AS8 / 4.007/11
Estimativas e Retificagdo de Erro TG 23
1.184/09 NBC
CPC24 |Evento Subsequente 17/7/09 16/9/09 IAS 10 1G24 3.973/11
Provisdes, Passivos Contigentes e Ativos 1.180/09 NBC
CPC25 . : & 26/6/09 16/9/09 1AS 37 / 3.823/09
Contingentes TG 25

Quadro 2: Pronunciamentos técnicos
Fonte: cpc.org. br

Niyama e Gomes (2010, p.209) destacam as principais divergéncias entre o
COSIF e os CPC’s explicitados a seguir.
Em relacdo ao CPC 02: efeitos das mudancas nas taxas de cambio e

conversdo de demonstragcfes contdbeis (IAS 21), o COSIF né&o utiliza o conceito de
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moeda funcional, assim o0s resultados obtidos pelas instituicbes financeiras
decorrentes de participacdes societaria no exterior sé irdo para resultado, caso a
moeda funcional das empresas no exterior for a mesma da consolidadora.

Ja no que trata o CPC 06: Operacdes de Arrendamento Mercantil (IAS 17),
a norma internacional da preferéncia a esséncia econémica da operagao ao invés da
forma juridica, classificando as operacfes de arrendamento mercantil financeiro e
operacional, j& no Brasil, as operacdes de leasing estdo sujeitas as leis especificas
(Lei n°6.099/74 e Lei n°® 7.132/83), que determina 0 registro do bem objeto de
arrendamento no ativo das arrendadoras, ocasionado a imediata divergéncia entre o
IFRS e COSIF. (NIYAMA, GOMES, 2010, pg.211).

Ainda de acordo com Niyama e Gomes (2010, p.211) em se tratando do
CPC 15: Combinacdo de Negocios (IFRS 3), as divergéncias nesse tema sao
enormes, ja que para o IASB, o termo “cisdo”, “fusdo” nao existe, todas as
combinac¢des sao tratadas como aquisicoes, e sendo assim deve ser identificado o
comprador, bem como os ativos e passivos dessas operacfes sejam avaliados a
valor justo e o eventual goodwill positivo é registrado como ativo, e 0 negativo como
ganho. Por fim, no que tange ao CPC 38,39 e 40: Instrumentos Financeiros,
reconhecimento e mensuracéo, Apresentacao e evidenciagao, respectivamente.

Em relacdo ao IFRS que impactam diretamente nas entidades financeiras, é
importante ressaltar uns dos mais relevantes pronunciamentos , segundo Mourad e
Alexandre (2010, p.12), os instrumentos financeiros, apresentados pelo IAS 32, IAS
39elFRS 7.

Os instrumentos financeiros constituem a maior parte dos ativos e passivos

de uma companhia financeira, de acordo com BACEN:

Instrumento financeiro: qualquer contrato que dé origem a um ativo
financeiro para uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de
capital préprio para outra. (BACEN, 2012).

Eles podem ser classificados como:
b) ativo financeiro:

eDinheiro;
eInstrumento de capital proprio de outra entidade;
eDireito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra

entidade;
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eTrocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em
condi¢cBes que sejam potencialmente favoraveis a propria entidade;

eContrato a ser ou que possa ser liquidado com instrumento de capital proprio
da entidade e que seja instrumento financeiro ndo derivativo para o qual a entidade
esteja ou possa estar obrigada a receber um numero variavel de instrumentos de
capital proprio da entidade; ou instrumento financeiro derivativo a ser ou que possa
ser liquidado por outra forma que n&o pela troca de um valor fixo em dinheiro ou
outro ativo financeiro por um namero fixo de instrumento de capital préprio da
entidade;

c) passivo financeiro tem a obriga¢ao contratual de:

eEntregar dinheiro ou outro ativo financeiro para outra entidade;

eTrocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em
condi¢cBes que sejam potencialmente desfavoraveis a propria entidade;

eContrato a ser ou que possa ser liquidado com instrumento de capital proprio
da entidade e que seja instrumento financeiro ndo derivativo para o qual a entidade
esteja ou possa estar obrigada a entregar um numero variavel de instrumentos de
capital proprio da entidade; ou instrumento financeiro derivativo a ser ou que possa
ser liquidado por outra forma que nédo pela troca de um valor fixo em dinheiro ou
outro ativo financeiro por um numero fixo de instrumento de capital proprio da
entidade;

d) instrumento de capital proprio: qualquer contrato que evidencie interesse
residual nos ativos de uma entidade ap6s a deducéo de todos 0s seus passivos;

e) valor justo: quantia pela qual um ativo pode ser negociado ou um passivo
liquidado, entre partes informadas, ndo relacionadas e em condi¢ces de equilibrio;

f) transferéncia de controle de ativo financeiro: quando o comprador ou
cessionario passa a deter, na prética, o direito de vender ou de transferir o ativo
financeiro em sua totalidade, de forma autbnoma e sem imposicdo de restricdes
adicionais em decorréncia da operacao original de venda ou de transferéncia.

O IASB em meados de 2009 emitiu a IFRS 9, substituindo a IAS 39,
considerada muito complexa e subjetiva, gerando dificuldade no seu entendimento e
aplicagcéo. Apesar de a IFRS objetivar ser mais clara até o0 momento so foi concluida

a primeira fase, que trata de classificacao de ativos financeiros e entrara em vigor no
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inicio de 2015, a segunda fase tratard de Impairment e a terceira fase de hedge
Accounting.

De acordo com Muller e Scherer (2012) o IFRS 09 exige que no
reconhecimento inicial os ativos sejam categorizados em custo amortizado, ou
mensurados a valor justo, eliminando assim as categorias de mantidos até o
vencimento, disponiveis para vendas, empréstimos/recebiveis.

O IFRS 07 trata-se de evidenciacdo de instrumentos financeiros, e exige que
as entidades fornecam evidenciacbes em duas demonstracbes contabeis que
permitam aos seus usuarios avaliar a importancia dos instrumentos financeiros para
o desempenho da entidade, bem como sua posicédo financeira. (Muller, Scherer,
2012).

A norma IAS 32 da uma énfase a compreensdo dos usuarios dos relatérios
financeiros sobre a importadncia dos instrumentos financeiros, jA que estabelece
principios para a apresentacdo dos mesmos como passivos ou patrimonio liquido ou
para a compensacdo de ativos financeiros e passivos financeiros. Essa norma
aplica-se a classificacdo de instrumentos financeiros, a partir do ponto de vista do
emitente, em ativos financeiros, passivos financeiros e instrumentos de patriménio; a
classificacdo dos respectivos juros, dividendos, perdas e ganhos e as circunstancias
em que ativos financeiros e passivos financeiros devem ser compensados.
(FIPECAFI, 2012)

Do ponto de vista do BACEN, a IAS 32 possui divergéncias em relacdo as
normas aplicaveis as instituicbes financeiras. Tais divergéncias sdo relativas a
classificagao dos instrumentos financeiros com referencia ao emissor, inicialmente a
norma brasileira ndo apresenta a definicdo de ativo financeiro, passivo financeiro e
patrimdnio liquido, ao passo que a norma internacional apresenta. No que se refere
aos procedimentos de compensacdo de ativos e passivos financeiros, a norma
brasileira contempla a compensagdo entre ativos e passivos resultantes de
operacoes de Swaps.

Quanto a classificagdo dos Instrumentos financeiros, a norma do BACEN
(Circular 3.082/2002) prevé o reconhecimento das op¢bes como ativos e passivos,
no entanto néo faz referencia ao reconhecimento de op¢des como instrumento de
capital, isso implica que as normas brasileiras, ndo consideram 0S mesmos critérios
utilizados no IAS 32. (BACEN)
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No que tange a IFRS 07, o BACEN evidencia que as divergéncias entre as
normas brasileiras e o IFRS 07 referem - se a divulgacédo de informacgfes sobre as
categorias de instrumentos financeiros com a opc¢ao de valor justo em especial no
caso de passivos financeiros, ja que esse ainda ndo possui ainda regulamentacéo a
nacional especifica. Nas normas nacionais, também ndo hé requisitos de divulgagéo
quanto a baixa de passivos, 0 impacto no resultado decorrente de cada classe de
instrumento financeiro e principalmente a divulgacdo de informacdes quanto a

gestao dos riscos, seja de credito, liquidez ou de mercado.

2.7 Analise Financeira das Demonstracfes Contabeis

As Demonstracbes Contabeis sao parte integrante das informacdes
financeiras divulgadas por uma entidade. O conjunto completo de Demonstracdes
Contdbeis compreende balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do
periodo, a demonstracdo do resultado abrangente, demonstracdo das mutacdes do
patrimoénio liquido, a demonstracdo dos fluxos de caixa, notas explicativas e a
demonstracao do valor adicionado (CPC 26, 2011).

Segundo Silva (2001), o conceito de Demonstracdes Contabeis, representa

mais que numeros e resultados monetérios, essa tem por funcéo definir:

Um relacionamento sério e transparente, com os investidores, credores,
analistas e demais interessados em conhecer a empresa, € parte do
contexto que transcende a esfera contabil e fiscal e atinge uma dimenséao
ética. As empresas conscientes de seus papéis no relacionamento com
acionistas, investidores, credores, fornecedores, clientes, governos e
empregados tém procurado cada vez mais municiar esses interessados
com informagdes que sejam facilitadoras de suas tomadas de decis@es.
(SILVA, 2001, p. 71)

Para Matarazzo (2003), a analise de balan¢o € um instrumento complementar
de tomada de decisdo dos gestores, ela é utilizada como auxiliar na formulagdo de
estratégia da entidade, € capaz de fornecer subsidios Uteis sobre a rentabilidade,
liquidez e indice de rotacdo do estoque, o que permite um planejamento futuro das
acOes a ser tomada.

ludicibus (1998) define a analise de balancos como a arte de saber extrair
relacdes Uteis, para o objetivo econbémico que tivermos em mente, dos relatorios

contdbeis tradicionais e de suas extensdes e detalhamentos.
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Contribuindo com essa afirmacdo Matarazzo (2003) comenta:

Ao contrario das demonstracdes financeiras, os relatérios de analise devem
ser elaborados como se fossem dirigidos a leigos, ainda que ndo sejam, isto
€, sua linguagem deve ser inteligivel por qualquer mediano dirigente de
empresa, gerente de banco ou gerente de crédito. (MATARAZZO; 2003,
p.17)

De acordo com o CPC 26 (CPC 2011), o principal objetivo dos relatorios
contabeis é proporcionar informacédo acerca da posi¢do patrimonial e financeira, do
desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja util a um grande nimero de
usuarios em suas avaliacdes e tomada de decisdes econdémicas.

Faz parte do escopo das Demonstracdes ainda segundo o Pronunciamento
Técnico CPC 26 (CPC, 2011) apresentar os resultados da atuacdo da administracédo
da entidade em face de seus deveres e responsabilidades na gestdo dos recursos
gue Ihes foram confiados.

Por lei as empresas de capital aberto sdo obrigadas a divulgar suas
demonstracdes contdbeis e financeiras para toda sociedade. Para Goulart (2008),
as demonstracdes contdbeis tém o poder de diminuir a assimetria informacional
entre 0s acionistas e os adiministradores, tal assimetria ocorre quando 0s usuarios
internos (gestores) possuem acesso a muitas informacdes que ndo estdo
disponiveis para os usuarios externos.

As demonstracbes contabeis sdo Uteis, por exemplo, para as instituicdes
financeiras que necessitam verificar a situacdo da empresa antes de conceder-lhe
um empréstimo, para o mercado tomar conhecimento da situacdo econdmico
financeiro de uma empresa. Os investidores também utilizam os dados para
determinar se € interessante investir na empresa.

Os relatérios financeiros oferecem uma serie de dados que permitem
verificar a saude financeira da empresa, no entanto tais dados precisam ser
transformados em informacdes para obter se uma analise correta, nesse sentindo se

faz necessaria a analise das demonstracdes contabeis.
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Segundo Assaf Neto (2002 121):

A analise de balancos visa relatar, com base nas informacfes contabeis
fornecidas pelas empresas, a posicdo econdmico-financeira atual, as
causas que determinaram a evolucéo apresentada e as tendéncias futuras.
Em outras palavras, pela andlise de balangos extraem-se informacdes sobre
a posicdo passada, presente e futura (projetada) de uma empresa.

A analise de balancgos deve ser entendida dentro de suas possibilidades e

limitacBes, tendo uma visao investigativa, identificando problemas e uma visdo de

controle de indicadores para a administracdo (IUDICIBUS, 2008).

Conforme explicitam Assaf Neto e Bonizio (2010) sdo diversos 0s usuarios

com interesses distintos da analise de demonstragbes contabeis, sendo

apresentados os diversos usuarios com interesses diferentes:

Usuario Interesse
Fornecedores Interessados na capacidade de pagamento (liquidez) da empresa.
Interesse na solidez da empresa (Esse interesse surge
_ apenas em situacOes especiais, como € o0 caso do setor de
Clientes

construcdo  civil, pois muitas vezes o nivel de

comprometimento da construtora com o cliente é alto e essa
relacdo normalmente tem um longo prazo).

Intermediarios
Financeiros

Interesse na situagdo e desempenho no curto prazo
(capacidade de pagamento) e no longo prazo (solvéncia e
rentabilidade) da empresa.

Acionistas (Sécios)

Interesse na remuneracdo de seus investimentos.

Utilizacdo de indices-padrdo para fins de comparagdo com

Concorrentes 2 S
0s proprios e poder assim inferir sobre o seu desempenho.
Interesse na selecdo de empresas para concorréncias
Governo publicas e no conhecimento da situagdo do desenvolvimento

econdmico setorial.

Administradores

Interesse nos resultados obtidos com suas decisdes
operacionais e financeiras.

Quadro 4 — Usuérios das Demonstracdes Contabeis
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2012)

Ainda segundo Assaf Neto (2012), a analise das demonstragdes contabeis

das empresas, pode ter duas abordagens, financeira que tem como foco a situagao

de caixa e liguidez da empresa, bem como a sua capacidade de geracdo e

manutencao dos dois indicadores e econémica, com foco na situacéo e capacidade
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de geracdo de resultados, além de permitir que o usuério avalie se a rentabilidade
do negédcio é compativel com a esperada.

Dentre as técnicas de analise financeira, trataremos nesse estudo a analise
por meio de indice/ indicadores.

Silva (2008) destaca que a avaliacao por meio de indicadores de desempenho
€ adequada para anadlises histéricas e também para andlises comparativas entre
organizacdes ou periodos. Nesse sentindo, percebe-se a importancia da utilizacao
de indicadores de desempenho para auxiliar a andlise financeira de empresas como
instituigdes financeiras.

Ha na literatura, diversos indicadores econdmico-financeiros que auxiliam na
analise financeira. Alguns autores utilizam diferentes indices, ou formulas, no
entanto a maioria dos indicadores sdo apresentados e utilizados por quase todos 0s
autores.

ludicibus (1998), Matarazzo (2003) e Silva (2008), apresentam indicadores
para analise de organizacao geral, e em se tratando de  Instituicbes financeiras,
Assaf Neto (2012) apresenta os principais indicadores que sao abordados em

grupos: Solvéncia e Liquidez, Capital e Risco e Rentabilidade e Lucratividade.

Solvéncia e Liquidez

Encaixe Voluntario Disponibilidade/Depésito a vista

Liquidez Imediata (Disponibilidades+AplicagBes Financeiras) /Depésito a vista
Empréstimos sobre Depdésitos Operacdes de Credito/ Depésitos

Participagdo dos Empréstimos Operacdes de Credito/Ativo Total

Capital e Risco

Independéncia Financeira Patriménio Liquido/ Ativo Total

Relacdo Capital / Depositante Patriménio Liquido/ Depdsitos

Imobiliza¢éo do capital proprio Ativo Permanente/ Patrimonio Liquido
Rentabilidade e

Retorno sobre o PL Lucro Liquida/ Patrim6nio Liquido

Retorno s/ o investimento Total Lucro Liquido/Ativo Total

Margem Liquida Lucro Liquido/ Receita de Intermediacéo Financeira
Lucratividade dos Ativos Receita de Intermediacdo Financeira/ Ativo Total
Custo Médio de Captacao Despesa financeira de Capitagdo/ Deposito a Prazo
Juros Passivos Despesa de Intermediacdo/ Passivo Total
Eficiéncia Despesas Operacionais/ Receita de Intermediacéo Financeira

Quadro 5- Indicadores Financeiros
Fonte: Assaf Neto (2012)
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No que se referem as instituicdes financeiras, os recursos aplicados no ativo
geram beneficios econbémicos denominados “receitas da intermediag&o financeira”,
enquanto que e os Vvalores registrados no passivo geram “despesas com
intermediacao financeira”, o spread € gerado em decorréncia da a diferenca entre
estas receitas e despesas. (ASSAF NETO, 2008).

Para identificar a situagao financeira e econbmica em bancos por meio de
indices, Assaf Neto (2008) afirma que € necessaria, uma analise diferenciada, sendo
0s principais indices, Solvéncia e Liquidez; Capital e Risco; Rentabilidade;
Lucratividade, bem como Anélise Vertical e Horizontal.

O Fundo Monetario Internacional que tem por fungcdo o monitoramento e
assisténcia técnica e financeira divulga um manual denominado Financial
Soundness Indicators (FSI), onde apresenta indicadores econdmico-financeiros de
suma importancia nas avaliagdes de instituicoes financeiras.

Os indicadores recomendados pelo FMI, muito se baseiam na mesma

metodologia de andlise defendida por Assaf Neto.

2.8 Conservadorismo Contébil nas demonstracdes Financeiras

Rocha et al (2012) sustenta que ha fortes criticas feitas a contabilidade por
ser extremamente conservadora, o que demonstra ndo refletir a realidade
econbmica das empresas, critica essa ilustrada pelo exemplo da diferenca que ha
entre o valor de mercado versus seu valor contabil (Valor Patrimdnio Liquido).

No entanto ha defensores da préatica do conservadorismo, assim como Watts
(2003) e Lopes (2001) que defendem sua utilizacdo baseado na confiabilidade que a
informacdo contabil deve ter, permitindo que sua adocdo iniba possiveis
comportamentos oportunistas dos gestores.

S&o diversos os estudos que buscam analisar o impacto do conservadorismo
contdbil, Amaral, Riccio e Sakata, (2012), afirmam que por meio de estudo
bibliométricos, foi identificado que os principais autores de conservadorismo contabil
sao norte americano, Ball € o autor com maior numero de artigos e de citacbes do
tema; e o artigo de BASU (1997), que traz a luz o conservadorismo condicional é o
mais referenciado.

Conforme Watts (1993), o conservadorismo originou-se no século XIX,

através de contadores de empresas falimentares, que antes de fazer qualquer
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distribuicdo do seu patrimdnio precisavam provisionar todas as perdas provaveis que
a empresa poderia ter. Ja BASU (1997), entende que a origem do conservadorismo
vai muito alem do século XIX, sendo a contabilidade influenciada por séculos,
mostrando que a Europa medieval ja era conservadora.

O conservadorismo € responséavel por fornecer informagdes mais confiaveis
aos usuarios da contabilidade através de demonstracbes contdbeis que néo
expressam otimismo excessivo, assim afirma Lopes (2001), Oposto a isso,
Hendriksen e Van Breda (1999) opina que o conservadorismo é conflitante com o
objetivo da contabilidade de divulgar toda informacéo relevante.

Ainda sob a otica de Hendriksen e Van Breda (1999) a incerteza € a base
para o conservadorismo incondicional, ja que afeta a continuidade das empresas e
demanda suposicfes sobre o futuro.

Faz se necessario conceituar o conservadorismo, antes de entender qual € a
importancia desse tema quando se trata de analisar demonstracées contébeis.

BASU (1977) afirma que conservadorismo € Tendéncia do contador a
requerer maior grau de verificacdo para reconhecer boas noticias do que para
reconhecer mas noticias nas demonstracées financeiras. Conforme Watts (2003),
conservadorismo € 0 requerimento assimétrico de verificabilidade de ganhos e
perdas.

Sabe-se que o processo de convergéncia ao IFRS no Brasil foi acentuado
apos a publicacdo da Lei no 11.638/07, que alterou varios dispositivos da Lei no
6.404/76, e trouxe diversos aspectos contdbeis em consonancia com as IFRS que
foram seguidas pelas empresas ja a partir de 2008. Nesse sentido Santos et al
(2011) analisaram o efeito da Lei no 11.638/07 no conservadorismo condicional das
empresas listadas na BM&FBOVESPA.

Alguns autores como Hellman (2008) acreditam que entre os motivos para a
adocao pelos diversos paises aos moldes contabeis internacionais, destaca-se o
fato de se evitar a aplicagdo inconsistente e elevada do principio do
Conservadorismo, com o aparecimento de reservas ocultas e com a grande criagao
de provisdes. No Brasil, Filipin et al(2012) através de um estudo que investigava o
nivel de conservadorismo condicional das empresas brasileiras listadas na Bovespa
apos adocgdo do IFRS, identificaram que as demonstracdes contabeis elaboradas
segundo os IFRS séo mais conservadoras do que aquelas que s&o preparadas de

acordo com as normas brasileiras (GAAP brasileiros).



32

Ainda no que se refere a adoc¢do das normas internacionais Santos e Calixto
(2010) identificaram através de estudos que os resultados pela nova norma em
meédia superiores aos apurados pela norma anterior, confirmando o conservadorismo
contabil brasileiro.

Em se tratando de Conservadorismo Contabil em empresas financeiras, Brito
Lopes e Coelho (2012) através do estudo Conservadorismo nos lucros contabeis
dos Bancos no Brasil: A influéncia do controle estatal, concluiram que os lucros
contdbeis reproduzidos pelos bancos estatais apresentam maior nivel de
conservadorismo condicional do que os lucros contabeis reportados pelos bancos
privados.

Diante do exposto, percebe-se que ha varias pesquisas envolvendo o
conservadorismo e que os resultados sao dependentes do tipo de regulacao, formas
de constituicdo da sociedade, bem como forma de resultado. No entanto todas as
pesquisas Sd80 unanimes no que quesito de importancia do conservadorismo nas
demonstracdes financeiras e que o uso do conservadorismo contabil na apuracéo de
resultados sempre priorizard os menores valores para o ativo e receitas e 0s maiores
valores para o passivo e despesas.

Em se tratando desse estudo, procura-se identificar através das
demonstracdes contabeis se o conservadorismo foi identificado nas demonstragcfes

das empresas financeiras apés a adoc¢éo do IFRS.

3 METODOLOGIA

3.1 Tipologia de Pesquisa

Esse trabalho; quanto ao problema; caracteriza-se como uma abordagem
quantitativa e qualitativa, ja que utiliza de métodos estatisticos para a mensuracao
de dados e. Quanto ao meio, esse estudo classifica-se como bibliogréafica, pois sera
desenvolvido por meio de material jA elaborado, e ja tornado publica, classifica
também como documental, ja que serdo analisadas demonstracfes financeiras
disponibilizados na BM&FBOVESPA. (VERGARA, 2007).

A metodologia quanto ao objetivo sera pesquisa descritiva, que segundo

Andrade (2002), a pesquisa descritiva, destaca-se a preocupagdo em observar os
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fatos, registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los, sem interferéncia do
pesquisador.

Para todas as empresas abrangentes nesse projeto foram calculados indices
dos balancos IFRS e BRGAAP referentes aos exercicios de 2011 a 2013. Com isso
o conjunto de indices calculados com as demonstracdes BRGAAP foi comparado ao

conjunto de indices calculados com as demonstracfes IFRS ano a ano.

3.2 Populacdo e Amostra

A populacdo dessa pesquisa € constituida por 27 Bancos, listados na
BMF&BOVESPA em Janeiro de 2014. Das Instituices listadas, observou-se que 20
possuem menos de um milhdo de clientes e uma instituicdo ndo apresentou o
balangco de acordo com as normas internacionais, assim, a amostra desse estudo

reuniu os 06 bancos com uma carteira acima de um milhdo de clientes, que

divulgam as demonstracdes consolidadas nos padrdes IFRS e Local.

Bancos Quantidade de Clientes (Milhdes)
Banco do Brasil S/A 46.768.267
Itad Unibanco Holding S/A 41.173.110
Banco Bradesco S/A 26.186.804
Banco Santander S/A 21.807.523
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A 3.581.879
Banco Mercantil do Brasil S/A 2.459.485

Quadro 6- Amostra dos Bancos
Fonte — O Autor
A escolha, de maneira intencional, dessa amostra permite uma melhor

comparacao de resultados econbmicos mensurados atravées da analise financeira de
balango e permite mensurar o impacto que as normas IFRS versus norma do Banco
Central causam nos indicadores financeiros das empresas analisadas.

O periodo de analise, para as companhias financeiras serd de 2011-2013
(Demonstrativo padrdo normas BACEN) e de 2011-2013 (padrdao Normas
Internacionais de Contabilidade).

Os dados que serviram de dados para esse estudo foram extraidos das
demonstracdes contabeis disponibilizados, na CVM, no site do Banco Central e dos
proprios bancos. A pesquisa utilizou-se de indices de analise econémico financeiro

especifico para as instituicoes financeiras, a apuracdo e interpretacdo dos
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indicadores econdmico-financeiros adotada, teve como referéncia o0 modelo de
analise proposto por Assaf Neto.

No grupo de solvéncia e liquidez, serédo analisados:

Solvéncia e Liquidez

Encaixe Voluntario Disponibilidade/Depdsito a vista

Liquidez Imediata (Disponibilidades+Aplicac6es Financeiras) /Depdsito a vista
Empréstimos sobre Depdésitos Operacdes de Credito/ Depésitos

Participagdo dos Empréstimos Operagdes de Credito/Ativo Total

Quadro 7- Indicadores de Andlises
Fonte: Assaf Neto (2012)

O encaixe voluntario, conforme apresentado na literatura por Assaf Neto, tem
como funcéo auxiliar na identificacdo da capacidade financeira de um banco cobrir
saques contra depésitos no fim do exercicio fiscal. Um encaixe alto embora
signifique maior segurancga financeira a instituicdes, comprometem os ganhos com
aplicacdes rentaveis em titulos ou empreéstimos e financiamentos.

A liquidez imediata reflete o grau de cobertura das principais obrigacGes
financeiras de um banco por aplicacdes de liquidez. Quanto maior a liquidez
imediata melhor a capacidade de liquidez da instituicdo. Empréstimos para
Depositos: Esse indice mostra que para cada $1 de recurso captado pela instituicdo
na forma de depdsito, quanto foi emprestado. A reducdo desse indice revela um
aumento na capacidade do banco em atender a eventuais saques da conta de seus
depositantes.

A participacdo dos empréstimos, que também facilmente identificada através
da analise de balanco horizontal, a participacdo dos empréstimos segundo Assaf
Neto (2012) revela o percentual de ativo total de um banco que se encontra aplicado
em operacdes de crédito. Tendo em vista que empréstimos sédo ativos de baixa
liquidez e, indices elevados de empréstimos em relacdo aos totais de ativo, mostra

baixo nivel de liquidez da institui¢éo.

Capital e Risco

Independéncia Financeira Patrimdnio Liquido/ Ativo Total
Relacdo Capital / Depositante Patrimdnio liquido/ Depositos
Imobilizacéo do capital proprio Ativo Permanente/ Patrimonio Liquido

Quadro 8- Indicadores de Andlises
Fonte: Assaf Neto (2012)
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O Bloco de capital e risco € responsavel, conforme detalha Assaf Neto (2012),
por identificar o volume adequado de capital proprio da instituicdo, esses indicadores
também sdo adotados pelas autoridades monetarias para definir normas com
relacdo ao capital minimo que deve ser mantido pelas instituicées financeiras.

Assaf Neto (2012), ainda sobre os indicadores bloco Capital e Risco, salienta
que é preciso considerar que o0s resultados desses indicadores ndo avaliam o risco

operacional dos bancos, ja que nao avaliam a qualidade das aplicacdes e 0s riscos

assumidos.

Rentabilidade e

Retorno sobre o PL Lucro Liquido/ Patrimdnio Liquido

Retorno s/ o investimento Total Lucro Liquido/Ativo Total

Margem Liquida Lucro Liquido/ Receita de Intermediacdo Financeira
Lucratividade dos Ativos Receita de Intermediacdo Financeira/ Ativo Total

Custo Médio de Captacao Despesa financeira de Capitagdo/ Deposito a Prazo

Juros Passivos Despesa de Intermediacdo/ Passivo Total

Eficiéncia Despesas Operacionais/ Receita de Intermediacéo Financeira

Quadro 9 — Indicadores Financeiros
Fonte: Assaf Neto (2012)

Em se tratando do retorno sobre o PL, seu conceito € baseado em fornecer o
ganho percentual auferido pelos proprietarios como uma consequéncia das margens
de lucro, ou seja, para cada $1 investido, identificar qual € o retorno liquido do
acionista. JA& o retorno sobre o investimento total expfe as oportunidades de
negocios acionadas pelos bancos.

Assaf Neto (2012) afirma que o retorno sobre o investimento total, indica o
retorno apurado sobre o capital investido. J& no que se refere a Margem Liquida,
esse indicador é formado pelos varios resultados da gestao de ativos e passivos dos
bancos, o que permite avaliar a intermediacéo financeira de um banco.

Outro indicar bastante utilizado na analise de balancos de bancos é o indice
de eficiéncia, que objetiva-se analisar sua produtividade por meio da relacdo entre
sua produtividade e as despesas operacionais das instituicbes com suas receitas de
intermediacdo financeira, quanto menor se apresentar esse indice, mas elevada

sera sua produtividade.
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Dentro desse contexto, esse presente estudo pretende saber:

(a) os indicadores econdmico-financeiros dos bancos, calculados a partir das
demonstracdes contabeis elaboradas segundo as normas do Banco Central,
apresentam divergéncias quando comparados com aqueles obtidos segundo as
IFRS;

(b) as demonstra¢cdes contdbeis produzidas segundo o padrao brasileiro sao
mais conservadoras que aquelas elaboradas de acordo com o padrao internacional,

(c) hd impacto econbmico financeiro decorrente das divergéncias entre 0s
indicadores das instituicbes, calculados a partir das demonstracdes contabeis
consolidadas, elaboradas segundo o padrdo contabil internacional versus o padrao

contabil brasileiro.

4 ANALISE DO RESULTADO

4.1 Indicadores Financeiros

Este capitulo destina-se a analise dos resultados encontrados na
investigagdo do impacto econdémico financeiro das divergéncias entre IFRS e as
normas do Banco Central causam nas Demonstracbes Contabeis de Instituicbes
Financeiras.

Na tabela 1 é apresentado um comparativo de todos os indicadores

financeiros analisados no ano de 2011 para os bancos envolvidos nessa pesquisa.

BRGAAP 2011 IFRS 2011
Indicadores Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander] Banrisul| Mercantil Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander| Banrisul| Mercantil
Encaixe Voluntario 0,15 0,37 0,66 0,33 0,20 0,23 0,80 0,37 2,65 4,86 1,88 2,90
Ut Liquidez Imediata 2,82 4,38 3,74 3,79 1,03 5,01 2,70 | 13,88 | 6,78 10,41 | 4,91 3,59
e
e Empréstimos sobre
Liquidez P . 1,10 1,73 0,46 1,23 0,46 0,87 0,97 1,33 1,13 1,16 0,94 1,35
Depésitos
Participagdo dos 053 | 049 | 012 | 039 | 027 | 059 042 | 039 | 034 | 051 | 055 | 076
Emprestimos

Quadro 10 — Indicadores Financeiros de Solvéncia e Liquidez (2011)
Fonte: o autor
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No que se refere ao ano de 2011 e no item de Solvéncia e Liquidez que tem
por objetivo evidenciar os recursos proprios de uma instituicdo oferecidos ao risco de
sua atividade, ja a liquidez reflete a capacidade financeira da instituicio em atender
prontamente toda demanda por recursos de caixa. Assaf Neto (2013).

Nesse contexto para e para o ano de 2011, os indicadores pertencentes ao
grupo de solvéncia e liquidez mostraram-se melhores nas normas internacionais a
normas do banco central. O Encaixe Total para todas as instituicées financeiras foi
melhor no IFRS em relacdo ao BRGAAP, mostrando que pelas normas
internacionais 0os demonstrativos financeiros estdo promovendo maior seguranga
financeira as instituicdes ,mesmo que comprometendo aplicagbes rentaveis em
empréstimos e financiamento. O Banco que apresentou maior divergéncia nesse
indicador foi o Santander, tendo um indice de 0,32 pelas normas do BACEN contra
4,86 pelas normas internacionais.

J& na liquidez imediata, o banco que mais se destacou foi o Ital, tendo um
aumento de 325% de seu indicador em IFRS quando comparado as normas
BRGAAP, isso significa que nas normas internacionais, 0s recursos disponiveis para
cobrir integralmente os depdsitos a vista e parte dos depdsitos a prazo sdo mais
abundante.

Os indicadores de empréstimos sobre depdsitos e participacdo nos
empréstimos houve uma leve oscilacdo positiva entre as normas contabeis, com
destaque para o banco Banrisul que teve a maior oscilacdo em IFRS. Dentro desse
contexto é possivel afirmar baseado nos conceitos de Assaf Neto (2012), que todos
0os bancos analisados em IFRS apresentaram indicador compativel com maiores
receitas de juros as instituicbes e consequentemente promovendo maior
rentabilidade.

A participagdo dos empréstimos nas instituicdes financeiras apresentaram
indicadores baixos, conforme Assaf Neto (2012) afirma que esse indicador revela o
percentual do ativo total de um banco que se encontra aplicado em operagbes de
creditos que e que quanto mais baixo esse indice, melhor a liquidez das empresas
financeiras. Sendo assim todas as empresas financeiras apresentaram uma

excelente liquidez, ja que em ambas as normas os indicadores ficaram abaixo de 1.
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BRGAAP 2011 IFRS 2011

Indicadores Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander] Banrisul| Mercantil Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander| Banrisul| Mercantil
Independencia

Financeira 6,63% | 8,38% 7,38% 13,84% [ 11,63%| 7,02% 7,39% | 7,94% 8,24% 19,19% | 11,80% | 5,52%
Capital e Relagdo Capital /

N X 13,83% | 29,41% | 44,51% | 19,70% | 19,43% | 10,36% 17,24% | 31,27% | 24,21% | 44,07% |20,23% | 9,82%
Risco Depositante

'Zzli’g'f;fz;rfg 58,93% | 16,69% | 191,51% | 62,01% | 14,27% | 55,46% 28,69% | 13,55% | 23,63% | 44,55% | 7,02% | 17,56%

Quadro 11 — Indicadores Financeiros de Capital e Risco (2011)
Fonte: o autor

No grupo Capital e Risco no ano de 2011, as normas do Banco Central do
Brasil, bem como as normas brasileiras de contabilidade apresentaram grandes
variacdes, sendo destaque o IFRS que apresentou indices menores em relacdo ao
BRGAAP.

No indicador de Imobilizacdo de capital proprio, e pelas normas brasileiras,
todas as instituicbes apresentaram indices altos de imobilizacdo, tal como o
Bradesco que exibiu um indice de 192% de imobilizacdo de seu capital, enquanto
gue no IFRS esse indicador ficou em 23%.

Assaf Neto (2012) havia comentado que apesar da importancia desses
indicadores, é importante lembrar que os resultados ndo avaliam o risco operacional
dos bancos e que tendo em vista que a atividade bancaria ser altamente sensivel as
condicbes econdbmicas, a politicas monetarias e ao comportamento das taxas de
juros estipuladas pelo COPOM , é compreensivel que pelas normas do BACEN

esses indicadores apresentem grande divergéncia.

BRGAAP 2011 IFRS 2011
Indicadores Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander] Banrisul| Mercantil Bco Brasil Itau Uni.| Bradesco |Santander| Banrisul| Mercantil
Retorno sobre o PL 21% 5% 20% 6% 21% 13% 20% 17% 19% 10% 21% 11%
Retorno sobre o
investimento Total 1,37% | 0,43% 1,46% 0,76% 2,39% 0,89% 1,46% | 1,38% 1,54% 1,93% 2,44% 0,61%
Margem Liquida 13,23% | 14,04% | 13,71% 6,38% |15,25% | 4,47% 13,63% | 12,99% | 13,12% | 14,98% |[16,36% | 2,99%
. Lucratividade dos
Rentabilid Ativos 10,35% | 3,08% | 10,68% | 11,97% |15,67% | 19,93% 10,71% | 10,61% | 11,73% | 12,91% | 14,89% | 20,30%
ade e
Lucrativida Custo Medio de
@2 Captacao 19,80% | 9,31% | 61,72% | 51,07% | 12,73% | 18,40% 24,76% | 19,78% | 54,67% | 28,50% |[18,42% | 25,60%
Juros Passivos 7,52% | -1,58% 9,38% -8,99% | -8,54% | 13,50% 7,23% | -5,02% 6,49% -5,97% | -6,72% | 12,76%
Retorno Medio das
operacdes de Créditos 26,81% | 4,78% | 60,80% | 30,11% |41,30% | 26,71% 18,32% | 30,20% | 25,84% | 25,51% |27,12% | 46,31%
Eficiéncia 8,63% | 13,37% | 31,06% | 21,09% |22,76% | 28,04% 19,66% | 35,54% | 26,59% | 36,78% |[20,36% | 35,48%

Quadro 12 — Indicadores Financeiros de Rentabilidade e Lucratividade (2011)
Fonte: o autor

No grupo de rentabilidade e Lucratividade, as oscilagbes entre as normas

estudadas, ndo foram tdo expressivas no ano de 2011, salvo excecao de algumas
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instituicbes como Santander e Itad nos indicadores de Eficiéncia, custo médio de
captacao e retorno do PL.

O retorno sobre o Patrimonio liquido para o Itad teve um aumento de 230%
na Norma Internacional, fato que pode ser facilmente explicado devido as
classificac@o de risco das operac¢des de creditos, ja que pelas normas brasileiras, ha
forte impacto na provisdo de créditos, o que afeta também os resultados das
Instituicdes financeiras.

No quesito custo médio de captacdes, para os bancos, Banco do Brasil, Itad
e Mercantil, € mais caro as capta¢cdes nas normas Internacionais, 0 que vem contra
ao esperado, ja que o custo médio de captacdo tem forte relagdo com a taxa SELIC,
sendo compreensivel que esse indicador fosse maior nas normas brasileiras assim
como acontece com o Bradesco e Santander, que possui um custo 11% e 44%
maior no BRGAAP do que em IFRS.

No quesito de eficiéncia, que tem por funcdo revelar a produtividade das
empresas financeiras, pelas normas brasileiras, ficou evidente uma maior
produtividade, apenas Bradesco e Banrisul apresentaram uma necessidade de
menor estrutura operacional seguindo as Normas Internacionais.

Por fim no que se trata do grupo de rentabilidade e liquidez e conforme
destaca Assaf Neto (2012) a taxa de rentabilidade das instituicdes é formada
principalmente pelo giro alto dos recursos préprios, permitindo que a instituicdo faca
a alavancagem da rentabilidade.

Nesse contexto e para o0 ano de 2011 o banco que trabalha com mais alto
spread; cujo é identificado por meio da variacdo do custo médio de captacdo e o
retorno médio das operacdes de credito; € o Banrisul em BRGAAP e o Mercantil em
IFRS, evidenciando uma atraente utilizacdo de capital de terceiros.

Para o ano de 2012, e em se tratando do grupo de Solvéncia e Liquidez,
todas as instituicdes financeiras apresentaram melhoras em relacdo ao ano anterior,

principalmente na norma Internacional, onde a melhora foi mais significativa.
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BRGAAP 2012 IFRS 2012
dicadores Bco Brasil | Itau Uni. | | ler| Banrisul til Bco Brasil | Itau Uni. | der] Banrisul til
Encaixe Voluntario 0,1534 | 0,4000 | 0,2969 | 0,3401 | 0,2378 | 03155 0,8080 | 0,4003 | 1,5806 | 4,009 | 2,2001 | 4,0293
Liquidez Imediata 31524 | 56135 | 51748 | 4,0758 | 1,5875 | 7,1858 2,2938 | 14,4466 | 68192 | 97641 | 57398 | 4,7702
Solvéncia
e Liquidez éstil
Empréstimos sobre 1,230 | 1,8884 | 03880 | 14622 | 0,4311 | 0,9922 1,0064 | 1,4043 | 1,2763 | 1,2043 | 0,9382 | 1,3852
Depdsitos
Participag3o dos 05448 | 04527 | 0,110 | 0,036 | 0,2481 | 0,5067 04593 | 0,3565 | 0,3365 | 0,5370 | 0,5272 | 0,7501
Emprestimos

Quadro 13 — Indicadores Financeiros de Solvéncia e Liquidez (Ano 2012)
Fonte: o autor
No encaixe voluntério, apenas o Banco Ital manteve o mesmo indicador nas

versfes IFRS e BRGAAP, ou seja, independente da norma contébil a instituicdo
financeira apresentou um indice de 0,4 de encaixe, identificando uma baixa
capacidade financeira imediata. As outras instituicdes tiveram melhoria significativa
na norma Internacional, sendo destague o banco Mercantil que apresentou um
indice de 0,31 no BRGAAP, contra 4,02 no IFRS, revelando que pela norma
internacional sua capacidade financeira imediata € melhor, no entanto valores
elevados de encaixe voluntario podem também comprometer aplicacfes rentaveis
em empréstimos e financiamentos.

O indicador de liquidez imediata assim como no ano anterior, apresentou um
cenario mais positivo nas demonstracbes IFRS, sendo o banco Ital o mais
impactado, assim como no ano de 2011. Tendo em vista que quando maior que 1 a
liquidez é mais favoravel o Itad apresentou em IFRS uma liquidez de 14, contra 5 no
balanco BRGAAP.

Outra InstituicAo que apresentou diferenca significativa no indicador de
liquidez foi o banco Mercantil que ao contrario do Itau teve a liquidez reduzida em
30% no balanco IFRS.

BRGAAP 2012 IFRS 2012
Indicadores Bco Brasil | Itau Uni. | Brad der] Banrisul til Bco Brasil | Itau Uni. | Brad S der] Banrisul | Mercantil
Independencia
Financeira 584% | 7,32% | 8,30% | 13,37% | 9,86% | 6,19% 6,43% | 7,94% | 8,92% | 18,73% [10,18%| 5,99%
Capital e Relagdo Capital /
. y 13,29% (30,52%(101,67%| 19,22% |[17,13%| 10,31% 15,35% (31,27%| 26,52% | 41,99% |[18,10%| 11,06%
Risco Depositante
Imobilizagio do capital | oq 73y, | 17 8095 |184,23%| 62,92% |13,87%| 51,66% 27,53% [13,55% | 21,39% | 44,49% | 5,90% | 15,60%
proprio

Quadro 14 — Indicadores Financeiros de Capital e Risco (Ano 2012)
Fonte: o autor

O grupo de capital e risco no que tange ao indicador independéncia

financeira, ndo teve grandes variagfes, ao contrario da imobilizacdo do capital que
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oscilou significativamente , tendo em IFRS um impacto menor quando comparado ao
BRGAAP.

Assim como em 2011, o Bradesco foi a instituicdo com maior variacao,
sendo em BRGAAP 184% de imobilizacédo, contra 21% no IFRS.

BRGAAP 2012 IFRS 2012
dicadores Bco Brasil | Itau Uni. | Brad Santander| isul | M til Bco Brasil | Itau Uni. | Brad S der] Banrisul | Mercantil
Retorno sobre o PL 20% 5% 16% 5% 18% 7% 17% 17% 16% 7% 17% 16%
Retorno sobre o
. . ’ o » o 7 o ) o ’ o 0 o ’ o 7 o ’ o 7 0 9 ¢l N o
investimento Total 1,17% | 0,34% | 1,35% 0,68% | 1,74% | 0,41% 1,12% | 1,38% | 1,42% 1,30% | 1,75% | 0,95%
Margem Liquida 13,08% |14,83%| 14,46% | 5,77% |12,91%| 2,42% 12,11% [12,99%| 13,21% | 10,43% (13,96%| 5,14%
Lucratividade dos
. 8,98% | 2,32% | 9,32% | 11,76% |13,49%| 17,06% 9,29% (10,61%| 10,75% | 12,46% |12,56%| 18,41%
Rentabilidade Ativos
e Lucratividade Custo Medio de
) 0 ) o , o ) 0 ) o ) o ) o ) o , C] ” ° ” ° z 0
Captagao 18,99% | 9,72% | 70,78% | 48,07% |11,58%| 14,02% 24,87% (19,78% | 38,10% | 24,91% |13,86%| 19,25%
Juros Passivos 6,36% 1,12% | 7,49% 8,39% | 7,44% | 11,48% 6,31% 5,02% | 4,96% 4,98% | 5,27% | 9,37%
Retorno Medio das
~ g /' 0 7 o r o /' 0 r 0 0 0 G o 7 o 7 o 7 o 7 o ] 0
operagdes de Créditos 26,89% | 4,21% | 58,93% | 28,48% |39,53%| 24,55% 14,45% (28,24%| 22,97% | 23,20% (23,82%| 39,71%
Eficiéncia 12,64% [19,40% | 32,94% | 23,66% |26,23%| 27,73% 23,72% |35,54%| 27,18% | 49,60% |21,92%| 41,45%

Quadro 15 — Indicadores Financeiros de Rentabilidade e Lucratividade (2012)
Fonte: o autor

No grupo de Rentabilidade e lucratividade, para o ano de 2012 e envolvendo
o indicador de Retorno sobre o Patriménio liquido, assim como no ano anterior |,
apenas o Ital teve uma discrepancia significativa entre as normas, ja que pelas
normas internacionais o retorno sobre o patrimonio liquido da Instituicdo aumenta
em mais de 300%.

No gue tange ao retorno sobre o investimento total, ndo houve variacdo
relevante, assim como a margem liquida.

O retorno médio das operac¢fes de crédito com excecado das instituicdes Ital
e Mercantil, todos os outros bancos tiveram um menor retorno pela norma IFRS. No
entanto quando se trata do custo médio de captacdo, o Ital apresentou um custo
mais elevado na norma IFRS, ficando com seu spread menor quando comprado ao
BRGAAP.

Diferentemente do Itad, o banco Mercantil apresentou um retorno médio das
operacOes de credito, maior e um custo de captacdo menor nos padrées contabeis

internacionais, evidenciando seu spread superior em relacéo ao balanco BRGAAP.
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Na andlise do indice de eficiéncia, mais uma vez as normas brasileiras de
contabilidade mostrou mais favoravel em relagéo as normas internacionais seguindo
0 histérico do ano anterior.

O ano de 2013 no que tange ao grupo de solvéncia e liquidez foi; com base

nos indicadores; o melhor ano quando comparado a anos anteriores nas normas

brasileiras.
BRGAAP 2013 IFRS 2013
Indicadores Bco Brasillltau Uni} Brad ler| Banrisul | Mercantil Bco Brasil| Itau Uni. | Brad ler| Banrisul | Mercantil
Encaixe Voluntario 0,14 0,39 0,28 0,33 0,22 0,32 0,91 0,39 1,96 3,32 1,33 3,48
Liquidez Imediata 3,26 4,11 5,00 4,45 0,37 7,19 2,36 11,98 7,39 8,31 6,19 4,41
Solvéncia
CUELTEEH Empréstimos sobre
L. 1,43 1,94 0,48 1,68 0,44 0,99 1,22 1,42 1,41 1,29 0,84 1,29
Depdsitos
Patticipacdodos | o6 | 048 | 0,13 | 040 | 025 | 051 049 | 038 | 036 | 057 | 053 | 074
Emprestimos

Quadro 16 — Indicadores Financeiros de Solvéncia e Liquidez (Ano 2013)
Fonte: o autor

Ja em IFRS houve algumas oscila¢des, principalmente no que refere se ao
indicador de liquidez imediata, que para as instituicdes Ital e Mercantil houve queda

na liquidez quando comparado aos anos anteriores.

| BRGAAP 2013 IFRS 2013
Indicadores Bco Brasil| Itau Uni.| Bradesco| S der| Banrisul | Mercantil Bco Brasil| Itau Uni. | Bradk 1S der| Banrisul | Mercantil
Independencia
Financeira 5,71% | 7,33% | 8,04% | 12,22% | 9,69% | 6,30% 6,57% 8,20% | 8,60% | 18,02% | 9,86% | 6,84%
(e1{- || Relagdo Capital /
. . 14,44% |29,53%| 75,43% | 17,49% |16,66%| 10,10% 16,55% | 30,68% | 23,71% | 40,80% |17,41%| 11,87%
Risco Depositante
'mo?t'l'lzagao‘,jo 49,76% |21,71% |182,56%| 52,38% |13,45%| 56,50% 22,15% | 14,68% | 22,35% | 44,03% | 5,90% | 15,80%
capital proprio

Quadro 17 — Indicadores Financeiros de Capital e Risco (Ano 2013)
Fonte: o autor

No grupo de Capital e Risco ,assim como nos anos anteriores, apenas 0
indicador do capital imobilizado teve grandes divergéncias na comparagcao das
normas, sendo destaque o Banco mercantil e o Bradesco que reduziu mais de 160
pontos percentuais seu grau de imobilizagdo no balanco IFRS.

A relacdo capital depositante que segundo Assaf Neto (2012) analisa para
cada R$1,00 de captacdo dos bancos, sob forma de depdsitos, quanto desses foi
aplicado em recursos proprios. Dentro desse contexto, em 2013 o Itad foi o Unico
banco que apresentou uma aplicagdo de suas captacbes em recursos proprios

menor em IFRS quando comparado & normas brasileiras.
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BRGAAP 2013 IFRS 2013
Indicadores Bco Brasil] Itau Uni.| Brad ler| Banrisul | Mercantil Bco Brasil | Itau Uni. | Banrisul | Mercantil
Retorno sobre o PL 23% 6% 17% 3% 15% 0% 15% 20% 17% 7% 14% 9%
Retorno sobre o
) . 1,29% | 0,42% | 1,36% 0,32% | 1,49% | 0,01% 0,97% | 1,61% | 1,49% | 1,29% | 1,38% | 0,61%
investimento Total
Margem Liquida 15,26% (17,74%| 15,60% | 2,99% |[12,05%| 0,03% 10,79% | 17,43% | 16,07% | 11,42% |12,02%| 3,09%
Lucratividade dos
. 8,46% | 2,37% | 8,73% | 10,56% (12,37%| 17,94% 9,00% | 9,23% | 9,27% | 11,30% |11,52%( 19,89%
Rentabilidade Ativos
e Custo Medio de
Lucratividade Captacao 22,08% (12,34%| 96,32% | 51,34% [12,31%| 12,79% 30,37% | 16,90% | 31,50% | 27,95% |13,80%| 20,88%
Juros Passivos 6,43% | 1,31% | 7,89% 8,14% | 6,77% | 13,36% 6,40% | 4,51% | 4,94% | 5,02% | 569% | 10,81%
Retorno Medio das
operagdes de 24,92% | 4,02% | 51,04% | 25,28% |34,09%| 26,78% 13,84% | 24,17% | 23,69% | 19,79% |[21,85%| 44,28%
Créditos
Eficiéncia 12,70% | 12,47%| 32,55% | 24,52% |[27,38%| 30,04% 23,32% | 29,08% | 31,54% | 47,76% |[23,29%| 41,46%

Quadro 18 — Indicadores Financeiros de Rentabilidade e Lucratividade (Ano 2013)
Fonte: o autor

Em se tratando de rentabilidade e lucratividade, em 2013, pelas normas
internacionais de contabilidade, 75% dos indicadores tiveram queda, ao contrario
das normas BRGAAP que aumentaram em75%.

O custo médio de captacdo do Banco do Brasil aumentou em 8 p.p pelo
balanco IFRS , enquanto que o retorno médio das operacdes de credito caiu 11 p.p
,isso impacta diretamente no calculo do spread que fica menor no balanco IFRS em
comparacao as normas internacionais.

J& para o Ital no balanco IFRS, tanto o custo médio de capta¢do quanto o
retorno médio das operac¢des de credito aumentaram sendo esta ultima um aumento
expressivo o que impactou positivamente no spread da instituicdo. Assim pelas
normas internacionais o Itad teve um spread superior as normas brasileiras.

O Bradesco foi um dos bancos mais impactados no que se refere ao custo
de captacao e o retorno medias das operacdes. Pelas normas brasileiras o custo de
captacao foi superior ao retorno das operacdes de credito, em IFRS esse indicador
piorou significativamente sendo o custo médio de captacao superior em 47%.

Sendo o oposto do Bradesco o cenario ideal para o banco Santander no que
se refere ao spread é a visédo IFRS, ja que pela norma internacional, seu spread néo
fica com um excelente indicador, mas apresenta-se muito superior em relacédo a
norma brasileira. No que se refere & margem liquida o balanco IFRS também foi
favoravel, saindo de 2,99% de margem liquida no padréo brasileiro para 11,42% no
padrao IFRS.
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O padréo contabil brasileiro foi favoravel para o Banrisul no ano de 2012,
todos os indicadores se mostraram superior nas normas Dbrasileiras,
consequentemente seu spread foi melhor, bem como o retorno do PL e a margem
liquida. Em 2013 o Banco Mercantil apresentou um lucro liquido muito inferior ao ano
de 2012, e essa diminuigédo no lucro obteve mais impacto nas normas brasileiras os
principais indicadores do grupo de lucratividade e rentabilidade cairam sendo o de
maior impacto o retorno sobre o patriménio liquido que reduziu de 7% em 2012 para
0,10% em 2013. Pelas normas internacionais o impacto da reducéo do lucro foi
menor, consequentemente a reducdo do retorno do PL em comparacdo ao ano
anterior também foi menor fechando 2013 com um retorno de 9% contra 0,10 % no
balanco BRGAAP.

Por fim no que tange ao grupo de rentabilidade e solvéncia, o padrao

internacional foi favoravel na maioria das instituicdes.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esse estudo buscou identificar qual seria o impacto econdmico financeiro
que as divergéncias entre as normas Internacionais de Contabilidade x Norma do
Banco Central causam nas Demonstracdes Contabeis de Instituicbes Financeiras de
capital aberto e com mais de um milhdo de clientes.

Por meio deste estudo, foi possivel identificar que os bancos devem produzir
duas demonstragdes financeiras, uma conforme as normas internacionais para fins
de divulgacdo na Bovespa e seus stakeholders e outra demonstracdo nos padrées
contabeis de acordo com o COSIF e normas BACEN.

Para responder a essa questdo de pesquisa, foram selecionados seis
bancos de capital aberto que divulgam suas demonstracbes contdbeis, e
posteriormente foram analisados quinze indicadores financeiros de duas formas: a
primeira foi calculada com balangos publicados nas normas IFRS e a segunda com
balancos publicados conforme determina o Banco Central do Brasil.

Todos os indicadores foram calculados individualmente seguindo o
divulgado por cada instituicao.

As respostas nao foram tao oscilantes de ano para ano, no entanto foram
bem conclusivas quando se procura evidenciar a diferencas entre as normas
contabeis IFRS e BRGAAP.
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Foi observado que salvo algumas instituicbes o balanco IFRS foi mais
conservador em relacdo ao BRGAAP, o que ja era esperado, ja que a tendéncia do
IFRS é ser mais transparente, porém sem tantos riscos.

Os principais ajustes contabeis provocados pelas normas internacionais de
contabilidade que influenciaram nas divergéncias encontradas foram: na provisao de
perdas estimadas, a qual pela norma do BACEN ¢é calculada pela perda estimada e
pelo IFRS, pela perda incorrida. Ndo menos importante € o ajuste referente aos
intangiveis, que no IFRS € alocado em unidade geradora de caixa enquanto que
pela norma brasileira o valor € alocado todo valor em conta agio por incorporagao.

Apbs a andlise detalhada dos indicadores, pode-se concluir que a adocéo do
IFRS trouxe mudancas significativas nas demonstracfes financeiras também das
empresas bancéarias e que se mostrou mais conservadora ao divulgar os relatérios
financeiros mais transparentes, e com a clareza exigida pelo padrdo internacional.

No entanto quando se avalia os resultados, € notério perceber que a
contabilidade brasileira divulga resultados mais conversadores, o que se pode ser
facilmente explicado quando se analisa a classificacdo dos ativos, critério estipulado
pelas normas do BACEN e que é utilizado na constituicdo da PECLD.

Assim todo cliente que possui uma operacdo de credito em atraso na
instituicdo financeira acaba por contaminar toda sua carteira de crédito, por
definicbes de risco utilizadas pelas instituicbes e homologadas pelo BACEN e os
CPC’s, a PECLD nos padrbes brasileiros & constituida por risco do cliente. Os
padrdes internacionais também classificam a carteira de credito de seus clientes, no
entanto tratam operacdes por operagdes na hora de constituir a PECLD avaliando o
risco da operacdo nao do cliente.

Por fim com a constituicdo de PECLD maior, os resultados nos padrdes
contabeis brasileiros tendem a ser menores do que aqueles utilizados pela norma
IFRS.

Esse fato ficou bem notério na avaliacdo do banco mercantil no ano de 2013
onde pelas normas brasileiras foi constituida uma provisao de credito 30% maior que
0 ano anterior, causando um impacto direto no resultado liquido do ano, ja nos
padrées internacionais houve a reducdo do lucro, mas com um impacto menos
significativo.

A partir dos resultados dessa pesquisa,pode-se concluir que as normas

contabeis internacionais causam impacto diretamente na estrutura do balango, e na
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classificacdo das contas, causando distorcdo nos célculos dos indices quando
comparamos pelo balanco BRGAAP. Ademais ha impacto significativo nas contas de
resultados ja que a classificacdo dos ativos para a constituicio da PECLD pelas
normas brasileiras tende a ser mais conservadora devido ao risco das operacdes
definidas pelas normas do BACEN.

Estudos complementares, que analisem as operacdes considerando o risco
da carteira de crédito sdo sugeridos, assim como a analise mais abrangente dos
efeitos do IFRS no resultado das instituicbes financeiras e qual é o verdadeiro

impacto no conservadorismo contabil.
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Apéndice 1: Analise de Desempenho das Instituicdes IFRS x BRGAAP 2011

Solvéncia
e Liquidez

Capital e
Risco

Rentabilid
ade e
Lucrativida
de

Encaixe Voluntério | 0,15 | 037 | 0,66 033 | 020 | o023 080 | 037 | 265 4,86 1,88 | 290
Liquidez Imediata 282 | 438 | 374 379 | 1,03 | 501 2,70 | 1388 | 6,78 1041 | 491 | 3,59
Empréstimos sobre
P Depésitos 1,10 | 1,73 | o046 123 | 046 | 087 097 | 1,33 | 113 1,16 | 094 | 135
P::":'r'f'siai:‘::s 053 | 049 | 012 039 | 027 | 059 042 | 039 | o034 051 | 055 | 076
Independencia
Fimamceir 6,63% | 838% | 7,38% | 13,84% |11,63%| 7,02% 7,39% | 7,94% | 824% | 19,19% |11,80% | 552%
Relagdo Capital /
Depositante 13,83% | 29,41% | 44,51% | 19,70% |19,43% | 10,36% 17,24% | 31,27% | 24,21% | 44,07% |20,23% | 9,82%
'L"a‘::l:f:::r:t’ 58,93% | 16,69% | 191,51% | 62,01% | 14,27% | 55,46% 28,69% | 13,55% | 23,63% | 44,55% | 7,02% | 17,56%
Retorno sobre o PL 21% 5% 20% 6% 21% 13% 20% 17% 19% 10% 21% 11%
Retorno sobre o
investimento Toal | 137% | 043% | 146% | 076% | 2,39% | 0,89% 1,46% | 1,38% | 1,54% | 1,93% | 2,44% | 061%
Margem Liquida | 13,23% | 14,04% | 13,71% | 6,38% |1525%| 4,47% 13,63% | 12,99% | 13,12% | 14,98% |16,36% | 2,99%
Lucratividade dos
Ativos 10,35% | 3,08% | 10,68% | 11,97% | 15,67% | 19,93% 10,71% | 10,61% | 11,73% | 12,91% | 14,89% | 20,30%
Custo Medio de o o o . o . o o
Captagao 19,80% | 9,31% | 61,72% | 51,07% |12,73% | 18,40% 24,76% | 19,78% | 54,67% | 28,50% | 18,42% | 25,60%
Juros Passivos 7,52% | -1,58% | 9,38% | -8,99% | -8,54% | 13,50% 7,23% | 5,02% | 649% | -597% | -6,72% | 12,76%
Retorno Medio das
-~ Tl ) 0 'y 0 ) 0 ’ o 7 0 'y 0 'y 0 /1 0 7 o » 0 ’ o ) 0
operacaes de Créditos | 2681% | 478% | 60.80% | 30,11% | 4130% | 26,71% 18,32% | 30,20% | 25,84% | 25,51% |27,12% | 46,31%
Eficiéncia 8,63% | 13,37% | 31,06% | 21,09% |22,76% | 28,04% 19,66% | 35,54% | 26,59% | 36,78% |20,36% | 35,48%




Apéndice 2: Analise de Desempenho das Instituicdes IFRS x BRGAAP 2012

Solvéncia e

Encaixe Voluntario 0,2378 0,8080 | 0,4003 | 1,5806 | 4,0009 | 2,2901 | 4,0293

Liquidez Imediata | 3,1524 | 56135 | 51748 | 40758 | 1,5875 | 7,1858 2,2038 | 14,4466 | 68192 | 97641 | 57398 | 4,702

e Empréstimos sobre | ) )50, | 18884 | 03889 | 14622 | 04311 | 0,9922 1,0964 | 1,4043 | 1,2763 | 1,2043 | 0,9382 | 1,3852
Depésitos

Participagéo dos 05448 | 04527 | 01110 | 04036 | 02481 | 0,5067 04593 | 0,3565 | 03365 | 05370 | 0,5272 | 0,7501

Emprestimos

Independencia

Capital e Risco

proprio

o 5,84% | 7,32% | 830% | 13,37% | 9,86% | 6,19% 6,43% | 7,94% | 892% | 18,73% |10,18%| 5,99%
Relagdo Capital /

- 13,29% |30,52% [101,67%| 19,22% [17,13%| 10,31% 15,35% |31,27% | 26,52% | 41,99% |18,10%| 11,06%
Depositante

Imobilizaggo do capital| oo 220 |17 g09 184,23%| 62,92% [13,87%| 51,66% 27,53% | 13,55% | 21,39% | 44,49% | 5,90% | 15,60%

Rentabilidade Ativos

SEEURERE]  Custo Medio de

Retorno sobre o PL 20% 5% 16% 5% 18% 7% 17% 17% 16% 7% 17% 16%
Retorno sobre o o o o o o o o o o o o
investimento Total 1,17% | 0,34% | 1,35% | 0,68% | 1,74% | 0,41% 1,12% | 1,38% | 1,42% | 1,30% | 1,75% | 0,95%
Margem Liquida 13,08% |14,83%| 14,46% | 5,77% |[12,91%| 2,42% 12,11% |12,99% | 13,21% | 10,43% [13,96%| 5,14%

Lucratividade dos
8,98% | 2,32% | 9,32% | 11,76% [13,49%| 17,06% 9,29% |10,61%| 10,75% | 12,46% [12,56%| 18,41%
Captagao 18,99% | 9,72% | 70,78% | 48,07% |11,58%| 14,02% 24,87% |19,78% | 38,10% | 24,91% [13,86%| 19,25%
Juros Passivos 6,36% | 1,12% | 7,49% 8,39% | 7,44% | 11,48% 6,31% | 5,02% | 4,96% 498% | 527% | 9,37%
Retorno Medio das
operacdes de Créditos 26,89% | 4,21% | 58,93% | 28,48% [39,53%| 24,55% 14,45% |28,24%| 22,97% | 23,20% (23,82%| 39,71%
Eficiéncia 12,64% [19,40% | 32,94% | 23,66% |26,23%| 27,73% 23,72% |35,54% | 27,18% | 49,60% (21,92%| 41,45%




Apéndice 3: Analise de Desempenho das Instituicdes IFRS x BRGAAP 2013

Encaixe Voluntario

0,91 0,39 1,96 3,32 1,33 3,48

Solvéncia e

Liquidez

Liquidez Imediata 4,45 7,19 236 | 11,98 | 7,39 831 | 619 | 441
Empréstimos sobre
i 1,68 0,99 1,22 142 | 141 1,29 | 084 | 1,29
Depésitos
Participagio dos 0,40 0,51 0,49 038 | 036 057 | 053 | 074

Emprestimos

Independencia

Capital e
Risco

; i 12,22% 6,30% 6,57% | 820% | 8,60% | 18,02% | 9,86% | 6,84%
Financeira
Relagdo Capital
séo Capital / 17,49% 10,10% 16,55% | 30,68% | 23,71% | 40,80% |17,41%| 11,87%
Depositante
Imobilizagio d
mobilizagao do 52,38% 56,50% 22,15% | 14,68% | 22,35% | 44,03% | 5,90% | 15,80%

capital proprio

Retorno sobre o PL

3%

0%

15% 20% 17% 7% 14% 9%

Retorno sobre o

Rentabilidade

e
Lucratividade

investimento Total 0,32% 0,01% 097% | 1,61% | 1,49% | 1,29% | 1,38% | 0,61%
Margem Liquida 2,99% 0,03% 10,79% | 17,43% | 16,07% | 11,42% |12,02%| 3,09%
L tividaded
uera IA\:ilvjs € cos 10,56% 17,94% 9,00% 9,23% | 9,27% | 11,30% |11,52%| 19,89%
Custo Medio de
Captacao 51,34% 12,79% 30,37% | 16,90% | 31,50% | 27,95% |13,80%| 20,88%
Juros Passivos 8,14% 13,36% 6,40% | 451% | 4,94% | 502% | 569% | 10,81%
Retorno Medio das
operagdes de 25,28% 26,78% 13,84% | 24,17% | 23,69% | 19,79% |21,85%( 44,28%
Créditos
Eficiéncia 24,52% 30,04% 23,32% | 29,08% | 31,54% | 47,76% |23,29%| 41,46%




