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RESUMO

Os contadores brasileiros sempre buscaram novas formas de economias
tributarias, e por algumas vezes o proprio governo buscou auxiliar a manter uma
carga tributaria minimamente aceitavel. Nesta busca o governo brasileiro contribuiu
com uma solugdo em que € possivel considerar o emprego de uma destas formas,
onde o governo permitiu a remuneracédo do capital préprio descontando da base de
célculo dos tributos sobre o lucro, desde que respeitando algumas regras. Porem
alguns investidores terminam por efetuar a expatriagdo de recursos para paises
denominados como paraisos fiscais e tornando inacessiveis ao fisco e com
tributacdo privilegiada em relagcdo ao investidor brasileiro. Mesmo nestes casos,
buscou-se a economia tributaria através da elisdo fiscal. Com o presente estudo
analisamos um caso particular de caso como o citado, sendo possivel verificar a
existéncia de ganho tributario na considerada expatriacdo do recurso gerado pela

investida brasileira.

Palavras Chave: Juros sobre capital préprio, Paraisos Fiscais, Imposto de renda,

Elisao fiscal, Holding’s



ABSTRACT

Brazilian accountants always sought new forms of tax savings, and
sometimes the government itself sought help maintain a minimally acceptable tax
burden. In this quest the Brazilian government contributed a solution it is possible to
consider the use of one of these forms, where the government allowed the
remuneration of discounting equity of the tax base on income from respecting certain
rules. However some investors end up making the expatriation of funds for countries
termed as tax havens and making it inaccessible to the tax authorities and privileged
taxation in relation to the Brazilian investor. Even in these cases, it sought to tax
savings through tax avoidance. With this study we analyze a particular case of the
case as mentioned, it is possible to verify the existence of tax gain on deemed

expatriation resource generated by the Brazilian investee.

Keywords: Interest on capital, tax havens, income tax, tax avoidance, Holding's



1.

2.

3.

4.

Sumario

INTRODUGAO ..ot en e ene e, 9
1.1, PROBLEMATIZAGAO ..o 9
B =N | 1 V70 1S T 10

121, OBJETIVO GERAL ..o e, 10

1.2.2.  OBJETIVOS ESPECIFICOS. ......co oo 10
1.3. JUSTIFICATIVA DO ESTUDO........ocoeieieeeeeeeeeeeeeeeee e 10
1.4, METODOLOGIA ...ttt 11

1.4.1.  CLASSIFICAGCAO DA PESQUISA ......cocooieeeeeeeeeeeeeeee e, 11

1.4.2.  PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS ......ccccevevevieeeeeeeeeeeeeeeen, 11
1.5.  ORGANIZACAO DO TRABALHO ........oviiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12

FUNDAMENTAGAO TEORICA ........ooooieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 12
2.1. A TRIBUTAGAO BRASILEIRA .......cooiieieeeeeeeeeeeee et 12
2.2. O PLANEJAMENTO TRIBUTARIO.......ocomiviiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 13
2.3. O JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO ........ccoovoiieieeeeeeereeesseeseneneens 15

DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS COLETADOS.......cocoovevevieeeeeeeeeeeeen. 16
3.1.  TRATAMENTO TRIBUTARIO NO PAGAMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO NO PAIS.........cocoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeens 16

3.1.1. O LIMITE DA REMUNERAGAOQ DO CAPITAL .......cooveeeeeeerererenrnn 17

3.1.2. OIMPOSTO RETIDO NA FONTE .....cooviviiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 18
3.2. TRATAMENTO TRIBUTARIO NO RECEBIMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO NO PAIS........cocoooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 19

3.2.1.  PESSOAS FISICAS......ooieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 19

3.2.2.  PESSOAS JURIDICAS .......cocoooieieeeeeeeeee e 20
3.3. TRATAMENTO TRIBUTARIO NO PAGAMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO EM PARAISOS FISCAIS........cccoovvieecnnn. 21

3.3.1. CONCEITO TRIBUTARIO DE PARAISOS FISCAIS ........cccccevverrnn. 23

SIMULAGAO DOS BENEFICIOS FISCAIS.......ocoivieeeeeeeeeeeeeseeeennnnen 26
4.1. DADOS CONTABEIS........ocoiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 26
4.2.  SIMULACAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIO PESSOA FISICA
SEDIADO NO BRASIL ... 27



© N o O

4.3. SIMULAGAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIO PESSOA FISICA

SEDIADO NO BRASIL. ..ottt 28

4.4. SIMULACAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIOS EM PARAISOS

FISCAIS. ..ot ev et ee et nenens 29
CONCLUSOES E RECOMENDAGOES .......ocoovoeieeeeeeeeeeeeeeeeee s 29
REFERENCIAS ...t n e n s 30
ANEXOS ...t n et et n e en et 34
APENDICES ...t n e, 43



1. INTRODUGAO

O Brasil apresenta atualmente um dos sistemas tributarios mais
complexos do mundo, mas o0 mais grave ndo é ser somente complexo, tem-se um
agravante que dificulta, e muito a vida das empresas brasileiras e seus sdcios.
Constantemente é visto movimento na midia das federagdes, sejam elas industriais
quanto comerciais, pressionando o governo brasileiro a pratica de uma reforma
tributaria. Porem a tao reclamada reforma tributaria ndo é algo simples de ser feita,
pois muitas das bases da legislacdo tributaria esta vinculada ndo somente a leis
complementares e ordinarias, mas também a carta magna, ou seja, a constituicdo
federal.

Pois bem, qual a saida apresentada pelas empresas e seus acionistas?
O planejamento tributario visando a elisdo fiscal. Cabe hoje aos empresarios e
gestores tributarios buscar saidas e alternativas para que a carga tributaria brasileira
se torne algo menos onerosas nas operagbes empresarias e nos resultados
apresentados a seus acionistas.

Muitos caminhos utilizados ndao sao somente através de praticas
tributarias e fiscais, mas hoje muitas empresas utilizam de praticas contabeis
admitidas pela legislacido brasileira para conseguir apresentar melhores resultados

tributarios e geracao de riquezas para seus acionistas.

1.1. PROBLEMATIZAGAO

Muitas praticas tributarias vem sendo adotadas pelo empresariado
brasileiro, inclusive como ferramentas contabeis para a suposta reducao, uma das
praticas apresentadas € o pagamento de juros sobre o capital proprio, onde o
Ministério da Fazenda, através da Secretaria da Receita Federal, criou diversas
normativas para delimitar esta pratica e seus beneficios, e principalmente em
paraisos fiscais.

Muitas empresas possuem empresas off-shore em paises como este, e
adotam o envio de lucro para estes paises, mas afinal, qual sdo os beneficios fiscais
gerados no pagamento de juros sobre capital proprio a acionistas sediados em
paraisos fiscais?
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1.2. OBJETIVOS

1.2.1. OBJETIVO GERAL

Este trabalho tem como objetivo apontar a existéncia de possibilidades de
ganhos tributarios, com a redugcdo de pagamento de imposto de renda através do
pagamento de juros sobre capital proprio para socios sediados em paises
considerados paraisos fiscais, tendo em vista da existéncia de legislacao especifica

disciplinando estes pagamentos por parte da receita federal.

1.2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Com objetivos especificos este trabalho busca atender algumas
informacoes, que sao:

Levantar a legislacdo do Imposto de Renda que visa disciplinar o pagamento
de Juros sobre o capital préprio.

Verificar a legislacdo do imposto de renda em relagao a paises considerados
paraisos fiscais, apontando os critérios para que ele seja considerado como tal.

Estudar a utilizacdo de remuneragdao do capital investido pelos soécios,
através de pagamento de Juros sobre Capital Préprio.

Verificar as modalidades de envio de remuneracdo ou lucros a soécios
sediados em paises que apresentem as caracteristicas de paraisos fiscais.

Apontar os possiveis ganhos tributarios através do pagamento de juros

sobre capital proprio aos socios.

1.3. JUSTIFICATIVA DO ESTUDO

Com a execugao deste trabalho busca-se o0 enriquecimento dos
conhecimentos tedricos sobre o assunto, bem como a verificacdo da aplicacao
pratica do caso em estudo, e assim, possibilitando a outros profissionais 0 acesso a

estas informagdes.
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Também sera possivel desenvolver um trabalho em uma area em que o tema
é carente de recursos e material de pesquisa, conforme definem Gouveia e Afonso
(2013, p. 71) se trata de uma “[...] situagado pouco estudada na literatura, em que as
empresas encontram alternativas, € a remuneragao dos seus socios ou acionistas e,
de forma associada, a tributagao incidente”. Assim este trabalho ira auxiliar na

utilizacao de uma pratica contabil empregada no Brasil para fins tributarios.

1.4. METODOLOGIA

1.4.1. CLASSIFICAGAO DA PESQUISA

O trabalho em questao sera através de pesquisa qualitativa, tendo em vista
que ela tera o objetivo de descrever as possibilidades de ganhos tributarios através
de duas etapas, sendo a primeira efetuada através de pesquisa bibliografica, e a

segunda através de estudo de caso, onde Beuren et al (2010, p.84) define que:

A pesquisa do tipo estudo de caso caracteriza-se principalmente pelo
estudo concentrado em um unico caso. Esse estudo é preferido pelos
pesquisadores que desejam aprofundar seu conhecimento a respeito de
determinado caso especifico.

Deste modo este o trabalho ira analisar os padrdes minimos em que uma
empresa sediada em paraisos fiscais poderdo apresentar os ganhos objetos do

estudo.

1.4.2. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Os procedimentos adotados na pesquisa serdo basicamente a pesquisa
bibliografica, para levantamentos das maneiras de calculos do JSCP, seu histérico
de utilizagdo no Brasil, as definicbes de paraisos fiscais, e principalmente a
legislacao brasileira que regulamentam o pagamento de JSPC, os paises
considerados paraisos fiscais bem como o pagamento de JSCP para os mesmos.

Como sequencia da pesquisa sera efetuada através de estudo de caso,

onde serdo apresentados dados para o calculo verificando os valores que irdo se
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apresentar os valores bases para o calculo do pagamento dos juros aos acionistas

se transformando como ganho tributario.

1.5. ORGANIZACAO DO TRABALHO

O presente trabalho esta composto por 5 capitulos, onde é apresentado no
primeiro capitulo o projeto com breve contextualizagdo do assunto, bem como a
problematizarédo, a questao objetiva e questdes especificas do trabalho.

O segundo capitulo contem breve revisdo sobre a carga tributaria brasileira, o
planejamento tributario como alternativa, e a ferramenta contabil especifica dos juros
sobre o capital proprio no ambiente tributario brasileiro.

No capitulo de numero trés, consta a apresentagcdo dos dados objetos da
analise, como leis, regulamentos e demais normativas aplicadas a utilizagdo do juro
sobre capital préprio no Brasil, seja para o pagamento no proprio a socios
brasileiros. Apresenta os critérios técnicos para a caracterizacdo de um pais como
paraiso fiscal, bem como a regulamentacdo para o pagamento de Juros sobre
capital proprio nestes paises.

Para o quarto capitulo, foi apresentado uma simulagao entre o pagamento do
juros a uma empresa sediada no Brasil, assim como ao pagamento em uma
empresa sediada em paraiso fiscal, comparando assim suas diferencas.

Fechando o trabalho, o quinto capitulo € compostos das conclusbées sobre as
vantagens tributarias do pagamento para as empresas sediadas em paraisos fiscais,

assim como as recomendacdes acerca a utilizagdo da ferramenta apresentada.

2. FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.1. A TRIBUTACAO BRASILEIRA

O Brasil apresenta um complexo sistema tributario, onde a constituicdo
federal define, claramente, as competéncias tributarias de cada esfera de governo,

nado havendo, em principio, possibilidade de sobreposicdo de competéncias em
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relacdo aos impostos e a maioria das contribuicdes. A Constituicido federal assim

dispbe sobre o poder de tributar.

Art. 145. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios poderao
instituir os seguintes tributos:

| - impostos;

Il - taxas, em razdo do exercicio do poder de policia ou pela utilizagao,
efetiva ou potencial, de servigos publicos especificos e divisiveis, prestados
ao contribuinte ou postos a sua disposigao;

Il - contribuicdo de melhoria, decorrente de obras publicas.

§ 1° - Sempre que possivel, os impostos terdo carater pessoal e serdo
graduados segundo a capacidade econdmica do contribuinte, facultado a
administracdo tributaria, especialmente para conferir efetividade a esses
objetivos, identificar, respeitados os direitos individuais e nos termos da lei,
o patrimdnio, os rendimentos e as atividades econ6micas do contribuinte.

Deste modo no Brasil temos a distincdo do Tributos em Impostos, taxas,
Contribuigdes de melhorias, e estes podendo ser instituidos por municipios, estados
e pela Unido. Mas o que é o tributo?

Segundo Neves (2002, p. 32) “tributo é toda prestacdo pecuniaria
compulséria, em moeda ou cujo valor nela possa exprimir, que ndo sansido de ato
ilicito, instituida por lei e cobrada mediante atividade administrativa plenamente
vinculada”, que quer dizer a transferéncia de propriedade para o Estado.

Como indicativo da complexibilidade tributaria brasileira, o atual sistema
conta como 92 tributos em cobrangca (anexo ), tornando o sistema tributario
brasileiro extremamente oneroso para as empresas.

Segundo Pégas (2014, p. 18), a participacao da receita tributaria em relagcéo
ao PIB vem crescendo constantemente, onde em 1980 ela representava pouco mais
de 20%, no inicio da década de 1990, esta relagéo ficou proximo a 25%. Ja em
1994, com o fim da inflagdo a carga apresentou crescimento constante, chegando a
patamares de 30% do PIB brasileiro. Em 2011, os tributos saltaram para mais de
35% em relacao ao PIB.

Este complicado sistema tributario existente no estado brasileiro, bem como
o constante aumento da carga tributaria faz necessario que as empresas busquem

as possiveis economias através da elisao fiscal.

2.2. O PLANEJAMENTO TRIBUTARIO
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Uma empresa depende muito de sua eficiéncia financeira para sobreviver no
mercado brasileiro e para que os acionistas aportem seu capital. Gouveia e Afonso

(2013, p. 71) apontam que:

Uma empresa pode reduzir seus custos por meio da pratica de
planejamento tributario, o qual se refere a analise que cada decisdo da
empresa podera ter com relagdo ao pagamento de tributos, ou seja,
escolher agdes empresariais cujo impacto tributario seja o menos oneroso
possivel para ela.

Isto se deve ao fato que o tributo interfere de maneira significativa na vida
das empresas e o planejamento tributario se torna indispensavel aos bons gestores
organizacionais. Para Zittei et al (2014, p.23) “o planejamento tributario ou elisdo
fiscal exerce funcdo de uma ferramenta indispensavel aos gestores de tributos e
para, melhorarem a competitividade e o resultado global da organizagao”.

Mas esta necessidade das empresas efetuarem planejamento tributario
emerge da grande carga tributaria existente no Brasil. O estudo efetuado por
Versano et al (1998, p.16) relata que o Brasil apresenta sua carga tributaria em um
patamar de 23% do produto interno bruto brasileiro para o ano de 1996, o que veio a
se agravar em 2008, onde Santana et al (2009, p.1) “a representagdo em relagao ao
PIB subiu para 34,41%. E por esta relevancia da carga tributaria, as empresas vem
praticando o planejamento tributario”.

O planejamento consiste em buscar as saidas legais de evitar ou postergar a
incidéncia, ou ainda reduzir o montante do tributo possivelmente devido, mas ainda
nao efetivamente devido, suportando as acbes e omissbes em documentos que
retratem a realidade e a veracidade dos atos juridicos praticados.

Esta ferramenta utilizada no dia a dia das empresas também é chamada de
elisdo fiscal, que efeitos decorrentes da adogcdo de condutas licitas, em
conformidade com a legislagdo, que permitam a organizacdo de negdcios e a
estruturacdo de sociedades de forma mais econdbmica. Mas as Empresas e seus
administradores devem ter muito cuidado para n&o ultrapassar o limite da legalidade,
quando passamos a verificar a ocorréncia da evaséao fiscal, que nada mais € do que
o efeito decorrente de condutas ilicitas cujo resultado é a redugdo da carga
tributaria. Uma das ferramentas para a elisao fiscal é a utilizagdo do pagamento de

juros sobre o capital préprio.



15

2.3. O JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Uma das maneiras da execucédo do Planejamento tributario no Brasil se da
através do pagamento de juros sobre capital préprio, mas esta ferramenta somente
surgiu em 1997 com a promulgacao da Instrugdo normativa SRF n° 093 de 29 de
dezembro de 1997. Esta instrucdo normativa apresentou a possibilidade de
remunerar os socios através de pagamento de juros sobre o capital aportado na

empresa. Esta ferramenta, segundo ludicius et al (2010, p. 373) foi:

[...] O meio encontrado pelo governo para evitar um possivel aumento da
carga tributaria incidente sobre as empresas foi instituir na lei a figura dos
juros sobre o capital préprio (JSCP), a serem utilizados como despesa
dedutivel para fins de apuragcdo do lucro real e da base de calculo da
contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL).

Porem nao foi somente nesta data que a figura contabil do pagamento de
juro sobre o capital proprio ja existia. Santos (2007, p. 35) “[...] a figura dos Juros
sobre o Capital no Brasil ja havia sido incluida na Lei 6.404/76. Referida Lei, em seu
artigo 179”.

Segundo ludicibus et al (2010, p. 377) ndo & como negar a existéncia de
beneficios tributario e societarios, desde que seja, utilizados de maneira e modo
correto. E esta utilizagado necessita alguns cuidados, onde ludicibus et al (2010, p.
377) “A adogao do instituto tributario dos JSCP, para fins societarios, impde um
prévio conhecimento das disposigdes da legislagdo societaria que dispdem sobre
dividendos”. Para Pégas (2014, p.707) a ferramenta devera ser criteriosa em seu
uso, pois o responsavel pelo planejamento tributario devera conhecer a organizagao
em que ira utilizar do artificio para o pagamento, bem como a pessoa fisica ou
juridica que ira receber o pagamento, e quanto maior o numero de empresas que
compor a grade societaria em analise, maior o grau de complicagao para a utilizagao
da ferramenta para o planejamento tributario. Porem ele relata em seu estudo a real
possibilidade e economia de até 19% do valor de Contribuicido Social sobre o Lucro
Liquido e do adicional de Imposto de Renda Pessoa Juridica.

E segundo levantamento feito por Santos (2007, p. 31), é crescente o
numero de empresas que estdo pagando JSCP. O levantamento demonstrou que
11,3% das empresas nacionais efetuaram o pagamento em 1996, em 2005 este

numero subiu para 39,5%. As empresas estatais apresentaram, em sua amostra
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pesquisada, apenas 6% em 1996 chegando a um percentual aproximado de 48% e
para finalizar, temos as amostras das empresas estrangeiras, que apresentaram em
1996 o indice de 24,5% das empresas, subindo para 46,9% em 2005. lIsto
demonstra a crescente utilizacdo da ferramenta, fazendo assim, as empresas
diminuirem suas cargas tributarias.

Algumas das empresas que estdao adotando o pagamento de JSCP a seus
acionistas o fazem através de empresas sediadas em paraisos fiscais, que “sao
territérios que se caracterizem pela limitada ou nula tributacdo que se submetem
determinadas pessoas ou entidades, dando-lhes cobertura e protecdo” (Andrade,
2006, p.3).

Por este motivo, o Brasil criou algumas barreiras para o envio de recursos
para estes paises, como medida para coibir a pratica em questdo, assim
apresentando regulamentacao especifica para o calculo do JSCP, bem como o a

retencao do Imposto de Renda do acionista.

3. DESCRIGAO E ANALISE DOS DADOS COLETADOS

3.1. TRATAMENTO TRIBUTARIO NO PAGAMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO NO PAIS

O pagamento de Juros sobre Préprio foi introduzido no Brasil pelo advento da
lei n° 9.249 de 26 de dezembro de 1995, com a finalidade de alterar legislagdo do
imposto de renda das pessoas juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido, onde passou-se a ser aceito as despesas com pagamentos de juros sobre o
capital investido aos sécios como dedutiveis na apuragdo da base de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica. No caso da Contribuicdo social, esta
dedugado somente passou a ser aceita apos a promulgacao da Instrugdo Normativa
SRF n° 93 de 24 de dezembro de 1997, onde através do seu artigo 29 indica a

possibilidade.

Art. 29. O montante dos juros remuneratérios do capital passivel de
deducéo para efeitos de determinagao do lucro real e da base de calculo da
contribuicdo social limita-se ao maior dos seguintes valores:
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Até o momento, o pagamento do juros sobre capital préprio ndo permitia que
esta remuneracao fosse reaplicada na empresa, sob a forma de aumento do capital
social, o que ainda n&o tornava totalmente atraente para fins de planejamento
tributario, porem em 22 de abril de 1998, com a Instrugdo normativa SRF n°® 41,
essa possibilidade passou a ser aceita.

Mas para que tal pagamento seja aceito, tornando-se pega de planejamento

tributario, algumas exigéncias devem ser observadas.

3.1.1. O LIMITE DA REMUNERACAO DO CAPITAL

Inicialmente a legislacdo permitia ao pagamento do juros sobre o capital
proprio sobre as contas de patrimbnio liquido com a limitacao pro rata dia da taxa de

juros de longo prazo, aplicando o condicionamento abaixo, conforme §2° da lei.

O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia de
lucros, computados antes da deduc¢éo dos juros, ou de lucros acumulados e
reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes
0s juros a serem pagos ou creditados.

Deste modo, para que a empresa tenha condi¢cdes de considerar a deducao
do pagamento em sua base de calculo do imposto de renda, o valor da referida
despesa devera ser inferior a metade da composicdo do patriménio liquido da
organizagéo, ou do lucro contabil do periodo antes da redugdo com a referida
despesa, sendo a maior dentre elas. Esta limitacdo voltou a ser frisada através dos

incisos | e Il, onde designou-se as seguintes limitagdes:

I - 50% (cinglienta por cento) do lucro liquido do exercicio antes da dedugéo
desses juros; ou

Il - 50% (cinquienta por cento) do somatdrio dos lucros acumulados e
reserva de lucros.

Em 2000, a capitalizacdo da conta de reserva de reavaliacdo passou a nao

ser mais aceita, assim que entrou em vigéncia o artigo 4° da lei n® 9.959.

Art. 42 A contrapartida da reavaliagdo de quaisquer bens da pessoa juridica

somente podera ser computada em conta de resultado ou na determinacéo
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do lucro real e da base de calculo da contribuicdo social sobre o lucro

liquido quando ocorrer a efetiva realizacdo do bem reavaliado.

Segundo Pégas (2014, p. 701) apods a lei 12.973, somente a capitalizagéo da
contas contabeis abaixo descritas passaram a ser aceitas como dedutiveis na base
de calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica:

I. Capital Social;

Il.  Reservas de Capital;
Ill.  Reservas de lucro;
IV. Acgbes em tesouraria; e

V. Prejuizos Acumulados.

Contudo, as alteragbes na base de calculo ndo cessaram com a lei 9.959,
pois nova modificagdo na base de calculo surgiu. Em 13 de maio de 2014, a medida
proviséria 627 foi finalmente convertida em Lei, dando origem a lei 12.973. Com isto,
a conta de lucros acumulados passa a ndao mais compor a base de calculo da
capitalizacao do capital proprio que é aceita na deducdo da base de calculo do
imposto de renda. Agora as empresas que seguem as normas contabeis
disciplinadas na lei das sociedades andnimas, Lei 6.404 de 1976, as empresas
devem apresentar destinacio dos lucros do periodo.

Apds este periodo de grandes mudangas legislativas, a regra de dedugao
ficou sendo a aplicagao da taxa de juros de longo prazo, sobre o valor das contas de
Capital Social, Reservas de Capital, Reservas de lucro, A¢cbes em tesouraria e
Prejuizos Acumulados. Apo6s este calculo, somente sera considerado dedutivel os
valores limitados a 50% da reserva de lucros acrescidos do lucro acumulado em
periodos anteriores ou, 50% do lucro liquido do periodo antes do pagamento dos

juros.

3.1.2. O IMPOSTO RETIDO NA FONTE

Os pagamentos dos juros sobre capital proprio ndo séo livre de cobrancga de
Tributos. Quando este pagamento corre as empresas que o fazem sao obrigadas a

efetuar o recolhimento do IRRF — Imposto de renda retido na fonte, conforme
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determinado no paragrafo segundo da Lei 9.249, onde descreve que “Os juros
ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de quinze por
cento, na data do pagamento ou crédito ao beneficiario.”.

Por forga da lei, todo pagamento de devera ser aplicado 15% sobre o valor
do juros pagos e segundo descrito no MAFON — Manual de imposto de renda retido
na fonte ( 2015, p 40) a responsabilidade pelo recolhimento do imposto retido é da
empresa pagadora, e tem por obrigatoriedade o recolhimento até o terceiro dia util
subsequente ao decéndio correspondente ao pagamento do juros, ou seja, seu fato

gerador.

3.2. TRATAMENTO TRIBUTARIO NO RECEBIMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO NO PAIS

As empresas que recebem os montantes referentes a capitalizagao de seus
capitais investidos devem seguir algumas formalidades tributarias, sendo diferentes

entre as pessoas fisicas e as pessoas juridicas.

3.2.1. PESSOAS FISICAS

O tratamento tributario dos pagamentos efetuados aos sdcios caracterizados
como pessoas fisicas é relativamente simples, pois conforme definido através do
paragrafo terceiro do artigo oitavo da lei 9.249 os valores retidos na fonte seréo

tratados como tributacao definitiva conforme detalhado abaixo:

§ 3° O imposto retido na fonte sera considerado:

| - antecipacéo do devido na declaragédo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;

II - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou
pessoa juridica nao tributada com base no lucro real, inclusive isenta,
ressalvado o disposto no § 4°;

Assim o beneficiario devera detalhar em sua declaracdo de rendimentos,
como valor de rendimento destinado a tributagdo exclusiva, o que por sua vez, indica
que o mesmo nao entrara na base de calculo do seu imposto de renda. Este
procedimento veio a ser corroborado com o artigo 3° da Instrugao normativa SRF n°
41 de 1998.
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Art. 30 Na hipotese de beneficiario pessoa fisica, o valor liquido dos juros
creditados ou pagos deve ser incluido na declaragdo de rendimentos,
correspondente ao ano-calendario do crédito ou pagamento, como
rendimento tributado exclusivamente na fonte.

Paragrafo unico. O valor liquido dos juros, creditado a pessoa fisica, mas
ndao pago até o dia 31 de dezembro do ano do crédito, devera ser
informado, na sua declaragdo de bens, como direito de crédito contra a
pessoa juridica.

Portanto, u unico cuidado a ser seguido por recebedor destes valores, € 0

cuidado em sua declaragao de rendimentos.

3.2.2. PESSOAS JURIDICAS

Em casos que o beneficiario dos pagamentos seja pessoa juridica, ela

devera se revestir de cuidados adicionais, onde o primeiro cuidado devera ser a
contabilizagao.
Os valores recebidos deverdo ser registrados de langamento credor em conta
contabil de receita financeira, representando assim o ingresso de receitas
financeiras, como determinado pelo artigo 4° da Instru¢ado normativa SRF n° 41 de
1998 onde diz: “Na hipétese de beneficiario pessoa juridica, o valor dos juros
creditados ou pagos deve ser escriturado como receita, observado o regime de
competéncia dos exercicios”. Com este procedimento contabil, este valor sera
integrante da base de calculo para a apuragao de imposto de renda e contribuigdo
social, nos casos de empresas optantes de lucro real, presumido ou arbitrado. Para
o tratamento dos valores retidos, as empresas beneficiarias devem deduzir os
valores do imposto retido em suas apura¢des de impostos.

Especificamente para empresas tributadas pelo lucro real anual, quando
efetuarem seus calculos através da modalidade por estimativa, deverao
desconsiderar os valores das apuracdes os valores recebidos a titulos de Juros
sobre capital proprio, conforme descrito na Instrugdo Normativa SRF n° 1515/2014,
art. 6°:

Art. 62 Ressalvado o disposto no inciso | do § 12 do art. 4%, n&do integram a
base de calculo do imposto sobre a renda mensal, de que trata este
Capitulo:

VII - os juros sobre o capital proprio auferidos;
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Alem da incidéncia do pagamento de Imposto de renda e da contribuicao
social, os beneficiarios devem se atentar ao pagamento das contribuigdes de Pis e
da Cofins.Conforme descreve Higuci (2014, Pg. 137):

A reducgdo para zero das aliquotas de PIS e Cofins incidentes sobre as
receitas financeiras, de que trata o decreto n° 5.164, substituido pelo
decreto n® 5.442 de 2005, exclui do beneficio os juros sobre o capital
proprio. Com isso as empresas tributadas pelo lucro real pagam Pis e Cofins
de 9,25% sobre a receita bruta.

O pagamento mencionado por Higuci, refere-se as empresas contribuintes
pela modalidade do lucro real, mas as empresas optantes pelo lucro real também
deverao efetuar a contribuicido de PIS e de COFINS no valor de 3,65% das receita
com o juros

Estes pagamentos fazem com que as possiveis vantagens fiscais sobre este
pagamento fiquem muito pequenas ou mesmo desapare¢gam quando efetuados a

pessoas juridicas.

3.3. TRATAMENTO TRIBUTARIO NO PAGAMENTO DO JUROS SOBRE
CAPITAL PROPRIO PARA SOCIO EM PARAISOS FISCAIS

O pagamento de juros sobre capital préprio para soécios, pessoa fisica ou
juridica, residente ou domiciliada no exterior é possivel e aceito como dedutivel na
base de calculo do imposto de renda de quem efetua o pagamento. Conforme
descreve o decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999:

Art. 682. Estdo sujeitos ao imposto na fonte, de acordo com o disposto
neste Capitulo, a renda e os proventos de qualquer natureza provenientes
de fontes situadas no Pais, quando percebidos:

| - pelas pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior;

Il - pelos residentes no Pais que estiverem ausentes no exterior por mais de
doze meses, salvo os mencionados no art. 17;

Il - pela pessoa fisica proveniente do exterior, com visto temporario, nos
termos do § 12 do art. 19 (Decreto-Lei n° 5.844, de 1943, art. 97, alinea "c",
e Lein®9.718, de 1998, art. 12);

IV - pelos contribuintes que continuarem a perceber rendimentos produzidos
no Pais, a partir da data em que for requerida a certiddo, no caso previsto
no art. 879.
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O tratamento tributéario que temos acerca ao pagamento a beneficiarios
estrangeiros € a mesma que temos aos pagamentos aos beneficiarios sediados no

pais, assim podemos ver artigo 684 do decreto 3.000:

Art. 684. Os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas
normas de tributagdo previstas para os residentes ou domiciliados no Pais,
em relagéo aos (Lei n° 8.981, de 1995, art. 78):

| - rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa;

Il - ganhos liquidos auferidos em operagbes realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas;

Il - rendimentos obtidos em aplicagdes em fundos de renda fixa e de renda
variavel e em clubes de investimento.

Paragrafo unico. Sujeitam-se a tributagcdo, nos termos dos arts. 782 e 783,
os rendimentos e ganhos de capital decorrentes de aplicagbes financeiras,
auferidos por fundos, sociedades de investimento e carteiras de valores
mobiliarios de que participem, exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas,
fundos ou outras entidades de investimento coletivo, residentes,
domiciliados ou com sede no exterior

Apenas o que trata o imposto de renda retido na fonte teremos cuidado
suplementar em casos de paises com tributacdo favorecida, onde o artigo 685,

inciso Il do decreto 3.000:

Il - & aliquota de vinte e cinco por cento:

a) os rendimentos do trabalho, com ou sem vinculo empregaticio, e os da
prestacao de servigos;

b) ressalvadas as hipéteses a que se referem os incisos V, VIII, 1X, X e XI
do art. 691, os rendimentos decorrentes de qualquer operagdo, em que o
beneficiario seja residente ou domiciliado em pais que nao tribute a renda
ou que a tribute a aliquota maxima inferior a vinte por cento, a que se refere
o art. 245.

§ 12 Prevalecera a aliquota incidente sobre rendimentos e ganhos de
capital auferidos pelos residentes ou domiciliados no Pais, quando superior
a quinze por cento (Decreto-Lei n°® 2.308, de 1986, art. 2°, e Lei n°® 9.249, de
1995, art. 18).

§ 2° No caso do inciso I, a retengéo na fonte sobre o ganho de capital deve
ser efetuada no momento da alienagdo do bem ou direito, sendo
responsavel o adquirente ou o procurador, se este ndo der conhecimento,
ao adquirente, de que o alienante é residente ou domiciliado no exterior.

§ 32 O ganho de capital auferido por residente ou domiciliado no exterior
sera apurado e tributado de acordo com as regras aplicaveis aos residentes
no Pais (Lei n® 9.249, de 1995, art. 18).
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Deste modo, se os pagamentos ocorrerem para uma empresa com
tributacdo privilegiada, o montante do imposto a ser retido pela fonte pagadora sera
de 25% sobre a capitalizagdo paga, e ndo mais 15% como aplicado no pagamento a
beneficiarios sediados no Brasil.

3.3.1. CONCEITO TRIBUTARIO DE PARAISOS FISCAIS

No Brasil, inicialmente os critérios que estabelecem o que constitui um
“regime fiscal privilegiado” estao na Lei Federal n° 9.430/1996, em seu artigo 24-A
(alterado pela Lei 11.727/2008), onde ela definia como paraiso fiscal qualquer pais
que nao tribute a renda, ou que tenha tributos sobre a renda inferiores a 20%, porem
esta definicdo continua muito semelhante. Atualmente o percentual necessario para
esta caracterizagéo foi reduzido para 17% com a divulgagéo da Portaria n°® 488 do
Ministério da Fazenda, de 28 de novembro de 2014.

Apesar de parecer estranho, a utilizacdo de operagdes envolvendo paises
considerados como paraisos fiscais, apresentam condicdes de ser licitas e utilizadas
como forma de planejamento tributario. Entre estas operagdes licitas, podem ocorrer
através de: estruturas com finalidades de planejamento tributario, estruturas para
planejamento de herangas, protecdo de patrimoénios, investimentos offshore,
holdings societarias e holdings para direitos autorais, patentes e royalties.

Atualmente a listagem de paises considerados paraisos fiscais no Brasil,
estdo elencadas na Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010, e

constam os seguintes paises:

e Andorra;

Anguilla;

Antigua e Barbuda;
e Antilhas Holandesas;
e Aruba;

e Jlhas Ascensao;

e Comunidade das Bahamas;



Bahrein;

Barbados;

Belize;

IThas Bermudas;

Brunei;

Campione D’ltalia;

Ilhas do Canal (Alderney, Guernsey, Jersey e Sark);
IThas Cayman;

Chipre;

Cingapura;

Ilhas Cook;

Republica da Costa Rica;
Djibouti;

Dominica;

Emirados Arabes Unidos;
Gibraltar;

Granada,;

Hong Kong;

Kiribati;

Lebuan;

Libano;

Libéria;

Liechtenstein;

Macau;

Ilha da Madeira;
Maldivas;

I1ha de Man,;

IThas Marshall;
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Ilhas Mauricio;

Mbénaco;

Ilhas Montserrat;

Nauru;

ITha Niue;

I1ha Norfolk;

Panama;

Ilha Pitcairn;

Polinésia Francesa;

I1ha Queshm;

Samoa Americana;

Samoa Ocidental;

San Marino;

Ilhas de Santa Helena;
Santa Lucia;

Federagdo de Sdo Cristdévao e Nevis;
Ilha de Sao Pedro e Miguelao;
Sdo Vicente e Granadinas;
Seychelles;

Ilhas Solomon;

St. Kitts e Nevis;
Suazilandia;

Sultanato de Oma;

Tonga;

Tristdo da Cunha;

IThas Turks e Caicos;
Vanuatu;

Ilhas Virgens Americanas;
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e [lhas Virgens Britanicas.

Todos os valores envolvidos com pessoas fisicas ou empresas sediadas nos
paises acima relacionados deverdo ser tratados com cuidado adicional, respeitando

as regras de tributacao para empresas sediadas em paraisos fiscais.

4, SIMULAGAO DOS BENEFICIOS FISCAIS

Com o objetivo de demonstrar a possibilidade de ganhos tributarios no
pagamento de juros sobre capital proprio, foi utilizado os dados contabeis de uma
sociedade anbnima de capital fechado, com sede em Curitiba/PR, bairro do
Boqueirdo, tem como operagbes principais a importacdo, fabricagao,
comercializagao e locagao de equipamentos de alimentagao ininterrupta de energia,
prestacdo de servigos de instalacdo, montagem e manutencdo de equipamentos de
energia. Em dezembro de 2013, a referida empresa abriu sua participagao acionaria
ao fundo de investimento suico EPNETCOM AG, holding especializada em empresa

de infraestrutura elétrica para misséo critica, com solu¢gées AC/DC.

4.1. DADOS CONTABEIS

A empresa objeto da analise em questdo apresentou em 2014 o balango
patrimonial e a demonstragdo de resultado constantes no anexo Il do referido
trabalho, onde a mesma apresentou em seu balango patrimonial os seguintes

valores de composi¢cdo em seu Patrimdnio Liquido:

PATRIMONIO LiQUIDO 2014 2013

Capital Social 798.202,28 400.000,00
Reservas de Capital 100.000,00 25.000,00
Reservas de Capital 100.000,00 25.000,00
Lucros e Prejuizos Acumulados 1.836.490,83 540.847,22
Lucros a disposi¢cao da Administracao 1.836.490,83 540.847,22

Total do Patrimonio Liquido 2.734.693,11 965.847,22
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Conforme citado anteriormente, os valores do patrimbnio liquido bem como
os valores do lucro do periodo foram fundamentais para o calculo. O resultado da
empresa para este periodo sdo de R$ 540.847,22 e de R$ 1.295.643,61nos anos de
2013 e de 2014 respectivamente.

4.2. SIMULACAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIO PESSOA FISICA
SEDIADO NO BRASIL.

A simulagcdo do pagamento a soécios pessoa fisica sediada no Brasil
apresentou o limite do pagamento do juros sobre o capital proprio em 50% do lucro
liquido do exercicio, que totalizou R$ 647.821,81, porem valor da capitalizagdo dos

capitais préprios de 2014 totalizaram R$ 70.024,59 conforme demonstrado abaixo:

TJLP Limite s/ PL
%

Periodo | Trimestral Mensal mulado % Mensal | Mensal Acumulado

jan/14 5,00 1,0040741238 0,0040741238 0,0040741238 3.934,98
fev/14 0,0081648461 0,0040907223 9.821,73
mar/14 0,0122722344 0,0041073884 15.732,47
abr/14 5,00 1,0040741238 0,0163963568 0,0041241224 21.667,28
mai/14 0,0205372814 0,0041409246 27.626,28
jun/14 0,0246950766 0,0041577952 33.609,55
juli14 5,00 1,0040741238 0,0288698112 0,0041747346 39.617,20
ago/14 0,033061554 0,0041917430 45.649,33
set/14 0,0372703748 0,0042088206 51.706,03
out/14 5,00 1,0040741238 0,0414963427 0,0042259679 57.787,41
nov/14 0,0457395277 0,0042431850 63.893,56
dez/14 0,0500000000 0,0042604723 70.024,59

Considerando que a limitacdo da utilizacao ficou estimada em um valor
superior a capitalizacido, pode-se utilizar a totalidade apresentada para o calculo, e o

IRRF de quinze por cento que devera ser recolhido a titulo de tributagdo exclusiva,
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que apresentou o montante de R$ 10.503,69, teremos um ganho tributario conforme

demonstrado abaixo:

Despesa ¢/ JCP 70.024,59
(+) IRPJ/CSLL - 34% 23.808,36
(-) IRRF - 15% (10.503,69)
Economia Tributaria 13.304,67

Com o calculo efetuado para pagamento a pessoa fisica (Apéndice 1), foi
possivel verificar o ganho tributario de 13.304,67 ja descontado o IRRF sobra o

pagamento de JSCP.

4.3. SIMULACAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIO PESSOA FISICA
SEDIADO NO BRASIL.

Os valores simulados para pagamento a empresas brasileiras, ou seja, a
pessoas juridicas sediadas no Brasil, temos a mesma limitagédo de 50% do lucro
liqguido do exercicio, ou seja, o montante de R$ 647.821,81. O valor do calculo do
juros passiveis de pagamento no periodo ficou igualmente em R$ 70.024,59,
conforme ja demonstrado anteriormente neste trabalho.

Para este pagamento, alem do IRRF de tributagdo exclusiva, no valor de R$
10.503,69, a empresa que recebe o0 pagamento devera apresentar o recolhimento da
tributacéo da receita de PIS e COFINS sobre esta receita, que ficou calculado em R$
6.477,27. Assim a economia tributaria totalizada em R$ 6.827,40 conforme

demonstrada abaixo e detalhada no Apéndice Il do trabalho.

Despesa ¢/ JCP 70.024,59
(+) IRPJ/CSLL - 34% 23.808,36
(-) IRRF - 15% (10.503,69)
(-) PIS/COFINS -

9,25% (6.477,27)
Economia Tributaria 6.827,40
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4.4. SIMULACAO DE PAGAMENTO DE JSCP A SOCIOS EM PARAISOS
FISCAIS.

No caso de pagamento para sécios sediados em os valores de limite de
pagamento de juros sobre capital proprio € o juros a ser capitalizado permaneceram
inalterados para as simulagdes supra citadas, ou seja, de limite de R$ 647.821,81
para pagamento de JSCP e a capitalizagdo de R$ 70.024,59.

Mas para o caso em questédo, o IRRF no pagamento de juros sobre capital
proprio passou a ser de 25% e ndo mais de 15% como nos pagamentos as
empresas sediadas no pais. Sendo assim, o valor a ser recolhido foi de R$
17.506,15, o que possibilitou um ganho de R$ 6.302,21, o que foi demonstrado

abaixo e também no apéndice Il deste trabalho.

Despesa ¢/ JCP 70.024,59
(+) IRPJ/CSLL - 34% 23.808,36
(-) IRRF - 25% (17.506,15)

Economia Tributaria 6.302,21

5. CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

Este estudo permitiu, através do processo de levantamento bibliografico,
apontar a legislagdo que normatiza o pagamento de juros sobre capital proprio, onde
foi possivel observar que a o Brasil tem constantemente alteragdes na legislagcéao
empregada a este tema. Através deste levantamento também foi possivel verificar
quais as formas utilizadas para o pagamento de juros de capital préprio, permitindo
assim, a analise das possibilidades de ganhos tributarios, avaliando cada uma das
formas de pagamento a sdécios. O levantamento bibliografico também permitiu a
verificagcao da legislagao referente a caracterizagao de paraisos fiscais, assim como
a lista de paises que séo assim considerados atualmente.

Um ponto ndo foi atingido durante a elaboragao do estudo, onde nao foi

possivel analisar as possiveis formas de envio de remuneragdo ou mesmo lucro a
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socios sediados em paises que se apresentem a caracteristica de paraiso fiscal,
apontando a possibilidade de estudos complementares destinados especificamente
a este tema.

O estudo em questdo demonstrou que para a empresa objeto da simulagéo,
0 pagamento de juros sobre capital proprio se mostra mais vantajoso apenas em
casos em que se fagca a opgao de distribuicdo de lucro liquido, mas para os casos
em que o pagamento de juros sobre o capital préprio, o pagamento para socios
sediados em paraisos fiscais se demonstrou 0 menos eficaz.

Os ganhos foram resumidos na tabela abaixo:

PF - Brasil PJ - Brasil Exterior
Despesa ¢/ JCP 70.024,59 70.024,59 70.024,59
(+) IRPJ/CSLL - 34% 23.808,36 23.808,36 23.808,36
(-) IRRF - 15%/25% (10.503,69) (10.503,69) (17.506,15)
(-) PIS/COFINS - 9,25% (6.477,27)
Economia Tributaria 13.304,67 6.827,40 6.302,21

Esta economia tributaria ficou em torno de 1,03% do lucro liquido do
exercicio para o pagamento a pessoas fisicas no Brasil, 0,53% do lucro liquido do
exercicio para as empresas sediadas no Brasil e apenas de 0,49% para os sécios
sediados em paraisos fiscais.

Porem, mesmo que para a empresa analisada o pagamento tenha se
mostrado ineficaz, recomenda-se cautela em analises para outras empresas,
indicando-se a simulacao para verificagdo de novas possibilidades de ganhos
tributarios para outras empresas, pois esta analise foi limitada aos dados

apresentados, ndo checando possiveis variaveis que possam existir.
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ANEXOS
ANEXO | - Os tributos no brasil

1. Adicional de Frete para Renovacdo da Marinha Mercante — AFRMM - Lei
10.893/2004

2. Adicional de Tarifa Aeroportuaria - ATA - Lei 7.920/1989
3. Contribuicado a Diregéo de Portos e Costas (DPC) - Lei 5.461/1968

4. Contribuicdo a Comissao Coordenadora da Criacdo do Cavalo Nacional -
CCCCN - art. 11 da Lei 7.291/1984

5. Contribuicdo ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
- FNDCT - Lei 10.168/2000

6. Contribuicdo ao Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacédo (FNDE),
também chamado "Salario Educacao" - Decreto 6.003/2006

7. Contribuicdo ao Funrural - Lei 8.540/1992

8. Contribuicao ao Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria (INCRA)
- Lei 2.613/1955

9. Contribuicdo ao Seguro Acidente de Trabalho (SAT), atualmente com a
denominacdo de Contribuicdo do Grau de Incidéncia de Incapacidade
Laborativa decorrente dos Riscos Ambientais do Trabalho (GIIL-RAT)

10. Contribuicdo ao Servigo Brasileiro de Apoio a Pequena Empresa (Sebrae) -
Lei 8.029/1990

11.Contribuicdo ao Servigco Nacional de Aprendizado Comercial (SENAC) -
Decreto-Lei 8.621/1946

12. Contribuicdo ao Servico Nacional de Aprendizado dos Transportes (SENAT) -
Lei 8.706/1993

13.Contribuicdo ao Servico Nacional de Aprendizado Industrial (SENAI) - Lei
4.048/1942

14.Contribuicdo ao Servico Nacional de Aprendizado Rural (SENAR) - Lei
8.315/1991

15. Contribuigdo ao Servigo Social da Industria (SESI) - Lei 9.403/1946
16. Contribuigdo ao Servigo Social do Comércio (SESC) - Lei 9.853/1946

17.Contribuicdo ao Servigo Social do Cooperativismo (SESCOOP) - art. 9, |, da
MP 1.715-2/1998

18. Contribuigdo ao Servigo Social dos Transportes (SEST) - Lei 8.706/1993

19. Contribuigdo Confederativa Laboral (dos empregados)
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20.Contribuicdo Confederativa Patronal (das empresas)

21.Contribuicdo de Intervengao do Dominio Econdmico — CIDE Combustiveis -
Lei 10.336/2001

22.Contribuicdo de Intervengdo do Dominio Econémico — CIDE Remessas
Exterior - Lei 10.168/2000

23.Contribuicdo para a Assisténcia Social e Educacional aos Atletas Profissionais
- FAAP - Decreto 6.297/2007

24.Contribuicdo para Custeio do Servico de lluminagdo Publica - Emenda
Constitucional 39/2002

25. Contribuicdo para o Desenvolvimento da Industria Cinematografica Nacional —
CONDECINE - art. 32 da Medida Proviséria 2228-1/2001 e Lei 10.454/2002

26.Contribuicdo para o Fomento da Radiodifusdo Publica - art. 32 da Lei
11.652/2008

27.Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta (CPRB) - art. 8° da Lei
12.546/2011

28.Contribuicdo Sindical Laboral (ndo se confunde com a Contribuicao
Confederativa Laboral, vide comentarios sobre a Contribuigdo Sindical
Patronal)

29.Contribuicdo Sindical Patronal (ndo se confunde com a Contribuicdo
Confederativa Patronal, ja que a Contribuicdo Sindical Patronal é obrigatoria,
pelo artigo 578 da CLT, e a Confederativa foi instituida pelo art. 8, inciso 1V,
da Constituicao Federal e é obrigatéria em funcéo da assembleia do Sindicato
que a instituir para seus associados, independentemente da contribuicao
prevista na CLT)

30. Contribuicdo Social Adicional para Reposi¢cao das Perdas Inflacionarias do
FGTS - Lei Complementar 110/2001

31.Contribuicao Social para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
32.Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

33.Contribuicdes aos Orgdos de Fiscalizacdo Profissional (OAB, CRC, CREA,
CRECI, CORE, etc.)

34.Contribuicées de Melhoria: asfalto, calgamento, esgoto, rede de agua, rede de
esgoto, etc.

35.Fundo Aeroviario (FAER) - Decreto Lei 1.305/1974
36.Fundo de Combate a Pobreza - art. 82 da EC 31/2000

37.Fundo de Fiscalizagdo das Telecomunicagdes (FISTEL) - Lei 5.070/1966 com
novas disposicoes da Lei 9.472/1997

38.Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) - Lei 5.107/1966
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39.Fundo de Universalizagao dos Servigos de Telecomunicagdes (FUST) - art. 6
da Lei 9.998/2000

40.Fundo Especial de Desenvolvimento e Aperfeicoamento das Atividades de
Fiscalizacdo (Fundaf) - art.6 do Decreto-Lei 1.437/1975 e art. 10 da IN SRF
180/2002

41.Fundo para o Desenvolvimento Tecnolégico das Telecomunicag¢des (Funttel) -
Lei 10.052/2000

42.Imposto s/Circulagao de Mercadorias e Servigos (ICMS)
43.Imposto sobre a Exportacao (IE)

44.Imposto sobre a Importacgao (ll)

45.Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA)
46. Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU)
47.Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR)

48.Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza (IR - pessoa fisica
e juridica)

49. Imposto sobre Operagdes de Crédito (I0OF)

50.Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS)
51.Imposto sobre Transmissao Bens Inter-Vivos (ITBI)
52.Imposto sobre Transmissao Causa Mortis e Doacéao (ITCMD)
53.INSS Autébnomos e Empresarios

54.INSS Empregados

55.INSS Patronal (sobre a Folha de Pagamento e sobre a Receita Bruta -
Substitutiva)

56.IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados)

57.Programa de Integracao Social (PIS) e Programa de Formagao do Patriménio
do Servidor Publico (PASEP)

58. Taxa de Autorizagao do Trabalho Estrangeiro

59.Taxa de Avaliacido in loco das Instituicobes de Educacdo e Cursos de
Graduacao - Lei 10.870/2004

60. Taxa de Avaliagdo da Conformidade - Lei 12.545/2011 - art. 13

61.Taxa de Classificacdo, Inspegcdo e Fiscalizagcdo de produtos animais e
vegetais ou de consumo nas atividades agropecuarias - Decreto-Lei
1.899/1981

62. Taxa de Coleta de Lixo
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63.Taxa de Combate a Incéndios
64.Taxa de Conservagéao e Limpeza Publica
65. Taxa de Controle e Fiscalizagdo Ambiental — TCFA - Lei 10.165/2000

66. Taxa de Controle e Fiscalizagdo de Produtos Quimicos - Lei 10.357/2001, art.
16

67.Taxa de Emissao de Documentos (niveis municipais, estaduais e federais)
68. Taxa de Fiscalizagado da Aviagao Civil - TFAC - Lei 11.292/2006

69.Taxa de Fiscalizacdo da Agéncia Nacional de Aguas — ANA - art. 13 e 14 da
MP 437/2008

70.Taxa de Fiscalizacggo CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) - Lei
7.940/1989

71.Taxa de Fiscalizacdo de Sorteios, Brindes ou Concursos - art. 50 da MP
2.158-35/2001

72.Taxa de Fiscalizacdo de Vigilancia Sanitaria Lei 9.782/1999, art. 23

73.Taxa de Fiscalizacao dos Produtos Controlados pelo Exército Brasileiro -
TFPC - Lei 10.834/2003

74.Taxa de Fiscalizagdo dos Mercados de Seguro e Resseguro, de Capitalizagcao
e de Previdéncia Complementar Aberta - art. 48 a 59 da Lei 12.249/2010

75.Taxa de Fiscalizagcdo e Controle da Previdéncia Complementar - TAFIC -
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - art. 12 da Lei
12.154/2009

76.Taxa de Licenciamento Anual de Veiculo - art. 130 da Lei 9.503/1997

77.Taxa de Licenciamento, Controle e Fiscalizacdo de Materiais Nucleares e
Radioativos e suas instalagdes - Lei 9.765/1998

78.Taxa de Licenciamento para Funcionamento e Alvara Municipal
79.Taxa de Pesquisa Mineral DNPM - Portaria Ministerial 503/1999

80.Taxa de Servigos Administrativos — TSA — Zona Franca de Manaus - Lei
9.960/2000

81.Taxa de Servigos Metrolégicos - art. 11 da Lei 9.933/1999
82.Taxa de Utilizacao de Selo de Controle - art. 13 da Lei 12.995/2014
83.Taxas ao Conselho Nacional de Petréleo (CNP)

84.Taxa de Outorga e Fiscalizagdo - Energia Elétrica - art. 11, inciso |, e
artigos 12 e 13, da Lei 9.427/1996
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85.Taxa de Outorga - Radios Comunitarias - art. 24 da Lei 9.612/1998 e nos art.
7 e 42 do Decreto 2.615/1998

86.Taxa de Outorga - Servigcos de Transportes Terrestres e Aquaviarios - art. 77,
incisos Il e lll, a art. 97, IV, da Lei 10.233/2001

87.Taxas de Saude Suplementar - ANS - Lei 9.961/2000, art. 18
88.Taxa de Utilizacdo do SISCOMEX - art. 13 da IN 680/2006
89.Taxa de Utilizagdo do MERCANTE - Decreto 5.324/2004

90. Taxas do Registro do Comércio (Juntas Comerciais)
91.Taxas Judiciarias

92.Taxas Processuais do Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE
- art. 23 da Lei 12.529/2011



ANEXO Il — Balango patrimonial e Demonstragao de resultado.

Balango Patrimonial

Exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2014

ATIVO

CIRCULANTE

Disponibilidades

Caixa

Bancos c¢/c

Aplicagdes Financeiras

Contas a Receber
Contas a Receber

Outros Créditos
Adiantamentos Diversos

Tributos a Recuperar

Estoques
Estoques

Total do Circulante

NAO CIRCULANTE

Outros Créditos
Empréstimos a Receber
Aplicacdes Financeiras

Adiantamentos a acionistas

Imobilizado
Imobilizado

(-) Depreciagdo/Amortizagdo

Acumulada

(Em reais)

2014

1.113.397,10
7.048,20
95.811,38
1.010.537,52

2.399.613,09
2.399.613,09

275.920,55
268.267,03

7.653,52

816.598,39
816.598,39

4.605.529,13

547.729,76
332.385,75

5.000,00
210.344,01

276.854,94
300.838,99

(23.984,05)

2013

9.450,81
1.025,67
8.425,14

1.042.512,43
1.042.512,43

32.524,46
6.114,74

26.409,72

158.062,41
158.062,41

1.242.550,11

61.516,66
0,00
5.000,00
56.516,66

123.876,52
123.876,52

0,00
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Total do N&o Circulante

TOTAL DO ATIVO

824.584,70

185.393,18

5.430.113,83 1.427.943,29

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Balango Patrimonial

Exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2014

PASSIVO

CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos
Nacionais

Empréstimos e Financiamentos
Nacionais

Fornecedores

Fornecedores Nacionais

Fornecedores Exterior

Obrigag¢0es Trabalhistas e Sociais

Saldrios e Encargos Sociais

Obrigagdes Tributarias a Recolher
Impostos a Recolher

ContribuicGes Sociais a Recolher

Outros Créditos

Adiantamentos de Clientes
Cartdo de Crédito

(Em reais)

2014

149.589,37

149.589,37

1.829.444,09

286.917,68

1.542.526,41

14.056,53

14.056,53

56.158,99

38.796,46

17.362,53

46.217,50

46.217,50

2013

91.546,10

91.546,10

109.852,12

109.852,12

10.421,49

10.421,49

3.441,04

3.441,04

240.836,41

240.000,00
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Total do Circulante

NAO CIRCULANTE

Outros Créditos
Créditos de Sécios

Créditos de Terceiros

Total do N&o Circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Lucros e Prejuizos Acumulados

Prejuizos Acumulados

Total do Patrimonio Liquido

TOTAL DO PASSIVO +

PATRIMONIO LIQUIDO

2.095.466,48

599.954,24
423.309,66

176.644,58

599.954,24

798.202,28

798.202,28

100.000,00

100.000,00

1.836.490,83

1.836.490,83

2.734.693,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reconhecemos a exatiddo desta demonstracao.

Curitiba, 31 de dezembro de 2014.

836,41

456.097,16

5.998,91

5.998,91

5.998,91

400.000,00

400.000,00

25.000,00

25.000,00

540.847,22

540.847,22

965.847,22

5.430.113,83 1.427.943,29
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Demonstracdo do Resultado Exercicio

Exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2014

RECEITA LIQUIDA

(-) CUSTO DAS VENDAS E SERVIGOS
PRESTADOS

Custo das Vendas e Servigos

LUCRO BRUTO NO PERIODO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Vendas
Despesas Administrativas

RESULTADO ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

RESULTADO ANTES DO CSLL/IRPJ

(-) Provisao CSLL/IRPJ

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

(Em reais)

2014

5.136.124,23

(2.287.618,23)

(2.287.618,23)

2.848.506,00

(514.803,65)

(731.222,14)

1.602.480,21

53.569,63

(360.406,23)

1.295.643,61

1.295.643,61

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reconhecemos a exatiddo desta demonstragao.

2013

1.058.339,34

(33.739,68)

(33.739,68)

1.024.599,66

(473.927,86)

550.671,80

2.115,82

(10.453,32)

542.334,30

(1.487,08)

540.847,22
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8. APENDICES

APENDICE |

43

Composigan Patriménio Liquide
janii4 fewild mariid abriid mailid juniid julH4 agoiid sati{d outiid nowiid dezi{d
Capital Subscrino 400.000,00 T8 20223 THE20228 TEE202.23 T83.202,28 T84.202,28 TBE 20228 798202 28 TEE 202 23 TBE.202.28 TH8.202,26 T84.202,23
Feservade lacos 940.847.22 084722 H0.e4TZZ f40.847.22 084722 084722 MOBTZZ 22 MlE4TZ2 084722 40.847,.22 4084722
Prejuizo Acummiado 0.0 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.0 0.0 0.00 Ltnd 0.00
Reservade capital 25.000,00 100.000,00 100.000.00 100.000.00 100.000,00 100.000,00 100.000.00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00
Resuliado do svarcicio - = = G = e < - N . = 1.206.643.81
{-) Distribmaicie de Dividendes s . . = z 5 2 5 > . .
Patrimonio Liquido 965.847.22 1.439.049.50 1.435.049,50 1.439.049.50 1.439.045,50 1.439045,50 1.439.049.50 1.435 045,50 1.439.049.50 1.435.088.50 1.439.045,50 2T7H 68311
|-} Resuitado do exerncicio = = 5 = = = Z = - = = (1205.843,81)
Patrimonio Liquido Ajustado 965 847,37 1.439 048,50 1.435 049,50 1.439 048,50 1,439 043,50 1.439 049,50 1.439 049,50 1,439 043,50 1.439 049,50 1.438 049,50 1439 048 50 1.439 048,50
TP Limite s/ PL Caleubo do Limite a Distribuir Limite 3 Uilizar Juros Distribuido IRRF
Feriodo Trimestral Mensal % Acumulado % Mensal Mensal Lucros Acum. Lucro. Exerc LAXLE FLx LUCRD Devido
jan/i4 500 1.0040741238 0,0040741238 0.0040741238 383488 i k=) 27042381 - 27042361 383408 -
few14 0,0081648481 00040007223 5.BBETS 282173 04238 = 270 42381 pa21.73 =
man 14 00122722344 0.0021073834 501074 15733247 T0423.81 - 1573247 -
ahr'14 500 1.00£0741238 00183263588 0.0D21241724 5034 B 2166728 27042381 - 21 B67.28 -
mai 14 0.0205372614 0.00= 1402226 5.852.00 2762528 270423.81 - I7.626.28 -
jun/14 0,0246250758 0.0041577852 5.863.27 33.809.55 704233 & 33.608.55 !
li14 500 1.0040741238 00288323112 0.0041747346 6.007.85 30681720 704238 - -
agoii4 0032081554 0.0041017430 6.03213 4584033 7042281 - -
=14 00372703748 0.0042088206 6.056.70 51.706.03 2r0423.8 2 27042351 1.706.03 =
out'14 500 1.00¢0741238 00414283427 0.0042258570 6.081.38 STTET 41 27042381 = 27042361 ST7ET 41 o
nowi14 0,0457325277 0.0042431830 610815 63.890.58 27042381 = 27042381 63.883.56 o -
dez14 0,0500000000 0.0042604723 £.131.03 T0.024.50 27042381 B4T821.81 B47 E21.81 70.024.50 70.024.50 10.502.62
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Compasigho Patriménio Liquise
Janira fevine man1e a4 mabi4 Junnid Jutrne agone sevtd w4 onile dexit4
Cantal Ssbacnis 42002000 Tea2e22s oL s Tes 228 Tos 228 les 202l Traloa2e Jua o 28 Tes 2 Tes 20228 T 22 rexn22
Fesere de wcrva S40 84T 22 Mot el 2 S40 840 22 Susarz san8 2 oM Zm 40 81 22 SAUBaT e 2 S40 84722 SA0e4r 2
Preptn Acsratlado 000 a0 op ©00 000 000 0go a0 000 000 0,00 000
Fanerve do capenl 2500000 120 000 00 100.000,50 10000050 100 000 03 102.209,00 108,000 ,00 103,000 50 100 000,00 100,000,030 100 020,09 100 000,03
Pemirado 4o cvarchao - - - & .- - " & - - - 1058488
(+) Dumbeigho de Divdadon - - - - - - - - - - -
Patmonio Liqudo DESBAT 22 1.439.049.52 1.439.049,50 1.439.049,50 1.430.049,50 1.430.049,50 1.439.049 50 1.439.049 50 1.430.049.50 1.439.049, 50 1.430.040. 50 2Y3489511
-] Hewitedc do arercion = - - - - - - . - - (1.295 &4
Patanonio Ligudo ustsdo VIAEAT.2T TATI A TSI, 50 1.430.048,50 TAI0. 000 TA59.547,50 A4S TS0 540 50 143004050 1,439,045, 50 T.A30.040.5% T
— —_ — e  —— _— —  —  — —_— _— —
Tar Limite o/ L Cliculo do Lirite 8 Dt tiibair Lirnite & Utilzas Jures Distribuiso Lo
Pertodo Trimes el Mensal % Acumuledo % Menaal Mensal Acurruledo Luctus Acure. Lucro Exerc LAXLE PL x LUCRO Levila
14 S0 1.0040741238 0.0040741 2738 00040741238 s LU 2To 4238 - 27043 1940 - -
fav/14 . L-X His48 0 £ See0s e T oy - Nearam LR - | - -
14 QNI Zrss LRORAE 91004 S rRAT ZTo 4238 - 2lcaram 151247 - -
-_—d 00 1,0040741238 Qo1emestes 0004244 S0 nenm 2104288 - Noanm 20887 2% - -
ot Qoeisarzee o LR e aTo 4238 - 204 m wmm s -
ik . oRemsoies 00041 OS2 So8327 13800, 5% 2Toass - 27043 m X8.800 55 -
e S50 1,0040741258 OsEmu 12 0006174 Ses 00188 nenx ;oass - 04288 ner0 - -
e VOXI0ETI54 000491 7430 om0 45 540,33 ZTu 4238 - 27043 m 45 840 33 - -
»eti1d 008721 uN4s o LR £1.708, 0% 1042380 - 27043 .70 08 - -
- 00 10040741238 0,04 14063427 0 | woms 2.787 41 21042581 - nosxam S7.787 41 - -
malth 0,045T2082T Y 0,00424 31850 ©108,15 e 21042581 o oL o - M
M) 2,25 20000000 0, 004804 TTS ) £131.08 0.4 50 2T0 42381 a4 50218 B47 221 81 Jo 004 S0 T0 04 59 10 803 &0




APENDICE Il
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Composicho Patrimdnie Liguioe
Janii4 feviid manie abei 14 malid Junitd Juliid agoiis ei4 outi4 novité desitd
Capnwd Sarecnis 420 020 02 Tea2o22s s 28 Tos 028 Tes 02w s 20228 Teazo22s e s ne 02 Tos 202,08 e 20028 Tes 20228
Faserve de wxrea 54084722 S4084722 Swosar 2 40847272 Sa0 84722 Sen847.22 Se0sar 2 540 847 22 540 84722 Se0. 842,22 540847 22 S40 84722
Trepin Acralads 0,00 a0 apa 000 000 0,00 0go am 000 0,00 000 000
Faserv de capoal 2502000 190000 00 102,000,020 100 00O, 2C 100 000,00 102 202,20 1281000 .00 100 000,00 100 000,00 100 000,00 10000000 100 000,00
Remirado 83 coanchao - - - - . . - - - - - 1584380
(=} Dembasgio o Dividendon - - - - - - - - - - -
PFatimonio Liquido 985.547,22 1.439.049 50 1.459.049,50 1.439.049,50 1.439.049.50 1.439.543,50 1.439.049.50 1.439 049,50 1.439.049.50 1.439.049, 50 1.439.040.50 273489511
] Hemasteds oo erersics - - - - - - - - - - - [ELEL)
Patamorio Ligudo Austsso DR EAT 23 1430040 5% 1.439.080,50 1.439.049,50 1.430.009.50 TA39.049,50 TAI040.5 1430049, 50 T.430.040.50 1,439,048, 50 143004055 TAI0.040,50
ar Cllculo do Uireite a Otstribulr Urrits & Ubiliar Jures Distritulgo | Ry
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L ald ) om0l 00041 E7 082 Se8327 a.800,55 oass - oL x1800.55 - -
e S0 1,0040741238 of2temuan2 00041 747348) L) ®»ENN arosess - earam nsae - -
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