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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo relatar como a crise econémica, iniciada
no ano de 2008, afetou a economia mundial, e quais foram as medidas tomadas
pelos Estados Unidos, Brasil, e alguns paises europeus para que suas
economias nao fossem destruidas pela agcéo da crise.

O trabalho apresenta informagbes sobre os motivos que culminaram na crise
econdbmica mundial no ano de 2008, abordando as medidas de protecao
tomadas pelos governos com a finalidade de estancar os efeitos da crise nascida
da bolha no mercado imobiliario americano. Por ser a maior economia mundial,
gerou reflexos nas economias de paises europeus e para a nossa economia
brasileira. E paises como Grécia, Alemanha, Espanha, Portugal e Irlanda, foi
necessario a adocao de medidas como corte de gastos publicos e aumento de
impostos. Para o Brasil, 0 governo adotou medidas imediatas apds o estouro da
crise que proporcionaram ao pais um impacto menos nocivo a economia.
Aumento do salario minimo, investimentos publicos e reducdo de cargas
tributarias foram exemplos de medidas emergenciais tomadas pelo governo
brasileiro.

Palavras-Chave: Crise. Medidas de Protecao. Reflexos nas economias.
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1. INTRODUCAO

Este trabalho destina-se a um levantamento das medidas de prote¢do tomadas a fim
de amenizar os efeitos negativos nas economias com o uso de dados relacionados
a crise econdémica ocorrida no ano de 2008. A crise iniciou com a chamada Bolha
Imobiliaria, em que os cidaddos americanos estao deixando de pagar as prestagdes
da casa propria, gerando um abalo em todas as empresas do ramo financeiro
imobiliario.

Sendo os Estados Unidos da América, o pais de economia mundial, mais forte,
acendeu o estopim responsavel pelo inicio da crise, que em pouco tempo atingiu
todo o mundo.

O resultado foi 0 aumento da inadimpléncia e redugédo de fornecimento de crédito,
aumento da taxa de juros e queda na produc¢do. Isso resultou em desemprego, baixa

produtividade e queda do PIB e redugéo de crescimento.

Paises da Unido Européia foram penalizados de forma pesada pela crise, e foi
preciso a implementacao de medidas de austeridade por parte do Fundo Monetario
Internacional, as quais abrangem a redugdo de gastos publicos com o intuito de
saudar as dividas dos paises e politicas econémicas restritivas para limitacdo de
consumo.

Brasil e Europa tomam medidas anti crise com a finalidade de protegerem o mais
rapido possivel as suas economias diante da crise, cada qual com seus focos e
necessidades.

O Neoliberalismo até entdo tido como uma linha eficiente deixando os mercado a
agirem por conta propria, viu suas teorias cairem por terra quando a unica salvagao
para muitos paises foram as medidas adotadas pelos governos, nas suas
individualidades e em blocos, a fim de unirem-se contra uma crise que assolou a

economia mundial em sua plenitude.



2. O ANTECEDENTE DA CRISE

Na década de 1990, a economia americana, apresentava problemas, com crises em
balanca de pagamento, défict de conta corrente e déficits publicos também. Algo
muito comum em economias emergentes. Contudo, os sistemas financeiros
americanos, ja vinham apresentando desregulacdo desde a década de 70, mas
como os mercados tém poder de auto-regulacdo, com o tempo se tornou um
mercado eficiente. Este sistema de auto-regulagédo, era considerado eficiente e
durante o governo de Ronald Reagan, um modelo de mercado neoliberal (PEREIRA,
2008).

Ja no inicio dos anos 2000, com o continuo crescimento global, o défict do setor
privado, das familias e o défict das transac¢des correntes, eram muito altos e assim a
capacidade produtiva do pais ficava desprotegida, e as movimentagdes nas taxas de
cambio poderiam ser perigosas. Para evitar o chamado déficit estrutural, o governo
americano trabalhou com cortes de taxas de juros e corte de impostos. Os gastos

publicos também foram reduzidos.

Com o seguido endividamento das familias americanas, instituicdes financeiras
passaram a conceder empréstimos hipotecarios sem controle a estas familias ja
endividadas. As familias nao teriam capacidade de saldar esses empréstimos,
principalmente quando as taxas de juros comegassem a subir. Problema se agravou,
quando essas instituicbes financeiras securitizaram, ou seja, essas instituicées
assumiram esses titulos de crédito e os tornaram negociaveis no mercado interno e
externo (PEREIRA, 2008).

Os considerados titulos podres, tiveram grande influéncia no que diz respeito ao
inicio da crise. Os bancos e instituicbes financeiras, sem lastro ou “funding”, ao
executarem suas garantias das dividas, encontraram uma desvalorizacdo
incompativel com a inadimpléncia que se instalou. Isso levou algumas instituicdes, a
recorrerem ao Banco Central americano, a fim de auferirem lastros para suas
operacdes e dar continuidade em seu funcionamento. Para melhor entender a
questéo dos titulos podres, vamos falar sobre o crédito que propicia a cumulacéo de

capital.
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O crédito permite com que sejam compradas mercadorias e leva a circulagdo de
capital. Com isso, se permite 0 aumento da producdo que aumenta a escala de
acumulacao de capital. No mercado financeiro, esse capital € negociado em forma
de titulos que sdo comprados em valores menores, e vendido em valores maiores,

gerando lucro as instituigcdes financeiras (PEREIRA, 2008).

O problema surge, quando esse crédito € criado na producdo e evolui para uma
situagcdo em que os valores de origem deste crédito ndo tem mais a mesma relagéao
anterior, isso é chamado de especulagdo e leva uma valorizacdo ficticia desse
credito e o valor do mesmo, ndo volta para o processo produtivo. Inicialmente, a
questao especulativa gera um crescimento com base no lucro, os quais aparecem
de forma rapida e estimulam operac¢6es de curto prazo. Caracteristicas como essa
em uma economia, sao de fontes neoliberalistas, em que ha pouca intervencao do
Estado na economia do pais. Esse foi 0 caso da economia americana nas décadas
de 80 e 90. A partir dos anos 2000, o liberalismo econémico imperou nos EUA, e
sem o controle do estado nas quantidades de operagdes de secutizacdo. No
restante do mundo, também aumentou o uso de recursos desse tipo, € sem 0
controle do crédito, houve a necessidade de uso de fundos institucionais. Ao mesmo
tempo que a circulagdo desse tipo de crédito gerou rentabilidade, os processos de
securitizacdo se multiplicaram, e houve um aumento dos ativos financeiros diante
dos ativos da producdo. Esse processo gerou uma instabilidade financeira e
consequentemente, & crise (PEREIRA, 2008).

O crédito exige rendas oriundas da produgédo para honrar os titulos e com isso,
manter a rentabilidade com o passar do tempo. Do contrario, as rendas da producao

ficam escassas e deixam de comprar os titulos de producgéo para serem valorizados.

Produto Interno Bruto (PIB) - Taxa de crescimento Real (%)
Pais 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Estados
Unidos 41 5 | 03 24531 |44 |32 32| 2 |11 |-26]28 | 17

QUADRO 1 - DADOS DO PRODUTO INTERNO BRUTO DOS ESTADOS UNIDOS DE 1999 A
2011
FONTE: INDEXMUNDI (2012)

O uso dos fundos de pensdo e a acao neoliberalista do capital, mantiveram o
mercado financeiro servido de recursos e aquecido, mas o processo de deflacdo nos
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ativos gerada pelas expectativas de baixa de precos, contamina a economia real, e a
crise aponta (PEREIRA, 2008).

Tudo comeca a mudar, com uma onda de queda de precos, e as empresas passam
a ficar sem crédito para dispor de capital de giro. Sem capital de giro, as dividas nao
sao pagas levam aos ativos serem vendidos a precos baixos. Sem condicdes de

produzirem, as empresas comegam a demitir seus funcionarios.

Cresce a demanda por dinheiro e a solugdo seria evitar que a crise da liquidez se
torne em insolvéncia geral, atendendo a demanda por dinheiro. Nesse caso, o
governo tem de entrar em acao. Por ter sido uma crise de carater deflacionario e
especulativo, o ideal seria evitar deixar a crise deteriorar aqueles que tém menor
reserva de capital, mantendo medidas para evitar o desemprego e manter a renda.
(PEREIRA, 2008).

Em casos como esse, o Estado tem de entrar em acdo, promovendo a queda da
taxa de juros e sinalizar aos investidores que estes devem investir. Além disso, €
preciso que o Estado garanta a demanda para que o mercado diminua o0s
investimentos e o crescimento. (PEREIRA, 2008).

2.2 O IMPERIALISMO AMERICANO

Os Estados Unidos, pais que encontra-se com sua economia em primeiro lugar no
hanking entre os paises mais ricos no mundo. Segundo dados do FMI, em 2014, o
pais apresentou um PIB de US$ 17, 528 trilhdes!, confirmando assim sua
hegemonia econdmica, mesmo sendo ele o pais que despertou uma crise
econémica mundial no ano de 2008. Com o intuito de entender como os Estados
Unidos da América conseguiu se manter como lider mundial na economia € preciso

entender um pouco sobre a histéria econdmica deste pais.

Para Harvey D. (2003, p. 31), diz que o imperialismo é um capitalismo que pode ser
considerado como um imperialismo politico, que tem como objetivo, concentrar o

dominio de um territério, dos recursos naturais € humanos e de um territério, como
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um todo, para fins politicos, militares e econdmicos, a fim de definir os interesses

deste Estado e definir suas metas.

A partir de 1970 até os anos 2000, os EUA apresentaram uma linha de economia,

baseada em conceitos neoliberais.

Na década de 70, o pais ndo dependia mais do padrdo ouro como base material de
valores. Entdo, adota-se um sistema monetario descentralizado, onde o fluxo de
capital acontecia através dos chamados euroddlares (sdo recebimentos recebidos
por' ndo americanos, e depositados em bancos fora dos EUA. Foi normalmente
chamado de eurodélar por ser uma pratica mais comum na Europa, mas os
depodsitos também acontecem em bancos da Asia, Oriente médio, entre outros
paises). Esses euroddlares seriam resgatados pelos bancos americanos, na década
de 90, dando énfase ao centro financeiro na economia. Além disso, nessa mesma
época, os EUA ja ndo dependiam mais das reservas de petroleo do oriente médio,

nao se prejudicando com a alta dos precos do produto (HARVEY, 2003).

Ainda na década de 70, o pais passou por um longo periodo de controle por parte do
governo do Estado, sobre a massa trabalhadora, se empenhando em conter
movimentos trabalhistas. Com essa contencdo, o Estado tinha o intuito de manter a
paz social no pais, e também aumentar o capital excedente. No restante do mundo,
0 processo nao era muito diferente: o capital excedente surgiu da grande classe
trabalhadora que com baixa remuneracdo e sem condicbes de se organizar,
produzia um capital excedente, mas mesmo assim, ainda havia alta taxa de
desemprego e baixos salédrios. A producdo atingiu uma reagdo, e os mercados
financeiros se abriram para o comércio internacional. Para os EUA, o capital
financeiro se manteve em hegemonia e se manteve sobre a classe operéaria e

também sobre o Estado (Harvey, 2003).

Com as mudancas tecnolégicas e também com uma reducdo de custos de
transporte, unindo as mudangas politicas, trouxeram beneficios e cobertura dos
custos fixos de relacdo, permitindo ao capital produtivo mobilidade, e fazendo o
capital financeiro se alimentar dele. Essas mudancas causaram periodos de
industrializacdo, combinados com desindustrializagdo, dentro dos EUA, mas no

' Fonte Oreiro, J. Luiz , Causas e Impacto das Crises. Valor econdmico 2011. Acesso em 05/10/2014.
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restante do mundo, foi possivel observar uma melhoria na produgdo € um aumento
da busca por lucros. Com essa expansao do capital americano, fica evidente o poder
dos EUA sobre as financas em todo o mundo. A dependéncia dos EUA do comércio
externo, gerou a necessidade de protecdo das relacdes comerciais assimétricas e
do poder politico do pais (HARVEY, 2003).

Na década de 80, a economia americana é marcada por projetos de
desenvolvimento de produtos e superioridade produtiva. Um periodo de reajuste de
técnicas de producao e de relacao de trabalho, melhorado. Com essa expansao da
tecnologia e da producgédo, os EUA passam a implementar as chamadas empresas

multinacionais e esse capital americano, é visto em todo o mundo.

Enquanto os EUA estavam se mostrando uma economia com base na rentabilidade,
o restante do mundo ainda caminhava com economias ditas domésticas. Para os
EUA, a expansao de sua tecnologia e producao, através de empresas multinacionais
trazia alta rentabilidade interna possibilitando um alto grau consumista da populacao
interna do pais, mas para o restante do mundo, se mostrava volatil e predatério, pois
0s outros paises nao apresentavam condi¢cdes de prover acumulagcao de capital por
meio da reproducdo expandida e sofriam constantes processos de desvalorizacao e
destruicao de seu capital. Neste quadro, o FMI e o Banco Mundial, foram os mais
procurados (Harvy, 2003).

Nos anos 90, no governo de Bill Clinton, a economia americana se organizou por um
sistema multilateralismo centralizado, e este sistema, se organizou ao redor do
mundo através da regionalizagdo da economia comandada por uma estrutura
triarquica formada pela América do Norte (NAFTA — Associagdo de Livre Comércio
da América do Norte) e pela Europa (a Unido Européia), e também pelas relacoes
comercias do Leste e Sudeste Asiatico. Ao longo desta data, os valores ativos no
pais o levaram a um alto ganho de produtividade unido a uma teia de
relacionamentos, mantinham a economia norte — americana com um rapido
crescimento levando consigo grande parte do mundo a demonstrar consideraveis
taxas de acumulacéao de capital (HARVEY, 2003).

Nos anos 2000, com pouco mais de 300 milhdes de habitantes, os EUA possuiam
um PIB de aproximadamente US$13,8 trilhdes. Para efeito de comparacdo, os
paises da Unido Européia (num total de 27 paises até 2008, incluindo 4 paises do
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G8 — grupo dos paises mais ricos do mundo € mais a Russia — que sdao Alemanha,
ltalia, Franca e Reino Unido) é de US$16,8 trilhdes. Como se V€, sozinho os EUA
produziam quase o mesmo que todo o bloco europeu. Sozinho, os EUA importavam
US$ 2 trilhdes em produtos e servicos do resto do mundo. Pela bolsa de Nova York
eram negociados US$35 trilhdes em acdes todo ano. Na bolsa NASDAQ, voltada para
acoes de empresas do ramo tecnoldgico, outros US$17 trildes. Logo depois da crise
das empresas “pontocom”, em 2001, o Federal Reserve (Fed, o BC americano)
passou a reduzir sua taxa de juros, a fim de baratear empréstimos e financiamentos
e encorajar consumidores e empresas a voltarem a gastar; Os consumidores
voltaram a comprar. Com a compra aquecida de imdveis, os precos destes
comegaram a subir. Os imdveis viraram fonte de investimento: compra-se barato
hoje para, num futuro, revender por um preco maior e lucrar com a diferenca, ou
simplesmente ter a garantia de um investimento valorizado; cresceu a procura por
hipotecas, ou seja, os americanos pediam dinheiro emprestado aos bancos dando
como garantia de pagamento as suas proprias casas. Usavam este dinheiro para
consumir mais e mais e, inclusive, comprar mais de uma casa Grandes empresas
hipotecdrias comecaram a emprestar dinheiro para uma classe de maus-pagadores e
mesmo de inadimplentes, a chamada “subprime”. Neste caso, claro, os juros pelo
risco €, maior, 0 que garantia maiores lucros para a empresa que empresta o
dinheiro. A partir de 2001, as financiadoras deste segmento comecaram a acumular
crédito e venderam estas carteiras para bancos de investimento. Desta forma, elas
recebiam antecipadamente o valor das operagoes. E os investidores recebiam o valor
emprestado e mais o juro que, no segmento “subprime”, € bem maior. Este retorno
mais elevado atraiu gestores de fundos e bancos em busca de retornos maiores. Mas
0 Banco Central Americano precisou aumentar 0s juros e o consumo diminuiu e
comegaram a comprar menos imoveis, o que fez o preco dos mesmos comegar a
cair. Logo, aqueles titulos hipotecarios comecaram a perder valor. Surgiu, ainda, a
inadimpléncia devido a um crescimento menor da economia, maior desemprego e
custo de vida. As pessoas comecaram a deixar de pagar as hipotecas. Os bancos
emprestavam entre si dinheiro. Mas com o cenario de possivel inadimpléncia nas
hipotecas “subprime”, os bancos nao queriam mais emprestar dinheiro entre si, pois

um nao sabia se o outro estava lastreado sobre o pagamento daquelas hipotecas que
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nao seriam pagas, ou seja, podres. Com isso, o valor dos titulos lastreados em
hipotecas despencou e o juro no empréstimo interbancario aumentou. E a chamada
“crise de confianca”, ou seja, com medo de que o banco tomador do empréstimo nao
possa pagar, 0os bancos pararam de emprestar dinheiro entre si. Acontece que as
pessoas € empresas precisam retirar dinheiro do banco. Querem fazer um saque
para consumir, investir, ou pagar impostos, por exemplo. E os proprios bancos
precisam financiar ou rolar dividas deles proprios, contraidas em operagoes
cotidianas. Entao os bancos, muitas vezes, sem ter dinheiro prdprio suficiente,
precisam de crédito para cobrir temporariamente esta despesa. Com este crédito
restrito devido aos altos juros, os bancos ndo conseguem garantir que havera
dinheiro para as pessoas retirarem e nem para pagar suas dividas. Aqui € quando
entram os Bancos Centrais, injetando dinheiro a juros baixos para garantir dinheiro
no caixa dos bancos. Se isso ndo resolver, a solucao é abrir faléncia (e sim, se vocé
tivesse dinheiro 1a ele simplesmente sumiria) ou tentar que alguém compre o banco
e garanta dinheiro no caixa. Diversos bancos tradicionais acabam sendo incorporados
por outros ainda maiores, numa tentativa de evitar uma quebradeira e, pior, uma
crise de confianga, aonde todos iriam aos seus bancos retirar seus dinheiros e ai
todos os bancos quebrariam de uma s6 vez. Outro problema: se vocé perde seu
dinheiro, vocé ndo compra. Entdo, hd menos consumo, menos emprego €, assim,
ainda menos dinheiro circulando. Agora, lembre-se que nao sao apenas pessoas que
tém dinheiro em bancos: empresas também guardam seu dinheiro 1& para
pagamento de dividas e investimentos. Além dos bancos, as hipotecas que deixam
de ser pagas espalham o prejuizo e desconfianga por toda a cadeia daqueles que
compraram titulos lastreados em hipotecas. Entao, imagine que 1a na China comece
a ocorrer o mesmo. Os bancos de |a ndao sabem quem esta lastreado sobre titulos
hipotecarios “podres” dos EUA, e decidem emprestar dinheiro a juros ainda mais
altos, dificultando o crédito. Os bancos que ndo conseguem crédito o suficiente,
acabariam falindo, o dinheiro sumiria do mercado, as pessoas consumiriam menos,
produziriam menos, teria mais desemprego, etc. Neste cendrio onde as pessoas
consomem menos sobra mais comida, petroleo, ferro. Se ha mais oferta que
demanda, o prego destas “commodities” cai. Se o preco delas cai, os produtores que

possuem contratos que serao pagos no futuro, ficam no prejuizo. Afinal, vocé produz
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sua commodity com os custos de hoje, mas no futuro ela fica muito mais barata e o
pagamento que vocé recebe ndo paga nem o custo de producao. No vermelho, vocé
precisa de mais dinheiro emprestado dos bancos, mas os bancos nao estao mais
emprestando tdo facilmente e o produtor também pode vir a quebrar. E mesmo
guando vocé consegue produzir, muitas vezes precisa de crédito para custear o envio
da producdo para outro pais, por exemplo. E este empréstimo também ficaria
dificultado em caso de retracao da oferta de crédito. Com isso vocé ndao consegue
vender por um prego bom, ndo cobre suas dividas e demite funciondrios. Menos
dinheiro circulando, mais desemprego, menos consumo. E assim temos um ciclo
infinito de mais desemprego e menos consumo, é a chamada recessao. E importante
frisar aqui que o crédito € muito importante no mundo capitalista. A escassez do
mesmo faz as engrenagens emperrarem. Como a desconfianca é generalizada pelo
mundo, todo o sistema capitalista pode sofrer um solavanco e entrar em recessao
junto com o coracao dele, os EUA, que foram irresponsavelmente os criadores de um
buraco sem fim de empréstimos que podera tragar o resto do mundo. Como se V€, o
modelo neoliberal permitiu que os mercados ultrapassassem o limite da
irresponsabilidade (HARVY, 2003).

GRAFICO 1 — AUMENTO DA INADIMPLENCIA NOS ESTADOS UNIDOS

Delinguencies On All Loans And Leases, Secured By Real Estate, Single-Family Residential Mortgages, Booked In Domestic Offices,
All Commercial Banks {DALLSRESFRMACBEP)
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System
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2. ENTENDENDO A CRISE NO BRASIL

Para melhor entender como o Brasil enfrentou essa crise, podemos analisar como o
governo brasileiro decidiu implementar algumas medidas econémicas e como se

encontrava a saude financeira do pais no momento.

A partir do dltimo quadrimestre de 2008, mais especificamente, a partir do més de
Setembro, o pais comecou a sentir o impacto da crise econémica mundial. Os
efeitos apareceram na retracdo da atividade produtiva, na reducédo das ofertas de
emprego (devido a restricoes monetarias a que as empresas foram submetidas).
Diante disso, o governo brasileiro implementou varias medidas para diminuir o0s
efeitos da crise no pais (NARDES, 2008, p. 13).

Segundo o Tribunal de Contas da Unido (2008), nos trés meses finais do ano de
2008, o PIB brasileiro sofreu uma reducéo de 3,6%. Essa reducgao foi marcada pela
retracao de 7,4% no setor industrial (0 setor que mais recebeu o impacto da crise) e
para a demanda interna, a reducao foi de 9,8%. As acbdes do governo brasileiro

abrangeram as areas fiscal, monetaria, crediticia e cambial.

Com os dados apresentados na prestacdo de contas do Governo da Republica de
2009 e baseado em informacdes de 6rgaos especificos, o Tribunal de Contas da
Unido, analisou qual foi o impacto da atuagdo do governo para uma gradual
recuperacao da economia do pais, observada a partir do segundo trimestre de 2009,
quando houve uma reversao da queda do PIB. Como resultado, o PIB caiu apenas
0,2%, conforme demonstrado na andlise relativa ao desempenho da economia. Nas
areas fiscal, monetaria e crediticia o governo adotou tanto medidas gerais quanto
aclOes especificas voltadas aos demais setores (NARDES, 2008 et al. 2008, p. 13).

No exterior, o resultado da crise, afetou a demanda mundial e diminuiu a capacidade
instalada, seguida de aumento da taxa de desemprego. Para o Brasil, houve uma
valorizacao do dolar com as remessas de moedas estrangeiras e desvalorizacao das
demais moedas em relacdo ao délar. Houve também uma redugédo dos precos das
commodities que levou ao aumento da quantidade demandada destes produtos,
elevando o valor das exportagdes no pais. Houve um aumento de investimentos
brasileiros no exterior, e um aumento de investimentos internacionais no pais. Aléem

de aumento de reservas internacionais, podemos citar a reducao da divida liquida do
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setor publico como proporcdo do PIB, mas houve um aumento do risco-pais
(NARDES, 2008 et al. 2008, p. 14 -15).

O Banco Central brasileiro fez forte intervengdo no mercado de cambio com a
finalidade de conter as quedas no mercado financeiro e concedeu novas linhas de
crédito e financiamentos para a manutencdo da producao agricola e industrial no
pais.

Outra medida tomada inicialmente, eleva o limite de dedu¢do do compulsério sobre
a parcela adicional (que inclui depositos a vista, a prazo e de poupancga) de R$ 300
milhdes para R$ 1 bilhdo. O limite de deducdo do compulsério sobre depdsitos a
prazo passou de R$ 700 milhdes para R$ 2 bilhdes?.

Recolhimentos compulsérios — aliquotas

Dl das Soc.
De

avista aprazo Habitacional Rural vendida Arrendamento Recursos Depésitos Poupanca
de

cambio
2008 Mai " " " " - 5%
Jul " " " " - 10%
Set " " " " - 15%
out 42% " " " - " 5% 5%
Nov " " " 15% " "
2009 Jan " " " " - 0%
Set " 13,5%
2010 Mar " 15% " " - " 8% 8%
Jun 43% " " 16% " "
Dez " 20% " " - " 12% 12%
2011 Abr " " " " 60% " "
Jun " ! " 17% "
Jul " ’ " " 60%
2012 Jul 44% i " " "8 " 6%
Set ' ¥ 0%
Out "
Dez
2013 Jul " : " 18% 0%
2014 Jul 45% ' " 19% 0%

Periodo Recursos Depositos Poupancga Posicéo Exigibilidade adicional

Mercantil a vista a prazo
2/

2/

2/

3/ 4%

5/

¥ 1%

. 6/
6/

6/

1/ O recolhimento baseava-se na soma das seguintes parcelas:

| - exigibilidade apurada consoante as normas vigentes em 30 de junho de 1994 (50%) para os seguintes periodos de
célculo:

a - instituicdes do grupo "A": de 23 a 29 de junho de 1994, chamado de "periodo base";

b - instituicdes do grupo "B": de 27 a 30 de junho de 1994, chamado de "periodo base".

Il - 100% do acréscimo entre a média do valor apurado no periodo de célculo em relagdo a média apurada no "periodo
base".
2/ Inclui, também, 100% da variagao, se positiva, da base de célculo definida em 31 de janeiro de
2008.

2 Fonte: http://economia.uol.com.br, 2008, acesso em 12.11.2014
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3/ Os Depésitos Interfinanceiros captados de sociedades de arrendamento mercantil foram incluidos na base de célculo da exigibilidade do recolhimento compulsério sobre
depésitos a prazo.

4/ Sobre a soma das posi¢des vendidas (saldo diario) menos as posicdes compradas deduzidas do menor valor entre US$3 bilhdes e o Patrimdnio de Referéncia Nivel I.

5/ Sobre a soma das posigdes vendidas (média mével de cinco dias Uteis consecutivos) menos as posi¢des compradas deduzidas do menor valor entre US$1 bilhdo e o
Patriménio de Referéncia Nivel I.

6/ Sobre a soma das posigdes vendidas (média mével de cinco dias Uteis consecutivos) menos as posi¢des compradas deduzidas do valor de US$3bilhdes.

QUADRO 2 — DADOS DE RECOLHIMENTO COMPULSORIO PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL.
FONTE: BANCO CENTRAL (2014)

No dia 2 de outubro de 2008, o Banco Central oferece para bancos comerciais a
opcao de deduzir até 40% do dinheiro recolhido para o compulsério, desde que
essas instituicbes comprem operacoes de crédito de uma outra instituicdo. Ja em 30
de outubro de 2008 o BACEN anuncia uma regra para for¢ar os bancos a liberarem
0 crédito obtido com o alivio no compulsério. O dinheiro do compulsério sobre
depodsitos a prazo era recolhido como titulo publico. Ou seja, o banco recebe uma
remuneragado igual a do titulo. Os bancos passaram a recolher apenas 30% em
titulos. Os outros 70% seriam recolhidos em espécie, ficando parados no BC sem
remuneracao. Para evitar essa perda, os bancos maiores, em tese, comprariam as
carteiras de crédito e outros papéis de bancos menores.

Observa-se que com esta acdo, houve uma oferta de moeda na economia com a
finalidade de expandir o consumo. Fato relevante também foi o concedimento de um
volume de crédito consideravel para incentivo as pequenas e meédias empresas e ao
setor automobilistico para incrementar o mercado consumidor e a producéo,
principalmente no setor de servigos, ja que o setor industrial foi diretamente afetado
pela crise americana, e como forma de proporcionar um equilibrio econdmico ou
pelo menos na tentativa de blindar o pais contra os efeitos da crise que se instalou
nos Estados Unidos.

Observa-se também que se deu inicio no quarto trimestre de 2008, outras medidas
governamentais como oferta de crédito pelos Bancos Publicos, direto aos
consumidores (pessoas fisicas), com a finalidade de incremento do mercado
consumidor a fim de que a economia aquecida, amenizasse os efeitos da crise de
um modo geral, proporcionando um incremento nos setor de servigos inclusive com
um aumento maior no numero de empregos, face aquecimento das vendas,
ocorridas pela maior oferta de crédito, alongamento dos prazos de financiamento e
facilidades de crédito, principalmente para as pessoas fisicas. O Governo também,

atuou na implementacdo de medidas de reducdo de impostos, como por exemplo,
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alterando os prazos para pagamento e recolhimento de impostos com o intuito de
melhorar o nivel dos caixas das empresas. O IPl (Imposto sobre Produtos
Industrializados) foi reduzido com a finalidade de expandir o consumo, como foi o
caso de produtos da chamada “linha branca". Neste caso, tivemos uma reducéo
significativa nos impostos principalmente dos eletrodomésticos e veiculos.
Somando-se 0 acesso mais facil ao crédito, inclusive com a medida de reducao
também do IOF (Imposto sobre operacbes financeiras) para as pessoas fisicas
houve uma expansdo do consumo, que foi o principal responsavel para a

manutengé@o do mercado econdmico brasileiro no periodo de crise.

3. 1 BRASIL: AS MEDIDAS TOMADAS PELO GOVERNO LULA DIANTE DA CRISE

O segundo mandato assumido pelo entdo Presidente Luis Inacio Lula da Silva,
iniciado em Janeiro de 2007, teria pela frente um grande obstaculo e desafio, a
principio, com a chegada da crise econdmica, que comegou a impactar na economia
brasileira em meados do ano de 2008.

Em uma andlise mais profunda, pode-se verificar que a chegada da Crise Mundial
no pais forgou o Governo a tomar medidas emergenciais o que, acabou
proporcionando um quadro favoravel ao entdo governo Lula.

Podemos apontar como ponto critico a quebra do Banco americano Lehmans
Brothers, cuja derrocada devastou uma crise de desconfianga mundial nos
mercados financeiros do mundo inteiro. No Brasil o primeiro impacto deu-se na
queda das exportagdes, ocasionadas pela crise mundial, afetando a moeda
brasileira que se desvalorizou substancialmente.

As consequéncias planetarias da crise explicitaram o alcance que haviam adquirido
as relacbes financeiras, comerciais e de investimentos e um processo de
globalizacdo que gerou um ajuste praticamente sem defasagens temporais em todas
as economias, deixando aos paises muito aprendizado e ensinamentos para o futuro

a partir da crise global®. As medidas governamentais tomadas na ocasido foram

® Fonte: GIAMBIAGI F.;BARROS O. Brasil p6s Crise: Agenda para a Proxima Década: Rio de
Janeiro, 2009, p.5.
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essenciais para amenizar o impacto da crise no Brasil, e dentre elas a manutengao
das politicas de planejamento e desenvolvimento desenhadas antes da chegada da
crise. O Governo Lula primou pelo aumento gradativo do salario minimo dos
trabalhadores, proporcionando assim uma melhor distribuicdo de renda entre as
camadas da sociedade e o consequente aumento do poder de compra dos
brasileiros, fortalecendo de forma gradativa o mercado interno.

A continuidade também das medidas de implantacdo do PAC (Programa de
Aceleracdo do Crescimento), com a injecao de investimentos publicos, serviu de
equilibrio e incremento da economia, dada a reducao dos investimentos do setor
privado, que foram atingidos pela crise. O Governo também atuou sabiamente na
reducdo de diversas cargas tributérias, principalmente nos setores automobilisticos e
eletrodomésticos, incrementando assim, a producao industrial aumentando o lucro
das industrias, mantendo os niveis de emprego (pelo menos no setor de servigos, 0
que equilibrou as perdas na industria inicialmente afetada pela redugdo dos
investimentos devido a crise) e consequentemente aquecendo a economia interna
através do consumo das familias. Isso se deu devido a devido a renuncia por parte
de impostos federais, tais como aqueles cobrados sobre bens duraveis. O IPI foi
isentado para a venda de veiculos automotores, e para a compra de motocicletas,
motonetas e ciclomotores, o imposto isentado foi o IOF. No caso dos
eletrodomésticos, o governo disponibilizou R$ 2 bilhdes para estimular o consumo
em diversos setores, principalmente nos setores de eletrodomésticos e moveis, além
da reducdo da cobranca do IPI na chamada linha branca de eletrodomésticos
(fogdes, geladeiras, maquinas de lavar roupas, entre outros)*.

Medidas de emergéncia e provisérias também foram tomadas, como a reducéo do
compulsorio para aumento na concesséo de crédito e financiamentos. Outra medida
foi a autorizagdo ao Banco Central Brasileiro para aquisicdo de bancos menores, em
caso de necessidade e isso evitaria quebras. A concessdo aos Bancos Publicos
para que estes proporcionassem ofertas de créditos mais otimizadas e com uma
menor taxa de juros.

A manutenga@o dos programas de transferéncia de renda e os aumentos reais do

salario minimo, assim como, a continuidade da expansao do crédito aceleraram

* Fonte:Relatério Prévio sobre as Contas do Governo da Republica, Brasilia. Disponivel em:
http://tcu.gov.br. Acesso em: 15/11/2014.
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ainda mais o crescimento do consumo das familias, cuja taxa desse crescimento
mais que dobrou nos dois primeiros anos do governo reeleito. De forma anéloga, a
expansdo do investimento foi ainda mais intensa, tendo sua taxa de crescimento
praticamente quadruplicado entre os anos de 2007 e 2008, sendo cerca de 15,9 %
ao ano, em relacdo ao periodo anterior que foi de 4,3% ao ano (BASTOS,P.P,
2011).

Com o agravamento externo da crise, no ano de 2009, foi aprovado uma reducéo na
taxa de juros, a SELIC, que passou de 12,66% para 9,16%" no primeiro semestre, 0

que acelerou a economia.

TABELA1 — EVOLUGAO DA TAXA SELIC

Historico das taxas de juros fixadas pelo Copom e evolugao da taxa Selic

Reunido Periodo de Meta  TBAN Taxa SELIC
vigéncia SELIC
% a.a. %
a.m.
ne data viés axe) (@)e) 3% %aa.
(4)

1472 09/12/2009 10/12/2009 - 8,75 1,09 8,65
27/01/2010

1462 21/10/2009 22/10/20009 - 8,75 1,09 8,65
09/12/2009

1452 02/09/2009 03/09/2009 - 8,75 1,09 8,65
21/10/2009

1442 22/07/2009 23/07/20009 - 8,75 0,99 8,65
02/09/2009

1432 10/06/2009 11/06/2009 - 9,25 1,01 9,16
22/07/2009

1422 29/04/2009 30/04/20009 - 10,25 1,12 10,16
10/06/2009

1412 11/03/2009 12/03/2009 - 11,25 1,4 11,16
29/04/2009

1402 21/01/2009 22/01/20009 - 12,75 1,57 12,66
11/03/2009

® Fonte: Histérico de Dados de Taxa de Juros. Disponivel em: http: //ocb.gov.br, Acesso em:
15/11/2014.



1392 10/12/2008

1382  29/10/2008

1372 10/09/2008

1362  23/07/2008

1352  04/06/2008

1342  16/04/2008

1332 05/03/2008

1322 23/01/2008

1312 05/12/2007

1302  17/10/2007

1292  05/09/2007

1282  18/07/2007

1272 06/06/2007

1262  18/04/2007

1252 07/03/2007

1242 24/01/2007

11/12/2008 - 13,75
21/01/2009
30/10/2008 - 13,75
10/12/2008
11/09/2008 - 13,75
29/10/2008
24/07/2008 - 13
10/09/2008
05/06/2008 - 12,25
23/07/2008
17/04/2008 - 11,75
04/06/2008
06/03/2008 - 11,25
16/04/2008
24/01/2008 - 11,25
05/03/2008
06/12/2007 - 11,25
23/01/2008
18/10/2007 - 11,25
05/12/2007
06/09/2007 - 11,25
17/10/2007
19/07/2007 - 11,5
05/09/2007
07/06/2007 - 12
18/07/2007
19/04/2007 - 12,5
06/06/2007
08/03/2007 - 12,75
18/04/2007
25/01/2007 - 13
07/03/2007

1,43

1,53

1,79

1,7

1,61

1,41

1,23

1,18

1,4

1,4

1,18

1,51

1,31

1,59

1,38

1,36

13,66

13,65

13,66

12,92

12,17

11,63

11,18

11,18

11,18

11,18

11,18

11,43

11,93

12,43

12,68

12,93

FONTE: BANCO CENTRAL (2014)
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O governo também propbs medidas para manter a liquidez, liberando o depésito

compulsorio dos bancos comerciais, através de uma politica bancaria, evitando

assim uma crise em bancos menores. Instituicdes publicas adquiriram participacao e

compraram carteiras de crédito desses bancos, evitando assim a eventuais duvidas

sobre a situagao financeiras dos bancos comerciais brasileiros. Isso proporcionou

que o crédito ofertado as pessoas fisicas e juridicas tivessem prazos de pagamento

maiores.
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Para bancos federais com a Caixa econémica Federal e o Banco do Brasil, a
ampliacao dos financiamentos foi garantida pela captacdo de recursos, os quais
foram oriundos da preferéncia dos cientes em manterem suas economias em
bancos oficiais. Em relacdo BNDES, os financiamentos continuaram e ajudaram na
aquisicao e fusédo, sob o comando de empresas brasileiras.

O Programa de Sustentagdo do Investimento garantiu os investimentos correntes,
reduzindo a taxa de juros do BNDES, para a compra de bens de capital.

Outras medidas tomadas pelo governo foram: o ndo direcionamento do crédito, e
também a manutencdo do programa de elevagdo de saldrios dos servidores
publicos. Os gastos publicos sobre o PIB foram mantidos, assim como o0s
investimentos (ALMEIDA, 2011).

4. COMO A CRISE SE APRESENTOU NA EUROPA

A analise da apresentacao do quadro de crise aguda, que chegou a Europa, ndo é
especifico para o continente. A apresentacdo dos fatos foi mundialmente
semelhante, a medida que todo o sistema financeiro mundial encontra-se interligado

por bolsa, titulos, empresas e teias de importacao e exportagao .

Os problemas decorrentes do sistema financeiro americano, causou mundialmente,
uma oscilagdo (valorizacdo e desvalorizagcdo) das moedas do mundo inteiro em
relagdo a moeda americana, juntamente com o inicio da derrocada dos titulos
hipotecarios no mercado dos Estados Unidos, ocasionou o aparecimento de
problemas graves de liquidez, ja que, a falta de lastro dos papéis comegaram a vir a
tona como uma avalanche. Sendo os mercados mundiais interligados, a crise se

alastrou pelo mundo.

A quebra do Lemans Brothers foi o acontecimento decisivo quando o Banco Francés
Parybas se recusou a aceitar titulos hipotecarios americanos em garantia,

disseminando uma onda enorme de desconfianga no mercado financeiro.

Esses acontecimentos resultaram de uma onda neoliberal, onde achava-se que, 0s
mercados mantendo-se livres, com a menor intervencao politica, iriam sempre

ajustar-se.
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Dada a crise, o que fatalmente aconteceu foi que somente uma intervencao forte por
parte de todos os governos, injetando muito dinheiro publico para conter as quebras
dos Bancos, associando-se a grandes empresas e comprando titulos podres, entre

diversas medidas emergenciais.

O fato é que atualmente ainda a classe trabalhadora vem pagando esta alta conta

através de impostos.

O grande dilema da globalizacdo financeira se torna, entdo, claro: os papéis
financeiros, em sua maioria toxicos, circulam globalmente pelo mundo num giro
incessante enquanto os instrumentos de regulacédo tipo, como o banco central
nacional esta fragmentariamente disperso em dezenas de nagdes. Na verdade, os
instrumentos quando regulavam, e no caso dos derivativos eram completamente
deixados a mercé do mercado, ou seja, sem nenhuma regulacdo. E se por acaso
fossem acionados, teriam sua capacidade inoperantes pela sua fragmentacao
(CARVALHO W. A, 2011, p. 61).

5. COMO O GOVERNO AMERICANO E PAISES EUROPEUS REAGIRAM DIANTE
DA CRISE

Desde a crise econdmica de 1929, o mundo vem se desvinculando de ideais liberais,
e demonstra a importancia de uma intervencdo do Estado na economia diante de

situagdes criticas.

A situagcdo em que os paises se encontram desde a crise de 2008, demonstra a
condicdo em que o capitalismo mundial se encontra. Isso abala os alicerces
econdmicos e sociais em todos os paises, principalmente nos Estados Unidos e
paises da Europa, que tem suas economias centradas em sistemas financeiros, e
nao producdo, ou seja, sem lastro em ganho real, e principalmente pela grande
oferta de crédito para que o consumismo seja mentido aquecido, e mantendo assim,
os rendimentos deste ciclo. Com consequéncia disso, houve um grande

endividamento das familias, desemprego, que gera assim, uma tensao social.
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Diante do fato dos Estados Unidos terem sido atingidos pela crise, a Europa,
também foi afetada diretamente, e paises como Grécia, Portugal, Irlanda, ltalia e
Espanha, passaram a apresentar problemas para saudar suas dividas. Esses paises
nao apresentaram condicdes de manter um crescimento econdmico, apés a crise,

suficiente para liquidar os compromissos diante de seus credores.

5.1. EFEITOS DA CRISE AOS PAISES DENOMINADOS PIGS

Para a Unido Européia, bloco econdmico, politico e social, os paises denominados
de o grupo PIGS (grupo de paises investidores constituido de Portugal, Irlanda,
Grécia e Espanha que estavam preocupados com a situacdo em que a crise
submeteu a divida soberana desses paises), 0 montante da divida publica desses
paises superou os 10 trilhdes de Euros no ano de 2010 (CONTIJO, 2012).

Com a crise do crédito imobiliario ocorrido nos Estados Unidos em 2008, a Uniao
Européia conheceu uma forte contragédo no crescimento. Esta contragcao foi de 0,7%
no primeiro semestre e de 0,4% no segundo semestre do ano. Dentre os paises que
mais se destacaram para esse “crescimento negativo”, foram a Irlanda (decréscimo
de 1,3%), ltalia (decréscimo de 0.2%) seguidos da Alemanha, Espanha, Grécia e
Portugal. No ano seguinte, a perda foi ainda maior, quando a Unido Européia
registrou um PIB negativo de 4,3% (CONTIJO, 2012, P.21)

Com a preocupagdo das instituicdes européias em manter a estabilidade de precos
e o equilibrio fiscal, as quais se juntaram ao FMI para participar de pacotes
financeiros para resgate da economia dos paises afetados, acabaram agravando a
condicao de crise e instabilidade para a area do Euro.

Para Grécia, os efeitos da crise foram devastadores. O pais apresentou que, suas
politicas ficais eram totalmente insustentaveis para poder suprir o impacto da crise.
Em 2009, o fraco crescimento econdmico, levou a grandes déficits orcamentarios e o
pais apresentou dividas muito maiores que o préprio tamanho da economia. Com
altos gastos publicos e também com o funcionalismo, as reservas dos cofres

publicos foram se exaurindo diante da evasao de impostos, € com a reducao do
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fornecimento de crédito devido a crise mundial, a situacdo econémica da Grécia

piorou muito.

Em 2010, o pais precisou pedir ajuda ao Fundo Monetario Internacional no valor de
US$ 110 bilhdes®, e também para a Unido Européia, dando & Grécia a possibilidade
de melhorar sua economia ao longo de um tempo e poder assim ter acesso a
empréstimos a juros mais baixos, mas para isso, € preciso que o0 pais se submeta a
algumas medidas (CONTIJO, 2012).

No ano de 2011, o governo grego langou medidas de austeridade necessarias para
tentar melhorar a salude econ6mica do pais, e com isso, poder obter a ajuda
financeira da Unido Européia. As medidas incluem corte de gastos de US$ 28
bilhdes’, juntamente com o aumento de impostos para melhorar a arrecadagio dos
cofres publicos e implementar privatizagdes. Essas medidas foram recebidas com

muitas manifestacdes por parte da populacao do pais.

Diante de tantas dificuldades, a Grécia, se vé em possibilidades de ter de pedir a
moratdria da divida, o que levaria o pais a ndo saldar os valores dos juros de suas
dividas ou fazer com que os credores aceitem valores abaixo dos valores a serem
pagos, ou um eventual perdao da divida. Uma decisdo como essa, poderia levar a
outros paises também com suas economias fragilizadas pela crise, a tomarem a
mesma decisdo. Isso levaria a um aumento de custos dos empréstimos feitos a
pelos paises menores a Unido européia, isso levaria a penalizar os bancos que

emprestam dinheiro, aumentando a demanda por fundos do Banco Central Europeu.

As medidas de austeridade tomas pelo governo grego, foram exigidas pela chamada
“troika” (comissao composta pelo Fundo Monetario Internacional, pela Uniao
Européia e pelo Banco Central Europeu) para que o pais tivesse acesso aos 130
bilhbes de euros, a juros mais baixos, possibilitando o pagamento de dividas a
bancos privados. Essa necessidade de empréstimos levou o pais a ter cortes de
gastos referentes ao PIB, cortes a empregos, previdéncia e salarios e
recapitalizacao de bancos gregos.

® Fonte: site www.gazetadopovo.com.br— acesso em 15/10/2014.

’ Fonte: www.g1.globo.com/economia - acesso em 10/1 1/2014)
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Para Portugal, inicialmente no final do ano da crise, em 2008, a rapida degradacao
da economia do pais, fez com que a Unido Européia exigisse dos demais paises
participantes, um trabalho direcionado a politicas fiscais orcamentarias

expansionistas e resgate a bancos.

Em 2008 e 2009, os esforcos foram centrados em manter a estabilidade financeira,
protegendo os bancos. J& em 2009, Portugal se preocupou em incentivar o0s

investimentos e na melhoria do emprego.

No ano de 2010, Portugal entra definitivamente com medidas de austeridade para
melhoria da economia do pais. E iniciado um programa de estabilidade e
crescimento, através da contencdo da divida publica. As medidas tomadas foram a
reducao de encargos salariais com a administracao e sistemas de pensao publicos,
controle de gastos do Estado e congelamento dos investimentos publicos. Redugéo
de beneficios fiscais e aumento das taxas de impostos e programas de

privatizagoes.

Para a Alemanha, o governo do pais aprovou pacotes de auxilio as instituicbes
financeiras, politicas salariais, e incentivos a producao como forma de minimizar os

efeitos da crise.

A Espanha tomou medidas de apoio as pequenas e médias empresas, através da
concessdo de linhas de créditos mais longas com o intuito de incrementar o setor
produtivo, e com isso manter os empregos. Eliminou alguns impostos, otimizou as
exigéncias que impunha no setor de construgao civil a fim de aquecer o setor e

manter os empregos.

A Irlanda enfrentou a crise com medidas de garantia dos papéis dos seus bancos,
com a finalidade de amenizar os impactos negativos da crise em seu sistema
financeiro local. Em 2009, o pais apresentou uma situacao de vulnerabilidade do seu
sistema bancario, e anunciou um déficit orcamentario de 14,2% do PIB (CONTIJO,
2012)

A crise atingiu em cheio todas as partes do mundo principalmente os paises
desenvolvidos, gerando uma contracdo das exportacbes e importacbes, uma
contracao do crédito que a muito nao se via tao profunda. Além do mais, a contracao

do mercado exterior chinés em novembro e dezembro de 2008, com o consequlente
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estancamento desta economia, causaram um "freio de arrumacao" na economia
mundial (CARVALHO, 2011, P.76).

6 CONCLUSAO

No Brasil, como o foco das medidas anti crise se concentraram em fomentar o
mercado consumidor a fim de que os efeitos se tornassem menos drasticos para a
economia do pais. Atualmente, ha uma desaceleracao do consumo face as dividas
das familias auferidas com as facilidades e medidas tomadas e concedidas pelo
Governo, em meados de 2008, justamente com o intuito de proteger o pais contra a
crise. Medidas estas que hoje estdo resultando em um quadro econbémico de
retracdo do consumo, com o aumento na taxa de juros a fim de conter o0 mesmo,
originalmente incentivado pelas politicas governamentais e que agora com a
sinalizagdo de um quadro de inadimpléncia das familias, o Governo precisou tomar
medidas para frear o consumo atraves da alta de juros. As Crises sdo ciclicas, e as
vezes graves, as vezes amenas, as vezes internas e, as vezes mundiais.

A intervencao do Estado com politicas emergenciais para conter os efeitos da crise
mundial em 2008 estdo agora refletindo negativamente na economia interna
brasileira, resultado dos incentivos e medidas tomadas em sua origem para blindar
os efeitos da crise americana no Brasil.

Cada pais teve que tomar suas proprias medidas de acordo com aspectos
econdmico-financeiros com a finalidade de proteger os mercados 0 maximo possivel
contra os efeitos da crise, cada qual com suas politicas internas, intervindo
diretamente através de concessdes maiores de crédito, injecao de recursos publicos
para a manutencdo dos bancos, entre outras medidas, cada qual focando seus
aspectos internos. A Grécia foi um dos paises mais afetados. O pais nao tinha
estrutura de governo adequada para se proteger dos efeitos negativos da crise, pois
tinha muitos gastos publicos, poucas reservas e acabou por solicitar auxilio a Unido
Européia e FMI na tentativa de melhorar a sua situacdo. Portugal focou suas
medidas na prote¢do dos bancos e contencéo da divida publica a fim de estabilizar
sua economia. A Espanha, e a Alemanha, deram o foco na concessao de crédito

mais otimizado, principalmente para auxiliar e incentivar as pequenas e médias
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empresas, incrementando o setor produtivo. Por fim, o Brasil com suas medidas
tomadas de forma consciente e imediata, priorizou a manutengcao do setor produtivo
e facilitou a concessao de créditos, primou pela transferéncia de rendas, reducao da
taxa de juros e manutencao dos planos de desenvolvimento e ainda a protecao do

sistema bancario.
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