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RESUMO

Ao longo da histéria do pensamento econbmico a inovacdo e 0 progresso
tecnolégico sédo termos constantemente utilizados pelos economistas para
diferenciar o processo de desenvolvimento econdmico sustentado de ocasionais
periodos de crescimento. Através de Solow e outros, a ortodoxia tem igualmente
reconhecido a inovacado como principal variavel explicativa para a experiéncia dos
paises economicamente bem sucedidos. Ndo obstante, por desprendimento ou
inviabilidade bucdlica, as correntes convencionais ndo tém obtido éxito em sintetizar
uma abordagem que reconhec¢a a inovacdo como elemento endégeno ao sistema.
Ao longo da dissertacdo busca-se demonstrar que a consideracdo da incerteza
como fulcro fundamental da analise econémica torna da teoria pés-keynesiana um
arquétipo tedrico adequado a introducdo dos efeitos da inovacdo sobre a
determinacdo dos ciclos econdémicos. A partir disso, concluimos que a inovagao
representa inevitavelmente um ponto de desequilibrio do sistema capitalista. Se
esse desequilibrio levara a um patamar de renda mais elevado ou se desengatilhara
uma severa recessdo sera determinado pela forma pela qual a administracdo da

grande incerteza inerente as inovacgdes é executada.

Palavras-chave: Inovacao e incerteza; Progresso tecnoldgico enddgeno; Teoria Pés-

keynesiana.



ABSTRACT

Throughout the history of economic thought innovation and technological progress
are terms constantly used by economists to distinguish the process of sustained
economic development from occasional periods of growth. Through Solow and
others, orthodoxy has also recognized innovation as the main explanatory variable
for the experience of economically successful countries. Nevertheless, by unconcern
or bucolic infeasibility, conventional branch have not succeeded in synthesizing an
approach that recognizes innovation as endogenous element to the system.
Throughout the dissertation, | seek to demonstrate that the consideration of
uncertainty as the fundamental fulcrum of economic analysis makes the post-
Keynesian theory the adequate theoretical approach to the introduction of the effects
of innovation on the determination of economic cycles. From this, | conclude that
innovation is inevitably a point of imbalance of the capitalist system. If this imbalance
will lead to a higher income level or if it will trigger a severe recession is determined
by the way in which the administration of the great uncertainty inherent in innovation

is performed

Keywords: Innovation and Invention: Processes and Incentives; Endogenous

technological progress; Post-Keynesian theory.



SUMARIO

1. INTRODUGAO ...ttt ettt 6
2. AINOVACAO NA EVOLUCAO DO PENSAMENTO ECONOMICO ....................... 8
2.1. SMITH E A DIVISAO DO TRABALHO ......oooiiieeie oot 9
2.2 A ECONOMIA CLASSICA E A EVOLUCAO DA INOVACAO NA CORRENTE
Y S 1 VP 13
2.3. AREVOLUCAO MARGINALISTA E A ORIGEM DA INOVACAO COMO
COADJIUVANTE ..t e e e et e e a e e eaaaeees 17
2.4. APERCEPCAO ORTODOXA DA INOVACAO .......ccooiieeeeeeeeeeeeeee e, 20
2.5. ATECNOLOGIA EM KEYNES ..o 22
2.6. A DESTRUIC}AO CRIATIVA DE SCHUMPETER. ..o 31
2.7. COMETARIO FINAL ...ouviieieeieeieeeeeeeeee ettt saesaeeee e 36
3. AINOVACAO NA TEORIA POS-KEYNESIANA ......oooeieieieeececeee e, 39
3.1. TRES GERAGOES DE MODELOS POS-KEYNESIANOS ........ccccovvveurienenne. 42
3.1.1. Modelos de Primeira GeracGao ...........cceuuvuiiieeeeeeeeeeiiiiee e e e 42
3.1.2. Modelos de Segunda GEeracGao ..........cccuvvuuiiiieeeeeeeeeiiiee e 53
3.1.3. Modelos de Terceira GEraGao ..........cccuuvuuiiieeeeeeeeeeiiiiee e e e e 67
3.2. AS ABORDAGENS MAIS MODERNAS........coooiiiiieieee et 76
0700 I © I O 01 o 1o =0 o 80
3.2.2. Eficiéncia Marginal do Capital e Expectativas de Longo Prazo ................ 83
3.2.3. Animal Spirits: A Idiossincrasia do Empreendedor .............ccccvvvveiiinnnnnnns 94
3.3. COMETARIO FINAL ...ouviieeeeeeeeeeee ettt nes 96
4. GOVERNO E A ATIVIDADE INOVATIVA ..ot 97
4.1. O SETOR PUBLICO E A FALACIA DO GASTO PELO GASTO.....cccccu....... 111
5. CONSIDERAQC)ES FINAIS L. 118

REFEREN CIAS ... ettt 120



1. INTRODUCAO

No contexto da ciéncia econbmica a palavra inovacdo foi introduzida pelo
economista austriaco Joseph Schumpeter, a qual, segundo o autor, seria a razéo
para que a economia saia de um estado de equilibrio e entre em um processo de
expanséo, do ponto de vista econdmico, que altere consideravelmente as condi¢des
prévias de equilibrio. No entanto, mesmo anterior ao cunho formal de Schumpeter, a
inovacao ja era qualificada pelos primeiros economistas um desencadeamento das
relacdbes econdmicas. Smith a considerava um desdobramento da divisdo do
trabalho e, em udltima analise, preambulo fundamental da riqueza das nacdes.

Enquanto o campo de estudo da ciéncia econdmica evolui ao longo de mais
de dois séculos desde a Primeira Revolucdo Industrial, a ligacdo entre inovacao,
crescimento e desenvolvimento econdmico, anteriormente enfatizado pelos
escritores classicos, tornou-se ténue. A elevada complexidade dos fatores ligados a
tecnologia torna sua a introducdo aos modelos penosa e, em muitos casos,
controversa.

Além de mudar o foco para as relagBes entre competitividade, precos de
equilibrio e resultados 6timos, as correntes econémicas ortodoxas trabalham com
pressupostos como a perfeita racionalidade dos agentes e a perfeita distribuicdo de
informacgBes resultando em um cenario destituido de imprevisibilidades. Como
resultado, as teorias convencionais produzem bons resultados em relacdo aos
objetivos que primordialmente pretendem resolver, mas a introdugcéo de elementos
por elas considerados exdgenos é contraproducente. Como alerta Giovanni Dosi, 0
principal fato em relacdo a atividade inovativa € a incerteza, de forma que ela néao
deve apenas ser considerada como também particularmente estudada.

O objetivo central desta dissertacéo repousa na busca pela revelacdo de que
a corrente pos-keynesiana possui fatores diferenciados que a torna potencialmente
mais precisa em identificar o fenébmeno do progresso tecnoldgico em face de sua
procedéncia histérica. Tentaremos demonstrar que o0 reconhecimento de um
ambiente de incertezas, a adog¢do do custo de uso, a incidéncia do animal spirit e as
ponderagbes em relacdo a eficiéncia marginal do capital tornam a teoria do
investimento de longo prazo de Keynes a base tedrica ideal para desenvolvimentos
em torno da inovagdo, que, desde os primeiros anos da humanidade, tem

determinado o padréo de bem-estar social.



O proximo capitulo inicia o trabalho mostrando de forma breve como a
inovagao participou da evolugao da ciéncia econdmica, evidenciando a auséncia de
uma discussao do conceito de incerteza ao longo do pensamento econdmico. O
capitulo 3 apresenta as relacdes que o0s autores pos-keynesianos atribuem a
inovacdo em como variavel enddgena do sistema ao longo das trés geracfes de
modelos desta escola. Neste capitulo, procura-se enfatizar a contribuicdo da
corrente pés-keynesiana no que tange ao problema da incerteza em relacdo as
inovacdes. O capitulo 4 apresenta politicas econémicas para a atividade inovativa
derivada da abordagem poés-keynesiana. Tenta-se demonstrar como 0s autores
apontam para a possibilidade de contribuicdes positivas por parte do governo, no
sentido de reducao de incertezas e minimizacdo de desequilibrios quando politicas
adequadas sao executadas. Finalmente, o capitulo 5 disserta sobre as

consideracdes finais.



2. A INOVACAO NA EVOLUCAO DO PENSAMENTO ECONOMICO

Desde a década de 1990, muitos trabalhos que discutem as inovac¢des dentro
da perspectiva econémica deixaram a impressao de que a ligacdo entre o avancgo
técnico e o desenvolvimento econdémico € algo simplesmente légico. Dada a
definicAo do progresso tecnolégico como o processo de aperfeicoamento das
técnicas de producdo, parece um tanto Obvio que a evolucdo que permite
incrementos na eficiéncia sO6 poderia significar relacdo positiva com o
desenvolvimento de determinada nacdo. No entanto, esta ideia € tdo equivocada
quanto simpléria. Na verdade, este debate € tdo complexo que, embora a maioria
dos economistas concorde com a concepcdo positiva da inovacdo sobre a
sociedade, poucos se arriscam a uma formalizacdo deste conceito da otica da
producdo ou mesmo da demanda.

Embora os economistas convencionais atribuam aos artigos de Solow,
publicados na década de 1950, a denotacdo da tecnologia como fator relevante para
0 crescimento sustentavel, a inovacao jA desempenhava papel central na ciéncia
econdmica desde a sua origem, em Smith. Além disso, mais de trinta anos antes das
publicagdes de Solow, Schumpeter e sua “Teoria do Desenvolvimento Econdmico” ja
apontavam o avanc¢o técnico como principio medular da producéo, da prosperidade
e da decadéncia.

Este capitulo examina de forma breve a participacdo da inovacado na evolucao
do pensamento econémico. Sublinhar-se-a seu destaque desde sua origem na
histéria da economia, quica a Riqueza das Nacbes de Smith. A partir disso,
observaremos a participacdo da inovacdo no debate da economia politica através de
Marx, cujos desenvolvimentos pioneiros (ainda que genéricos) configurariam uma
prévia (por vezes ndo reconhecida) para uma teoria da inovacdo na economia.
Posteriormente, serd analisado como a revolucdo neocléassica tem contribuido para
a marginalizagdo da questédo tecnoldgica dentro da ciéncia econbmica, desde sua
origem. A abordagem convencional sera apresentada sob Otica critica através da
teoria de Solow que atualmente baseia todas as teorias dominantes. Por ultimo,
tentar-se-a destacar na abordagem critica de Schumpeter e do préprio Keynes ao
marginalismo, passagens que ajudem a estabelecer a sinergia entre os autores de

forma que sirvam de respaldo para o restante do presente trabalho.



2.1. SMITH E A DIVISAO DO TRABALHO

Em 1778, o filésofo escocés Adam Smith publica o estudo que se tornaria o
fundamento da ciéncia econdmica moderna. O carater revolucionario do produto
final é tdo ressaltado que Smith costuma ser referenciado como “o primeiro
economista”, ou ainda “o pai da economia”. Infelizmente, pouco se fala sobre os
principais conceitos introduzidos por Smith para responder ao seu problema
fundamental. Como anunciado no préprio titulo da pesquisa, ele busca entender
guais sdo as causas e a natureza da riqueza das nacdes. A resposta dele: inovacéo
e progresso técnico.

Smith comeca a Riqueza das Nacdes da seguinte forma:

O maior aprimoramento das for¢as produtivas do trabalho, e a maior parte
da habilidade, destreza e bom senso com os quais o trabalho é em toda
parte dirigido ou executado, parecem ter sido resultados da divisdo do
trabalho (SMITH, 1778, p. 41).

Este paragrafo ndo somente € um ensaio precoce para a resposta de seu problema,
ele revela o foco da andlise que desenharia os limiares das obras classicas
imediatamente posteriores ao estudo de Smith. As “forcas produtivas do trabalho”
intrigaram os primeiros economistas de tal forma, que o trabalho foi apontado como
0 Unico elemento que realmente gera valor. Desta forma, a divisdo do trabalho,
pratica que tornaria o elemento gerador de valor mais eficiente, ganhou destaque na
histéria do pensamento econémico como uma das maiores contribuicdes de Smith
para a ciéncia econémica (WEST, 1975).

Entretanto, demasiada importancia foi conferida a esse conceito. A divisdo do
trabalho por si ndo explica a riqueza de maneira indeterminada. O que o faz é o
“aprimoramento das forcas produtivas do trabalho”, bem como a “habilidade,
destreza e bom senso” na qual o trabalho € “dirigido ou executado”. Em outras
palavras, a tecnologia na qual o trabalho esta submetido. Logo, a propria divisdo do
trabalho pode ser considerada um avanco tecnoldgico, como sera visto adiante.
Para Smith, essa inovagdo em particular €, na verdade, a via pela qual novas
inovagdes e progressos técnicos “parecem” ser resultantes.

Se pensado assim, o trabalho é a origem de toda a riqueza, e a tecnologia

empregada determina a dimensdo dessa riqueza. A tecnologia, por sua vez, esta
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relacionada a divisdo de trabalho dentro da esfera produtiva. Se isso for verdade, o
grau de evolucdo de cada pais € determinado pelo grau tecnolégico empregado, e
nao necessariamente pela divisdo do trabalho—embora, para Smith, seja de se
esperar que uma economia com o trabalho mais dividido tenha maiores condicdes
para a obtenc&o de tecnologias mais eficientes.

Smith, no entanto, realmente apontou a divisdo do trabalho como uma
inovacdo especial. Ele atribui trés circunstancias que a tornam uma inovacgao
diferenciada das outras:

(1) Proporciona o aperfeicoamento da destreza. Isto €, promove 0O progresso
tecnologico, uma vez que subdivide um mesmo processo em diversas partes de
forma a proporcionar o aprimoramento da precisao da técnica empregada na relacao
entre a producéo e os recursos humanos utilizados através da especializacdo. Neste
quesito, divisdo do trabalho ndo ampliou somente a produtividade dos trabalhadores
da industria automotiva ou da fabrica de alfinetes. O conhecimento cientifico andou a
passos largos depois que a filosofia subdividiu-se em diversos campos como
biologia, matemética, medicina, fisica, diversas engenharias e, € claro, economia.
Alias, a divisdo do trabalho mostrou-se tao eficaz que a tendéncia de especializacdo
da ciéncia tem se tornado cada vez mais forte na medida em que os académicos
cada vez mais tém restringido seus respectivos objetos de estudo;

(2) Economiza tempo. Esta vantagem da divisdo do trabalho é a mais intuitiva. O
tempo gasto para a producdo de uma determinada mercadoria € drasticamente
reduzido quando o tempo que geralmente se perde na passagem de uma tarefa para
outra € neutralizado. Além de evitar que o trabalhador tenha que se deslocar de um
lugar para outro, a divisdo do trabalho permite que ele use sempre as mesmas
ferramentas, poupando-o do periodo entre a reorganizacdo do ambiente de trabalho
e a execucdo da nova tarefa. Smith destaca ainda alguns aspectos da natureza
humana que fazem com que a quantidade e a qualidade de trabalho que um

trabalhador pode levar a cabo aumentem consideravelmente:

Geralmente, uma pessoa se desconcentra um pouco ao passar de um tipo
de trabalho para outro. Ao comecar um novo trabalho, raramente ela se
dedica logo com entusiasmo; sua cabeca “estd em outra”, como se diz, e,
durante algum tempo ela mais flana do que trabalha seriamente. O habito
de vadiar e de aplicar-se ao trabalho indolente e descuidadamente adquirido
naturalmente [...] o torna indolente e preguicoso, além de fazé-lo incapaz de
aplicar-se com intensidade, mesmo nas ocasifes de maior urgéncia
(SMITH, 1778, p. 44).



11

(3) Excita o surgimento de maquinas inventadas pelos trabalhadores, ou entdo pelos

fabricantes de maquinas e fildsofos. Em outras palavras, estimula novas inovacoes.

As pessoas tém muito maior probabilidade de descobrir com maior
facilidade e rapidez métodos para atingir um objetivo quando toda a sua
atencao esta dirigida para esse objeto Unico, do que quando a mente se
ocupa com uma grande variedade de coisas. (...) Cada individuo torna-se
mais habil em seu setor especifico. O volume de trabalho produzido é
maior, aumentando também consideravelmente o cabedal cientifico (IBID, p.
44-45).

Esta seria a razdo primaria da opuléncia geral de uma sociedade bem governada

E a grande multiplicacdo das producdes de todos os diversos oficios—
multiplicagdo essa decorrente da divisdo do trabalho—que gera, em uma
sociedade bem dirigida, aquela riqueza universal que se estende até as
camadas mais baixas do povo (IBID, p. 45).

Embora néo seja possivel afirmar que Smith referia-se as trés caracteristicas acima
como exclusivas da divisdo do trabalho, o autor certamente enfatiza muito essa
inovacdo em especifico. Ndo obstante, toda inovacéo, em algum nivel, proporciona o
potencial para desencadear esses efeitos dentro da esfera produtiva.

O aperfeicoamento da destreza é conseqiéncia da pratica recorrente de
qualquer atividade. Logo, quando uma inovagao acontece (seja uma mudanca na
estrutura organizacional, seja a insercdo de uma nova ferramenta) seu uso
reincidente tornaréd o(s) usuario(s) cada vez mais preciso. E claro que, neste sentido,
a aptidao natural e idade também podem ser determinantes.

A economia de tempo € uma das principais caracteristicas das inovacdes.
Alids, a maior parte delas surge em funcado disso. A exemplo, a grande revolucéo
gue o motor a vapor proporcionou foi em termos de economia de tempo. No século
XVIII o transporte de mercadorias e insumos por vias terrestres estava em um
periodo de transicdo. Anteriormente era feito através das carruagens. Estas
viajavam a média de 12 km/h e os cavalos, quando se cansavam, tinham de ser
trocados durante o percurso. Um trem da época (movido a vapor) alcancava 45 km/h
e podia seguir centenas de quildmetros. Outras maquinas a vapor, o avido, o
microprocessador, a impressora, o sistema de produgao just in time, a mais vulgar
esteira de uma fabrica, e tantas outras inovacdes tornaram a atividade econdémica

mais veloz e eficiente.
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Igualmente, o estimulo a novas inovagdes € consequéncia necessaria de toda
grande inovagdo. Como sera descrito no capitulo seguinte, quando inovacdes
exdgenas acontecem, o paradigma de um setor, ou mesmo da economia como um
todo, se eleva a um novo patamar. O surgimento de um novo paradigma implica na
eclosdo de inumeras inovagBes enddgenas. Por exemplo, quando a eletricidade
transformou-se de uma curiosidade cientifica a forca motriz da Segunda Revolugéo
Industrial, ocorreu o desdobramento de inumeras inovacdes cientificas e
econbmicas (MARKOVIC, 2013). No campo econdmico, especificamente, as
inovacdes decorreram da busca pela utilizacdo plena do incrivel potencial que essa
nova forma de energia era capaz de oferecer, tanto no ambito produtivo quanto do
consumo. Assim, dentre inlmeros novos equipamentos e mercadorias derivadas da
eletricidade, a lampada incandescente permitiu que a jornada de trabalho pudesse
ocorrer também em periodos noturnos. O telégrafo elétrico possibilitou a
comunicacdo quase instantanea através do globo. O transistor € a base fundamental
dos circuitos integrados modernos (microchips) que, por sua vez, originaram sua
prépria mudanca de paradigma.

Mas se todas as inovacdes, de modo geral, oferecem as trés vantagens
descritas por Smith, porque ele observa apenas a divisao do trabalho? A razéo para
isso provavelmente esta relacionada ao contexto histérico em que o autor estava
inserido. Tendo como cenario de sua vida o efervescente século das Luzes, em
contato com Francis Hutcheson, David Hume e Francois Quesnay, Smith observa o
espantoso poder produtivo da ascendente Revolucdo Industrial que, de fato,
beneficiou-se muito da divisdo de tarefas. Além disso, Smith parte da ideia de que a
atividade econémica é essencialmente coletiva. Ou seja, ela néo interessa no estudo
da ciéncia econdbmica, enquanto atividade individual. A divisdo do trabalho, assim,
surge como a “inovacado original”’, pois tem origem na propensdo da natureza
humana a troca, que, segundo ele, s6 se encontra no homem (SMITH, p. 49). A
disseminagdo e ampliacdo da divisdo do trabalho tomaram forga no capitalismo
porque a natureza humana da troca € estimulada pelo interesse proprio. “N&o é da
benevoléncia do acougueiro, do cervejeiro ou do padeiro que esperamos 0 NOSSO
jantar, mas da consideragdo que eles tém pelo proprio interesse” (IBID, p. 50).
Portanto, a divisdo do trabalho ganha destaque por constituir a primeira inovagao da
humanidade em termos coletivos, estabelecendo, assim, a base para todas as

inovagdes sociais posteriores.
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Deve-se tomar cuidado quando se tenta simplificar uma obra de cinco
volumes em apenas um ou dois conceitos. Sua magnum opus € rica e abrangente,
constituindo uma das principais idealizadoras do sistema politico-econémico
ocidental (RAE, 1895, p. 64). Para os propésitos deste trabalho, no entanto, o
relevante € reconhecer a grande importancia que Smith atribuiu sobre a tecnologia e

a inovagao, respectivamente, a causa e a natureza da riqueza das nagoes.

2.2 A ECONOMIA CLASSICA E A EVOLUCAO DA INOVACAO NA CORRENTE
MARXISTA.

David Ricardo, Thomas Malthus e Karl Marx, entre outros, cada um a seu
modo, tentaram explicar os condicionantes dos movimentos dinamicos das
economias capitalistas de seu tempo. Todos eles, de algum modo, atribuiram a
fatores exdgenos a tendéncia de longo prazo das economias. Ricardo, por exemplo,
preocupado com restricbes pelo lado da oferta, considerava a quantidade de terras
agricultaveis e a oferta de trabalho os principais determinantes da expansao no
longo prazo de qualquer economia capitalista, enquanto Marx, olhando o lado da
demanda, atribuia ao desenvolvimento das forgas produtivas tal papel.

Dentre estes pensadores, Ricardo diferencia-se pelo resgate da investigacao
da dinAmica econdmica mais ou menos nos termos de Smith. Enquanto Malthus e
Marx podem ser considerados precursores da teoria da demanda efetiva, Ricardo,
assim como Smith, foi um claro signatario da lei de Say. Foi a incompreensao de
Ricardo—a partir do debate com Malthus sobre a frugalidade da natureza humana—
de uma espécie de embrido da teoria da demanda efetiva, e a negligéncia a respeito
de temas como expansdo demografica e progresso técnico, que o levou a utilizar a
lei dos retornos marginais decrescentes (dentro da conhecida questdo dos cereais
do parlamento inglés, em que estavam em pauta as causas dos altos precos dos
cereais nos 20 anos precedentes) para blindar sua teoria do valor. Os retornos
decrescentes também deram suporte ao principio malthusiano de populagédo, na
medida em que a produtividade adicional dos novos trabalhadores € sempre menor,
engquanto a sua demanda por alimentos € a mesma.

Sucintamente, a teoria do valor ricardiana imputava como elemento dinamico
a renda da terra (que era determinada pela produtividade do solo), como variavel

exodgena o salario (social e fisiologicamente necessario para a reproducdo humana)
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e como residuo o lucro do arrendatario (empreendedor). Segue a ldégica: para
aumentar a oferta, os produtores de alimentos sdo obrigados a expandir a area
agricultavel. Como, naturalmente, os agricultores escolhem primeiramente o0s
melhores solos para o plantio, na medida em que a producdo se expande, sao
obrigados a utilizar terras cada vez menos férteis. Assim, o retorno marginal da
producdo de produtos agricolas torna-se uma tendéncia, na medida em que a
producao se eleva. Essa tendéncia, por sua vez, é transmitida para toda a economia
através dos mecanismos de mercado.

Desta forma, com poucas ressalvas, Ricardo liderou durante algumas
décadas o pensamento econémico, e mesmo atualmente, continua influenciando a
ciéncia e a propria atividade econdémica. Nao obstante, com o passar dos anos, a
evolucdo do sistema econdmico mundial mudou os termos da pratica econdmica e,
como reflexo, alterou o foco da academia. No contexto histérico da Segunda
Revolugdo Industrial—periodo que marca o advento da Alemanha e dos Estados
Unidos como poténcias industriais, juntando-se a Franca e ao Reino Unido—emerge
uma nova corrente, liderada por Karl Marx e Friedrich Engels, que mais tarde ficaria
conhecida como marxismo.

A Segunda Revolugdo Industrial ndo apenas incrementou as inovacdes da
Primeira Revolucdo Industrial (difusdo da maquina a vapor, metalurgia do ferro e do
aco, ferrovias, novas praticas na inddstria quimica) como também introduziu
inovacdes que mudariam radicalmente a estrutura produtiva das nacdes industriais
(eletricidade, motor a combustdo interna, modo de producgéo taylorista). Inspirado
por essa efervescéncia técnica de seu tempo, Marx escreveu uma série de cadernos
sobre a historia da tecnologia (MARX e ENGELS, 1983). Nestes cadernos, ele faz
frequentemente referéncia a seu interesse em desenvolvimentos tecnoldgicos, e
estas mencBes sao complementadas por declaracbes genéricas, tal como a
necessidade de uma historia critica da tecnologia, em uma extensa nota de rodapé
no comeco do capitulo sobre "Maquinéario e Industria de Larga Escala" no volume |
d’O Capital (MARX, 1976, p. 493-494). Engels (MARX e ENGELS, 1983) chega a
elencar a colecdo de Marx de materiais sobre tecnologia como uma de suas
especialidades.

Foi esta grande consideracédo pela inovagdo que levou Marx a contestar a
principal prerrogativa de Ricardo: Para Marx, a historia da expansdo da producéo

para areas menos produtivas ndo pode explicar os retornos marginais decrescentes
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porque mesmo as areas menos proprias podem elevar agudamente seu potencial
produtivo, desde que a técnica mais adequada fosse empregada. Desta forma,
areas que no presente representam um potencial produtivo inferior que os locais
onde a producao tradicionalmente € realizada, podem perfeitamente alcancar, ou
mesmo ultrapassar o potencial produtivo das &reas originais, a partir do progresso
tecnologico. Este mesmo raciocinio empregado a industria configura também, em
sintese, 0 argumento critico em relacdo a teoria das vantagens comparativas de
Ricardo, pois uma nacao disposta a inovar a qualquer custo, no longo prazo, nao
precisa temer a competitividade externa.

Em outras palavras, ele era critico em relacdo a Ricardo porque as teorias
deste ultimo s6 tém validade se o progresso tecnologico for desconsiderado do
processo. Esta hipdtese tornaria o modelo ricardiano altamente limitado, jA que
Marx, seguindo a tradicdo de Smith, atribui a inovacdo um papel fundamental para o
processo de producdo capitalista (ndo exatamente nesses termos na época). Para
ele, a inovacdo muda os termos, de forma simultdnea, dos trés propulsores do
capitalismo: a busca pelo lucro, a concorréncia e 0 progresso técnico—poupador de
trabalho. A economia capitalista ndo pode ser entendida sem que se compreenda a
l6gica da mudancga tecnoldgica, pois “a burguesia em si ndo poderia existir sem
revolucionar constantemente os meios de produgcdo” (MARX e ENGELS, 1848, p.
96).

A inovacéo, no geral, alteraria o sistema por duas vias: a inovagao de bens de
capital e a divisdo social do trabalho (base tecnolégica da acumulacdo) *. Marx
aponta que os capitalistas buscam incessantemente as inovagdes porque, na busca
pelo lucro, as empresas procuraram eliminar os concorrentes. A inovacgao
proporciona aos detentores uma posicao favoravel, a partir de uma espécie de
monopolio temporario, que, além de eliminar os competidores que ndo conseguem
se adaptar, serve de base para a acumulacéo de reservas (através da maximizacao
do lucro, enquanto o “monopdlio” durar) a serem utilizadas para enfrentar eventuais
futuras inovacdes da concorréncia (MARX e ENGELS, 1983). Portanto, o processo
cumulativo é formado por uma imensa cadeia de inovagbes constantes, por parte

dos capitalistas.

1 . ~ a o] . ~

Este pode ser considerado um grande avango em relagdo a retérica em torno da inova¢do, uma vez que, como
visto na secdo anterior, Smith, embora conferisse a tecnologia um papel primario ao desenvolvimento das
forgas produtivas, resumia praticamente todo o processo como mera decorréncia da divisdo do trabalho.
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Marx, no entanto, alertava para os efeitos adversos da inovagcdo em um
sistema econdmico nao planejado, como o capitalista. A inovacdo acelera a
obsolescéncia dos meios de producédo e dos bens de consumo. De um lado, essa
caracteristica torna a tecnologia a base do aumento de produtividade e dos lucros,
através do seu diferencial competitivo. De outro, torna o sistema altamente instavel,
vulneravel a mudancas repentinas nas condi¢cdes de concorréncia e na relacdo

capital trabalho.

Ser moderno é encontrar-se em um ambiente que promete aventura, poder,
alegrias, crescimento, auto transformacdo e transformacdo das coisas em
redor - mas ao mesmo tempo ameaca destruir tudo o que temos, tudo o que
sabemos, tudo o que somos. A experiéncia ambiental da modernidade
anula todas as fronteiras geograficas e raciais, de classe e nacionalidade,
de religido e ideologia: nesse sentido, pode-se dizer que a modernidade une
a espécie humana. Porém, é uma unidade paradoxal, uma unidade de
desunidade: ela nos despeja a todos num permanente turbilhdo de
desintegracdo e mudanca, de luta e contradicdo, de ambiglidade e
angustia. Ser moderno é fazer parte de um universo no qual, como disse
Marx, “tudo o que era soélido desmancha no ar’ (BERMAN, 1986, p. 15).

Em O Capital (MARX, 1976), Marx também explorou a importancia do
progresso tecnoldgico para a expansao do capitalismo. Chama atencdo o fato de
gue sua unidade de analise ndo era o individuo, ou um inventor ou invencgao
especifica, mas as instituicdes sociais. Raramente, afirmou Marx, 0 progresso
tecnologico é resultado do esforco de um individuo especifico. Ao analisar a
evolucdo do artesanato, da manufatura e da revolucéo industrial, Marx observou que
foram as oportunidades de lucros pela descoberta da América, pela expanséo das
rotas comerciais com a Asia e Austrélia, que estimularam o progresso tecnoldgico
para a producdo em volumes cada vez maiores. Marx foi também o primeiro a propor
um modelo econdmico de dois setores: um produtor de bens de consumo e outro de
bens de capital. No processo de substituicio da mao-de-obra na producdo por
maquinario, as proprias maquinas comecaram a ser adotadas para a fabricacdo de
novas maguinas, o que alterou substancialmente a forma de producdo capitalista
(ROSENBERG, 1976, p. 57-61).

Rosenberg (1976) destaca que pelo menos uma versdo de todos estes
conceitos relacionados a inovacdo em Marx foram aproveitados ou reapresentados
por outros autores, como Schumpeter, Kalecki e Keynes, que também usualmente
retém a maior parte do crédito. O motivo da falta de reconhecimento para muitos

desenvolvimentos de Marx, segundo Rosenberg, pode ter dois sentidos. O primeiro
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€ a natureza da teoria marxista, essencialmente critica ao sistema capitalista, que
entoa um foco aos leitores ao paradigma da economia politica e da sociologia
marxista, mais aos seus fins do que seus meios. O segundo € o desenvolvimento
imediatamente posterior a corrente marxista da revolucdo marginalista, que se
tornaria dominante nos meios académicos. Uma vez readmitidos os postulados da
teoria classica de Smith e Ricardo, os economistas heterodoxos posteriores a
corrente neoclassica tiveram que desenvolver um esfor¢o proprio para sintetizar uma

critica que se tornasse eficiente, frente ao novo mainstream.

2.3. AREVOLUCAO MARGINALISTA E A ORIGEM DA INOVACAO COMO
COADJUVANTE

Apesar da consciéncia da importancia do progresso tecnolégico dos autores
anteriores, o tema passou para segundo plano com a revolucdo marginalista na
teoria econbmica. Este movimento se fundamentou, sobretudo, nos
desenvolvimentos de Menger (1871), Jevons (1871) e Walras (1874) que
introduziram uma nova abordagem sobre a teoria do valor—enquanto os
economistas anteriores se baseavam na ideia de que o valor econémico derivava do
trabalho, esses trés autores trabalham com uma teoria do valor que resulta da
utilidade marginal que o consumo de determinado produto garante ao individuo.

Neste sentido, a atencdo dos economistas se volta para os determinantes da
oferta desembocando no estudo dos motivos do consumo. Assuntos como
preferéncias e utilidade ganham forca. E a revolugdo marginalista em processo,
através das contribuicbes de Carl Menger, William Jevons, Léon Walras e Alfred
Marshall, entre outros. Desde entéo, balizados pelo automatismo na macroeconomia
que a lei de Say proporcionou, tomam corpo os estudos no campo da
microeconomia, com o fim dnico de detalhar os mecanismos de oferta, que passam
a ser entéo fonte do progresso material.

O marginalismo levou a formacédo de duas correntes distintas: Menger e seu
“valor subijetivo” introduziram as bases para a formagao da Escola Austriaca, que,
embora pregue o liberalismo, foi considerada heterodoxa a partir de 1920
(BOETTKE, 2014). Jevons e Walras iniciam o movimento que se tornaria o
mainstream da ciéncia econémica, a Escola Neoclassica, que buscou a formulacao

de modelos econ6micos que pudessem ser representados matematicamente, com
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foco em variaveis como pregos, quantidades e disponibilidade de fatores de
producéo (capital e trabalho), sendo as instituicdes sociais abstraidas dos modelos e
a tecnologia reduzida a um coeficiente técnico de uma funcéao de producéo.

Walras, mais especificamente, procurou ordenar de forma logica o
funcionamento da economia por meio de um modelo mateméatico de equilibrio geral
formado por uma série de equagles simultdneas. A partir disso, propde um
mecanismo em que todos os precos e quantidades sdo determinados de uma Unica
forma: a lei da oferta e da procura que regula automaticamente a economia. Este
mecanismo auto-regulador das economias de mercado seria, em sintese, a razdo
pela qual a ortodoxia jamais admitiu a intervencdo de atores externos (governo) no
processo econdémico.

O relevante para nossa andlise € perceber o quanto esta mudanca de
perspectiva nos estudos econdmicos foi negativa para a analise das inovacdes e do
progresso técnico no pensamento econdémico. Enquanto que para os classicos a
discussédo se centra na natureza e nas causas da riqueza das nac¢fes (como ja visto,
trabalho, capital e, em dltima analise, inovacgao) Jevons, Walras, Marshall e todos os
demais estudiosos que seguiram a tradicdo neoclassica o foco repousa sobre a
questao da formacao de precos e alocacao de recursos. Uma vez admitida a lei de
Say como verdadeira, a preocupacdo em torno da demanda, oferta e mesmo a
producdo de bens e servicos foram deslocados para a sua distribuicdo, enfatizando
0s mecanismos de mercado que formam prec¢os e quantidades produzidas.

O negligenciamento histérico dos economistas neoclassicos das questfes
relativas a organizacao industrial e mudanca tecnolégica se deve a idéia de que
estes temas estdo fora do ambito de competéncia e especializacdo dos
economistas, devendo ser tratados por engenheiros e administradores de empresas.

Com a evolugdo no tempo, no entanto, alguns elementos adicionais foram
incorporados na discussdo ortodoxa. Embora a corrente neoclassica tenha
dominado o pensamento econémico britAnico e norte-americano, um movimento
intelectual que ja havia se iniciado em diversos paises europeus e que foi assentado
no mundo anglo-saxdo de forma independente por John Keynes, superou, na
década de 1930, a hegemonia marginalista. Os entdo denominados keynesianos
viam a economia sob uma nova Otica, que cuja principal caracteristica é relevar
teoricamente as diversas incertezas que os agentes econdémicos enfrentam em suas

decisbes de compra (consumo e principalmente investimento) de venda
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(desmantelamento da lei de Say) e em relacdo a propria solidez do sistema
(mecanismos de mercado n&o sendo autor-reguladores).

A ortodoxia representada pelos neoclassicos retoma a supremacia, no
entanto, através da adaptacéo de alguns conceitos keynesianos, em uma espécie de
“sintese neoclassica”, liderada por James Tobin, Robert Solow e Paul Samuelson
(SAMUELSON e NORDHAUS, 2004). Tal sintese adotou a visdo macroecondmica,
como Keynes, porém, em uma abordagem em que as expectativas dos agentes séo
adaptativas e racionais—em outras palavras, descartando o0 coracdo da teoria
keynesiana, a incerteza.

Para a inovacgao, isso significou pequenos avangos (no que diz respeito a
teoria neoclassica). Inicialmente, a questdo da mudanca tecnolOgica, que nhao
ocupava o interesse devido as preocupacdes centrais relacionadas ao equilibrio
geral, adaptou e incorporou avancos teéricos no sentido de tratar a inovagcdo como
variavel explicativa da dindmica do sistema. Introduz um novo conceito de
tecnologia, pelo qual esta deixa de ser considerada um bem publico “puro”, e passa
a ser considerada um bem econbmico passivel de exclusdo. As novas teorias
ortodoxas também admitem a concorréncia imperfeita em alguns setores da
economia de forma a justificar a “sobra” de produto para remunerar as atividades
inovadoras, admitindo assim a existéncia de retornos crescentes de escala na
geracado de novas tecnologias.

Apesar dos avancos a teoria neoclassica ndo da destaque as inovacfes
tecnologicas, principalmente aquelas que visam a diferenciacdo de produto. Um
novo produto é considerado um novo mercado, que criara sua propria demanda.
Assim o processo de formacdo de precos tem por principio uma relativa
homogeneidade do produto.

Outro fator que infelizmente ndo evoluiu desde a revolugdo marginalista é a
consideracao da tecnologia como fator exdgeno a empresa, continuando a constituir
um fator de producdo que pode ser adquirido no mercado por meio da compra de
bens de capital ou via contratacdo de trabalhadores especializados.

A desconsideracdo da incerteza, principal fato em torno das inovacbes
impede que a teoria ortodoxa incorpore endogenamente 0 progresso técnico em
seus modelos. A proxima secdo aprofundard esta problematica ao demonstrar a

experiéncia de Robert Solow.
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2.4. A PERCEPCAO ORTODOXA DA INOVACAO

Embora as discussfes em torno do progresso tecnoldgico e da inovacéo
estejam presentes na ciéncia econdmica desde os primeiros trabalhos de Smith,
neste sentido, os elementos que moldam as correntes de pensamento dominante
surgiram com a teoria do crescimento de Solow, publicados em alguns artigos
escritos em 1956 e 1957. A principal conclusao tirada deste modelo é a de que o
investimento (em capital) ndo poderia representar uma fonte de crescimento de
longo prazo. Segundo ele, entre 1909 e 1949, o progresso técnico respondeu por
sete oitavos do crescimento dos EUA (SOLOW, 1957, p. 316).

Nestes trabalhos, Solow apontou que quanto mais homens e capital uma
economia possuia, maior era seu nivel de producdo. Quando discutimos
“crescimento”, o que esta sendo debatido € se o padrao de vida de cada individuo
da nacdo, na média, esta ou ndo subindo. Os economistas sdo unanimes em um
sentido: a Unica maneira de uma nacao alcancar, na média, um nivel de renda maior
para seus cidaddos seria que, na meédia, cada habitante produzisse mais
mercadorias. Destarte, 0 que interessa é a produtividade laboral, ou seja, a
producao por trabalhador.

Em um cenario em que existe apenas dois insumo para a producao,
trabalhadores e capital, talvez pareca evidente que a forma de aumentar a producéo
per capita seja aumentar o capital, mais rapido do que o numero de trabalhadores.
Porém, isso inerentemente causa problemas. A medida que o nimero de maquinas
por trabalhador vai aumentando, chega um momento em que cada operario estara
usando varias maquinas ao mesmo tempo, correndo alucinadamente de uma
maquina para outra. O capital excedente poderia, desta forma, impactar
negativamente o nivel de produgcdo ou, na melhor das hipoteses, entraria em
desuso. Este € o conceito de rendimento decrescente do capital.

Os rendimentos decrescentes possuem uma légica simples, porém irrefutavel:
€ impossivel aumentar indefinidamente a producdo aumentando indefinidamente
apenas um fator de producdo em detrimento de outro. Se um pedreiro precisa fazer
uma parede com 100 tijolos, mas s6 tem cimento para 50, ndo adianta tentar
compensar adicionando mais agua na mistura, pois mesmo podendo montar a
parede desta forma, a massa ficaria tdo branda que a parede provavelmente cairia

enquanto estivesse sendo montada. Poderia ter mais sucesso se aumentasse, em
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conjunto com a agua, um terceiro ingrediente, como a areia. Neste caso, a massa
teria mais firmeza, e certamente assentaria todos os tijolos necessarios. A areia, no
entanto, ndo contém as importantes propriedades quimicas do cimento, apenas
fornece volume. Logo, sua contribuicdo é bastante limitada. E dificil imaginar a
possibilidade de duplicar a quantidade de massa através de areia e agua, sem que a
liga comprometesse a resisténcia da obra. Por outro lado, se ao invés do cimento a
areia fosse o insumo fixo, a histéria seria outra. Se a areia tivesse acabado, e ainda
restasse muita agua e muito cimento, o pedreiro estaria em 6timas condi¢cdes de
expandir a massa. Ao dobrar em conjunto as quantidades de cimento e agua,
mantendo a areia constante, ndo haveria dividas de que a parede pudesse ser
construida em boas condicbes. Talvez a Unica diferenca fosse que essa nova
mistura seria muito mais forte que a original proporcionando a construcdo mais
resisténcia do que seria necessario.

Ao indicar o progresso técnico como responsavel por quase todo o
crescimento ocorrido nos EUA naguele periodo, muitos economistas entenderam
gue Solow indicou que o investimento, assim como a areia, possui uma contribui¢ao
surpreendentemente menor para sustentar o crescimento do produto. Por outro lado,
a tecnologia, assim como o0 cimento para a massa, possui uma propriedade
indispensavel para o crescimento de longo prazo: economiza o componente de
oferta fixa, 0 numero de trabalhadores. Esta caracteristica especial torna a
tecnologia a esséncia por tras da melhoria das condicfes de vida de uma sociedade.

Assim, com Q representando a producao, K e L as unidades “fisicas” de
capital e trabalho, respectivamente, formulou a seguinte funcdo de producao
(SOLOW, 1957, p. 312):

Q=F (K, L. (1)

A variavel t, de tempo, aparece na funcdo para permitir o avanco técnico que
aconteceria por motivos ndo econémicos, como progressos na ciéncia elementar.
Ele admitiu, no entanto, que a mudanca técnica ndo €& um processo
necessariamente continuo, estando propensa a periodos de lentiddo e neutralidade.
Deste modo, inseriu o fator multiplicador “A”, que mede os efeitos cumulativos da
tecnologia ao longo do tempo. A funcéo de producéo, entdo, tomou a seguinte forma
(SOLOW, 1957, p. 312):
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Q=AMTKL (2)

A partir disso, a férmula (2) ganhou varios formatos novos através de diversas
manipulagdes matematicas feitas pelo proprio Solow e seus seguidores. Atualmente
€ aplicada de diversas maneiras, desde a formulacdo de modelos matematicos de
oferta agregada até base tedrica de instituicbes supranacionais para politicas de
desenvolvimento em paises pobres.

N&o obstante, no formato de (2) a ideia basica do modelo torna-se evidente.
Enquanto o nimero de trabalhadores e de capital empregado é determinado dentro
da economia em a uma funcdo de producao f, o elemento mais importante para o
crescimento econdmico, que contrabalanceia os rendimentos decrescentes, é
determinado exogenamente, obtido através do aprendizado decorrente da
passagem do tempo. Seria como se, ao invés de correr desesperadamente de um
lado para outro, o operario tivesse aprendido, com o passar do tempo, uma forma de
usar todas as maguinas ao mesmo tempo. A magnitude do impacto do progresso
técnico, medido em “A”, dependera do impacto que a inovagao tem sobre a
produtividade atual, bem como o potencial de gerar inovac¢@es futuras. Ou seja, se é
a descoberta da roda ou se € uma estrutura organizacional em uma firma.

A grande contribuicdo de Solow foi reconhecer que a tecnologia cumpre um
papel determinante para o crescimento econémico sustentado. Porém, como fica
claro em (2), seu modelo d4 a entender que os cursos da tecnologia e do
investimento em capital ocorrem de forma independente, ofuscando a importancia
do investimento para o crescimento econdmico. Como sera visto adiante, o
investimento e o progresso técnico estao fortemente correlacionados, de forma a ser

fundamental entender o primeiro para que se possa obter o Ultimo.

2.5. ATECNOLOGIA EM KEYNES

Ainda que apontado por Keynes, juntamente com o nivel de acumulacao de
capital, como cerne do nivel de renda de uma sociedade, o estado da técnica teve
um papel coadjuvante nas obras mais retumbantes do autor. Para entender o porqué
disso, € preciso observar claramente o0 objetivo destes trabalhos. O Treatise on

Money (1930) foi escrito sob o suposto de que a economia se encontrava em pleno
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emprego, e tinha o objetivo de explicar, mesmo sob essa condi¢do, a possibilidade
de desequilibrios ciclicos. Este trabalho foi submetido a uma critica profunda tanto
pelos seus oponentes quanto pelos suecos.

Por essa razdo, em seu canone, A Teoria Geral (TG), o esforco de Keynes se
revela numa tentativa de traduzir, nos termos dos seus oponentes, a postulacao de
uma teoria nova de explicacdo do capitalismo. Logo, em primeiro lugar, é necessério
ter em mente que Keynes estava considerando os termos da discussao que estava
sendo levada no final dos anos 1920 até o comeco dos anos 1930. Portanto, assim
como faz Marshall e Pigou, ele considerard em suas analises da TG o nivel da
tecnologia e da acumulacao do capital como dadas.

O livro é cuidadoso neste sentido. Em todas as circunstancias em que a
técnica é relevante, ele faz questdo de lembrar que sua analise sobre a efetividade
de outros fatores sé é valida se aquela for constante. Entre essas circunstancias,
pode-se assinalar o nivel de renda (tanto monetéria quanto real) de uma sociedade,
gue é determinada pelas condi¢cfes técnicas. Quando esta € dada, juntamente com
0S recursos e custos, a renda dependeria do volume de mao-de-obra empregada
(KEYNES, 1936, p. 63). Mas antes disso, o préprio nivel de emprego também
depende da tecnologia aplicada. Somente depois que a técnica é estabelecida, os
empresarios tém condi¢cdes de determinar a mao-de-obra que pretendem contratar
(IBID, p. 60). Além disso, a rapidez do progresso tecnologico é um dos fatores
determinantes para que governos e empresas acumulem poupancas (IBID, p. 128).
Keynes aporta uma relevancia ainda maior sobre a inovagdo ao indicar sua
influéncia sobre um dos conceitos centrais da TG, a eficiéncia marginal do capital, ja
que o progresso técnico tende a influenciar negativamente o nivel de precos

praticados.

A producdo obtida com o equipamento fabricado hoje tera de competir,
enquanto durar, com a do equipamento fabricado mais tarde, talvez a um
custo menor em trabalho, talvez com uma técnica melhor que possibilite
vender sua producdo a precos menores e a aumente em quantidade até
gue seu preco tenha descido ao minimo satisfatério. Além disso, o lucro do
empresario (em termos monetéarios) advindo do equipamento velho ou novo
serd reduzido se todo o produto vier a ser produzido de modo mais barato.
A medida que tais desenvolvimentos parecam provaveis, ou mesmo apenas
possiveis, a eficiéncia marginal do capital produzido no presente diminui
apropriadamente (IBID, 153-154).
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Em segundo lugar, é fundamental enfatizar, como faz Keynes no capitulo 1, o

termo “geral” da obra.

O objetivo deste titulo é contrastar a natureza de meus argumentos e
conclusdes com os da teoria [neQ] classica, na qual me formei, que domina
0 pensamento econdmico, tanto pratico quanto tedrico, dos meios
académicos e dirigentes desta geracdo (KEYNES, 1936, p.43).

Isso € importante na medida em que define o nivel da analise que ele esta se
propondo a fazer na TG. Ele ndo esta preocupado em discutir areas especificas da
economia, como a distribuicAo de renda ou o crescimento; estd, na verdade,
oferecendo uma teoria genérica, que ele acredita estar mais proxima da realidade
econbmica, e que, portanto, pode servir como uma base mais adequada para esses
desenvolvimentos especificos. E este o carater revolucionario que Keynes creditava
a TG: a possibilidade de fundamentar o avanco de todas as areas da ciéncia

econOmica ao longo do tempo.

Para compreender meu estado mental, vocé precisa saber que eu acho
estar escrevendo um livro de teoria econdmica que revolucionara, nao
imediatamente, mas nos préximos dez anos, o modo pelo qual o mundo
pensa a respeito dos problemas econémicos (KEYNES, 1935).

Valendo-se desta ideia poderiamos considerar que Keynes abordou indiretamente a
inovacdo na TG através do investimento, que é um nivel mais agregado. Esta ideia
serd melhor trabalhada na sec¢éo 3.1.

N&o obstante, em nenhum outro texto Keynes destacou tanto os efeitos da
inovacdo e o progresso tecnolégico como fez em Economic Possibilities for our
Grandchildren, de 1930. Neste curto artigo, Keynes saiu em defesa do capitalismo,
pretendia superar o pessimismo que afligia os tempos da Grande Depressao.
Tempos fustigados pela ruina econbmica, pela perturbagdo politica e pela
consequente efervescéncia social — nunca o sistema capitalista estivera tao
ameacado.

O economista britanico inicia o ensaio observando que, historicamente, a
humanidade tem enfrentado o que ele chamou de “Problema Econdmico”, ou seja, a
escassez relativa que torna a luta pela subsisténcia o centro gravitacional da vida
das pessoas. Ele diz que dos tempos anteriores de que nés temos registro (cerca de

dois mil anos antes de Cristo até a Revolugdo Industrial), ndo houve nenhuma
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“‘mudancga muito grande no padréo de vida do homem comum que vive nos centros
civilizados da Terra”. Altos (condi¢gBes climaticas favoraveis ao plantio, descoberta
de novas areas produtivas, etc.) e baixos (guerras, epidemias, etc.) aconteceram,
mas, segundo ele, nenhuma mudanca progressiva impetuosa ocorreu neste periodo
de mais de trés mil anos. Keynes estimou que ao longo de cerca quatro mil anos de
evolucéo, a renda per capita da humanidade somente dobrou, se comparada de um
extremo a outro.

Ele atribuiu a essa taxa lenta de progresso econémico dois motivos: a clara
auséncia de inovacdes importantes e a falha do capital em acumular-se. Sobre a
primeira, afirmou que o0s avangos técnicos anteriores a Revolucdo Industrial
realmente importantes para a humanidade, aconteceram em algum periodo preé-
histérico, levando o padrdo de vida a permanecer inerte, na mesma magnitude em

que a as grandes inovagdes minguavam.

Almost everything which really matters and which the world possessed at
the commencement of the modern age was already known to man at the
dawn of history. Language, fire, the same domestic animals which we have
today, wheat, barley, the vine and the olive, the plough, the wheel, the oar,
the sail, leather, linen and cloth, bricks and pots, gold and silver, copper, tin,
and lead-and iron was added to the list before 1000 B.C.-banking, statecraft,
mathematics, astronomy, and religion. There is no record of when we first
possessed these things. At some epoch before the dawn of history perhaps
even in one of the comfortable intervals before the last ice age-there must
have been an era of progress and invention comparable to that in which we
live to-day. But through the greater part of recorded history there was
nothing of the kind (KEYNES, 1930b, p. 2).

Esta relacdo direta que ele faz entre inovacfes técnicas e crescimento
econdbmico traz significancia especial para nossa discussdo. Ela sublinha uma
inferéncia pouco lembrada, porém certamente verdadeira, de que Keynes, seguindo
a linha de Smith e de tantos outros economistas, atribuia a inovacdo um papel
central ao progresso econdémico e social — a primeira é condicdo fundamental para
a ocorréncia dos dltimos. E nessa linha, também, que ele defende o capitalismo
frente as outras formas de organizagdo econdémica (como o socialismo). E a partir do
surgimento deste sistema econdmico, cunhado através da Primeira Revolucéo
Industrial, que a acumulacéo do capital e o ritmo das inovacdes se aceleraram de tal
maneira que possibilitou que a velocidade da melhoria das condi¢cdes de vida da
populacdo superasse em poucas décadas o ritmo de varios milénios de evolucéo da

espécie humana.
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Segundo ele, a partir do século de XVIII, teve inicio a “grande era da ciéncia e
das invencgdes técnicas”, o que desde o comec¢o do século XIX tem estado franco
ritmo de ascensdo cumulativa — “carvdo, vapor, eletricidade, petréleo, aco,
borracha, algod&o, industrias quimicas, maquinaria automatica e meétodos de
producdo em massa, telegrafia sem fios, impresséo, Newton, Darwin, e Einstein, e
milhares de outras coisas” eclodiram uma em consequéncia da outra de forma

jamais testemunhada antes.

What is the result? In spite of an enormous growth in the population of the
world, which it has been necessary to equip with houses and machines, the
average standard of life in Europe and the United States has been raised, |
think, about fourfold. The growth of capital has been on a scale which is far
beyond a hundredfold of what any previous age had known (IBID, p. 3).

Todavia, como tudo tem uma contrapartida, os beneficios do progresso
tecnologico sdo acompanhados por novos problemas sociais dificeis de serem
resolvidos. O aumento da eficiéncia técnica, quando ocorre de modo
demasiadamente acelerado, torna a absor¢cdo da mao-de-obra uma vicissitude dificil
de lidar, podendo evoluir, em alguns casos, em amago de depressdes profundas e
aparentemente irreversiveis; este seria, segundo Keynes, o caso da crise que estava
tendo inicio em 1929-1930. A melhoria no padrdo de vida teria ocorrido de maneira
‘rapida demais”, de forma que esta época nebulosa para a economia mundial se
configurava, na verdade, em um ponto de inflexdo necessario entre dois periodos de
grande prosperidade: a que ele acabou de descrever, e a que estava por vir. Este é
o motivo pelo qual o capitalismo ndo estava sofrendo dores do “reumatismo da
velhice” e sim a aflicdo das mudancas super-rapidas, das agruras dos reajustes
entre um periodo econdmico e outro, algo como as dores que as criancas sentem na

fase do crescimento abrupto dos 0ssos.

For the moment the very rapidity of these changes is hurting us and bringing
difficult problems to solve. Those countries are suffering relatively which are
not in the vanguard of progress. We are being afflicted with a new disease of
which some readers may not yet have heard the name, but of which they will
hear a great deal in the years to come--namely, technological
unemployment. This means unemployment due to our discovery of means of
economising the use of labour outrunning the pace at which we can find new
uses for labour (IBID, p. 3).
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Pode-se auferir dessa digressdo que, em reflexdo mais profunda, Keynes
considerava o progresso tecnolégico base fundamental para o desenvolvimento
econdbmico de uma nacao, mas que, pelas mesmas razdes, configura a cabeceira de
profundos desequilibrios. Embora esta ndo seja uma perspectiva necessariamente
nova (j& que Marx, por exemplo, j& havia examinado algo similar), é importante no
sentido de que ela evidencia que Keynes considerava uma relacdo de dualidade
entre essas variaveis. A inovacao induz o crescimento econémico, mas este, em si,
€ um processo que caracteriza um novo equilibrio que, por vezes, pode tornar a
transicdo entre esses pontos uma etapa dramaticamente conturbada, conforme o
tamanho do pulo.

Rompe-se a ideia do crescimento econémico como um movimento suave e
auto equilibrado. Desanuvia-se que, ao contrario, € formado por impetuosas rupturas
que desencadeiam no proprio processo anomalias que transformam os mecanismos
autométicos de mercado, antes remeédio, em veneno. O movimento negativo dos
salarios reais que, deixado flexivel, deveria balancear o mercado de trabalho,
converte-se em gatilho para um ciclo vicioso em direcéo a pobreza.

Em um contexto de crise, se a mentalidade geral entre os empresérios é de
que a melhor manobra a ser tomada é a diminuicdo geral do nivel de salario
nominal, isso contribuiria para tornar ainda pior as expectativas dos empresarios em
relacdo ao futuro, uma vez que o arrefecimento do poder de compra percebido pela
classe trabalhadora materializasse em diminuicdo do consumo. Keynes, portanto,
aponta que a rigidez do salario nominal ndo s6 é um fator socialmente mais realista,
como também mais estavel, pois, “se assim néo fosse, a situacao poderia ser antes
pior do que melhor, porque, se o0s salarios nominais pudessem baixar com
facilidade, isso contribuiria, nas mais das vezes, para criar uma previsdo de nova
baixa com reacdes desfavoraveis para a eficiéncia marginal do capital” (KEYNES,
1936, p. 227).

Esta retérica em torno dos salarios esta diretamente relacionada aos efeitos
negativos que grandes inovacdes podem provocar. Eventualmente, o progresso
técnico acontece tdo repentinamente que uma grande parcela dos trabalhadores
especializados na antiga tecnologia ndo consegue acompanhar o ritmo das
mudancgas. Isso acarreta ndo apenas em desemprego ficcional como pensam o0s
liberais. Dada a caracteristica da grande maioria das inovac¢des de economizar mao-

de-obra, através de um processo mais eficiente, e dado os diferentes coeficientes de
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aprendizagem entre os individuos economicamente ativos (devido a aptidao, cultura,
idade, etc.) os desempregados que ndo se adaptarem mais rapido, relativamente
aos outros, correrdo o risco de nunca mais encontrar trabalho, em situacao de livre
mercado.

Como Keynes previa uma forte aceleracao do ritmo das inovag¢des no futuro
do capitalismo, o problema, o qual ele descreve como “desemprego tecnolégico”, se
tornaria uma preocupacao crescente dos paises situados na fronteira do progresso
técnico. Porém, esta questdo poderia ser superada. Seria apenas uma fase
temporaria de desajuste, desde que politicas econémicas adequadas fossem
empregadas. Contudo, como cada inovagdo em si, produz efeitos semelhantes,
porém de naturezas distintas, ndo existe uma politica genérica que responda por
todas as inovacfes. Cada mudanca de paradigma em especifico responde a

medidas econdmicas especificas, elaboradas no contexto préprio.

[...] | predict that both of the two opposed errors of pessimism which now
make so much noise in the world will be proved wrong in our own time-the
pessimism of the revolutionaries who think that things are so bad that
nothing can save us but violent change, and the pessimism of the
reactionaries who consider the balance of our economic and social life so
precarious that we must risk no experiments (KEYNES, 1930b, p. 1).

Por esse motivo, Keynes era otimista em relagcéo ao futuro de sua nacgéo. Ele
previa que o desempenho da evolucédo tecnoldgica, que ja era surpreendente, desde
o advento da industrializacdo, se tornaria ainda mais acentuado no futuro.
Entretanto, como na década de 1930 as previsdes econdmicas de curto, médio e até
mesmo longo prazo ndo abriam espaco para otimismos, ele entdo apela para as
possibilidades econdmicas que a geragao de 2030 (ou segundo o titulo “os netos”)
estaria gozando.

Ele prediz que, gracas a inovacdo e a acumulacdo de capital, o padréo de
vida em paises progressivos em cem anos estaria entre quatro a oito vezes mais
alto do que era em sua época. Porém, “n&o seria tolice contemplar a possibilidade
de um progresso ainda maior”. Com tamanho incremento, ele extrai a conclusao de
gue, assumindo que ndo haja grandes conflitos bélicos ou improvaveis explosées
demograficas, o problema econ6mico seria resolvido, ou ao menos a vista de
solucdo, em cem anos. Isto significa que o problema econdmico nao seria o

problema permanente da espécie humana.
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Why, you may ask, is this so startling? It is startling because-if, instead of
looking into the future, we look into the past-we find that the economic
problem, the struggle for subsistence, always has been hitherto the primary,
most pressing problem of the human race-not only of the human race, but of
the whole of the biological kingdom from the beginnings of life in its most
primitive forms (IBID, p. 4).

A abundéancia proporcionada pelos avancos técnicos seria de tal forma
tamanha que, se em média as pessoas trabalhassem mais que 15 horas por
semana, ndo haveria emprego para todos. Nesta nova perspectiva, todos os
instintos naturais se voltariam contra o 6cio. Um novo problema seria enfrentado: o
que fazer com tanto tempo livre?

Atualmente, muitos ensaios foram produzidos objetivando esclarecer porque,
mesmo tdo proximo ao prazo estabelecido por Keynes, esta tendéncia de
decréscimo da carga horaria ndo parece convergir ao nivel das previsdes dele.
Outros chamam a atencdo para a continua incidéncia de pobreza, mesmo nas
sociedades mais avancadas. Talvez Keynes tenha sido traido pelo poder insaciavel
do que ele chamou de “necessidades da segunda classe”, que satisfazem o desejo
de superioridade. Ou ainda, através delas, a sociedade pode ter dado a sua
resposta quanto ao problema da ociosidade: trabalhar mais para ocupar o tempo, e
simultaneamente arrecadar recursos para alimentar o ego, adquirindo bens dos
quais ndo precisa, como uma moradia maior, uma heranca atarracada aos
descendentes, ou o carro e celular das propagandas. Tais objetivos poderiam ter se
tornado senso comum, de forma que mesmo 0s menos ambiciosos sao levados pela
forca dos costumes que tornam o trabalho uma virtude.

Indiferentemente, se focarmos exclusivamente nos efeitos da inovacdo no
padrdo de vida, qualquer estatistica relacionada a produtividade laboral, expectativa
de vida, nivel de alfabetizacdo e produto per capita dos paises desenvolvidos,
mostram grandes evidéncias de que as expectativas de Keynes estdo se
confirmando, ndo obstante os diversos conflitos internacionais no periodo — como a
segunda guerra mundial, iniciada em menos de uma década da publicagédo do artigo
— e frequéntes periodos de recessao. No caso especifico da Inglaterra, a renda per
capita ja € quase seis vezes maior do que a de 1930. Nos Estados Unidos chega a
ser quase sete vezes maior (OCDE, 2013).
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Keynes, todavia, contava que esse progresso tecnolégico ndo é alcancado
de forma acidental, tdo pouco coincidente. O passo no qual nés podemos alcancar
nosso destino de “felicidade econdmica” seria, segundo ele, governado por quatro

coisas:

[...] our power to control population, our determination to avoid wars and civil
dissensions, our willingness to entrust to science the direction of those
matters which are properly the concern of science, and the rate of
accumulation as fixed by the margin between our production and our
consumption; of which the last will easily look after itself, given the first three
(KEYNES, 1930b, p. 7).

Enquanto as taxas de natalidade tém caido no mundo todo, a determinacéo para
evitar conflitos bélicos, infelizmente, ndo tem se efetivado. Essas variaveis, contudo,
sdo determinadas por um conjunto de fatores muito além do campo meramente
econbmico, escopo muito mais amplo, que envolve fatores bioldgicos, politicos,
geograficos, etc.

As outras duas variaveis, por outro lado, estariam intimamente ligadas ao
processo econdmico. Para que o problema econémico possa ser superado, 0S
paises devem concentrar seus esforcos em conferir a ciéncia a dire¢cdo daquelas
guestdes que sdo com propriedade o objeto da ciéncia, isto €, fazer com que o
conhecimento adquirido pela humanidade trabalhe no sentido de promover as
guestbes que realmente importam para o bem estar social, como avang¢os na arte,
cultura, saude, politica, economia e o conhecimento por si mesmo. Em outras
palavras, promover de forma objetiva as inovacdes. A acumulacdo do capital viria
como uma consequéncia das outras variaveis.

Esta € a razdo pela qual algumas na¢cbes que usufruem de um crescimento
populacional relativamente estavel e contexto internacional livre de conflitos, se
comparado a outros paises, cresceram tdo pouco no ultimo século em termos per
capita. S8o os casos de, por exemplo, Argentina e Chile, que no século passado
apenas triplicaram a renda por cada cidaddo — metade do desempenho dos paises
avancados, como a Inglaterra (OCDE, 1999). A india mostrou um desempenho
ainda pior, pois apenas dobrou o PIB per capita em cem anos. Por outro lado, paises
gue praticaram politicas afoitas de catching up inovativo, e buscaram acompanhar
os paradigmas tecnoldgicos vigentes, como Brasil, Coréia do Sul e Japao,

conseguiram superar o ritmo de crescimento de todas as outras regifes,
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apresentando um acumulado de mais de oito vezes a renda per capita do inicio do
periodo. Infelizmente, no caso do Brasil, esta politica cessou em meados dos anos
1980, e, desde entdo, o pais perdeu o compasso das mudancas dos novos
paradigmas inovativos.

No capitulo seguinte, retomaremos essa retérica em um exame alternativo da
teoria do investimento de longo prazo de Keynes em que o objeto de andlise

compreendera especificamente o investimento em inovacao.

2.6. A DESTRUICAO CRIATIVA DE SCHUMPETER

Até agora foi demonstrado que a inovacdo e o avanco técnico sao apontados
por Adam Smith, Keynes e até mesmo pela economia ortodoxa como sendo o fator
crucial para o desenvolvimento econdmico. Estes seriam os fatores capazes de
elevar o produto per capita da economia através do aumento da produtividade
laborial. Assim, do ponto de vista material, 0 bem-estar da populagcdo aumentaria
uma vez que cada individuo teria a possibilidade de consumir mais.
Alternativamente, de um ponto de vista ndo materialista, o bem-estar social se
elevaria dado que os individuos precisariam despender menos horas trabalhando
para obter os bens necessarios para suprir suas necessidades basicas, e
desfrutariam de mais tempo para dedicar-se a atividades relacionadas ao lazer.

Contudo, por detras da alegre fachada do progresso tecnolégico, existe ai
uma potencial fonte de desequilibrios, desemprego e crise. A execugcao e 0 emprego
de novas tecnologias envolvem muitas complicacdes e, apesar de desejavel, é um
processo complexo que muitas vezes envolve inconveniéncias. Keynes a
apresentou como um ponto de desequilibrio da economia monetaria, capaz de
transformar um periodo de alto crescimento e prosperidade em uma aguda
recessao, como foi o caso de 1929. Ele, no entanto, focou seus esfor¢os na tentativa
de estabelecer uma nova teoria de ambito geral que equilibrasse esses
desequilibrios, o suporte a demanda efetiva.

Somente a partir dos trabalhos de Joseph Schumpeter estabeleceu-se de
forma mais direta uma relac&o entre inovacdo e desenvolvimento econémico (Teoria
do Desenvolvimento Econdmico, 1934). Para ele, a natureza evolutiva e progressiva

do capitalismo decorre da inovacgéo, porque o capitalismo sempre se renova, sendo



32

a inovagao o motor do desenvolvimento econdmico. Entretanto, assim como Keynes,
Schumpeter reconheceu que as crises refletem obsolescéncia, destruicdo e
renovacdo pela propria inovacdo. Schumpeter ficou famoso por sua teoria da
"Destruicdo Criativa”, que sustenta que o0 sistema capitalista progride por
revolucionar constantemente sua estrutura econdomica: novas firmas, novas
tecnologias e novos produtos substituem constantemente os antigos. De forma
simplificada, o termo inovagao “schumpeteriana” é utilizado para definir inovagdes
gue destroem o modo como se fazia determinada atividade.

Em suas palavras, o processo de crescimento economico “incessantly
revolutionizes the economic structure from within, incessantly destroying the old one,
incessantly creating a new one. This process of Creative Destruction is the essential
fact about capitalism” (SCHUMPETER, 1942, p. 83. Grifos do autor). Isto €, a
Destruicdo Criativa € um processo continuo inerente ao capitalismo, e, portanto,
determinada dentro da economia. Quanto mais revoluciondria a inovacdo dentro da
economia, maiores serdo seus efeitos “destrutivos”, pois a quantidade de setores
e/ou produtos substituidos € maior quanto maior for a influéncia benéfica na
produtividade pela inovacéo.

Ele usa alguns exemplos que ilustram a Destrui¢cdo Criativa. O mais classico
deles € o que ele chama de railroadization da regido Centro-Oeste dos EUA que
aumentou a concorréncia em cidades onde antes havia somente um fornecedor de
um produto especifico. “The lllinois Central not only meant very good business whilst
it was built and whilst new cities were built around it and land was cultivated, but it
spelled the death sentence for the [old] agriculture of the West” (SCHUMPETER,
1949, p. 349).

Estes efeitos foram, em alguma medida, notados independentemente por
alguns economistas como Karl Marx, Kalecki e mesmo Keynes, mas apenas
Schumpeter identificou de forma especifica e clara a inovacdo como fato central do
progresso econémico. Logo, toda pesquisa pertinente que aborde a relacéo entre a
economia e a inovacdo e/ou progresso técnico, ora ou outra fard alguma(s)
alusao(des) direta(s) ou indireta(s) aos seus estudos. No presente trabalho, além da
Destruicdo Criativa, que sera tratada com mais profundidade no proximo capitulo
sobre os incentivos a inovagdo, a nocdo de empreendedor utilizada de agora em

diante sera derivada dele.
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O empreendedor € a figura central da teoria de Schumpeter. Ele argumentou
que a mudanca na vida econdmica comeca sempre com as ac¢des de um individuo
forte e depois se espalha para o resto da economia. Descreveu ainda que 0O
empreendedor € uma pessoa fora do comum para a sua vitalidade e pela sua
energia, mesmo em face da incapacidade temporaria. Sdo raros 0s casos, porém,
em que o empreendedor é também o inventor. Este Ultimo geralmente é um génio,
um técnico, ou um cientista. O empreendedor cria mercados para as invencdes
desses inventores mais pela sua perseveranca e a sua ambicdo do que pelo seu
génio. Logo, nem todo empresario ou capitalista € um empreendedor. O
empreendedor schumpeteriano €, por definicdo, um inovador. Se uma familia
eventualmente decide abrir uma lanchonete, por maior que seja a incerteza e o risco
gue eles terdo que enfrentar, se eles pretendem utilizar o mesmo capital e a mesma
técnica geralmente empregada na preparacdo dos lanches, eles serdo apenas

empresarios, ndo empreendedores.

(...) the function of entrepreneurs is to reform or revolutionize the pattern of
production by exploiting an invention or, more generally, an untried
technological possibility for producing a new commodity or producing an old
one in a new way, by opening up a new source of supply of materials or a
new outlet for products, by reorganizing an industry and so on
(SCHUMPETER, 1942, p.132).

Para os propdésitos do presente trabalho, no entanto, este termo precisa ser
adaptado. Schumpeter conferiu ao termo empreendedor um aspecto individual. Para
ele, somente o individuo pode ser considerado empreendedor, uma vez que s as
pessoas podem pensar em formas de como explorar economicamente o
conhecimento, e s6 pode ser feito porque o individuo ambiciona o beneficio préprio.

Contudo, como sera visto no capitulo 4, com a ascensdo do capitalismo
financeiro, a separacdo entre proprietarios e gestores torna os empreendedores
tipicamente schumpeterianos cada vez mais raros. Geralmente podem ser
identificados no inicio das atividades das respectivas empresas, antes de se
tornarem gigantescos conglomerados de sucesso oOu perecerem perante a
concorréncia. Por exemplo, Akio Morita, co-fundador da Sony, diz que acreditava no
Walkman, e defendeu o langamento deste produto contra a vontade de alguns de
seus socios (MORITA, 1986, capitulo 9). O aparelho portétil teve imenso sucesso e

popularidade, tornando-se um fenbmeno de consumo nos Estados Unidos. A receita



34

dessas vendas deu suporte a expansao internacional da Sony, bem como a atuacéo
em diversos setores da industria eletronica, através de investimentos em pesquisa.
Porém, as inovacdes e adaptacbes posteriores, que permitiram que a empresa
continuasse competitiva até os dias de hoje, é reflexo de uma de gestdo
competente, mais relacionada a uma equipe eficiente de executivos contratados do
gue a mente individual de apenas um empreendedor.

Portanto, de agora em diante a palavra “empreendedor” sera aqui empregada
para designar o empresario, empregado, empresa, organizacdo e até mesmo
governos que, de alguma forma, introduziram alguma novidade em termos de
método, equipamento, produto ou conhecimento na atividade econémica. Em outras
palavras, o agente inovador.

E, no entanto, basilar atentar para ao fato de que a compatibilidade entre as
teorias de Schumpeter e as desenvolvidas pelos seguidores de Keynes € bastante
guestionada na literatura. Aquele foi um economista da mesma idade que Keynes e
um de seus principais rivais. Ele foi um dos primeiros revisores a argumentar que a
Teoria Geral de Keynes ndo era uma teoria geral, mas, na verdade, um caso

especial.

(...) the social vision unfolded explicitly, do not concern us here. That advice
(everybody knows what it is Mr Keynes advises) may be good. For the
England of today it possibly is. That vision may be entitled to the compliment
that it expresses forcefully the attitude of a decaying civilization
(SCHUMPETER, 1936, p. 795).

Apdés a morte de Keynes, Schumpeter escreveu uma breve bibliografia em sua
homenagem. No um nivel pessoal, ele foi muito positivo como um homem, elogiando
sua agradavel natureza, cortesia e gentileza. Ele avaliou alguns dos trabalhos
biograficos e editoriais de Keynes como um dos melhores que ele ja tinha visto. No
entanto, Schumpeter permaneceu critico sobre a economia de Keynes, ligando a
esterilidade de Keynes ao que Schumpeter via como uma visdo essencialmente de
curto prazo. Ele considerou que Keynes tinha uma espécie de patriotismo

inconsciente que o levou a deixar de entender os problemas de outras nagoes.

(...) practical Keynesianism is a seedling which cannot be transplanted into
foreign soil: it dies there and becomes poisonous before it dies. (...) left in
English soil, this seedling is a healthy thing and promises both fruit and
shade. Let me say once and for all: all this applies to every bit of advice that
Keynes ever offered (SCHUMPETER, 1946, p. 494).
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Ainda assim, muitos contemporaneos defendem que, de alguma maneira,
existia um grande respeito mutuo entre os dois, e que, apesar das grandes
diferencas, as obras de Keynes, na medida em que iam sendo publicadas,
influenciavam fortemente o pensamento de Schumpeter, e vice-versa. Peter
Drucker, importante pesquisador da administracio moderna, que conheceu

pessoalmente ambos os economistas, disse:

The two men were not antagonists. Both challenged long-standing
assumptions. The opponents of Keynes were the very ‘Austrians’
Schumpeter himself had broken away from as a student, the neoclassical
economists of the Austrian School. And while Schumpeter considered all of
Keynes’ answers wrong, or at least misleading, he was a sympathetic critic.
Indeed, it was Schumpeter who established Keynes in America. When
Keynes' General Theory came out, Schumpeter, by then the senior member
of the Harvard economics faculty, told his students to read the book and told
them also that Keynes’ work had totally superseded his own earlier writings
on money.

Keynes, in turn, considered Schumpeter one of the few
contemporary economists worthy of his respect. In his lectures he again and
again referred to the works Schumpeter had published during World War |
and especially to Schumpeter's essay on the Rechenpfennige (that is,
money of account) as the initial stimulus for his own thoughts on money.
Keynes' most successful policy initiative, the proposal that Britain and the
U.S. finance World War Il by taxes rather than by borrowing, came directly
out of Schumpeter's 1918 warning of the disastrous consequences of the
debt financing of World War | (DRUCKER, 1983, p.1).

Por essa razdo, muitos trabalhos académicos relacionam as duas teorias, €, em nao

raras oportunidades, sdo consideradas complementares.

As duas Oticas sdo complementares, a visdo schumpeteriana nos propicia
elementos para compreender adequadamente o porqué da fase de
prosperidade do ciclo econémico ao discutir os elementos que ocasionam a
fase de crise e retracdo, consubstanciando movimentos ciclicos, flutuacdes
irrequlares ao longo do processo de desenvolvimento econdmico
(CAMARA, 1991, p. 153).

De certa maneira, considera-las teorias complementares néo € inteiramente
erroneo, mas elas estdo longe de configurarem uma amalgama perfeitamente
harmoniosa. Enquanto Keynes centrava-se na macroeconomia, ou seja, fatores da
demanda, Schumpeter focou seus esforcos na microeconomia, isto é, fatores da
oferta. Neste caso, contudo, 0s opostos podem nao se atrair se 0S pressupostos e a
metodologia utilizada forem incompativeis. Por exemplo, se para Schumpeter a

inovacéo na esfera financeira for tdo positiva quanto na esfera industrial, problemas
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Obvios de compatibilidade tornariam ambas as teorias inconciliaveis, ja que a palavra
inovacgdao financeira pode, facilmente, provocar arrepios em qualquer pés-keynesiano

da era pos Minsky.

2.7. COMETARIO FINAL

Este capitulo procurou mostrar de forma resumida como as inovacdes
influenciaram a evolugdo do pensamento econémico em diferentes épocas. Smith
considerava a inovacdo o conceito explicativo central por tras da prosperidade
econdmica. Ele, no entanto, considerava a divisdo do trabalho como uma espécie de
inovacao original, da qual todas as demais inovagdes “parecem” ser decorrentes.

Derivado de Smith, Ricardo introduziu um modelo no qual pretende oferecer
sua prépria explicacdo para a natureza do valor, no entanto, assentando a
perspectiva tecnoldgica (mantendo fixa). Por essa razéo, Ricardo foi severamente
criticado por Marx, que considerava a tecnologia fator crucial para o entendimento
da dinamica capitalista. Em textos fundamentais e muito pouco conhecidos, Marx ja
apontava como as pesquisas, 0s proprios pesquisadores e as inovacoes
tecnologicas estdo inseridos no processo de acumulacao capitalista. Segundo ele,
as inovagdes tornam produtivo o trabalho sem aumentar o custo do produto, sem
acrescentar o valor da mercadoria. Ao contrario, diminuem o valor da mercadoria
individual, aumentam a massa das mercadorias produzidas no mesmo tempo de
trabalho, ao diminuir o valor de cada uma das partes correspondentes dessa massa.
Diminui também o valor da forca de trabalho, ou seja, se reduz o tempo de trabalho
necessario para a producdo do salario e aumenta a mais-valia, jA que as préprias
mercadorias entram na producédo da forca de trabalho.

A tecnologia é, portanto, um fator estratégico fundamental aos capitalistas
(que sao, segundo Marx, quem determina o ritmo da atividade econdmica) ja que
afeta de forma profunda e direta as margens de lucro—termémetro do capitalismo.
As inovagdes seriam cruciais para qualquer estrutura de mercado—de um extremo a
outro, a inovacdo serie fundamental tanto para manter a competitividade das
empresas individuais em um contexto competitivo, quanto para a manutencao da
condicao de superioridade irreversivel nos monopolios.

N&o obstante a énfase tecnoldgica atribuida pelos economistas classicos e

Marx na economia, com a ascensdo do marginalismo, a retérica da economia em
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torno da inovacgédo esfriou. Mesmo que prestigiados, os esforcos de Keynes em
recuperar uma forma de debate que desconsidere a lei de Say ndo foram atendidos.
Em vez disso, Keynes foi absorvido pelo mainstream em uma “sintese neoclassica”
gue aproveitou a abordagem macroeconémica da Teoria Geral, mas que ignorou a
maior parte das contribuicbes da obra, especialmente em relacdo a teoria de
investimento, demanda efetiva e o0 comportamento dos agentes.

Com isso, a mudanca de foco induzida pela economia neoclassica, que
baseia todas as correntes dominantes da atualidade, rebaixou a inovacédo de
conceito central a discusséao lateral. Mesmo modelos mainstream que reconhecem a
tecnologia como motor do crescimento econdmico de longo prazo, como € o caso de
Solow, ndo sado capazes de introduzir uma teoria da inovacédo na economia de forma
a ser determinada endogenamente. Ao contrario, mesmo reconhecendo seu papel
primario, o progresso técnico é dado como determinado por forcas exdgenas,
independentes da atividade econdmica.

Paralelamente, o forte ritmo do progresso técnico ao longo do ultimo século
conduziu a formacdes tedricas que tratam a inovacdo como fator enddégeno da
atividade econémica. O mais formidavel desdobramento € Destruicdo Criadora de
Schumpeter, a qual conduz a uma perspectiva na qual a inovacdo nao “apenas”
representa a causa magna para a o0 desenvolvimento socioecondémico, como
também das perturbacfes, desequilibrios e crises.

Essa dualidade por parte das inovacdes gera novas questbes de ordem
nevralgica: Como as economias podem seguir em direcdo a prosperidade e ao
mesmo tempo evitar os efeitos indesejados dos desequilibrios macroeconémicos
das inovacfes? Ou ainda, indo mais ao core da questdo: Qual € a esséncia da
dualidade da inovacao?

Este elemento essencial é formado pela impossibilidade que os agentes
econdmicos possuem em prever com exatiddo, ndo somente os desencadeamentos
econdmicos das inovagfes, como também qualquer aspecto relacionado ao futuro: a
incerteza. Procede disso que o principal fato em torno das inovacdes é a indugéo de
graus mais elevados de incerteza de forma proporcional aos seus possiveis
beneficios. Ao voltarmos os olhos atentos a este fato, pode-se perceber nos
economistas anteriores a Keynes, mesmo 0s mais comprometidos as questdes
tecnoldgicas, a auséncia de um desenvolvimento explicito em torno da incerteza,

gue € justamente o principal fator inerente as inovacgoes.
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Por este motivo, entende-se neste trabalho que os autores keynesianos
consideram elementos diferenciados que melhor contemplam as singularidades do
processo inovativo. Como ja comentado, no entanto, estes elementos ndo podem
ser identificados entre 0os economistas que incorporaram em suas perspectivas a
sintese neocléassica. O proximo capitulo introduz a discussdo modelos de trés
geracdes distintas de autores que perpetuam em seus respectivos arsenais teoricos

o fulcro fundamental da teoria de Keynes, nomeadamente os pds-keynesianos.
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3. AINOVACAO NA TEORIA POS-KEYNESIANA

Muito tempo depois do dominio das questdes referentes as causas e as
consequéncias do comportamento dinamico de um sistema econémico, cerceado
por um periodo de regresso no conceito de progresso técnico estilizado pelo
marginalismo, a revolucéo keynesiana traz a tona, mais uma vez, as investigacoes a
respeito dos determinantes do progresso material de uma sociedade quando John
Keynes traz de volta a cena da academia anglo-saxd a investigacdo dos
componentes da dinamica macroecondmica, rejeitando o automatismo nas relagdes
macroecondmicas por meio da substituicdo da lei de Say pela teoria da demanda
efetiva®.

Inspirados pelos desenvolvimentos de Keynes, os artigos de Harrod (1939) e
Domar (1946) vinculam explicitamente a dinamica capitalista a seus resultados de
longo prazo. O objetivo de ambos, embora através de métodos diferentes, €
demonstrar a instabilidade da trajetéria de crescimento das economias capitalistas.
Os autores demonstram analiticamente que o equilibrio de steady-state é algo
improvavel, isto €, as variaveis endogenas do sistema ndo tendem a um estado de
movimento estavel. Em outras palavras, o equilibrio com pleno emprego é um caso
particular e instdvel em uma economia capitalista.

E a partir deste resultado que surgem os chamados 1° e 2° problema do
modelo de Harrod. O 1° problema de Harrod trata da falta de aderéncia do
instrumento de analise proposto a realidade do capitalismo do segundo pds-guerra,
o qual passou pela experiéncia de cerca de 20 anos com pleno emprego. O 2°
problema de Harrod estabelece que qualquer hiato entre a taxa de crescimento
garantida e a taxa efetiva de crescimento se ampliara ao longo do tempo,
perpetuando o carater acidental do crescimento com pleno emprego, 0 que contradiz
a teoria dos ciclos.

Os economistas, a partir deste interim, voltam mais uma vez suas atencdes

para os determinantes do desenvolvimento econdmico de uma nagdo. Como uma

> Uma definigcdo interessante é a de Possas (1986) que define a demanda efetiva como conseqiiéncia imediata
das decisGes de produzir, tratando-a como um conceito ex-ante ao processo produtivo, ou seja, que é definido
antes de os bens serem levados ao mercado para venda. Desta maneira, o autor desvincula da demanda efetiva
dos chamados autores classicos — Karl Marx, Rosa Luxemburgo, e seus seguidores - que estavam preocupados
com o problema de realizacdo (venda) da producdo. O problema de realizagdo é uma questdo ex-post ao
processo produtivo, o qual diz respeito a incapacidade das firmas venderem tudo o que planejaram, momento
no qual a renda é determinada.
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resposta neoclassica ao 1° problema ao carater fortuito do equilibrio com pleno
emprego, Robert Solow (1956) postula que a identidade entre a taxa garantida e a
taxa natural de crescimento, apontada por Harrod como o fator gerador de
instabilidade, por serem determinadas de forma independente, pode ser estavel, na
medida em que a relagdo capital-produto seja suficientemente flexivel para manter
aguela identidade.

A resposta neoclassica ao 2° problema de Harrod também € baseada na
forma em que a tecnologia € empregada. Solow argumenta que o modelo de Harrod
nao consegue reproduzir a experiéncia das economias capitalistas avancadas em
funcdo da hipotese de coeficientes fixos para as possibilidades técnicas de
producdo, o que reforca a hipétese neoclassica de flexibilidade da relacdo capital-
produto.

Posto isto, dividiremos este capitulo duas partes principais, representadas
pela secdo 3.1 e 3.2. A 3.1 mostrard os modelos mais significativos de cada geracéo
de modelos, apresentados de uma perspectiva evolutiva. Como sera destacado, 0s
economistas pos-keynesianos, dentro de uma tradicdo neo-Ricardiana, contestam o
modelo de Harrod a partir do questionamento a respeito da defini¢do de longo prazo.
Economistas como Nicholas Kaldor e Luigi Pasinetti entendem o longo prazo como o
momento em que se alcanga consistentemente o pleno emprego. E o periodo em
gue os choques exdgenos, ou temporarios, se extinguiram.

Desta forma, ao contrario dos neoclassicos, Kaldor (1956), Robinson (1960) e
Pasinetti (1962) estabelecem que, embora as propensdes a poupar sejam
diferenciadas e fixas por faixa ou classes de rendimento, a poupanca agregada pode
variar, uma vez que esta € a média daquelas ponderada pela distribuicdo funcional
da renda (pelos padrdes de consumo), o que colocaria em xeque a solucdo pos-
keynesiana para os problemas de Harrod. Isto porque a eutanasia dos capitalistas
elimina a possibilidade de variagdo da poupanca agregada, o que inviabiliza a
possibilidade de manutencg&o do pleno emprego ao longo do tempo, por que a taxa
de crescimento de longo prazo é diferente da taxa natural de crescimento.

Oreiro (2011) identifica ao longo dos ultimos 50 anos trés geracbes de
modelos pos-keynesianos de crescimento, os quais identificam diferentes padrdes
de causalidade entre crescimento, distribuicdo de renda e, entre outras, a atividade
inovativa. Segundo ele os modelos de primeira geracédo postulam que distribuicao

funcional da renda, determinada endogenamente, via funcdo poupanca, deve
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garantir a plena utilizagcdo da capacidade produtiva, leia-se, a equivaléncia entre as
taxas garantida e natural de crescimento. Merecem destaque os trabalhos de
Nicholas Kaldor (1956, 1957), Joan Robinson (1960, 1983) e Luigi Pasinetti (1962).

A segunda geracdo de modelos € a elaborada a partir dos trabalhos de
Kalecki (1954) e Steindl (1979). Aqui a distribuicao funcional da renda é determinada
pela taxa de mark up, a qual € considerada uma variavel exdgena. O ajustamento
entre poupanca e investimento, por seu turno, é feito ndo através da variacado da
participacdo dos lucros na renda, pois sim por meio de variacbes no grau de
utilizacdo da capacidade produtiva. Como podemos notar, a relagdo entre
crescimento e distribuicdo de renda € a seguinte: o aumento da participacdo dos
salarios na renda € que determina o uma maior taxa de crescimento da economia.
Kalecki, seguindo a tradicdo de Marx, introduz a inovacdo como variavel-chave para
o0 capitalista buscar ou reter determinado grau de monopalio.

Seguindo o mesmo padrdo, Oreiro (2011) afirma que, mais recentemente,
buscou-se introduzir relacdes néo-lineares entre as varidveis macroecondmicas dos
modelos de segunda geracdo, 0 que causou um conjunto de solucbes com
equilibrios multiplos. Estes tipos de modelos, chamados de modelos de terceira
geracdo, dao especial énfase para as propriedades dindmicas das economias
capitalistas em desequilibrio, se preocupando em incluir o lado monetario da
economia e associar dentro de um mesmo arcabouco tedrico os determinantes do
ciclo e da tendéncia. Autores como Robinson (1983), Eichner (1979), Dutt (1994),
Skott (1994), Lima (2000) e Possas (1984) trabalham com esta geracdo de modelos.

Nos modelos de terceira geracdo estd ausente o conceito de equilibrio
embutida na nocdo de longo prazo ricardiano. Estes modelos se afastam do
chamado tempo légico e se aproximam do tempo historico (cf. ROBINSON, 1983, p.
322). Ao tempo logico correspondem os modelos de equilibrio, enquanto ao tempo
historico os modelos historicos. Os modelos de equilibrio se limitam a entender os
meios pelos quais se passa de um equilibrio para outro. J& os modelos histéricos se
prendem as condi¢gBes iniciais ou histéricas especificas e a mecanismos de
causacao bem definidos.

Apo6s organizadas as contribuicdes pos-keynesianas, a se¢ao 3.2 reintroduz a
TG a discussao para a consideracdo de elementos para a integracdo nos modelos
tedricos de “terceira geracado” dos efeitos de incerteza sobre o processo inovativo e

vice-versa. Nesta parte do trabalho, sera examinado como a teoria de investimento
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de longo prazo de Keynes fornece uma base interessante para uma abordagem
enddgena do progresso técnico.

3.1. TRES GERACOES DE MODELOS POS-KEYNESIANOS

Nesta secdo pretendemos estudar com mais detalhe a evolugdo da analise
pos-keynesiana, seguindo a separacdo dos modelos da forma acima proposta.
Neste sentido, as proximas trés subsecdes tratardo dos modelos de primeira,
segunda e terceira geracao, por meio da descricdo pormenorizada dos principais
autores e contribui¢cdes de cada categoria. Por fim, tentaremos jogar luz a discusséo
da inovacdo sobre o ciclo e tendéncia e sua importancia para a agenda pos-

keynesiana.

3.1.1. Modelos de Primeira Geracao

Segundo Oreiro (2011) Harrod e Domar foram os primeiros a estender, de
maneira auténtica, a andlise keynesiana para o longo prazo. O segundo ndo faz
distincdo entre utilizacdo da capacidade produtiva e o pleno emprego da forca de
trabalho e enfatiza a dupla natureza do investimento, o qual atua a0 mesmo tempo
como componente da demanda agregada presente e como responsavel pelo
aumento da capacidade produtiva no futuro. O primeiro ressalta o que, muito embora
possa haver um aumento concomitante da demanda efetiva e expansdo da
capacidade produtiva, isto ndo garante o pleno emprego da forca de trabalho.

Tratando, como era de praxe, a taxa de crescimento natural (tendéncia) como
uma variavel exdgena relacionada a expansdo demografica e ao progresso
tecnologico, os resultados daqueles autores podem ser expressos através da

seguinte equacao:

p = kgn (1)

em que p é a fracdo da renda nacional que é poupada, k a relacdo capital-produto,
On € a taxa natural de crescimento. Esta é a condicdo para que o pleno emprego e a
plena utilizacdo da capacidade produtiva sejam mantidos ao longo do tempo. Como

as trés variaveis sao determinadas fora do sistema, a igualdade em (1) s6 seria
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satisfeita por meio de uma “coincidéncia agradavel’, isto €, o equilibrio de longo
prazo de uma economia, embora possivel, seria pouco provavel.

Desta forma, a equacédo (1) pode ser interpretada de duas maneiras. Em
primeiro lugar, ela pode ser encarada como a forma na qual uma economia de fato
se comporta. De outro modo, (1) pode ser vista como uma condi¢cao de equilibrio,
em que pelo menos uma das trés variaveis deve ser “flexivel”. Apesar de Harrod
preferir a primeira interpretacdo, Nicholas Kaldor percebe a possibilidade de, através
da segunda interpretacdo, generalizar aquela relacédo via endogeneizacao da funcéo
poupanca®.

A partir desse desenvolvimento, Oreiro define os modelos keynesianos de

primeira geracdo da seguinte forma:

Trata-se dos modelos de crescimento desenvolvidos principalmente por
Nickolas Kaldor (1956,1957,1958), Joan Robinson (1962) e Luigi Pasinetti
(1962). Nessa classe de modelos, a distribuicdo funcional da renda é tida
como uma variavel endégena, sendo determinada de forma a assegurar a
plena utilizagdo da capacidade produtiva (Robinson e Kaldor) ou a
igualdade entre as taxas natural e garantida de crescimento (Pasinetti).
Nesse contexto, um aumento da taxa de crescimento de longo prazo —
induzida, por exemplo, por um aumento do animal spirits dos empresarios —
ird produzir uma redistribuicdo de renda em favor dos lucros, ou seja, um
aumento da participac@o dos lucros na renda. Esse aumento da fracdo da
renda apropriada sob a forma de lucros € necessario para induzir os
capitalistas a poupar mais de forma a restaurar o equilibrio no mercado de
bens (OREIRO, 2011, p. 9-10).

3.1.1.1. Modelos de Kaldor

A contribuicdo de Kaldor (1956) deve ser entendida como a retomada
de um antigo problema ricardiano, agora com uma roupagem keynesiana. A teoria
ricardiana do valor remete a idéia de que todo e qualquer aumento de produtividade
seja apropriado pelos capitalistas, uma vez que a renda da terra e os salarios
estejam fixados em seu nivel de natural. Como os empreendedores sao 0s Unicos
gue poupam no mundo ricardiano, este aumento na producao néo respeitaria a lei
de Say.

Temos, portanto, um dilema. Sua solucdo esta na teoria da demanda efetiva.

Na medida em que os empreendedores se valham de todo excedente gerado, dada

3 . . ~ ~ T ~ ~ .

Solow, também toma a segunda interpretacdo de (1) e propde a flexibilizacdo da relacdo capital-produto, de
modo a preservar as bases do pensamento neoclassico, se valendo da andlise de uma fungdo de producdo
como aspecto central para explicar a tendéncia de longo prazo de um sistema econdémico.



44

sua propensdo a poupar positiva, excessos de poupanca serdo gerados e a
economia deflagrard uma recessao (PASINETTI, 1979, p. 120).
Analiticamente, podemos escrever um modelo neo-keynesiano genérico

representado pelas equacdes abaixo.

Y=f(KN) (2)
Y=S+1L 3)
L=Ls+ Ly 4)
I=P (5)
=5 ) () enl)  ©
g=A+n (7

onde Y é o produto real, N representa o niumero de trabalhadores empregados, K o
estoque de capital (a barra indica que a variavel é fixa), S € a massa de salarios, L é
a somatéria dos lucros, | o investimento, P a poupancga, p a taxa de poupanca, Ls a
parcela dos lucros apropriados pelos trabalhadores, Lx a parcela dos lucros
apropriada pelos capitalistas, ps. a propensao marginal a poupar dos trabalhadores,
ps a propensdo a poupar a partir dos salarios, sk a propensao a poupar dos
capitalistas, p. a propensdo a poupar a partir dos lucros, g a taxa natural de
crescimento de longo prazo®, n a taxa de crescimento populacional e A a taxa de
progresso tecnico.

Longe de entenderem a situacdo de pleno emprego como tendéncia do
capitalismo, os autores da primeira geracdo se propdem uma avaliacdo das
condi¢des que garantiriam o equilibrio de longo prazo. Logo, os conceitos de pleno
emprego das forcas produtivas e de longo prazo sdo esséncias para estes modelos.
O pleno emprego € entendido como a plena utilizagédo tanto da oferta de trabalho
disponivel quanto do estoque de capital. Esta geracdo de modelos assume que nédo
existe desemprego involuntario e que as restricdes ao crescimento sdo dadas pela

escassez de mao-de-obra, sendo o estoque de capital a variavel de ajuste. A maioria

* A definicdo de taxa natural de crescimento, cuja forma utilizada é atribuida a Harrod (1939), é criticada em
KALDOR (1954), em que se especula que a taxa de crescimento da populagdo e do progresso tecnoldgico ndo
sdo as causas do ritmo de acumulac¢do de capital e sim uma de suas consequéncias. Este desencontro légico
sera abordado adiante na discussdo sobre ciclo e tendéncia.
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das economias capitalistas, qualquer que seja 0 seu estdgio de desenvolvimento,
possui desemprego involuntario, entendido como a parcela de trabalhadores que
estdo a procura de emprego. Assim, é mais provavel que haja pleno emprego da
capacidade produtiva do que da forca de trabalho. Este cenario permite que
insuficiéncias de demanda expliguem o desemprego involuntério, enquanto o
conceito de pleno emprego da forca de trabalho deixa implicito que a expansao da
economia € controlada por questdes do lado da oferta.

Logo, os conceitos de pleno emprego longo prazo estdo associados. As
investigagdes de Ricardo a respeito da distribuicdo da renda desconsideravam
efeitos temporarios e transitérios. Pasinetti (1979) pondera que esta faceta do
pensamento ricardiano fica evidente quando do debate com Malthus a respeito da
frugalidade da natureza humana, no qual reputa o papel da demanda na conducao
do crescimento de uma economia a periodos transitérios. Dentro desta tradicdo, os
economistas neo-keynesianos designariam, como longo prazo o periodo em que 0s
efeitos de choques transitorios se extinguiram, e a economia se movimenta de
acordo com sua tendéncia natural. Este tipo de equilibrio ndo comporta o chamado
equilibrio provisional em que forcas contraditérias se equiparam, permitindo ao
sistema seguir uma tendéncia que ndo é a natural, ao qual Chick e Caserta (1997)
nomearam equilibrio de médio prazo.

A equacado (2) representa uma funcdo de producdo estilizada na qual o
produto é funcdo apenas do nivel de emprego. Esta implicita aqui a idéia de que o
estoque de capital e o nivel de emprego existem como proporcdes fixas. Esta
hipotese é fundamental para a andalise neo-keynesiana porque admite que capital e
trabalho, por serem totalmente utilizados, apenas poderdo propiciar um nivel de
produto real maior se a tecnologia se modificar. Esta funcdo esta implicita no mundo
ricardiano, no qual, dada a auséncia de progresso tecnolégico e a quantidade
limitada de terras agricultaveis, existiria apenas uma combinacao 6tima entre terra e
trabalho para produzir nestas condicdes.

Em (3), (4) e (5) temos as identidades contabeis do produto pela ética da
renda, da apropriacdo dos lucros, e entre a poupanca e o investimento. Vale dizer, o
investimento nesta classe de modelos assume um carater exdgeno, ou seja, nao é
determinado pela dindmica intertemporal produzida neste arranjo analitico. Como
iremos ver adiante, esta é uma diferenca fundamental para os modelos de segunda

geragdo, uma vez que, a dindmica ciclica s6 é viabilizada gragas a uma fungéo
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investimento que incorpora as expectativas de lucro dos empresarios (efeito
acelerador) e o grau de utilizagdo da capacidade produtiva. Por suposto, 0os agentes
olham para o retrovisor, isto é, o tipo de expectativas utilizado para o fechamento do
modelo é o adaptativo, em que, dada a incerteza individual do empreendedor, a
previsdo mais precisa e de menor custo que o ele pode fazer € considerar o passado
como proxy. E inegavel as simplificacbes matematica que expectativas adaptativas
trazem para modelos discretos.

A equacdo (6) mostra a funcdo poupanca que tenta mostrar tanto a
especificacado kaldoriana quanto a pasinettiana. Segundo Moss (1978) a diferenca
essencial entre os teoremas de Pasinetti e Kaldor é que o primeiro especifica as
distribuicbes pessoais de renda que sao compativeis com o equilibrio do
crescimento estavel enquanto o segundo especifica as distribui¢cdes funcionais que
sdo compativeis com tal equilibrio. Assim, no caso kaldoriano, p,;, = p, = 0. A funcéo
poupanca adquire um aspecto puramente econdmico, no qual a poupanca é
determinada a partir das fontes de rendimento. De outro modo, quando pg; = p;, = 0,
obtemos a faceta pasinettiana da funcdo poupanca, a qual da a poupanca um
aspecto distinto, vinculado a questdes socioldgicas, na medida em que segmenta a
poupanca entre classes de renda distintas.

Como fica evidente, a caracteristica fundamental desses modelos é a
flutuacdo do nivel de poupanca agregada de maneira a garantir o equilibrio de longo
prazo do sistema. A distribuicdo de renda assume uma dupla face: no curto-prazo,
ela deve se ajustar de modo a garantir o retorno ao pleno emprego frente a choques
exdgenos; no longo-prazo, entretanto, ela é fixa.

A equacdo (7) é a taxa de crescimento de longo prazo do sistema definida
como a soma entre a taxa de crescimento da populacdo e a taxa de progresso
tecnoldgico. Ignorando, por hora, (2) e (4), temos um sistema com quatro equacodes
e cinco variaveis endégenas—Y, S, L, P e g. Assim, para dar fechamento ao
sistema, devemos considerar a identidade (8) que condiciona o equilibrio de longo

prazo.

g = <i> C))

A solugéo do modelo (3)-(6) € dada por Kaldor (1955) como:
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A equacao (9) permitiu a Kaldor concluir que: “Hence the ‘warranted’ and the
‘natural’ rates of growth are not independent of one another; if profit margins are

flexible, the former will adjust itself to the latter through a consequential change in
(5)”(1955, p. 97). A solucdo kaldoriana para o dilema de Harrod é, portanto,

Keynesiana apenas no aspecto em que separa explicitamente as decisfes de
investimento das decisdes de poupanca.

Para solucionarmos o primeiro problema de Harrod, consideremos pg, =0, e

Y
substituimos (8) e (7) em (9) e multiplicando os dois lados por P chegaremos a:

Brrgan o

Sendo r a taxa de lucro. Desta forma, (10) € uma solucao particular para (9), a qual
nos permite concluir uma generalizacdo para o “fio da navalha” de Harrod, tornando
provavel o equilibrio de longo prazo com pleno emprego, que, agora, ndo é mais
fruto de uma feliz coincidéncia.

Nesta transposicdo de distribuicdo de renda para uma analise de crescimento
de longo prazo de Kaldor, como também apontado por Carvalho (2005), podemos
identificar um grande aspecto que fogem ao paradigma keynesiano: (i) o exame é
feito sob a hipotese de pleno emprego da forca de trabalho. Em consequéncia, dois
outros elementos, igualmente contrarios a analise de Keynes, emergem: (i) &
desconsiderada uma teoria para a taxa de juros, ignorando a extensao monetaria da
producéao, e (iii) a teoria da demanda efetiva ndo atua no longo prazo.

N&o obstante, a teoria da demanda efetiva joga um papel importante no
processo de ajustamento da economia ante a choques. Por exemplo, um aumento
da demanda, aumenta os prec¢os, reduz o salario real e diminui a demandal9 e
frustra a expectativa dos empresarios, obrigando-os a reduzir a oferta. Menor oferta
gera menos emprego. Isto desloca a demanda agregada para baixo, diminuindo o

nivel de precos, o que aumenta o salario real. Um maior salario real gera uma
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demanda efetiva maior do que a esperada pelos empresarios, obrigando-os a
contratar mais trabalhadores. Este processo de ajustamento vai até o nivel de

produto voltar ao valor de pleno-emprego e nivel de precos inicial.

3.1.1.2. Modelos de Pasinetti

Percebendo que Kaldor (1956) havia ignorado a dimensédo da propriedade
estoque de riqueza (capital) da economia, Pasinetti (1962), sob este pretexto,
promove uma modificacdo na funcdo poupanca enfatizando a diferenca de classes.
A solucao geral dele para o sistema (3) — (6) é:

= Pk (11)

~I =

I
Y

Y
Substituindo (8) e (7) em (11) e multiplicando os dois lados da equacéo por %

teremos:

1
r—a(l+n) (12)

Para Pasinetti, esta solucdo € mais geral do que a proposta por Kaldor (1956),
porque nao é feita qualquer hipbétese a respeito da propensédo marginal a poupar dos
trabalhadores. A variavel py defere conceitualmente do de Kaldor. Pasinteti (1962)
estava considerando este termo como expressdo da taxa de retencdo dos lucros
agregada pelas empresas.

Anos mais tarde Kaldor (1966) coloca outra dimensédo ao debate introduzindo
a possibilidade de as corporagfes se financiarem através da parcela dos salarios

poupada, de modo a introduzir no sistema equacéao de investimento:
[ =pgl + fI (13)

onde f é a fracdo do investimento financiada externamente.
Substituindo (13) em (11):
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I pgl+fl Pk ( f)

Y Y Y (1- f)Y

(14)

A intencdo de Kaldor € mostrar que, na verdade, o desenvolvimento de Pasinetti
(1962) é que, na verdade, possui o carater particular. A taxa de lucro é igual & taxa
natural de crescimento vezes a parcela dos lucros reinvestida divididos pela fragao
dos lucros poupada.

Moss (1978) define o termo f1 de (14) como:

fI=psS +jlps(1 = pL = cs(v = HIT+ (A = Plpr (A = pL — ¢, (v = fHI] (15)

onde p;, é a fragdo dos dividendos poupada pelos que recebem salarios, cs a
parcela dos ganhos de capital consumida, v o valuation ratio que € a razao entre 0s
valor presente liquido dos dividendos pagos pelas firmas e os ativos de capital
possuidos pelas empresas (algo analogo ao g de Tobin), p; € a fracdo dos
dividendos que é poupada, (1 —j) a fracdo dos estoque de riqueza e c; a parcela
dos ganhos de capital consumidos pelos rentistas. A grande contribuicdo da
equacdao (15) é o parametro j que é a fracdo da rigueza vinculada aos trabalhadores
que garante qual a fragcdo do estoque de riqueza apropriado por cada um dos
componentes funcionais da renda (ou, de outro modo, para cada uma das fontes de
renda), ou, no caso do fechamento de Pasinetti, para cada uma das faixas de renda
ou classes sociais. Assim, ndo se faz necessario uma distincdo entre a parcela dos
lucros apropriada pelos trabalhadores e aquela parte apropriada pelos rendimentos
que se originam a partir dos lucros.

A expressao (15) constitui a condicdo de equilibrio entre poupanca e
investimento, na qual o financiamento do investimento das firmas deve ser igual a
parcela da renda ndo consumida pelos agentes. Para o caso de Kaldor (1966) basta
considerar j = 1, dado que n&o havia uma classe de rentistas explicitamente definida
em seu trabalho. Na verdade, a mudanca principal do autor em relagdo ao artigo
precedente é assumir explicitamente pkx relacionado as decisbes das empresas
quanto a fracao dos lucros retida para reinvestimento, além de supor a existéncia de

um mercado financeiro cujo equilibrio é obtido através da igualdade entre poupanca
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das fontes de rendimentos por saldrio e a necessidade de financiamento das
empresas para realizar seus projetos de investimento.

Kaldor da a este conjunto de mudancas o nome de teorema neo-Pasinetti. O
motivo deste artigo de 1966 € por um fim a controvérsia do capital. Nicholas Kaldor
nao aceita a funcdo poupanca proposta por, como pode ser percebido pelo trecho

abaixo:

Let us divide the community into wage and salary earners [S] who save
(through the intermediaries of pension funds and insurance companies)
some fraction of their income during their working life and consume it in
retirement; so long as the population is rising and income per head is rising,
the savings of the working population must exceed the dis-savings of the
retired population by an amount which can be expressed as some fraction
[ps] of current wage-and-salary income (I am assuming also that ps is net of
personal investment in consumer durables, i.e. in housing) (KALDOR, 1966,
p.316).

O modelo proposto por ele pode ser expresso da seguinte forma:
psS = cG + fgK (16)
G = AAb = vAK — bAN (17)
onde G sao os ganhos de capital e ¢ a fracdo dos ganhos de capital consumida, A a
quantidade de acbes emitidas pelas empresas, e b o indice de precos das acdes
cotadas em bolsa. A equacao (16) é a condi¢do de equilibrio do mercado financeiro,
engquanto que (17) € a medida dos ganhos de capitais. Ademais, pode-se mostrar as

fontes do financiamento em particular e do investimento total, conforme as duas

equacdes abaixo:

fgK =psS — c(vgK — fgK) (18)

9K = psS — c(vgK — fgK) + psL (19)

Sabendo que S =Y — L e L = rK, ao substituir (16) em (18) e isolando f

obetemos:
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Resolvendo o sistema (20)-(21) para v e r chagaremos a:

_1psY s
v=- Eg—p—l{(l—f)—f(l—c) (22)
r=—g(l-f) (23)
_ng

A equacdo (23) é a generalizacdo da equacdo de Cambridge proposta por
KALDOR (1966). Nas palavras do autor:

The rate of profit in a Golden Age equilibrium (as given by equation (H)) will
depend only on g,[ ps] and f, and will then de independent of the “personal”

savings propensities, [ps] and c. In this way it is similar to the Pasinetti
theorem in that the rate of profit will be independent of sw (and also of c) but
is reached by a different route; it will hold in any steady growth state, and not
only in a “long-run” Golden Age; it does not postulate a class of hereditary
capitalists with a special high saving propensity. In the special case f = 0, it

reduces to the simple Pasinetti formula, r = g/[pk] [no original, o autor usa
grafemas diferentes para representar as propens@es marginais a poupar. As
variaveis modificadas do texto original para compatibilizar com o
demonstrado neste trabalho foram modificadas e aparecem em colchetes]
(KALDOR, 1966, P. 318).

Duas observacgOes importantes devem ser feitas. Em primeiro lugar, o modelo
de Kaldor — dada a formatacdo da equacgédo (16) — traz implicito a influéncia dos
padrbes de consumo dos dois lados da condicdo de equilibrio do mercado
financeiro: do lado esquerdo, a determinagcéo da poupanca € dada pela parcela do
salario ndo consumido; do lado direito, na definicdo de investimento, a parcela dos
ganhos de capital consumida entra como um dos seus determinantes. Desta forma,
por exemplo, considerando f = 0, tanto a poupanca como O investimento s&o

determinados pelo mesmo agente. Assim, a poupanca dos agentes sera equivalente
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a “despoupanga” dos demais como forma de garantia do equilibrio do mercado
financeiro.

Davidson (1968) atribui a esta falacia l6gica a ndo separacéo das decisdes de
consumo das decisdes de alocacdo de carteira, também, segundo o autor, cometido
por Tobin (1965).

If accepted at face value, Kaldor's statement is truly a surprising volte-face
Keynesian theory, especially since it is a Keynesian of Kaldor’s stature who
appears to be implying that given the distribution of income, given the level
of net investment (I), and given the corporate new issue policy, the level of
security prices (i.e., the rate of interest) will cause aggregate personal
consumption to just fill the gap between the full employment level of output
and investment spending. [...] Kaldor's analysis suggest that the rate of
interest is the mechanism which ensures that effective demand is always
maintained at the full employment level (DAVIDSON, 1968, p. 259).

O segundo ponto € que a imposicdo da igualdade entre a taxa de lucro e a taxa de
juros—em especial no modelo de Kaldor—implicita quando se assume L = rK, induz
a solucdo do sistema (20)-(21) para a forma de equacdes simultaneas, o que
simplifica toda a teoria da distribuicdo de renda keynesiana a uma caso particular de

um sistema walrasiano.

Not only are the post-Keynesian causal orderings a source of incompatibility
with neo-classical theory, they are essential if it is to be argued that post-
Keynesian theory is fundamentally different from neo-classicism. [...] Post-
Keynesian models would become mere special, steady-growth cases of
Walrasian general equilibrium if the values of the variables of these models
could be solved only simultaneously. In short, it is necessary and sufficient
for post-Keynesian theory to provide a clear and fundamental alternative to
neo-classical theory that some of the variables in post-Keynesian models
must be solved for before the values of others could (theoretically) be found
(MOSS, 1978, p. 319-320).

Moss sugere o abandono da teoria da preferéncia da liquidez e da eficiéncia
marginal do capital propostas por Keynes na TG com o propésito de tornar a teoria

da distribuicdo de renda keynesiana independente da teoria neoclassica.

3.1.1.3. Criticas aos Modelos de Primeira Geragéo

E preciso mencionar a negligéncia dos neo-keynesianos a respeito da

relevancia da moeda. Davidson (1968a) e Kregel (1985) fizeram uma analogia dos

BN

modelos keynesianos de primeira geracdo a inusitada situacdo da peca de

7

Shakespeare, Hamlet, na qual o principe estivesse ausente, isto €, €& bastante
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estranho considerar um modelo “keynesiano” no qual esta ausente a teoria da
preferéncia pela liquidez, ou mais especificamente, as expectativas. O descaso para
com o papel da moeda é repetido: “We shall assume that monetary policy plays a
purely passive role — which means that interest rates, subject to differences due to
borrowers’ risks, etc., follow, in the long run, the standard set by the rate of profit
obtainable on investment” (KALDOR, 1957, p. 602).

Kregel explica este descaso do seguinte modo:

While investment and expectations play a crucial role in the post-Keynes
Cambridge theories, the fact that they were considered exogenous made
analysis of the monetary factors Keynes considered crucial to their
determination unnecessary. Of little importance to the formulation of short
period aggregate supply and demand, monetary factors and Keynes’
concerns for cyclical instability had even less importance in the extension of
these constructions to stable long-period equilibria (KREGEL, 1985, p. 137).

Os economistas que fizeram esta ressalva da irrelevancia da moeda e sua
inadequacdo as idéias genuinamente keynesianas foram apelidados de pos-
Keynesianos americanos, em contrapartida aos economistas pos-Keynesianos do
Kings College da Cambridge University, na Inglaterra. Entre os nomes de destaque
desta entre a “vertente” americana podem ser citados Paul Davidson, Hyman Minsky
e Jan Kregel. Estes autores defendiam a retomada das idéias originais de Keynes
sem atribuir tanta atencdo a modelagem. Assim, a principal critica aos keynesianos
da primeira geracao se baseava na exogeneidade da funcao investimento, algo que

vai totalmente de encontro ao seu papel fundamental no arcabouco keynesiano.

3.1.2. Modelos de Segunda Geracao

Nesta subsecdo serdo discutidos os modelos de segunda geracdo, 0s quais
abandonam a andlise de longo prazo e focam a andlise no curto prazo. Esta
distincdo do ser vista por outro angulo: os autores dos modelos de segunda geracéao
resgatam a idéia genuinamente keynesiana do carater fortuito da plena utilizacéo
dos fatores de producdo e partem para a investigacdo das causas da capacidade
ociosa e do desemprego involuntario, a partir de um contexto em que a inovagéao é
uma variavel endogena e relacionada positivamente com o crescimento econdmico.
Oreiro classifica os modelos de segunda geragcdo como uma reacao negativa

destes economistas em relacdo aos modelos da primeira geracao:
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Trata-se dos modelos de crescimento inspirados a partir dos trabalhos de
Kalecki (1954) e Steindl (1956). Nessa classe de modelos se admite que o
ajuste entre poupanga e investimento é feito através de variagcdes no grau
de utilizacédo da capacidade produtiva; e ndo por intermédio de variagdes da
participagdo dos lucros na renda. A distribuicdo da renda entre salérios e
lucros é determinada pela politica de formacédo de precos das firmas, ou
seja, pelas suas decisdes a respeito do nivel da taxa de mark-up sobre os
custos diretos de producdo. Nessa classe de modelos, contudo, a taxa de
mark-up é tida como uma variavel exdgena; de forma que a distribuicdo
funcional da renda se encontra pré-determinada.[...] A relacdo entre
crescimento e distribuicdo de renda suposta por esses modelos é do tipo
“wage-led growth”, isto €&, crescimento “puxado” pelo aumento da
participagdo dos salarios na renda. Esses modelos incorporam uma série de
guestdes que ndo eram analisadas pelos modelos de primeira geragéo tais
como: a determinacdo da taxa de inflacdo a partir de uma situacdo de
conflito distributivo entre trabalhadores e capitalistas e a analise dos efeitos
macroecondmicos da incorporagdo a estrutura desses modelos do lado
financeiro da economia (OREIRO, 2011, p. 10)

Na verdade, a hipétese de pleno emprego deixa 0s economistas pos-keynesianos
numa situacdo um tanto quanto desconfortavel. Este desconforto abre espaco para a
analise daqueles autores que estavam mais preocupados com a vinculacdo entre a
taxa efetiva e garantida de crescimento. Kalecki, por exemplo, deixa claro ja na
introducdo do seu trabalho de 1971 a ndo aceitacdo do império da lei de Say
incorporado pelos autores neo-keynesianos:

Until fairly recently it was generally accepted that profits would decline pro
tanto if wages were raised. Even though in the analysis of other phenomena
Say’s Law was not adhered to, at least not strictly, in this case the
preservation of purchasing power was not put to doubt. (...) My
counterargument is based on the following assumptions: There is a closed
economic system and a proportional rise of all wage rates. In a certain short
period the annual wage bill increases as a result of the rise of wage rates by
AW. The workers spend all their income immediately. The investments and
capitalists’ consumption are determined prior to the short period considered
and are therefore not affected by the wage rise in this period (KALECKI,
1971, p. 1).

Também rival as ideias neo-keynesianas, Steindl (1979, p. 6) argumenta,
particularmente que os modelos construidos a partir de Kaldor sado aplicaveis as
economias capitalistas antes da emergéncia das estruturas oligopolistas. O autor
ainda chama a atencéo para a subjetividade de niveis normais de acumulagéo de
capital e de taxa de lucro. What is ‘normal’ in this context depends, however, on the
rate of growth of capital (STEINDL, 1979, p. 6). Isto € um indicio de que, em termos
da independéncia das taxas efetiva, garantida e natural de crescimento, a intencéo é

vincular a primeira com a segunda.
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O argumento é de que fica implicito ao modelo de Kaldor, nos periodos de
rapida acumulacdo de capital, o lucro extraordinario temporario devido ao grande
namero de empresas. Ao inovar, uma empresa “obriga” todas as outras a fazerem o
mesmo, caso contrario, sdo deslocadas da producéo, devido aos mais altos custos.
Assim, para Kaldor, o mecanismo que garante a taxa de lucro e o nivel de
acumulacdo de capital a permanecerem em seus niveis normais seria a pressao

competitiva. Steindl é cético quanto a essa relacéo causal.

| assume that a low growth rate, since it tends to lead to excess capacity,
sets up an increase in competitive pressure. To re-establish a normal
desired degree of utilization, high cost producers have to be driven out,
which requires a cut in the industry’s average profit margins. A high growth
rate of capital, on the contrary, will lead to high utilization and therefore a
lessening of competitive pressure. There is less need to fight for markets by
pushing out high cost producers and the average profit margins will therefore
increase (STEINDL, 1979, p. 6).

Assim, uma répida acumulacdo de capital aumenta o nivel de utilizacdo da
capacidade produtiva e reduz a pressdao competitiva, aumentando as margens de
lucro, ja que ha a necessidade de uma menor concorréncia intercapitalista para
aumentar as margens de lucro via deslocamento dos produtores com 0s maiores
custos do mercado. O contrario também € valido. Vale dizer, o grau de utilizacdo da
capacidade produtiva aparece claramente com um dos determinantes da taxa de
lucro, pois nada garante que o estoque de capital sempre sera plenamente utilizado.
A menor pressao competitiva diminui o ritmo de acumulacdo de capital na medida
em que posterga a vida de equipamentos de capital (outrora obsoletos), reduzindo o
investimento.

A funcao de investimento de Steindl, entdo, toma a seguinte forma:

@lut —1),5'"(t =] = [s1 = (51 = s2)qJu(t) = (51 = s )u+ (L —spvd’ —vd(r) (24)

K
VU=W;W=(Y+MY*,YSY*

em que K € o estoque de capital, W a massa de salarios, Y o nivel de produto real
efetivo, Y* mede a capacidade produtiva total de uma economia em termos reais, u é

0 grau de utilizacdo da capacidade produtiva, t e T parametros relacionados ao

tempo — em 7 0 investimento é demanda agregada e em t aumento da capacidade
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produtiva - , em , S’ a poupanga bruta dos capitalistas, I’ o investimento gerador de
nova capacidade (e ndo como repositor do estoque de capital), s; a fracdo dos
lucros poupada, s, a fracdo dos salarios poupada, { a propor¢édo do trabalho direto
na massa de salarios, y a proporgéo do trabalho indireto na massa de salarios, v a
relacdo capital — capacidade utilizada, d’ a taxa de depreciagao do capital como
fracdo do estoque de capital, d(r) a drop out ratio — obtida a partir da relacdo entre a
parcela do capital retirado do processo produtivo e o estoque de capital.

O lado esquerdo de (24), representado pela funcéo ¢ indica as decisdes de
investimento, como funcdo do grau de utilizacdo da capacidade produtiva e da
poupanca agregada dos capitalistas. Supondo (1-{)sl > {s,, a decisdo a investir
esta diretamente relacionada com o grau de utilizacdo da capacidade produtiva e
com o produto entre a taxa de depreciacdo e a relacdo capital capacidade produtiva,
e inversamente relacionada com a proporcao dos salarios pagas a trabalhadores
indiretos e com o produto entre o drop out ratio e a relagdo capital capacidade
produzida.

A concluséo de Steindl sobre os determinantes da grande depressdo dos
anos 1930 foi: € a mudanca na estrutura dos mercados, na direcdo dos oligopdlios
concentrados, que causa estagnacao. Conclusdo parecida € a de Michal Kalecki.
Oligopdlios se perpetuam por causa da existéncia de capacidade ociosa para se
apropriar rapidamente de eventuais aumentos na demanda ou na abertura de novos
mercados. Isto impede que o pleno emprego seja uma situacdo comum. Nao havia
papel para o progresso tecnolégico em sua matriz teérica Maturity and Stagnation.
No entanto, em seu artigo de 1979, Steindl reconhece que a explicacdo dada por
Schumpeter, a teoria dos ciclos econémicos baseada em ondas tecnoldgicas, € um
substituto adequado.

3.1.2.1. O Modelo de Asimakopoulos.
Talvez a expressdo mais conhecida desta categoria de modelos seja a

famosa equacéo de precos de Kalecki (1954, 1971), a qual pode ser escrita da

seguinte forma:

p=u [1 +f (g)] (25)
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onde p é o preco fixado pela empresa, u representa o mark up e p a média
ponderada dos precos da indastria a qual aquela empresa compde. O mark up
determina ex ante a distribuicdo de renda e é estatico no curto-prazo. Ao longo do
tempo, esta variavel sofre influéncia de componentes institucionais como a estrutura
de mercado refletida no grau de monopdlio da empresa e no poder de barganha dos
sindicatos. E implicito que a distribuicido de renda é estatica e muda muito
lentamente ao longo do tempo. Estas mudancas, entretanto, sdo relacionadas a
arranjos institucionais. A explicacdo do mark up como sendo explicada pelo grau de
monopolio parece ser tautolégica, como defendido por Kaldor, uma vez que o
adicional sobre os custos primarios €, de fato, sancionado gracas ao grau de
monopdlio e ndo é a causa dele. Asimakopulos (1975, p. 315) afirma que esta
interpretacdo ndo passa de uma confuséo e que o mark up deve ser encarado como
uma proxy para o grau de monopolio e ndo a sua defini¢éo.

O modelo mono setorial de Asimakopulos apresenta os mesmos resultados do
modelo com trés setores de Kalecki (1971). Em ambos a redistribuicdo de renda de
lucros para salérios s6 € possivel por meio da existéncia de capacidade ociosa, isto
€, que o0 aumento de demanda tenha sido devidamente antecipado por aumentos na
capacidade produtiva — a oferta deve crescer a frente da demanda. Em outras
palavras, a redistribuicdo de renda, no caso da existéncia de capacidade ociosa, é
governada pelo mark up.

Por outro lado, quando se atingisse a plena utilizacdo dos fatores de
producao, a distribuicdo de renda passaria a ser determinada pela relacdo gasto real
dos capitalistas — produto real. Na existéncia de pressdes de demanda gerada por
um aumento nos gastos reais dos capitalistas, a fracdo do aumento de precos
repassada aos capitalistas iria depender do poder de barganha dos sindicatos. Um
sindicato “moderado” conseguiria manter o nivel do salario real da economia em
face deste cenario de pressao inflacionaria mantendo inalterada a participacdo dos
salarios na renda; um sindicato “muito forte” conseguiria um aumento real e
aumentaria a participagao dos salarios na renda; e um sindicato “fraco” veria reduzir-
se a participacdo dos salarios na renda. No caso do sindicato forte, um aumento na
massa de saldrios em relagdo ao produto real, poderia aumentar o consumo

presente e, consequentemente, reduzir o consumo futuro, 0 que € equivalente a
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afirmar que um aumento da participacdo dos salarios na renda € sucedido
temporalmente por uma reducgéo neste indicador (ASIMAKOPOULOS, 1975, p. 330).

Assim, a luta de classes pela apropriacdo do excedente se daria em dois
niveis: (a) no primeiro, com o produto efetivo abaixo do potencial, o mark up seria
responsavel pela distribuicdo da renda — qualquer pressdo de demanda seria
satisfeita a uma estrutura de custos constantes; (b) no segundo, com o produto
efetivo igual ao potencial, quem daria as cartas seria 0 gasto real efetivo do
capitalista — pressdo de demanda nao seria sancionada pela oferta, o que resultaria
numa expansao do nivel geral de precos e numa subseqliente realocacdo das
variaveis reais da economia; assim, uma queda nos gastos reais dos capitalistas,
fruto de um sindicato “forte” reduziria o produto futuro da economia na diregao do
nivel de produto potencial.

Muito embora o longo-prazo néo fosse o foco desta categoria de modelos, é
importante destacar as diferencas na forma de ajustamento de longo-prazo entre 0s
modelos de primeira e de segunda geracdo. Nos primeiros, uma pressdo de
demanda que fizesse o produto efetivo exceder o produto potencial, seria dissipada
por meio de reducdo do salario real e dos gastos em consumo da economia. Nos
altimos, uma pressdao de demanda seria dissipada dependendo dos arranjos
institucionais da sociedade em questdo: por exemplo, numa economia com uma
organizacao sindical incipiente, um aumento nos precos, aumentaria 0s gastos reais
dos capitalistas, aumentando o investimento e subseglentemente reduziria o
consumo presente, o que forcaria a um aumento da capacidade produtiva (futura) e
reduziria o investimento futuro, contribuindo para que o produto efetivo convirja para
o potencial.

Como fica claro, os modelos kaleckianos estdo diretamente ligados a
questdes de subconsumo. Um aumento do consumo (presente) dos trabalhadores
aumenta o produto real efetivo, ao passo que uma reducdo neste indicador
agregado diminui o produto real efetivo. Este problema nao é resultado dos modelos
neo-Keynesianos, em que, no longo-prazo, um aumento da participacao dos salarios
na renda, resultado de uma queda no nivel geral de precos resultante de um choque
negativo de demanda, reduz a parcela da renda real ndo consumida, diminuindo o
investimento agregado. Contudo, automaticamente, este aumento no poder de
compra dos trabalhadores aquece a economia e faz o nivel de pregos subir outra

vez em direcdo a seu valor de equilibrio de longo-prazo. De outro modo, um
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aumento ad hoc na taxa de salarios nominais, aumentaria a participacdo dos
salérios na renda e reduziria 0 componente autbnomo dos gastos, o investimento.
Isto geraria um aumento de demanda agregada, aumentando o nivel de precos e
reduziria o salario real, aumentando a parcela da renda ndo consumida, isto €, 0s

gastos autbnomos.

3.1.2.2.- O Modelo de Rowthorn

Rowthorn (1981) faz uma interessante clivagem entre os modelos de primeira
e segunda geracéo. Ele inicia a discussao da seguinte forma:

The typical neo-Keynesian theory, stagnation is the result of low prices
caused by insufficient demand. This is also to be found in Keynes’ Treatise
on Money and, in a marginalist form, in his General Theory. Kalecki and his
followers, together with one or two neo-Keynesians, take a rather different
approach. They consider a monopolistic economy, they argue, prices are
relatively inflexible and firms respond to changes in demand by varying the
amount they produce. [...] Faced with a combination of excess capacity and
lower profits, firms refuse to invest and the economy stagnates. Thus [...]
insufficient demand leads to economic stagnation because it reduces the
level of output which is produced on existing equipment [...] (ROWNTHORN,
1981, p. 1).

O papel de protagonista no ajustamento da economia ante a choques de
demanda executado pelo nivel de precos esta para os modelos de primeira geracgao,
assim como o grau de utilizacdo da capacidade produtiva esta para os de segunda.
Ademais, nos modelos de segunda geracdo, além da endogeneizacdo da funcéo
investimento, também € nitida a presenca da dupla natureza do investimento
(DOMAR, 1946): ao mesmo tempo, o0 investimento, no momento da decisdo é
componente da demanda agregada e, no futuro, depois de executado o projeto de
investimento, € componente da oferta agregada, aumentando a capacidade
produtiva da economia. No fundo, é esta endogeneizacao que reproduz a dinamica
ciclica da economia. Nestes modelos, o investimento tem um papel central,
enquanto que nos modelos de primeira geragéao, € relegado ao segundo plano.

Adicionalmente, Rowthorn (1981, p.2) alerta para as implicagbes de politica
econdmica diversas entre estas duas geragdes de modelos. Enquanto a
estagnacdo pode ser resolvida por uma politica fiscal expansiva nos modelos neo-
keynesianos com vistas a aumentar o nivel de precos e reduzir o salario real, nos

modelos kaleckianos, a solu¢cdo para um problema de estagnacdo esta na
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distribuicdo de renda de lucros para salarios, heranca dos sub-comsumistas radicais,
como Paul Baran, Paul Sweezy e John Hobson.

Existe também, nos modelos de segunda geracdo, uma preocupacdo com a
proporcdo dos diferentes setores da economia. Um aumento (reducdo) do
investimento presente, traduzido numa expansdo (contracdo) da participacdo no
produto real efetivo do setor produtor de bens de investimento, deve vir
acompanhado, num futuro préximo, de aumento da participacdo do setor produtor de
bens-salario ou bens de consumo, porque o desejo de investir “nasce” justamente de
uma expectativa futura de aumento do consumo. Ao fim, ao cabo, esta € uma outra
forma de dizer que a oferta ndo deve crescer indefinida demente e
independentemente da demanda.

Rowthorn (1981) apresenta um modelo em linha com as tradi¢cdes
kaleckianas, uni-setorial, com um Unico bem que serve tanto para consumo como
para investimento, com setor governo, e com dois segmentos no mercado de
trabalho, um elencando o trabalho efetivamente aplicado na producdo e outro
direcionado ao setor administrativo, governamental e de servicos, indiretamente
vinculado a atividade produtiva. Trata-se de um modelo com a possibilidade de
multiplos equilibrios a depender do formato da fun¢&o investimento.

Toda a analise do autor se da por meio da interpretacdo do que ele chamou
de curva de lucro e curva de realizacdo. A curva de lucro € simplesmente derivada a
partir de uma identidade, na qual o lucro real deve ser igual ao produto real efetivo
menos 0s custos com a folha de salérios, a depreciacdo do estoque de capital e os
impostos devidos, de forma que:

m f
nZ—u—(l—m)E—S—tn (26)

em que T € a taxa de lucro liquida (depois de impostos), m o mark up, f a relacéo
entre o0 emprego efetivo e o emprego indireto de pleno-emprego, k o coeficiente de
capital — a quantidade de capital fixo requerida para producdo de uma unidade de
produto de pleno-emprego - , & a taxa de depreciagao e t; a aliquota do imposto
sobre os lucros. Abaixo do pleno emprego (26) deve ser uma identidade, enquanto

gue, no pleno emprego, deve ser uma desigualdade.
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De outra forma, a curva de realizacdo é obtida através da identidade entre
poupanca e investimento, lembrando que tanto uma variavel quanto a outra é

enddgena. Assim, a curva de realizacdo € obtida a partir do seguinte sistema:

sy 0 B 1 S
[i” Iy g [ul = [1] (27)
0 0o I1-sll1 0

para sy como a propensdao marginal a poupar do setor privado, B a parcela de
empréstimos do governo para consumo, i a sensibilidade - lucro do investimento, iy,
a sensibilidade - grau de utilizacdo da capacidade produtiva do investimento, ip O
componente autbnomo da funcgao investimento (animal spirits), | o investimento real
agregado e S a popanca real agregada. Colocando (27) na sua forma reduzida e
resolvendo para a taxa de lucro, chegamos a curva de realizacdo, que € descrita
pela seguinte equacao:

iy b+ i,
- u+t .
i Sg — i

(28)

Graficamente, as curvas (26) e (28) tomam a seguinte forma:

GRAFICO 1. CURVAS DE LUCRO E DE REALIZACAO

curva de lucro

/
/ curva de

/ realizacdo
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A curva de realizagdo ndo necessariamente cortara duas vezes a curva de lucro: ela
pode cortar a parte positivamente inclinada da curva de lucro apenas, ou ainda, a
parte vertical dela. Apesar de ROWTHORN (1981) ndo mencionar, a curva de
realizacdo pode também: (i) ndo cortar a curva de lucro, ou, (ii) em cortando a curva
de lucro apenas na parte positivamente inclinada, ter o seu coeficiente linear, em
maodulo, muito maior ou menor do que o da curva de lucro (ROWTHORN (1981)
considerou apenas o0 caso em que o coeficiente linear € maior). Na verdade a parte
de (ii) ndo considerada por Rowthorn (1981) é um caso particular em que a curva de
realizacdo é insensivel a mudancas na taxa de lucro (s, = i, e/ou i,, » ™).

A solugao do sistema para u (e para 1) € garantida pela substituicdo da
equacao (26) em (28). O modelo do Rowthorn € um modelo linear e a possibilidade
de equilibrios multiplos € obtida através da descontinuidade da curva de lucro, uma
vez que o grau de utilizacdo da capacidade produtiva ndo deve ser maior do que a
capacidade produtiva. Existe também um nivel minimo de grau de utilizacdo da
capacidade produtiva abaixo do qual a producdo é economicamente inviavel, ou
seja, a taxa de lucro € menor do que zero.

A regido a direita da curva de realizacdo caracteriza excessos de oferta,
engquanto que a regido a esquerda desta curva representa os casos de excesso de
demanda. Analisando, a partir do grafico 1, o equilibrio com menor taxa de lucro e
nivel de utilizacdo da capacidade produtiva, conclui-se que se trata de um equilibrio
instavel, na medida em que um excesso de oferta gera uma menor taxa de lucro,
reincide uma situacdo de excesso de oferta, o qual diminui a taxa de lucro ad
infinitum; de outra forma, um cenario de excesso de demanda, estimula as vendas e
aumenta a taxa de lucro, a qual gera um excesso de demanda via gastos em
consumo (mais trabalhadores contratados) e investimento (expectativas dos
empresarios otimistas), aumentando a taxa de lucro e assim sucessivamente.

Para o equilibrio com maior taxa de lucro e nivel de utilizacdo da capacidade
produtiva, no grafico 1, excessos de ofertas continuam a ser contrarrestados por
gueda na taxa de lucro, ao passo que, excessos de demanda também tém como
contrapartida aumentos na taxa de lucro, contudo ambos os efeitos convergem para
um unico ponto, o qual se caracteriza por um equilibrio estavel. Em sintese, a
estabilidade global deste sistema é garantida por uma propensao a poupar (a partir
dos lucros), sy, maior do que propensdo marginal a investir (a partir dos lucros

obtidos), iy, mais a sensibilidade grau de utilizacdo da capacidade do investimento



63

vezes a relagéo capital fixo por unidade produto — mark up, i, % a qual Rowthorn

atribuiu o efeito acelerador da funcéo investimento. Também existe uma estabilidade
. .k . . ~ ~ I
local quando i; < s; <[ — Quaisquer outras situacbes ou gerardo equilibrios

instaveis ou ndo apresentardo equilibrio.

Neste artigo também ha uma interessante avaliacdo sobre o chamado
paradoxo dos custos e do conhecido paradoxo da poupanca. O paradoxo da
poupanca decorre de uma menor (maior) fracdo dos lucros poupada combinado (ou
compensado) por um aumento (reducédo) na tomada de empréstimos por parte do
governo, resultando numa expansao da demanda agregada, aumentando, por fim, a
taxa de lucro. Isto faz aumentar os niveis agregados de investimento e poupanca,
nesta ordem. Desta forma, uma menor parcimbnia presente aumenta a poupanca
futura.

Ja o paradoxo dos custos é descrito pelo autor da seguinte maneira:

A more striking, if less general, paradox is what might be called the “paradox
of costs”. Suppose the economy is operating below full capacity and that i, >
0. Anything which increases the real cost of production (including taxes and
depreciation) will reduce the amount of net profit earned at the current level
of capacity utilization. However, such an increase in costs will be followed by
a rise in output, and so the level of capacity utilization will increase. Since i,
> 0, the economies of scale resulting from higher capacity utilization will
more than offset the effect of higher costs. As a result the rate of profit will
increase. Thus (...) higher costs lead to higher profits (ROWNTHORN, 1981,
p. 18).

Como fica claro, maiores custos, apesar de reduzirem o lucro liquido agregado,
transferem recursos para setores com menores propensfes a poupar, e, assim,
aumenta a demanda agregada e nivel de utilizacdo da capacidade produtiva,
induzindo a um maior nivel de investimento, apenas com as suposi¢des de que (i) a
economia esta operando abaixo do pleno-emprego — algo factivel para a realidade
das economias capitalistas -, e (ii) a sensibilidade — grau de utilizacao da capacidade
produtiva do investimento € definida positiva.

Mas, principalmente, para o proposito do presente trabalho, ha também uma
discussao a respeito do progresso tecnoldgico, “incorporado” ao modelo através da
endogeneizagdo da depreciagdo, a qual é creditada como uma funcgéo linear da taxa
de progresso tecnolégico — em que a sensibilidade-progresso técnico da

depreciacdo, d), mede o nivel de obsolescéncia do estoque de capital frente a uma
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inovacao introduzida no sistema. A taxa progresso tecnoldgico é definida pelo autor

como:

Technical progress is purely labour-saving in character [...] and has no
effect on the balance between permanent staff and operatives, and so there
is no change in parameter f which indicates the relative importance of
permanent staff in the workforce. Output per worker in the representative
firm (at any given level of capacity utilization) rises at a steady exponential
rate A, whose magnitude is determined exogenously. Finally, we assume
that technical progress has no effect on the degree of monopoly m
(ROWNTHORN, 1981, p. 22).

Ele segue afirmando que as condicbes acima garantem que o salério real seja
diretamente relacionado ao progresso tecnolégico numa economia operando abaixo
do nivel de pleno emprego. Além disso, a fungdo de depreciagdao, 6, pode ser

descrita como:
d =dy+dyA (29)
A funcao investimento também deve ¢ alterada para:

I
o = ot lnTl + iyt + iz (30)

Em ultima andlise, a introducédo do progresso tecnoldgico neste formato atua
como deslocador da curva de realizacdo. O efeito da introducao de inovacdes sobre
o nivel de emprego, neste caso, dependera do sinal da derivada parcial descrita em
(31):

I
% % 1 31
FYREY) (31)

no qual “€” é a taxa de crescimento de longo prazo do nivel de emprego.
Obviamente, o progresso técnico contribuira para o aumento no nivel de emprego se

a sensibilidade-progresso técnico do investimento for maior que 1. No caso de
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. . , C o [ C . . ~
excesso de capacidade esta condicao sera satisfeita se s,; < ﬁ ja na situacéo de
—ta

ip+iy—
pleno emprego aquela condi¢éo sera satisfeita se s,; < n_ u_mk.
1_11_111.%

Rowthorn (1981) esta considerando uma variante da funcdo de progresso

tecnoldgico arecida com a de Kaldor:

A=A+ 9 (32)

onde o progresso técnico € funcédo do ritmo de acumulagéo de capital “g”, Ay €
o coeficiente de Verdoon. Esta funcdo, argumenta o autor, aumenta a possibilidade
do equilibrio de seu modelo ser instavel, exigindo um maior valor da variavel sn. A
introducdo de uma inovagdo aumenta o salario real, ou imediatamente, no caso de a
economia estar operando abaixo do pleno-emprego e dado o mark up, ou com
algum atraso, no caso de a economia estar operando no nivel de pleno emprego. O
efeito sobre o nivel de emprego estardo sujeitos as mesmas restricdes do caso
anterior.

A grande contribuicdo de Rowthorn (1981) € conseguir sistematizar um
modelo de crescimento com raizes kaleckinas, isto é, que tenha uma equacao de
precos que contenha aspectos institucionais, como é o caso do grau de monopdlio —
trazendo implicita a idéia de competicdo imperfeita na economia — e que tenha uma
funcdo investimento enddgena que dependa do grau de utilizacdo da capacidade
produtiva (efeito acelerador) e da taxa de lucro (efeito lucratividade). E os seus
principais resultados seguem a linha de pensamento kaleckiana, na qual o
crescimento puxado pela demanda é tanto determinado pelos salarios, via consumo,
como pelos lucros, via investimento. O efeito acelerador diz respeito ao impacto
positivo da expanséo do produto sobre o nivel de utilizagdo da capacidade produtiva,
a qual afeta positivamente o investimento. Ja o efeito lucratividade versa que um

aumento nos lucros leva os empresarios a investirem mais.
3.1.2.3.- Comentério a respeito dos modelos da segunda geracao

Em sintese, os modelos de segunda geracdo se caracterizam pela

distribuicdo de renda dada através da fixacdo do mark up — o qual define uma
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equacao de precos -, uma funcao investimento que tem como argumentos o grau de
utilizacdo da capacidade produtiva e a taxa de lucro (esperada) e pelo chamado
equilibrio provisional, no qual a taxa efetiva de crescimento é igual a taxa garantida,
contudo ambas diferem da taxa natural de crescimento. A dinamica ciclica é dada
pela endogeneizacdo da funcdo investimento e da inovacdo tratando-se,
fundamentalmente, de uma analise para o curto-prazo.

Os principais resultados desta classe de modelos sdo bastante distintos dos
obtidos pelos modelos de primeira geracéo: o crescimento é puxado pela demanda e
um aumento no salério real, num contexto estagnacionista, aumenta o produto, ao
passo que, nos modelos neo-keynesianos, um aumento no salario real, aumenta os
precos somente e o0 crescimento, no longo-prazo, é puxado pela oferta. Para marcar
a distincado entre a primeira e a segunda classe de modelos é preciso enfatizar que,
nos modelos de primeira geracdo estd suprimida a dupla natureza do investimento
proposta por Domar (1946). Isto elimina a rigidez das proporgdes dos salarios e dos
lucros na renda e também a ambiglidade intertemporal entre investimento e
consumo. Nos modelos de segunda geracédo, o fato de o investimento implicar em
aumento da capacidade produtiva, vincula-o intertemporalmente ao consumo, o0 que,
mutatis mutandi, entrelaca a oferta com a demanda. Assim, a inclusdo do grau de
utilizacdo da capacidade produtiva na fungcdo investimento da conta de sua dupla
natureza e de sua dependéncia para com a demanda agregada, o que esta ausente
nos modelos de primeira geracdo — em que a oferta é dada, no limite, pela
disponibilidade de fatores.

Este descompasso na temporalidade da analise — os modelos de primeira
geracdo enfatizam os resultados de longo-prazo e o investimento apenas como
gasto presente, enquanto que os modelos de segunda geracdo os resultados de
curto-prazo e entendem o investimento como gasto presente e aumento da
capacidade futura — sera corrigido pelos modelos de terceira geracao.

Nesta classe de modelos, conforme veremos adiante, o longo prazo é tratado
com uma sucessdo de curtos-prazos e as taxas efetiva, garantida e natural se
equivalem. Ademais, o equilibrio ndo € uma pré-condicao para estes modelos. Deste
modo, pode-se estruturar modelos com infinitas solugdes ou sem uma solucao
determinada e, mesmo assim, ser possivel extrair resultados a partir do uso de
simulagbes em computador, nas quais imputa-se os valores de condig¢des iniciais e

valores para parametros proprios para o conjunto de paises a serem analisados.
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3.1.3. Modelos de Terceira Geragéo

Nesta parte serdo discutidos os modelos de terceira geracdo, que devem ser
entendidos como modelos que basicamente se preocupam em incluir o lado
financeiro da economia e relaxar a hipotese de equilibrio ricardiana, buscando
associar dentro de um mesmo arcabouco teorico dos determinantes do ciclo e da
tendéncia de uma economia capitalista. Em outros termos, sdo modelos que
procuram fundir as contribuicbes dos modelos de primeira e segunda geracéo, 0s
quais exibem crescimento ciclico com tendéncia de longo prazo bem definida, sem
deixar em segundo plano o lado financeiro da economia.

Como reflexo de uma tentativa de conectar as primeiras duas geracfes de
modelos, em virtude da concepc¢do de tempo imperativo em cada qual, também
como uma tentativa de unificar muitas das contribuicdes pés-keynesianas aliadas as
idéias originais de Keynes mais consistentes, os modelos de terceira geracao
avancam como uma analise que caminha para a complexidade. Estes modelos
concebem o longo prazo como uma sucessdo de curtos-prazos e ndo ha o pré-
requisito da existéncia de algum tipo especifico de equilibrio, o que permite a
generalizagao dos resultados, no sentido de impor menores restricdes ao modelo.

Em tais modelos, ha a conexdo entre as taxas garantida, efetiva e natural de
crescimento e esta identidade pode ser alcancada. Ndo importa qual seja o tipo de
equilibrio, se existente, alcancado, 0 mais valioso para os autores desta categoria de
modelos é a andlise fora dele através do uso de simula¢cdes computacionais. Assim,
estes modelos se caracterizam por um nuamero maior de equacfes e solucao
numeérica dos parametros, dadas as condi¢des iniciais, baseada em tentativa e erro.
As condic¢des iniciais, assim como alguns dos parametros, permitem caracterizar
uma dada economia e a “qualidade da analise” encerrada sera definida pela
aderéncia ou ndo deste modelo aos fatos estilizados da economia em questao.

Os modelos histéricos surgem a partir da clivagem proposta por ROBINSON
(1983). A autora argumenta que aos modelos de equilibrio estdo para o tempo l6gico
assim como os modelos historicos estdo para o tempo cronoldgico. Ademais, fazer
prescricées de politicas a partir de modelos normativos € um non sequitur, uma vez
gue a realidade obedece ao tempo cronolégico e a fatores historicos especificos.

Desta feita, a incapacidade da analise normativa em determinar a dinamica
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macroecondmica traz a necessidade de se procurar outros métodos de andlise. A
partir dai, ganham espaco os modelos que se preocupam menos com o equilibrio do
que com a “qualidade de analise”.

A instabilidade dos modelos de equilibrio é ainda maior quando lancamos
davidas a respeito da estabilidade dos parametros. Via de regra os parametros de
um modelo sintetizam aspectos ndo-econdmicos ou aspectos econémicos seculares
como, por exemplo, a estrutura de concorréncia, a organizacao sindical, as leis, 0s
padrées de consumo, etc. Muito em embora tais parametros mudem lentamente ao
longo do tempo, mais sensato seria a imposicdo de uma meta-regra para regular a
intensidade com a qual tais parametros se modificam. Assim, abririamos espacos
para uma instabilidade no valor dos parametros com a qual a consisténcia do
equilibrio estaria ameacada mais uma vez, o que lanca por terra a validade de
analise do tipo estatica comparativa, muito comum em modelos normativos.

Neste sentido, 0 modelo proposto por Robinson (1983) pode ser considerado
o fundador da linhagem dos modelos de terceira geracdo. Ainda neste trabalho, a
autora formula um modelo simples, com investimento determinado endogenamente
— cuja variavel relevante é a da taxa de lucro esperada pelos capitalistas — e restrito
pelas identidades contdbeis, com distincdo entre os desejos dos agentes e o que
efetivamente ocorre, trazendo a tona o problema de coordenacéo e a sua relevancia
na determinacédo do nivel de produto e os seus valores de equilibrio, cujo apelido é
modelo da casca de banana. Este modelo tem dois equilibrios possiveis, um estavel
e outro instavel, além da possibilidade de ndo-haver qualquer equilibrio. A partir dai
a autora mostra a particularidade do equilibrio estavel fazendo a analise de algumas

das diversas trajetérias possiveis.

3.1.3.1. O Modelo de Skott

Ensaiando acoplar a teoria da fragilidade financeira minskyana com os
modelos de tradicdo neo-keynesiana, Skott (1994), constréi um modelo de
fragilidade/tranquilidade financeira. A tranquilidade é funcdo da fragilidade no
seguinte sentido: um aumento (reducdo) na fragilidade financeira causada, por
exemplo, por um racionamento (afrouxamento) de crédito bancario, diminui
(aumenta) a tranquilidade dos agentes, na medida em que racionamentos

(afrouxamentos) reduzem (aumento) as possibilidades de rolagem de dividas
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antigas e a constituicdo de esquemas Ponzi — nos quais ha a emissao de novas
dividas para pagar as antigas. Entretanto, um aumento ou diminuicdo na
tranquilidade em nada afeta a fragilidade financeira. A forma geral do modelo de
Skott (1994) é do tipo:

S =S(Y,K) (33)
Y=A(1-Y5) (35)
K=1I (36)
%:g(a,F,T)ga>0;gT>O (37)
F =T(F,mo) (38)

em que S é a poupanca agregada, | o investimento total, Y,K e F as equacgdes

dindmicas para o produto, o estoque de capital e a fragilidade financeira,
. I . . . . . s
consecutivamente, e — a taxa de investimentos. Diferenciar entre conceito liquido e

bruto ndo faria sentido neste momento porque ndo ha setor governo nem
depreciacéo.

A forma pela qual as fungdes S, | e T sd@o especificadas determina a trajetoria
dindmica do modelo. Modelos lineares determinam trajetorias bem conhecidas dos
modelos neo-keynesianos, do tipo crescimento exponencial. O caso mais geral, na
qual as especificagbes funcionais sdo nao-lineares, produzem dinamicas diversas.
Assim, seria bastante inconsistente ou adotar uma funcdo puramente linear ou
adotar qualquer forma funcional nédo-linear ad hoc. Para ter alguma validade
cientifica, as formas funcionais especificadas devem ter racionalidade econ6mica e,
de preferéncia, como teste de robustez, devem aderir a algum tipo de fato estilizado.

Skott (1994) especifica um modelo menos complexo em que a Unica forma
funcional a ser especificada é a relacdo capital-produto. Ele supde que o modelo
seja homogéneo de grau 1 e divide as equacdes (33), (34) e (38) por K e define as
seguintes formas funcionais para (37) e (38):

s = S(0) (33)
g =1(0) (34)
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g(o,F,T) = ¢(0) + bF + T (36"
T(F,mo) = Ao — BF (38"

Lembrando que ¢ = Y — K podemos resolver o sistema para duas equacdes

dindmicas, como seque abaixo:

F = Ao — BF (39)
= )lea [p(c) + (b — cB)F + cAg] — s (40)

admitindo que S(o) = so.

A trajetéria do sistema vai depender da forma funcional de ¢ (o) e do sinal de
(b — cB). Skott (1994) descreve muitas trajetdrias possiveis, demonstrando a pouca
generalidade de uma forma funcional ndo-linear adotada. Deste modo, resta apenas
utilizar a intuicdo econdmica para definir um formato ndo-linear plausivel e testar a
aderéncia dos valores dos parametros utilizados aos fatos estilizados da(s)
economia(s) estudada(s).

Este modelo caracteriza-se como um modelo de terceira geracdo ao passo
que tenta recriar, inspirado em Minsky, uma economia monetaria da producao, com
parecer do lado real para o financeiro e, principalmente, do Ultimo para o primeiro,
porque estuda a dindmica de um sistema néo-linear e porque a distribuicdo de

renda, apesar de dada no curto-prazo, varia no longo-prazo (através da variavel o).
3.1.3.2. O Modelo de Dutt

Dutt (1994) constroi um modelo de acumulacdo de capital, inflacéo,
distribuicdo e progresso técnico endogenos a fim de examinar a questdo da
estabilidade das economias capitalistas, apoiado nas principais contribuicdes pos-
Keynesianas exceto as teorias vinculadas ao lado monetario da economia.

O equilibrio de curto prazo do sistema definido para o grau de utilizacdo da

capacidade produtiva é tal que:
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0(0 + a3h - azl az (1 ) (O- 90)
u= ,Se ..U < Uy
s—a,)A—-0)—a; +a, /———= (1 3)

k U= Uy, Se ..U = Uy

(4D

em que u € o grau de utilizacdo efetivo, ux o grau de plena utilizagdo, ap 0 animal
spirits, a; a sensibilidade grau de utilizacdo da fungédo investimento, a, a
sensibilidade lucros e juros real do investimento, a; a sensibilidade do investimento
com respeito ao progresso tecnologico, h o progresso tecnolégico em termos de
requisito unitario de mao-de-obra, i a taxa nominal de juros, 7, a sensibilidade dos
precos com respeito aos desvios do mark up desejado face ao mark up efetivo, t; a
sensibilidade dos precos com respeito a inflagdo esperada, o a participacdo dos
salarios na renda, 0; a sensibilidade do mark up desejado com respeito ao grau de
utilizacdo da capacidade produtiva, 8o 0 componente autbnomo do mark up
desejado, s a propensdo a poupar a partir dos lucros e (1- o) a participacdo dos
lucros na renda.

Na formulacéo original de Dutt (1994) hd uma série de problemas tipogréaficos
e erro nos calculos. As duas equacdes para u dizem respeito ao equilibrio de curto-
prazo com plena utilizacdo e com capacidade ociosa. Para inserir 0 progresso
técnico endégeno, basta substituir h por (hg + hi1g), a qual € consistente com o0s
pressupostos de learning by doing (ARROW, 1962 e KALDOR 1957) se h; > 0, e
com as idéias schumpeterianas—de que, quando os lucros sdo escassos, ha uma
pressdo para inovar—de rendimentos marginais decrescentes, se h; < 1.

A solucao de equilibrio de curto-prazo para as demais variaveis do modelo é
obtida apenas substituindo o valor de equilibrio de u. O equilibrio de longo-prazo é
obtido se considerarmos as seguintes equacgdes dinamicas:

0 = pu1(Bo + pruk — o) (0—6g+6.u)+h (42)

T
(1—13)
k=s1-oc)u—n+h (43)

em que W, é sensibilidade da taxa de crescimento dos salarios nominais com
respeito aos desvios da participagdo dos salarios na renda almejada pelos

sindicatos, [, a sensibilidade da taxa de crescimento dos salarios nominais com
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respeito a taxa de inflacdo esperada, k a relagdo estoque de capital- nivel de
trabalho ofertado em unidades produtivas, ; a resposta da participacdo dos salarios
na renda desejado pelos sindicatos com respeito a taxa de emprego corrente, o 0
componente autbnomo da demanda dos sindicatos e n a taxa de crescimento da
oferta de trabalho. Aqui, outra vez, ha um erro de Dutt (1994) o qual define as
equacgdes dinamicas corretamente, mas, inexplicavelmente, inverte o sinal de h nas

duas equacdes. Esta formatacdo com h diminuindo k ao longo do tempo esta errada
porque k = % e ap = h no curto prazo. Assim, se h aumenta, k deve aumentar ao

longo do tempo.

Apesar das formas funcionais do modelo serem lineares, as duas solucdes
apresentam néo linearidades. Assim, o formato gréafico para o locus k - o exibe dois
equilibrios de interesse econdmico: um do tipo trajetéria de sela e outro nddulo
convergente. Para o autor sdo as mudancas nos componentes autbnomos
(deslocamento das fungdes) e incerteza nos parametros que levam as economias de
um equilibrio para o outro.

O autor, através de um modelo ndo-linear, sem governo e setor externo, no
qual uma unica mercadoria é produzida para satisfazer consumo e investimento,
guer mostrar a predominancia da dinamica estavel convergente, comum no decorrer
da historia das economias capitalistas, permeada por crises ou dinamicas instaveis,
causadas por mudancas nos parametros ou nas variaveis autbnomas do modelo.

Para superar os periodos de crises, Dutt (1994) argumenta que apenas
“forcas exogenas” tém condigbes de fazé-lo. Apesar de nado incorporar o setor
governo em seu artigo, ironicamente, a principal conclusao € que as politicas fiscal e
monetaria sdo fundamentais no processo de estabilizacdo das economias

capitalistas. Nas palavras do proprio autor:

The model thus implies that the capitalist economy is inherently neither
stable (as in neoclassical growth models) nor unstable (as the Harrodian
knife edge would suggest). It may do reasonably well for a while - although
not devoid of fluctuations — but it may periodically experience crisis, when
some exogenous prodding will be required to stabilize it (DUTT, 1994, p.
116).

Este modelo pode ter utilidade a nossa discussédo porque faz uma analise de
curto e longo-prazo, considera a distribuicdo endoégena no longo-prazo, considera

dentro de um mesmo modelo muitas das contribuicdes poés-keynesianas, chega a
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uma analise de equilibrios mdltiplos e atribui incerteza nos valores dos parametros e
das variaveis autbnomas do sistema. Assim como Kaldor, Dutt enxerga nas variaveis

autbnomas o motor do crescimento de longo prazo puxado pela demanda.

3.1.3.3. A Inovacao e a Integragéo entre Ciclo e Tendéncia.

Muito admirado por todos o0s economistas da tradicdo poOs-keynesiana, Josef
Schumpeter, através do uso da retérica é conclusivo em estabelecer o papel central
do progresso tecnologico e da inovacdo no processo de crescimento e
desenvolvimento de uma economia, varidvel que € responsavel pelos ciclos
econdmicos e pela tendéncia de longo-prazo. E responsavel pelo ciclo econémico
porque € a concorréncia intercapitalista que acelera os processos de inovacdo em
processos e produtos. Por outro lado, dita a tendéncia pois afeta e é afetada pelas
instituicdes na quais emerge.

Na conclusdo de seu artigo, Kaldor (1954) sintetiza bem a visdo de que a
teoria dos ciclos schumpeteriana seria uma resposta inesperada da integracéo entre

ciclo e tendéncia:

The same force [volatility of entrepreneurs expectations] therefore which
produce violent booms and slumps will also tend to produce a high trend-
rate of progress; though the connection between the two is far too complex
to be reducible (at present) to a simple mechanical model. And
Schumpeter’s hero, the “innovating entrepreneur”’, whom we dismissed so
summarily and rather contemptuously at the beginning, is found, after all, to
have an honorable place, or even a key role, in the drama — even though we
prefer to endow him with a rather more variegated character. He is a
promoter, a speculator, a gambler, the purveyor of economic expansion
generally and not just of the “new” techniques of production (KALDOR,
1954, p. 70-71).

Além dele, Possas (1987) também deixa transparecer este viés da teoria dos
ciclos. A sugestao deles € a ja conhecida “endogeneizacao parcial” da tendéncia via
taxa de crescimento linear da populagao e introdugcédo de uma fungéo de progresso
tecnolégico “Harrod-neutra”, que mais tarde foi formalizada em Kaldor (1957). E
parcial porque ndo consegue explicar dinamicamente a evolugao da tendéncia como
0 produto da interacdo entre diferentes varidveis do modelo, mas s6 da taxa de
crescimento da populacdo e da acumulacédo de capital. E “Harrod-neutra” porque a
relacdo € mantida inalterada com a introducdo de mudanca técnica. No fundo, as

duas forgcas atuam de forma redundante, isto €, na mesa direcdo da inclinacéo da
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tendéncia.

A possibilidade de associar as duas trajetérias pode existir se consideremos
alguma incerteza nos valores dos parametros. Pode-se imputar aos parametros uma
espécie de meta-regra para explicar a evolucdo de estruturas ao longo do tempo, as
quais variam lentamente. E como se endogeneizasse a mudanca institucional, a qual
o tempo de mudanca é bem mais lento do que o periodo de producdo mais o
periodo mercado, no qual as trocas ocorrem.

Assim, uma regra-meta poderia proporcionar a mudanca nas condicfes
econdbmicas, ou se melhor posto, nas regras do jogo, apenas com relativa
morosidade. Esta hipOtese é bastante pertinente, na medida em que as leis e os
contratos normalmente se estendem muito além de apenas uma rodada de
producao e realizacdo. Por exemplo, o processo de fusdo de duas empresas deve
ser sancionado pelo 6rgao de defesa da concorréncia antes de ser posto em pratica.
Isto, no Brasil, pode levar alguns anos. Do mesmo modo, o contrato de aluguel de
um barracao utilizado para o corte de madeira pode durar alguns anos.

A solucado de Kaldor era uma saida pela porta dos fundos, se caracterizando
COmoO uma regra-meta para 0S pardmetros — mas uma regra que ndo faz
diferenciacdes intertemporais da mudanca nos valores das variaveis - taxa de
crescimento da populacdo e progresso tecnolégico. Mesmo apesar de toda a
criatividade peculiar aos economistas, a matematica ainda ndo permite que, dentro
de um mesmo fechamento, seja possivel obter um crescimento ciclico com uma
tendéncia definida. Sao estes fatores que Pasineti enfatiza em 1979. O autor mostra
que as dinamicas ciclica e exponencial sao exclusivas, isto €, uma ndo pode
coexistir com a outra.

A imposicao de um componente autbnomo no modelo que possa garantir uma
taxa de crescimento sustentada ao longo do tempo, como, por exemplo, o
investimento publico e/ou o animal spirits agucado, encontra-se como uma
possibilidade de conciliar tendéncia com flutua¢des ou ciclos. Na verdade, Kaldor
(1972) reconsidera esta possibilidade, argumentando que é um componente
autbnomo vigoroso na demanda, como as exportacdes liquidas ou os gastos
publicos e privados discricionarios, quem vai garantir a tendéncia de crescimento
econdmico de longo-prazo, resgatando a idéia de super multiplicador de longo prazo
da renda idealizada pioneiramente por John Hicks (1950) para explicar sua teoria do

ciclo
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O super multiplicador sugere que a politica fiscal anticiclica isoladamente nao
consegue dar conta dos problemas de insuficiéncia de demanda ao longo do tempo.
Tudo porgue um aumento nos gastos em consumo do governo ndo gera diretamente
aumento de capacidade produtiva, apenas aquece a demanda. Isto, por sua vez,
mantém inalterado o nivel de emprego, ndo resolvendo a questdo do desemprego
involuntério no longo prazo.

Desta forma, torna-se condicdo sem a qual o investimento ndo pode ser
estimulado, o qual é a chave para solucdo de problemas de desemprego
involuntério. Afinal, a expansdo do consumo nado significa que, automaticamente,
sua reciproca, a capacidade produtiva, de conta de seu crescimento. Voltamos a
questéo da proporcao dos setores comum nos modelos de segunda geracao.

Mas aqui uma falsa solucdo poderia surgir: a expansao no investimento, per
se, domina e subjuga a expansédo do consumo, ou seja, aumentos na capacidade
produtiva trazem embutidos aumentos na demanda, 0 que representa um retorno
para a lei de Say. Dito de outra maneira, € suposto que a lei de Say opere
soberanamente no longo prazo, ou no crescimento tendencial, se preferirmos.

Contudo, Brotis estabelece uma posicdo diferente: “...] long period
unemployment cannot be permanently reduced by “stimulating” investment; a long-
period employment policy requires institutional changes, for example an incomes

policy to bring about a fairer distribution of incomes [...]” (BORTIS, 1996, p. 154).

Adicionalmente, ele atribui a Keynes e Paul Garegnani a lucidez quanto as
confusbes na analise da dupla natureza do investimento. N&o podemos,
injustamente, esquecer da clareza com que Domer (1946) coloca esta questdo. Em
todos estes autores, é evidente a preocupacdo com a manutencdo das proporcoes
entre os setores e na relacao estavel requerida entre consumo e investimento para
evitar inconsisténcias logicas. Em Keynes, de maneira original, esta questdo esta
exposta com respeito a expectativas quanto ao comportamento futuro dos agentes

de forma que:

Each time we secure today’s equilibrium by increased investment we are
aggravating the difficulty of securing equilibrium tomorrow. A diminished
propensity to consume today can only be accommodated to the public
advantages if an increased propensity to consume is expected to exist some
day (KEYNES in BORTIS, 1996, p. 154).
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Indo mais a fundo, BORTIS (1996, p. 155) quer atribuir & taxa de crescimento
dos gastos autbnomos a capacidade de direcionar, junto com as mudancas
institucionais, a tendéncia da demanda efetiva e dos niveis normais de produto e
emprego de longo prazo. O autor, no entanto, se apressa em afirmar que: “However,
the latter also depend upon the size and eventual tendencies to change of the
parameters of the supermutipler relation. These are constants or change slowly if the
institutional environment evolves” (BORTIS, 1996, p. 155-6).

Aqui convergem as proposicOes de Kaldor (1954 e 1972), nas quais tanto
regras-metas quanto componentes autbnomos do gasto discricionario determinam
em conjunto a tendéncia de longo-prazo das economias. Assim, 0s setores né&o-
industriais, o resto do mundo e as intuicdes (historia) sdo responsaveis pelo destino
de uma economia € 0 seu “sucesso ou fracasso”.

Possas (et all, 2004), ndo encara o componente autbnomo do gasto como um
componente tendencial bem definido, apesar de aceitar as regras-meta como
implementacao analitica factivel. Assim como em seus demais artigos, Mario Possas
enfatiza que aspectos microecondmicos — 0s quais exigem desagregacao — Sao o
elo perdido do ciclo e da tendéncia. Em outras palavras, € a integracdo macro-micro
que possibilitard a integracdo entre ciclo e tendéncia por meio da complexidade.
Possas (1987) indica que o ciclo € dado por questbes relativas a distarbios nos
valores da renda e da demanda efetiva e que a tendéncia esta vinculada a aspectos
estruturais como a tecnologia adotada.

Contudo, as sugestdes de Kaldor (1954 e 1972) merecem ser, no minimo,
estudadas. Ter um gasto discricionario que sustente a demanda efetiva ao longo do
tempo realmente pode determinar a direcdo do sistema econdémico. Ademais,
mudancas institucionais (comportamentais) podem afetar o arranjo do sistema e as
suas flutuacdes. Isto pode ser modelado através das meta-regras, que possuem um
ritmo mais lento do que o tempo econdmico. Com a direcdo dada pelos gastos
autbnomos e as flutuagbes pelos arranjos institucionais, ambos determinados
endogenamente, poderemos encontrar o elo perdido dos modelos de crescimento e

desenvolvimento econdmico.

3.2. AS ABORDAGENS MAIS MODERNAS
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As abordagens mais recentes em torno da inovagéo, no que viemos definindo
como escola pés-keynesiana, tem sido representada por autores que discutem a

inovacdo como uma parcela do investimento comum.

Decisbes de adotar novas tecnologias séo, tipicamente, decisdes de
investimento, envolvendo a aquisicdo de novos bens de capital. Tais
decisdes estdo portanto sujeitas ao mesmo tipo de célculo econémico que
contempla todas as decisdes de investimento. Na verdade, precisamente o
mesmo se aplica a decisdo de comprometer recursos privados inicialmente
em P&D. A Politica de Ciéncia e Tecnologia, nesse sentido, é simplesmente
um aspecto da execucdo da politica econémica, e ndo um tema distinto
(ROSENBERG, 1994, p. 158).

Desta forma, a inovacdo é tratada como uma espécie de subconjunto do
investimento. Ela pode, assim, ser modelada economicamente com base na teoria
de investimento original de Keynes. Os principais autores que vem seguindo essa
linha sdo Giovanni Dosi e Egidi (1991), Natan Rosenberg (1994), Mariana
Mazzucatto (2011), William Lazonick (2013) entre outros. De forma geral, esses
autores tém apontado que, embora a inovacdo e o0 investimento respondam
economicamente aos mesmos estimulos, 0os pesos relativos entre o primeiro e 0
segundo devem ser “calibrados”. Enquanto a determinagdo do investimento em
capital estd mais relacionada a eficiéncia marginal do capital, e aos movimentos da
especulacao no ciclo de negdécios, a inovacao esta mais relacionada a incerteza e ao
comportamento do animal spirits.

A principal razéo disso é de que esses autores acreditam que as inovacdes
tendem a ser muito mais incertas que a média dos investimentos em bens de capital.
Mazzucato (2011, p. 51), por exemplo, aponta que a taxa de sucesso na industria
farmacéutica € de 0,01%, ou seja, 1 em 10.000. A petulancia necessaria para
assumir tamanha incerteza e risco € o que diferencia empreendedores de
empresarios. Ela também aponta que, na média, inovagbes bem sucedidas podem
gerar um retorno muitas vezes maior que as demais formas de investimento, embora
0 ganho social tenda a ser maior que o individual, do inovador. A eficacia em captar
o lucro potencial dependera da estratégia administrativa da empresa. E por ultimo,
as inovacdoes, em especial as mais representativas, sdo essencialmente
investimentos de longo prazo. Isso se deve, principalmente, ao fato de que o prazo

de obtencéo das inovagdes costuma ser longo. Projetos de inovagéo nos setores de
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alta tecnologia, como a nanotecnologia, levam de dez a vinte anos para serem
concluidos (IBID, p. 86).

Contudo, a inovacao e o0 progresso técnico possuem algumas propriedades
particulares de extrema relevancia para a determinacdo das variaveis
macroecondmicas, inclusive o investimento em si. Kalecki (1987), por exemplo,
aponta que o progresso tecnoldgico explica porque em determinado momento 0s
capitalistas investem em capital fixo mesmo tendo capacidade ociosa. Esta
explicacéo se atribui ao fato de que o investimento ja efetivado oferece uma taxa de
lucro “x”, enquanto que um avanc¢o tecnoldgico oferece aos novos investimentos
uma taxa de lucro, digamos, “x + y”. A lucratividade maior dos investimentos novos
obriga os capitalistas a investir em maquinas com tecnologias mais avancadas, por
gue desta resulta um novo padréo de acumulacdo de capital. As empresas que nao
tiverem condicdes de se adaptar a esta nova realidade serdo marginalizadas do
mercado, podendo até ser eliminadas. Pode-se entdo dizer que o capitalista
acumula capital mesmo com capacidade ociosa, porque objetiva um constante
aumento da massa e da taxa de lucro, através da ampliacdo da sua fatia de
mercado, resultante da introdugdo de novas tecnologias.

Além disso, diferentemente do investimento em ativos de capital usual, o
beneficio social da inovacéo tende a ser muito maior que o beneficio individual do
empreendedor. Como enfatizado por Aghion e Howitt (1992), os inovadores nao
conseguem captar todo o lucro de sua inovacao, ja que outros podem imita-los.
Ralph Baer, idealizador e pessoa-chave por tras dos primeiros videogames, esta
longe de participar dos bilhdes que a atual industria dos jogos eletrdbnicos movimenta
anualmente; a Apple jamais recebeu o lucro integral de seu inovador sistema
operacional grafico; e Nélio Nicolai vem batalhando até hoje na justica internacional
pelos royalties pelo que ele proclama ser seu inovador sistema de identificagéo de
chamadas, hoje, usado por praticamente todas as companhias de telefonia movel e
fixa do mundo.

Outra circunstancia do livre mercado que Aghion e Howitt (1992) apontaram
ser desfavoravel a inovacéo esta relacionada ao conceito de destruicdo criativa de
Schumpeter. Os inovadores do presente estdo profundamente cientes de que
futuras inovagbes acabardo por tornar obsoletas as invengdes atuais. O

empreendedor de sucesso entende que o potencial de aumento de lucros de sua
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inovacdo nao é permanente, os beneficios acontecem até a préxima “dltima
novidade” surgir.

A rapida evolucdo tecnoldgica em um setor especifico eleva a competicdo
entre os produtores a um novo nivel: a concorréncia tecnoldgica. E mais uma vez, o
lucro individual sobre a inovacéo € menor que o social. O lucro das inovagfes atuais
é profundamente reduzido pelos altos custos de pesquisa em inovacdes futuras que
devem ser arcados constantemente, se a empresa quiser se manter no mercado.
Assim, quanto maior a velocidade em que as inovacdes dentro de uma indudstria
acontece, menor € o0 numero de competidores que estdo habeis e dispostos a
competir. Um caso agudo € o da industria de microprocessadores de computador
gue conta, basicamente, com apenas dois competidores, Intel e AMD.

Mas, se por um lado a concorréncia tecnolégica estabelece um aspecto
negativo a entrada de novos competidores, por outro constitui um ambiente positivo
a inovacdo para as empresas ja estabelecidas. Como neste caso o investimento em
pesquisa e desenvolvimento € compulsério, a frequéncia na qual a inovacao
acontece tende a se manter acelerada. Além disso, como a prépria tecnologia imp&e
uma forte barreira a entrada, as firmas ja estabelecidas preocupam-se menos em
despender recursos para barrar novos competidores, ja que o préprio investimento
em inovacao o faz. Ademais, como a inovacdo, na maior parte das vezes, trata-se
de um processo de substituicdo de produtos antigos por modernos, esse processo
constante tende a manter o mercado consumidor sempre aquecido. Os beneficios e
os maleficios da concorréncia tecnolégica sobre determinada firma dependerdo da
relacdo sucessol/fracasso de suas atividades inovativas e pela estratégia adotada.
Enquanto a primeira ndo pode ser determinada dentro do dominio econdémico, a
segunda esta fortemente relacionada ao custo de uso, a eficiéncia marginal do
capital e a taxa de juros do dinheiro praticada no mercado.

N&o obstante, como o prazo de maturacdo da inovacdo € relativamente
distante no futuro, no geral, os empreendedores estardo considerando a
possibilidade de geracdo de rendas desta novidade no longo prazo. A seguir, a
inovacdo serd ao conceito de custo de uso, que é proprio da teoria de oferta
agregada keynesiana. Posteriormente, sera entdo introduzida ao elemento-chave da
teoria do investimento de Keynes, a eficiéncia marginal do capital, e em seguida
sera relacionada as expectativas de longo prazo do empreendedor, que sao as

bases para a estratégia de longo prazo das inovacgoes.
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3.2.1. O Custo de Uso

Enquanto monta a funcéo de oferta da economia, Keynes diz:

Em determinada situagéo técnica, de recursos e de custos, o emprego de
certo volume de mao-de-obra impbde ao empresario duas espécies de
gastos: a primeira sdo 0s montantes que ele paga aos fatores de producéo
(excetuando-se 0s que paga a oOutros empresarios) por Seus Servicos
habituais, e que denominaremos custo de fatores do emprego em questao;
a segunda sdo os montantes que paga a outros empresarios pelo que lhes
compra, juntamente com o sacrificio que faz utilizando o seu equipamento
em vez de o deixar ocioso, ao que chamaremos custo de uso do emprego
em questdo. A diferenca entre o valor da producédo resultante e a soma do
custo de fatores e do custo de uso é o lucro, ou, como passaremos a
chamar-lhe, a renda do empreséario. O custo de fatores vem a ser,
naturalmente, a renda dos fatores de produgdo considerada do ponto de
vista do empresario, de modo que o custo de fatores e o lucro formam,
juntamente, o que definiremos como renda total resultante do emprego
oferecido pelo empresério. O lucro do empresario assim definido €, como
deveria ser, a quantia que ele procura elevar ao maximo quando esta
decidindo qual o volume de emprego que deve oferecer (KEYNES, 1930, p.
59).

Portanto, a funcéo de oferta dependera da estratégia da empresa, que resulta
da decisdo do empresario, que, por sua vez, pondera diversos elementos. Em
primeiro lugar, a funcdo de oferta depende dos lucros esperados, que interessa
imediatamente ao empresario. Outra coisa, é que dada certa funcdo de oferta, se
sabe qual é a renda que a atividade produtiva esta gerando no periodo (dados a
taxa de salarios e os outros custos. A renda total gerada inclui os rendimentos pagos
aos fatores (basicamente salarios) mais os lucros esperados. O que determina a
funcado de oferta, portanto, sdo os lucros esperados. O empresario sé produz porque
ele espera que da sua producéo ele obtenha de volta um determinado montante de
lucros.

O que esta deduzido da renda total é: a compra que os empresarios fazem
entre si (compras intermediarias) e o custo de uso, que € uma forma especifica que
Keynes determina o carater da depreciacdo na economia moderna—mas ndo se
trata da depreciacdo, como conceituada pela contabilidade nacional.

O custo de uso, em resumo, € o calculo que o empresario tem que fazer entre
usar e nao usar o0 equipamento. Se ele ndo usar 0 equipamento tera uma

depreciagéo natural que sera coberta por algum gasto de manutencao. Logo, seria 0
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custo de oportunidade entre usar ou ndo usar o equipamento. Matematicamente, o

custo de uso de um empresario é igual a

A+ (G-B)-G (1)

onde A; sdo 0s gastos do empresario com outros empresarios, G’ e B’ representam,
respectivamente, o valor do equipamento no fim do periodo se o empresario nao
tivesse o utilizado e o gasto de manutencao que ele teria para deixa-lo parado. Por
fim G é o valor real do equipamento no fim do periodo. Disso Keynes deriva outro

conceito, U, que representa o custo de uso de seu giro de vendas A,

U=A -1 @)

onde | representa o que ele investiu correntemente no seu préprio equipamento.

Uma ligeira reflexdo mostrara que isso ndo passa de simple